>
2
UNIVERSIDAD NACIONAL

<N
e .
>y o N
. K5y 1

AUTONOMA DE MEXICO

FACULTAD DE GONTADURIA
Y ADMINISTRACION

ANALISIS Y EVALUACION DE LA NECESIDAD
E [IMPORTANCIA DEL METODO DE COSTOS
ESPECIFICOS COMO TECNICA FINANCIERA DE
ACTUALIZACION DE LDS ESTADOS FINANCIEROS
(QUINTO BOLETIN DE ADECUACIONES Y ADDENDUM
AL QUINTO BOLETIN),

SEMINARIO DE INVESTIGACION
CONTABLE

QUE PARA OBTENER EL TITULO DE:
LICENCIADD EN CONTADURIA

P R £ 8§ E N T Al

HUMBERTO ESPINOSA VEGA

ASESOR DE SEMINARIO:

M,C. Y C.P. ELSA DE LARREA Y DAVALOS

MEXICO. D. F,. 1998

TESIS CON-
FALLA DE ORICEN 9¢65! |

O
&3,



e e

Universidad Nacional - J ~  Biblioteca Central
Auténoma de México -

Direccion General de Bibliotecas de la UNAM
Swmie 1 Bpg L IR

UNAM - Direccion General de Bibliotecas
Tesis Digitales
Restricciones de uso

DERECHOS RESERVADQOS ©
PROHIBIDA SU REPRODUCCION TOTAL O PARCIAL

Todo el material contenido en esta tesis esta protegido por la Ley Federal
del Derecho de Autor (LFDA) de los Estados Unidos Mexicanos (México).

El uso de imagenes, fragmentos de videos, y demas material que sea
objeto de proteccion de los derechos de autor, serd exclusivamente para
fines educativos e informativos y debera citar la fuente donde la obtuvo
mencionando el autor o autores. Cualquier uso distinto como el lucro,
reproduccion, edicion o modificacion, sera perseguido y sancionado por el
respectivo titular de los Derechos de Autor.



ANALISIS Y EVALUACION DE LA NECESIDAD E IMPORTANCIA DEL METODO DE COSTOS
ESFPECIFICOS COMO TECNICA FINANCIERA DE ACTUALIZACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS (QUINTO BOLETIN DE ADECUACIONES Y ADDENDUM AL QUINTO BOLETIN).



INDICE

PRIMERA PARTE

INTRODUCCION 5
Antecedentes 5
Justificacién 8
Objetivo 9
Hipétesis 9
Metadologia: g
Estructura capitular g

CAPITULO 1, MARCO TEORICO Y DE REFERENCIA 11

1.1. Antecedentes 11

1.2. Concepto de inflacién 11

1.3. Origen de la inflacién 11

1.4. Gastos de Iinversion de capital productivo y fio 1

1.5. Elementos motivantes de inflacién 123

1.6. Efectos financieros 15

1.7. Efectos sociales 15

1.8. Lainflacién en la economia mexicana 16

1.8.1. Antecedentes 16

1.8.2. Factores que han influido en la dinAmica de la inflacién 17

1.8.3. Los ciclos sexenales de inflacin 18

1.8.3.1. 1670-1976 (Luls Echeverria Alvarez) 19

1.8.3.2. 1976-1962 (José Lépez Portillo) 19

1.8.3.3. 1982-1988 (Migue! de la Madrid Hurtado) 18

1.8.3.4. 1988-1994 (Carfos Salinas de Gortari) 20

1.8.3.5. 1994-2000 (Emesto Zedillo Ponce de Ledn) 20

1.9. Andlisis y evaluacién 20

1.9.1. Anélisis 20

1.9.2. Evaluacion 23

CAPITULO 2, LA INFORMACION FINANCIERA EN EPOCAS INFLACIONARIAS ‘
Y LA NORMATIVIDAD GONTABLE 25

2.1. Antecedentes 25
2.2, Esquema de la teoria bésica de la contabilidad financiera (Boletin A-1) ——26
2.2.1. Princlpios contables para la informacion de una entidad————————.28
22.2. Principios contables para la preparaci6n de la informacién de una
entidad 30 -
2.2.3. Principios contables de aplicaclén general 30

2.2.4. Criterio prudencial de la aplicacién de las reglas particulares 31

2



2.3.  Definicién de los conceptos basicos integrantes de los estados financieros
(Boletin A-11) a2
2.3.1. Activo 33
2.3.2. Pasivo 34
2.3.3. Capital contable 35
2.3.4. Utilidad neta 36
2.3.5. Mantenimiento del capital 36
2.3.6, ingreso y ganancia 38
2.3.7. Gastoy pérdida 30

2.4. Revelacitn de l0s efectos de ta infformacién financiera (Boletin B-10) ————40
2.4.1. Nommas generales 41
2.4.1.1. Alcance - 41

2.4.2. Lineamientos especificos 42
2.4.2.1. Adtualizacién del inventario-costo de ventas—————r——42

2.4.22. Actualizacién de inmuebles, planta y equipo, depreciacién —43

2.4.2.3. Actualizacién de capital contable 44

2.4.3. Costo integrat de financiamiento 45
2.4.4. Resultado por tenencia de aclivos no monetarios 48
2.4.5. Evolucién del Boletin B-10 48
2.4.5.1, Principales adecuaciones y circutares 47

2.4.8. Pdmer documento de adecuaciones al Boletin B-10-—————————47
2.4.7. Segundo documento de adecuaciones al Boletin B-10 ----—wsece———52
2.4.8. Tercer documento de adecuaciones al Boletin B-10———-——sreeeeee 53
2.4.9. Cuarto documento de adecuaciones af Boletin B-10 -—---—rereveeeee—58
2.4.10. Quinto documento de adecuaciones a! Boletin B-10—— .59
2.4.10.1 Addendum de la quinta adecuaci6n al 8-10—————————-62

CAPITULO 3, METODOS DE REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS——63
3.1. Método de ajuste por cambios en el nivel general de precios —————---64
3.1.1. Objetivo del método 64
3.1.2. Partidas monetarias y no monetarias. 85
3.1.3. Pesiciones monetarias &6
3.1.4. Ventajas y desventajas. 66

3.2. Método de costos especificos 67
3.2.1. Objetivo y aspectos generales 68
3.2.2. Ventajas y desventajas 70

3.3. Anélisis y evaluacién 70
3.3.1. Analisis 70
3.3.2. Evaluacion 72




SEGUNDA PARTE
CAPITULO 4, APLICACION PRACTICA DEL METODO DE COSTOS ESPECIFICOS

EN UNA ENTIDAD T4
1.1. Entorno 74
1.2. Conclusiones a7
CONCLUSIONES GENERALES 98

BIBLIOGRAFIA DE REFERENCIA Y CONSULTA 99




PRIMERA PARTE
INTRODUCCION

ANTECEDENTES

La economia mundial en su desarrollo, se ha visto afectada por la inflacién. El
fenémeno Inflacionario ha pasado a ser un elemento permanente dentro de las estructuras
econdmicas en diversos paises. Uno de tamos aspectos donde se ve reflejado  este
fenémeno, es enla pérdida del poder adquisitivo de ta unidad monetaria.

En México, este fendmeno se ha perpetuado con porcentajes muy elevados durante fos
diversos periodos sexenales de gobiemo por diferentes circunstancias; como consecuencia, la
economia nacional se ha visto memmada en su desarrollo por este fendémeno,

La normatividad establecida por los boletines B5 y B7 reconocian los efectos inflacionarios
sobre la informacién financiera, pero fue hasta 1984, hace una década y media, cuando a este
fendmeno se le ha considerado en su justa dimensién en ruestro pais. (Boletines A-1,B-11,B10,
sus adecuaciones y addendum). Es asi como las entidades en su proceso de desamollo han
tenido que tomar en cuenta a la inflacién en la planeacidn de sus estrategias econdmicas. La
informaclén financiera, que sirve para la toma de decisiones, analizada sin considerar el efecto
inflacionario en sus cifras, es incomecta; ya que no se considera la pérdida del poder adquisitivo
de la unidad monetaria.

En el entomo actual, la globalizacién de los mercados sugiere la necesidad de que las
empresas detenminen su informacion financiera bajo las mismas normas, para que permite su
comparabllidad y utilizacién en condiciones equitativas. Por jo tanto, es necesario que se continde
con el proceso de homologacidn de los principios contables conforme se menciona en el parrafo
4to.del Sto. Documento de Adecuaciones al boletin 8-10. Sin embargo, dicho proceso debe tener
en cuenta las diferencias que se presentan en el &mbito sociopolitico, econdmico y financiero no
sblo con los Estados Unidos de Norteamérica y Canadé (socios comerciales), sino lambién con
otros paises. Al respecto, conviene mencionar la recomendacién que se emitié en la peniltima
reunién efectuada en Davos, Suiza, en la que se seftala que la globalizacién debe flevarse a cabo
de manera gradual y selectiva,

En México, la evolucién de la nommatividad contable referente a la actualizacion de 1a
informacién financiera en entomos inflacionarios, se encuentra en ios siguientes boletines emitidos



por fa Comisidn de Principios de Contabilidad (CPC) del Instituto Mexicane de Contadores
Publicas, A.C.(MCP):

Boletin A1, 1974; Esquema de la teoria bésica de la contabitidad.

Boletin B-5, 1975; Recomendacién consejo Directivo IMCP.

Boletin B-7, 1980; Revelaci6n de efectos inflacionarios mediante notas & los estados financieros.
Boletin B-10,1984; Reconocimiento de los efectos de la inflacién en la informacién financiera.
Boletin B-10, 1985; Primera Adecuacion; Experiencias y criterios.

Boletin 8-10, 1988; Segunda Adecuacién; Experiencias y criterios.

Boletin B-10, 1990; Tercera Adecuacion; Fechas de Balance.

Boletin B-10, 1992; Cuarnta Adecuacion; Fechas de Balance.

Boletin B-10, 1995; Quinta Adecuacidn; Fechas de Balance.

Boletin B-10, 1986; Addendum Quinta Adecuacion; Fechas de Balance.

Desde los inicios de aplicacidn de los diferentes métodos para actualizar la informacién
finandlera, se ha planteado la necesidad de adoptar aquél que satisfaga de una manera adecuada
los requerimientos de informaci6n financiera, de tal manera que encontramos una gran cantidad
de fuentes informativas primarias y secundarias al respecto; pero para el fin que se plantea
basaremos el desarrolio en aqueilas cuyo planteamiento te6rico se enfoquen hacia e! método de
costos especificos, como a continuacién se presenta:

"... Atin cuando, el nivel general de precios y los precios més especificos tienden a
moverse en la misma direccién en un periodo de inflacién y de deflacién la contabilidad del poder
general de compra y ia de valor actual, son proposiciones con diferentes objetivos y cada una debe
ser evaluada por sus propios méritos...™

"..Prevalece la idea de que los dos métodos de reexpresi6n que nos ocupan son
concomnitantes con el fendémeno inflacionario y tienden a restiuir significado a las cifras de
ia informacién financiera distorsionadas por ese fendémeno. Lo anterior es inobjetable en lo
tocante a la actualizacién por e! método de poder de compra constante, cuantificado a través de
los indices de precios denotadores de la intensidad de Ia inflacién prevaleciente durante el o los
periodos en que se ajusien las cifras. Pero esta vinculacién no es vélida, salvo raras excepciones,
en lo que respecta 8 la actualizacién de la informacitn financiera por €l método de costos
especificos...

‘Hertﬁndczdcla?orulla,Alcjandm Inflacién y Descapitalizacién; p.30
OncgaPém'zdeLeén,Armandn La Informacién Financiera; p.18
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El boletin B-10, Reexpresion de los Eslades Financieros, hasta 1995 sefialaba la utilizacién
de dos métodos para Ia actualizacién de Ja informacion financiera:

a) El método de ajuste al costo histérico por cambios en el nivel general de precios
(NGP),

by €| método de actualizacién de costos especificos (CE), lamado también valores de
reposicion.

Posteriomente, en una Quinta Adecuacién elimina la aplicacién del método de costos
especificos, primero totalmente *... esla comisidn selecciond el métoda de ajuste por cambios en
el nivel general de precios, por que considera que es el que mejor se apega a los requerimientos
actuales,.™. Como consecuencia del proceso de globalizacion de mercados. Este boletin fue
emitido con fecha 1 de enero da 1896 para aplicarse a partir del 1 de enero de 1997,

El instituto Mexicano de Contadores Piblicos, A.C., a través de la Comisién de Principios
de Contabilidad del Institulo Mexicano de Contadores Pubticos, A.C:, replantea ia ulilizacién de
{os dos métodos de acluafizacién financiera en el addendum al quintc documento de adecuaciones.
Dado el entomo econdmico en que vive el pais, la CPC del IMCP emite un addendum para
apficarse a partir del 1 de enero de 1997, y establece "... se permite la opcién de utilizar costos de
reposicién para reconocer los efectos de la inflacién en los casos de Inventarios y costos de
ventas..."!

Si bien es cierto que ambos meétodos tienen como fin la actualizacién de valores, en
esencia son diferentes:

El método de costos especificos, toma en cuenta el incremento de precios que ccurre con
el fenémeno inflacionario y que afecta en fomna especifica 105 Insumos de las entidades; por otro
lado.

El método de nivel general de precios, realiza una ponderacién de esos incrementos a
través de los efementos integradores de la canasta basica

La wutilizacién de uno u otro métedo cambia en forma sustancial les valores actualizados;
uno (CE), es determinante para el mantenimiento del capital operativo, para implantar politicas y
estrategias de ventas, evita descapitalizacién de las entidades, es determinante para la creacién de

* Comisitn de Principios de Contabilidzd del Istituto Mexicano de Coatadores Péblicos, A.C., Boletin B-
}O:Rmmcimimm los efectos de 1a inflacién en la informacidn financiera; p.3.
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reservas de activo fijo e inventarios; y el otro (NGP), lo es para el manteniento del capital
financiero.

Precisamente en el concepto de conservacidn del capital contable es donde se encuentra
uno de los aspeclos importantes de las técnicas de reexpresién de la informacidn financiera

Las entidades deben mantener una vision realista conforme a las operaciones que
realizan, tomando en cuenta el capital que su operacion requiere para seguir manteniendo por lo
menos el mismo nivel de operacién a través de los periodos de inflacién.

En nuestro pais existe un nimero de empresas que ya comienzan & reexpresar sus
estados financleros, las que serén limitadas al no tener una altemativa, segiin 5° adecuacion al
boletin B-10 antes del addendum, Esto, en dertos casos podria ser causa de: la no creacidn real
de reservas de aclivos fijos e inventarios y provocando ka descapitalizacion de la empresa,

Por otra parte, se observa que situaciones coyunturales o circunstanciales: globalizacién
de mercados, a través de convenios comerciales, fin de sexenic presidencial, elecciones
presidenciales como la de 1994, etc., han logrado, en primera instancia la efiminacién del método
de costos especificos y posteriormente su aplicacién parcial en notas finandieras. De acuerdo a las
consideraciones anteriores, cabe preguntarse:

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

eDeberd el método de costos especificos como técnica financiera de reexpresién, estar
sujeto a situaciones coyunturales o circunstanciales que Io hagan prevalecer o no?

JUSTIFICACION

Se considera que es necesasio dar una respuesta al anterior cuestionamiento por la
necesidad e importancia que representa para las entidades el uso del mélodo de costos
especificos como técnica financiera de reexpresitn, que les permite lograr el mantenimiento
operativo del capltal y cumplir asi, con sus objetivos, estrategias y politicas sobre las reservas de
activo fijo, los inventarios y el capital de las entidades.



OBJETWO

Este trabgjo tiene como objetivo analizar y evaluar !as caracteristicas del método de costos
especificos, para deteqminar su necesidad e importancia como técnica financiera de reexpresién
que debe permanecer independientemente de situaciones coyunturales o circunstanciales que
puedan minimizar su utilidad.

HIPOTESIS

Este trabajo se desarolla bajo el siguiente supuesto: El método de costos especificos debe
permanecer como técnica financiera de reexpresidn independientemente de siluaciones
coyunturales o circunstanciales, ya gue es determinante para la creacién rea! de reservas de
activo fijo e inventarios y para evitar, 13 descapitalizacidn de las entidades.

METODOLOGIA

Conforme al problema y objetivo sefialado para el desarrotlo de este trabajo, se recopila
Informacién de distintas fuentes bibliogréficas, hemerogréficas e institucionales, tanto de! sector
pablico como del sector privado; asi como la emitida dentro del sistema financiero y vertida en
estados financieros publicados por distintas empresas, Ademés, para establecer la importancia de
la aplicacién del método de costos especificos y por ende la justificacién de su permanencia como
técnica de reexpresion, se anslizan y evaluan sus camacleristicas por medio del desamolio de un
€aso.

ESTRUCTURA CAPITULAR

Este trabajo consta de dos partes. €n la primera, cuya estructura esta dividida en cuatro
capitules, se define ef marco teSrico y de referencia; se introduce la nomatividad que se ha
desamollado para integrar al fenémeno inflacionario en la informacidn financiera, y finalmente, en et
capitulo tercero, se analizan los métodos de reexpresitn financiera existentes.



En la segunda parte, se desamolla un caso préctico, ulilizando el método de costos
espacificos, en el que se denota tanto su importancia como técnica de reexpresién, asi como Ja
necesidad de su permanencia; y finalmente se establecen las conclusiones.
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CAPITULO 1, MARCO TEGRICO Y DE REFERENCIA
1.1. Antecedentes

El mundo vive una época inflacionaria que exige grandes esfuerzos y sacrificios para
revertila. Es necesario, sin embargo, intentarlo y contiibuir con el méximo de capacidades, ya que,
por sus efectos, la inflacién constituye una de las fuerzas mas destructivas de la economia y de ia
solidaridaed de clases de un pais; no es posible desenmenderse de ello.

1.2. Concepto de inflacién

£l concepto de inflacién es bastante sencillo: *... aumento continuo y sostenido en et
tiempo del nivet general de precios en una economia™, lo que significa una pérdida continua del
poder de compra del dinero o, en otras palabras, un crecimiento persistente de! costo de la vida.

Suele decirse que la inflacién "nace” (es frecuente este concepto), en vez de reconocer
que se “fabrica” o "provoca”. La comunidad consciente, sin embargo, exige que el origen de este
fenémeno sea reconocido con sinceridad, sin falsas justificaciones, ya que el concepto
*nacimiento” puede, en algunos casos, implicar espontaneidad, ausencia de la intervencién del
hombyre; por ejemplo, el de una flora detenminada; en cambio, la inflacién es, casi invariable, obra
humana, concretamente de quienes tienen el poder oficial, laboral y, en menor escala, también
financiero - como es el caso de los empresarios -; por tanto, se da un contexto en que los tres
grupos pueden llegar a infervenir simultdneamente. Cuyas acciones conducen a un mismo
resultado. No por ello debe desconocerse que pueden existir causas extemas, no controlables por
el hombre, como en los casos de terremotos e inundaciones.

1.3. Origen de la inflacién

Con respecto a la definicién de Inflacién, no hay discrepancia entre los estudiosos de la
economia. E! problema surge cuando se habla de su origen, que en opinidn de los monetarios se
debe al crecimiento mayor del dinero en circulacion y del crédite, con respecio al de la produccion.
Habria que precisar: cuindo los incrementos en la capacidad de compra son superiores a los de la
oferta.

* Ortegn Pérez de Ledn, Armando, La informacion financiera, p.24
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No hay duda de que la causa principal de las inflaciones en e mundo radica en la
sobreexpansion de los medios adquisitivos que respakian la demanda de bienes y servicios, en
magnitudes superiores a su oferla, sobre todo cuando las inflaciones pasan del 5% anual. Pero
dicha causa también tiene otras agregadas -a las que se denominan colaterales -incrementos en
los costos de los insumos, sdlarios, depreciaciones, impuestos e intereses, una vez deducidos de
los aumentos de la preductividad; en ocasiones también hay interferencia de factores psicolégicos
negatives. Entre otras mas, destaca la informacién financiera engaiiosa, por su repercusion en la
descapitalizacién de las empresas y la contraccién de la oferla que, de no equilibrarse con una
contraccién similar de la demanda agregada, fruto de una politica monetaria congruente, se
traducira forzosamente en inflacién.

Dentro de los esludios relacionados con la inflacion existen diferentes escuelas. Los
autores de estas lineas introductorias pertenecen a la monetaria, sin caer en la inflexibilidad de los
representantes mas puristas de la misma que niegan, por ejemplo, que los aumentos de salarios
sean causa de la inflacién de precios, y afimnan, por el contrario, que tales aumentos constituyen
un efecto del fenémeno inflacionario.

1.4. Gasto en inversién de capital productivo y fijo

La inversién es un componente significativo de demanda agregada. El capial productivo
fijo consiste en los gastos de la empresa en bienes duraderos como las maquinas equipos y
estructuras, tales como las fibricas y méquinas; y la inversién en invertarios. La inversion es el
gasto dedicado a incrementar o mantener e capital.

Con el propdsito de poder comprender mejor esta situacién y su incidencia en la economia
es necesario aclarar los siguientes conceptos: Producto Nacional Bruto y Producto Nadional Neto.

El producto nacional bruto, es el valor de todos los bienes y servicios finales que se
producen en la economia, estos son valorados a precio de mercado. Es importante mencionar que
el precio de mercado de los bienes incluye los impuestos indirectos, y atros que gravan el
consumo; por esta razén, e! precio de mercado de los bienes no es el mismo que percibe el
vendedor, es declr, el costo de produccion,

Ei producto nacional neto, se diferencia del producto nacional bruto en que se deduce de
esté la depreciacién de inversiones existentes, durante el transcurso det periodo.

12



Es asi como, Iz depreciacién es la medida de la parte del producto nacional bruto que ha
de destinarse para mantener la capacidad productiva de la economia.

1.5. Elementos motivantes de la inflacién

Como elementos mas comunes de intemelacién causal inflacionaria, citaremos los
siguientes:

- Los gobiemos cuyos gastos son superiores a los ingresos, para cubrir sus déficit acuden
iniciaimente a financiamientos interos, asi como al aumento de impuestos.

- Los financiamientos intemos repercuten en perjuicio inmediato de las empresas privadas, ya
que: a) les reduce el volumen crediticio por la contraccidn de 1a oferta de fondos prestables,
obligéndolas a compietar sus necesidades de efeclivo con préstamos en moneda extranjera -
cuando estén a su alcance -; y b) las incrementan Ja tasa real de interés o costo del uso det
capital, debido a los aumentos que provocan en 1a demanda de dinero.

- Adichos aumentos se pueden acumular los comespondientes & impoitaciones procedentes de
paises con inflacién - inflacién importada - de la cual el petrSieo y la planta para fines
industriales son magnificos ejemplos. Esto sucede siempre y cuando e porcentaje de inflacién
reflejado en los costos de estos productos importados exceds al indice inflacionario general
existente en los paises importadores.

- El bajo indice de solvencia oficial frena parcialmente su endeudamiento con el exterior; y
cuando los gobiemos - por desconocimiento de! problema econdmico, condidiones politicas u
otras razones- no modifican sus planes de gastos de Inversién, acuden a la expansién
monetaria efectuada por el banco central.

- Muchos articutos producidos en los paises que sufren inflacidn suelen perder competitividad en
el exiranjero y aun en su propia patria, por los incrementos acumulativos de sus costos, si el
tipo de cambio se mantiene fijo. Las balanzas comerciales son la confirnacién de este otro
problema que, sumado a los anieriores, reducen el coeficiente de reserva monetara o
circulante.

- Las empresas confrontan sttuaciones delicadas, debido a que la contratacién de
financiamientos en moneda nacional las obliga a contraer pasivos en divisas extranjeras. A
pesar de esto, no siempre logran la reposicion oportuna de activos fijos, y caen en la
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obsolescencia, que se traduce en pérdida de mercados por baja de productividad y, a menudo,
falta de calidad.

- También tienen que reducir inventaros, lo que disminuye su ritmo operacional vy,
consecuentemente, se refleja en la elevacion de nivel de equiiibrio necesario para absorber sus
costos fijos.

La inflacién “fabricada” por las causas antes mencionadas origina que la contabilidad
basada en costos histéricos reporte utilidades superiores a las reales, o que en semejantes
condiciontes conduce a las empresas a pagar mayores impuestos - participaciones a los gobiemos
-; a los trabajadores, asi como dividendos, ademas de falsear la inforrmacion esencial parza ta toma
de decisiones.

Al conjugarse el pago de impuestos basado en utilidades sobrestimadas, con el de
participaciones a los trabajadores y dividendos basados en dichas utilidades, se opera
inexorablemente la descapitalizacién empresa-pais, por transferencias de capital a los participantes
en las ganancias operativas.

Los efectos causados por la inflacidn alcanzan su climax al producirse a devatuacién de la
moneda. En este caso, los sectores plblico y privado sufren un aumento en el valor de sus pasivos
en moneda extranjera, equivalente al porcentaje de devaluacién, en términos de moneda naciona!,

Lo anterior sucede a menos que la tasa de interés paciada incluya este efecto
anticipadamente, 0 que los pasivos en moneda extranfera estén balanceados por activos en esa
misma moneda, asi como por activos fijos e invertarios en los que sea factible repercutir el impacto
de la devaluacion.

Al ocurir la pérdida cambiaria, como suele suceder en numercsos casos, se debilita la
posicitn de  liquidez y capacidad de pago de las empresas, asi como la disponibilidad de efectivo
para su expansién. En pocas palabras, con matiz diferente se consuma una nueva
descapitalizacién empresa-pais, via devaluacién monetaria, diferente a la que se origina por
transferencias de capital. Debido a que las ganancias incluyen utilidades ficticias.
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1.6. Efectos financieros

En atencibn a lo descrito en esle marco de caracter total o acentuadamente
macroecondmico del fendmeno inflacionario, la inflacién incide en toda ia estructura y problemética
financiera de las entidades empresariales.

Aun en el caso de actualizar costos y resuttados y del reconocimiento de los mismos por
las autoridades hacendarias, el sistema fiscal en materia de! impuesto sobre la renta suele ser
también inflacionario, ya que por to general se estructura con fundamento en el establecimiento de
rangos de utilidad sujetos a porcentajes crecientes de impuestos. Por esto, a medida que la
inflacion incrementa las cifras base utilidad neta gravable, las empresas caen en forma automatica
en un rango impositivo mayar, a pesar de que el valor equivalente de su nueva utilidad no siempre
sea superior (@ menudo resulta inferior) que la originaimente considerada.

La combinacidn de los elementos anteriommente descritos se traduce, con frecuencia, en
una reduccién de la tasa de rentabilidad de las empresas, en un incremento de sus riesgos y en el
acrecentamiento dei factor incertidumbre en todo proceso de planeacién.

Mediante la apertura de las economias, el capital especulative financiero ha contribuido an
gran medida ha desestabilizar a paises donde las estructuras economicas no son muy solidas, por
el efecto que tiene al retirarse con suma facilidad de dichos paises.

1.7. Efectos sociales

En lo soclal, el primer efecto tangible del fendmeno inflacionario es la reduccién de la
capacidad de compra de la poblacién, que se acentlia en los sectores de escasos recursos con
menor capacidad y reservas para hacerle frente, hasta llegar a extrernos draméticos en los casos
de las clases infraasalariadas y de las practicamente marginadas del proceso econdmico,

La empresa misma recibe un impacio directo de esta naturaleza, con repercusiones en su
politica salarial - y los conflictos que esio supone -, en particular cuando las demandas salariales
por presiones sindicales e plantean la perspecliva de costos mayores, no plenamente
recuperables a corto plazo, y en detrimento de sus utilidades y de su crecimiento interior. Entonces
surgen los problemas de solidaridad y subsidiarided que, aunados al de productividad constituyen
enfoques de tipo social - independientemente del cardcter financiero que en si tiene este (ltimo
concepto- que se toma criticos en épocas inflacionarias.
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1.8. La inflacién en la economia mexicana

1.8.1. Antecedentes

En los dGltimos cincuenta aiios de la economia mexicana se distinguen claramente cinco
periodos;

Durante la época comprendida entre 1940 y1956 - conocida como *periodo inflacionario™,
la inflacidn, medida en términos del indice de precios al consumidor, fue de 12.4% en promedio,
cada afic. De 1957 a 1972, la economia nacional se desenvolvio con estabilidad de precios, es
decir, con un ritme moderado de aumento en el nivel general: 3.3% de crecimiento promedio anual
en los precios al consumidor. A partir de 1973, comienza a manifestarse nuevamente un proceso
inflacionario. Desde entonces, los precios, en promedio, han aumentado anualmente 20.8%.

Este proceso aicanza uno de sus niveles més altos en 1978: 45.9% segin el indice de
precios al mayoreo y 27.2% al consumidor. A partir de 1977 registra una desaceleracién, la cual se
acentia en 1978, Sin embargo, a partir de 1979 est4 tendencia descendente se revierle y en 1880
el nivel de inflacién, de acuerdo con el indice de precios al consumidor, supera al alcanzado en
19786.

En 1982 el indice alcanza el 88.8%; de 1883 a 1837 la lucha contra la inflacién ha
observado un movimiento emético. En 1883 se logré abatir e nivel de 80.8% y en 1984 se le redujo
ain més, a un nivel del 59.2%, nivel que no solamente no se pudo sostener ya, y menos ain
abatir, en el afio subsecuente -1885-, en gue hubo un pequedio repunte al 63.7%; en 1986 rebasd
€l 100%, ya que fue del 105.7% y para 1987 fue del 159.2%.

Con motivo de la instrumentacién de! pacto de solidaridad econdmica, México logré abatir
su nivel inflacionario en el afic de 1988 a 51.7% y en el de 1993 a 8.0%

Un proceso inflacionario que se prolonga més de un afio, como el de México, es sefal de
un persistente desequilibrio entre ia oferta y la demanda agregada intemas.

En el periodo de estabilidad de precios 1960-1972, el crecimiento de la oferta o produccién
de bienes y servicios fue, en promedio anula, de 68.8%, y el de demanda, de $0.8%. En cambio, de
1873 a 1976, la produccidn aumentd en promedio anual 4.9% y la demanda 24.2%. Esta gran
diferencia se tradujo en presiones inflacionarias. De 1977 a 1980 se acentia dicha diferencia: la
produccién crece en promedio anual de 6.4% y la demanda, 32.2%.
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1.8.2. Factores que han influido en la dindmica de la inflacién

¢Qué factores han infiuido en la dindmica de estas dos variables? Por lo que toca a la
oferta, la evidencia indica que la tasa Gptima de crecimiento real anual de la oferta en México,
oscila entre 7.5 y 8.0% y, con excepcidén de 1964, en que alcanzd el 11.4%, nunca la ha superado,

En el dmbito mundial, una tasa det 8.0% o méas es excepcional, y son contados los paises
que la han logrado. Entre 1877 y 1980, camo se vio, la oferla en México crecié anualmente, en
promedio, 6.4%, o sea, por debajo del nivel éptimo y sdlo en 1979 y 1980 logrd superarse,

En lo que se refiere a la demanda agregada, ésta depende, en dltima instancia, de la
cantidad de dinero en drculacién (deseo de consumir} y, a diferencia de la oferta, ha tenido
aumentos considerables, sobre tedo entre 1977 y 1980, en que aumentd en un promedio anula de
32.2%.

¢Por qué aumentt tanto la demandsa? Dada 18 relacién direcla entre el incremento del
circulante monetario (monedas, billetes y cuentas de cheques) y la demanda. e! mayor crecimiento
del primero es el factor mas importante que lo explica.

Parte de este aumento de los medios de pago ha radicado en el crecimiento real de la
economia; o sea 6 a 8 puntos de los 32 en que ha crecido en promedio el circulante obedecen a
esta razén.

Otra causa ha sido la necesidad de financiar, con dinero recién emitido, parte det gasto del
sector pablico, al tratar de enfrentar los problemas de pais. De hecho, la expansion de la demanda
a fin de estimular ¢l desarrollo econémico ha sido una de las caracteristicas de la politica
econdmica, a partir de 1971, Esta medida dio resultado para salir de la atonia en 1972 y 1973, asi
como la recuperacién de la crisis econdmica a partir de 1977.

Finalmente, otro factor, menos importante, que ha causado incrementos del dinero en
circulacién, ha sido el aumento neto de las reservas de divisas en poder del banco central.

En México, a partir de 1977 los ingresos por exportaciones de petrleo y derivados se ha
duplicado cada afio, y en 1880 casi se triplicaron.

No cbstante este notable aumento en el fiujo de divisas a Méxco, a diferencia de la
generalidad de los palses de la OPEP, no ha habido incrementos importantes en las reservas
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internacionales del Banco de México, lo que habria acentuado la fendencla ascendente que
mostraba el circulante monetario desde 1972.

Esto ha sido ast, porque el flujo de divisas de} petrdleo ha sido insuficiente en relacién con
el ritmo observado por las importaciones de bienes y servicios en los iitimos cuatre afios.

Ya se ha dicho que no todos los aumentos del circulante monetario generan presiones
inflacionarias, sino Gnicamente aquellos que no se compensan con aumentos de volumen reat de la
produccion, y que a la diferencia entre |a tasa de incremento del dinero y la produccion real, se le
denomina dinero inflacionario,

A la dindmica dei dinero Inflacionario habria que afadide o restarie las variaciones en la
velocidad de circulacién del dinero, de la cual fue relativamente estable hasta 1972; pero en 1974,
1977 y 1880 se acelerd a consecuencia de la expectacitn por parte del piiblico de mayor inflacién.

De todo lo anterior puede concluirse que un factor muy importante de las presiones
inflacionarias en México es el resultado del desequilibrio entre la oferta y la demanda agregada, lo
que a su vez se explica por la considerable expansion de la demanda, ya que sl bien la oferta ha
crecido en forma continua aun cuando no al nivel 6ptimo de sus posibitidades, incluso en el
supuesto de que lo hubiese logrado se habria generado presiones inflacionarias, dade que la
demanda se ha expandido muy por encima de! crecimiento de la oferta,

1.8.3. Los ciclos sexenales de inflacion

Las constantes devaluaciones del peso frente al délar mucho han tenido que ver con lo que
algunos analistas han dado por llamar "los ciclos sexenales de inflacién”. Si se analiza la evolucién
de los precios en los diferentes sexenios, se observa que justamente a la mitad (tercer aflo de
gobiemno), asi como &l final (sexto o Uftimo afio), fa inflacién aumenta y se escapa del control de las
autoridades.

Esto es lo que sucedié con Luis Echeverria, José Lépez Portillo, Miguet de la Madrid y
Carlos Salinas de Gortari.

13



1.8.3.1. 1970-1976 (Luis Echeverria Atvarez)

Luis Echeverria tomé el poder en 1970 con una inflacién de escasamente 4.8%. Para el
primer afio de gobiemo (1971) se elevé a 5.2%. En el segundo afio (1972), la inflacién se mantuvo
méis o menos estable 5.5%. Y justo en el tercer aifio de gobiemo (1973) los precios subieron a
21.3%, para terminar en 1876 con una inflacién del 27%, cinco veces mayor 8 la que heredb.

1.8.3.2. 1978-1982 (José Lépez Portillo)

Lopez podtillo tomé el poder en 1876 con una inflacién de 27%. Para el primer afio de
gobiemo, pidit tiempo a la poblacién para salir de la crisis y se comprometié a aplicar la austeridad.
LEl resultado? Para 1977 la inflacion bajé al 20% y el sigulente afio (1978) a 17%. Sin embargo,
justo a la mitad de su gobiemo, en 1979, la inflacién practicamente se duplict (30%) para terminar
su mandato en 1682 con una inflacidn cercana &l 100%, cuatro veces mas elevada que la que
recibif.

1.8.3.3. 1982-1988 (Miguel de la Madrid Hurtado)

Con Migue! de la Madrid el ciclo se repiti6. También prometiendo austeridad logrd bajar la
inflacién al 80% durante su primer afio de gobiemo. Para 1984 (segundo afic), la redujo todavia
mas: 58%.Sin embargo, juste a la mitad (tercer aflo 1985), ya no puede controlar la inflacién (se
eleva ligeramente a 84%) y termina como su antecesor: con una inflacién de 159%, la més afta del
México modemo, también mury por arriba de la que recibi6. La razén de este curioso fendmeno es
que en el tercer afio de goblemo de cada régimen se celebran elecciones para elegir a algunos
gobemadores de los Estados, a la tolalidad del senado y renovar la mitad de la Cémara de
Diputados, mientras que el dltimo afio se celebran las votaciones mas importantes a nivel federal:
las elecciones presidenciales.

De esta forma el gobiemo cuenta con incentivas muy poderosos para aumentar el gasto
piblico. La derrama de dinero sobre ia economia a través de obras piblicas, proyeclos de
seguridad social, subsidios, compras gubemamentales entre otros planes oficiales, en términos
generales son contemplados con agrado por los politicos que ven en &l una formula eficaz para
hacer repuntar las ventas de la Industria, el nivel de empleo y el crecimiento econémico, todo lo

19



que favorece el montaje de un escenario atractivo para los votantes. Es Ja tipica subordinacién de
los objetivos econdmicos a las metas de caracter politico.

Estos ciclos han hecho mucho daio a México, pues no s6lo subordinaron I economia a
periodos sumamente inestables de auge recesidn, sino que en el (lime afio de gobiemo
agudizaron fos desequilibrios que hicieron pelvo el tipo de cambio, todo en aras de salvaguardar la
imagen electoral.

1.8.3.4, 1988-1994 (Carlos Salinas de Gortari)

Carlos Salinas de Gortari heredero de una inflacién de 51.7% en 1988 cuando asumié el
poder, para el primer afio, también prometié austeridad, iogré bajarla al 19.7% (1989). Para el
segundo afio, sin embargo, debido al elevado ingreso de divisas que forzé al Banco de México a
cambiar los ddlares a pesos (sumentS la emisibn de dinero), la inflacién subié af 30%,
practicamente el doble de lo que habian prenosticado las autoridades para ese afo. Sin embargo,
en ol tercer afo (el afto critico), la inflacidn disminuy6 al 19%. Y ya para su cuarto afio (1992) se
ubich en 11.9% para alcanzar un sélo digito a mediados de 1993,

1.8.3.5. 1994-2000 (Ernesto Zedillo Ponce de Ledn)

Heredero de una de las administraciones méas catastroficas de nuestro pais, la inflacién en
su primer aiio de goblemo (1995) fue de 51.97%, para ef segundo afio fue de (1998) 27.7%,

1.9. Anélisis y evaluacion

1.9.1. Andlisis

No cabe la menor duda de que vivimos en la época de la inflacién. Son muchas las
explicaciones que se le han dado a la inflacién. Cada cual, de acuerdo con su formacién
econdmica y politica, interpreta la inflacién a su manera y propone soluciones.
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E} concepto economico del término inflacién se define como: "La Inflacidn es la tasa de
aumento de los precios™®

Esta definicidn se origina dentro de una disciplina social, como {0 es la economia; que
amalgama a diferentes corrientes ideologicas como son: el monetarismo; representado por Milton
Friedman, y los keynesianos o no monetaristas, o fiscalistas representado por economistas como
Franco Moedigliani y James Tobin.

El pensamiento monetarista, tiene como sustento de su escuela que "... la moneda y el
crédito, influyen directamente sobre el sistema econdmico ya sea como causante o factores
condicionantes, a su entender el ciclo economico es un fendmeno, incluyendo la inflacién,
exclusivamente monetario,en el sentido que los cambiosen el movimiento del dinero son la causa
unica y exclusiva de las variaciones de la actividad econémica, de los cambios de periodo:
prosperidad y depresién y la dindmica y pasividad de los negocios. Cuando la demanda de
mercancias expresada en moneda, aumenta, el comercio se anima, la produccién se acrecienta y
suben los precios (prosperidad). Curando disminuye la demanda, se deprimen los negocios, se
contrae la produccion y bajan los precios ...~

£l pensamiento keynesiano, consisite principalmente en ... considerar a las flucluaciones
en la tasa de inversién provocadas, fundamentalmente por las fluctuaciones en ta eficacia marginal
del capital, entiendase por fluctuaciones los flujos de capital ¢ inversiones; estas a su vez, se
deben a cambios en el costo de reposicién de los bienes de capital y, ademas, a cambios en los
rendimientos probables y de los bienes de capital...”® En otras palabras, lo que propone esta teorfa
es que toda economia que tenga una capacidad no utilizede y mano de obre ociosa, se va a
beneficiar con un aumento de demanda provocado por el gobiemo al aumentar sus gastos: ya que
traerd como consecuencia que se ocupe la capcidad instalada no utilizada ¥ que los trabajadores
desempleados encuentren un empleo gracias al aumento del gasto piiblico.

Como podemos apreciar en ambos conceptos se encuentran enmarcados los siguientes
factores de la produccién: el trabajo (mano de obra) y el capital (dinero). Dichos factores son
considerados para a produccién de bienes y servicios en la economia.

La demanda agregada consiste en coniabilizar et total de bienes y servicios que se
producen en una economiia. La Inversién es un componente significativo en la demanda agregada,
el gasto en inversién constituye una parte mucho més pequedia que el gasto en consumo.

‘SlmﬂcyH.:Flﬂmr;RndigﬁxDommsch,Maao-Ecommia,pu

" Dominguez V. Lilia, Macroeconomia dindmica, p.15,73
& Idem
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La inversidn es importante porque es una parte de ia demanda agregada que estd
afectada, tanto por la politica monetaria como por la fiscal. Por ejempio, ef cambio en los impuestos
del crédito para inversién es una hemamienta comin de ia politica fiscal, disefiada para afectar el
gasto en Inversion. La politica monetaria, también tiene un importante efecto sobre la inversidn,
especialmente en la construccién de viviendas. Asi, cambios en el gasto en inversién constituyen
uno de los principales canales por los que las politicas monetarias y fiscal afectan la demanda
agregada.

Cabe mencionar que ef producto nacional bruto (PNB), es el conjunto de bienes y servicios
que produce un pais, se encuenira determinado a pescs constantes es decir a valor actual o
debemos decir a coslos especificos.

México es un pais que debido & su posicién geogréfica, a sus recursos naturales ¥y 8 su
infraestructura industrial y comercial, podria tener un futuro bastante prometedor.

Sin embargo, la inflacién cambib estas halagadoras expectativas que muchos economistas
te atribuian a la economia mexicana.

El financiamiento del secior publico por medio de la deuda extema, es una de las pricipales
causas de la dependencia del extranjero y del pago de intereses que desequilibran nuestra batanza
de pagos

Ef déficit presupuestal o diferencia entre ingresos y egresos ha sido financiado a través del
endeudamiento extemo, encaje legal y aumento de circulante. Durante aigunos de los sexenios de
gobiemo.

El fendmeno inflacionario provoca un gran niimero de efectos en las entidades, como la
distorsién, entre otros, de los siguientes objetivos.

- La posicién financiera de la empresa

~  La utilida periddica

- La rentabilidad

- La estabilidad

- Control de costos

- Planeacién de ulilidades

- Politicas de precios

- Altemativas de inversién

- Planificacién financiera

- Conservacién de capacidad operativa
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Realmente resulta irbnico que mediante la aperlura comercial, conceptualizada bajo el
nombre de Globalizacion de Mercados; se llegaria a formar parte de la élite econdmica, precedida
por una reforma politica, social y econdémica; esto redundaria en beneficios no solo de crecimiento
econdmico, sino de mejores condiciones de vida para 1a poblacion, la resuliante es todo lo
contrario, ya que no solo no se ha logrado el tan ansiado crecimiento sinc que se ha detenide y la
poblacién se encuentra en una situacién econdémica paupéirima.

1.9.2. Evaluacién

Cuando los primeros comerciantes iniciaron el intercambio de bienes y servicios por
monedas, lejos estaban de pensar lo dindmico que llegaria a resutar este intercambio asi como la
complejidad estructural def mismo.

Si bien es cierto que el origen del fendmeno inflacionario a sido estudiado por diferentes
escuelas del pensamiento economico, las monetarias y no monetarias, 1as mismas coinciden, en su
mayoria, en sus efectos.

Cuando hablamos de Inflacién nos referimos al aumento generalizado de los precios de
bienes y servicios en la economia. Obviamente [a misma origina la pérdida del poder adquisitivo
del dinero.

En una economia monetaria las mercancias y servicios se cambian por monedas en el corto y
largo plazo, y estas son a su vez cambiadas por otras mercancias y servicios.

Resutta alamente descubrir que el fenémeno inflacionario influye social, economica y
politicamente en la estructura de los paises

En México, desde hace aproximadamente 30 afios, se ha utilizado como elemento basico
para comegir los efectos de la inflacién en la informacién financiera el INPC. Es herramienta en la
comecccién de medidas contables nominales para efectos fiscales, es empleado en muchos
contratos privados.

Como consecuencia surge la necesidad establecer normas que permitan un adecuado
manejo de fas diferentes metodologias existentes que se aplican al fenémena inflacionario.
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Resulta una falacia que a finales de esle siglo cuando los avances tecnologicos han
marcado la pauta en el desarrolio del mismo, estos avances no hayan contribuido para eliminar la
pobreza en muches paises, si no al contrario en algunos se ha perpetuado, derivada de diferentes
factores:

- Mayor poblacitn
- Globalizacién de mercados
- Supremacia del capitalismo como sistema economico

Es de considerable importancia los aspectos que se resaltan en el anterior anélisis, ya que
se establecen las caracteristicas propias del fenémeno infiacionario dentro de la economia, Los
conceptos de: valores constantes, pérdida del valor adquisitivo y gasto en inversion, nos sugieren
definir un marco estructural gue permita manejar y apreciar, sin llegar a ser exacto, asi como
uniformar los criterios del fendmeno inflacionario dentro de las estructuras financieras de las
empresas, esto, a través de nomas, principios y reglas; es decir manejar la informacién financiera
en épocas inflacicnarias de acuerdo a la nomatividad contable.

Por 1o que resulta igualmente trascendente el efecto del capital especulativo financiero
sobre las economias poco sélidas, ya que en la actualidad constituye uno de los principales
elementos desestabilizadores de las economias mundiales, convirliéndose en elemento generador
de inflacién.
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CAPITULO 2, LA INFORMACION FINANCIERA EN EPOCAS INFLACIONARIAS Y LA
NORMATIVIDAD CONTABLE

2.1. Antecedentes

La responsabilidad del empresario para lograr la supervivencia de su empresa se agudiza
en épocas infiacionarias e incluso, influye en un cambio de su forma de pensar cuando enfoca a
fondo 1a productividad. Este problema también se hace critico en tales dircunstancias ¢ implica la
necesidad de optimizar la eficiencia en todos los érdenes para obtener el méximo aprovechamiento
de los recursos disponibles. De esta manera, la empresa podrd salir avante en los capitulos
esenciales: estabilidad, tiquidez, rentabilidad y crecimiento, lograré con plenitud ¢ rendimiento
esperado por sus accionistas y generard hacia el entomo socioeconémico (trabajadores,
consumidores mediatos e inmediatos y sociedad en general) los beneficios esperados de su
actuacibn.

Las politicas financieras, en genera!, y las de financiamierio mismo de la empresa, en
particular, también se hacen criticas en épocas inflaclonarias: planeacion de flujos de efectivo,
endeudamiento, incluyendo determinacién de limites recomendable, mezcla y proporciones de
financiamientos en monedas extranjeras y, en particuar, politicas de dividendos.

Una revisién exhaustiva de las técnicas financieras tradicionales y aun el desamolio de
modalidades en las mismas frente & la emergencia representada por la inflacién, son
indispensables en la época actual, a nivel de direccién financiera y requieren una consideracion
detenida.

Otro émbito que engloba a las empresas més grandes y a los inversionisias ahorradores,
en que la inflacidn cobra perfiles especificos es el mercado de valores.

Frente a! fenémeno inflacionario, las decisiones de los inversionistas -ahomadores- se ven
afectadas. Hay que evaluar la capacidad de las empresas para compensar la pérdidas por la
inflacidn, asi como las repercusiones que en las mismas tengan los efectos macroeconémicos de
este fendmeno; cuantificar y aquilatar el impacto del entomo fiscal; y reconocer que la pérdida de la
estabilidad, & nive! de [a economia general de los paises, tiene un efecto inevitable en el
desaceleramiento y aun contraccién del crecimiento econémico genera! y en el de los mercados de
valores en particular; més graves cuanto mas eratico sea el fenémeno inflacionario en cada pals.
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2.2. Esquema de la teoria basica de la contabitidad financiera

Un esquema es el conjunto de temas afines sobre determinada disciplina, como se
menciono anteriomente surge la necesidad de unifornar criterios y para esto es necesario
establecer normas, principios y reglas que permitan ia aplicacién bajo un mismo enfoque de éstos;
asi como las técnicas que puedan aplicarse para ¢l manejo de la informacién que producen las
entidades. Como a continuacién se presenta en los siguientes boletines: (A-1)°.

Antecedentes

“.La Comisién de Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano de Conladores
Ptblicos tiene 1a funcién, entre otras cosas, 1a de dar una base més firme tanto e los contadores
que producern la informacién contable como a los interesados en la misma, evilando o redudiendo
la discrepancia de criterios.

La contabilidad produce informacién indispensable para la administracién y el desarrolio del
sistema econdmico. El fenémeno econémico es sumamente complejo y todavia distamos de haber
Hegado a establecer un método de medicidn que o cuantifique a entera satisfaccion. Pero, no es
solamente la complejidad del fendmeno econdmico, también su constante evolucién y su
multiplicidad agravan los problemas de su adecuada presentacidn cuantitativa. La historia de la
conlabilidad nos muestra un incesante progreso en este intento,

Los participantes en la vida econdmica tienen interés que en ocasiones parecen opuestos y
la contabilidad les debe permitir basar sus decisiones en informacién fehaciente y veraz.

Al producir informacién contable que sea (til para los diferentes intereses representados, la
contabilidad adopta el criterio de equidad para dichos intereses. Dicho criterio estd sustentado en
una base de objetividad y veracidad razonables. Dada la importancia de la informacién contable
para la administracién de las empresas, accionistas potenciales, gobiemo, trabajadores,
instituciones de crédilo, proveedores, etc. es importanie destacar que si es comectamente
determinada cumplird con la funcién principal de ser imparcial y, por ende, equitativa para todos los
usuarios de la misma. Hay que aclarar, como se indica posteriormente, que en este boletin se trata-
de la base tedrica que rige la formudacion de os estados finandieros para el piblico en general.

? Comisién de Principios del Instiuto Mexicano de Contadores Piiblicos, A C.; Boletin A-1:Esquema de la
teoria bdsica de la contabilidad financiera;; p.1-11
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Para fines particulares esta informacidn tiene que ser adaplada y en bastantes ocasiones se
requerird producir hueva informacién, que tal vez no proceda del sistema de informacién contable,
tal como la conacemos actualmente.

La evolucién constante de la contabilidad debe estar auspiciada por la apertura a diferentes
corrientes tedricas, con sus diferentes enfoques y metodologia y con critesio sobre la naturaleza de
la contabilidad sustanciaimente distinta.

Definicién de contabilidad financiera

La contabilidad financiera es una técnica que se uliiza para producir sistemdtica y
estructuradamente  informacién  cuantitativa expresada en unidades monetarias de las
transacciones que realiza una entidad econdmica y de ciertos eventos econdmicos identificables y
cuantificables que la afectan, con el objeto de fadiiitar a los diversos interesados el tomar
decisiones en relacién con dicha entidad econémica.

Conceptos que componen Ia estructura bésica de {a contabilidad

Los conceptos de esta estructura son de acuerdo a su jerarquia:

Principios,
Regias Particulares, y
Criterio prudencial de aplicacion de las reglas particulares.

El orden en que se presentan los conceplos que forman la estructura de 1a teoria de Ia
contabilidad est4 basado en generalidad decreciente, que se da entre los principios y las reglas
particulares. El criterio prudencial de aplicacion se refiere a las reglas pariculares, ya gue los
principios son proposiciones de carécter mas amplio que deben aplicarse en todos los casos.
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Principios

Los principios de contabilidad son conceptos bésicos que establecen la delimitacién e
identificacién del ente econémico, las bases de cuantificacién de las operaciones y la presentacion
de la informacién financlera cuantitativa por medio de los estados financieros...*

2.2.1. Principios contables para la informacion de una entidad

Estos, han logrado darle personalidad propia a la entidad, juridicamente distinta de Jas
personas que la integran, esto es muy significativo; ya que dichas entidades son la esencia de un
sistema de mercado y representa la base de cualquier economia en la actualidad.

Como podemos ver si una entidad desaparece dentro de una economia, las consecuencias
que se presenian son: desempleo, inflacién, devaluacién, etc; es por eso imporlante aplicar

métodos o técnicas que contibuyan de la mejor manera al desarolio de las entidades.

"...Los principios de contabilidad que identifican y delimitan al ente econfmico y a sus
aspeclos financieros, son: |a entidad, la realizacién y el periodo contable,

Los que establecen la base para cuantificar las operaciones del ente econémico y su

presentacion, son: el valor histérico original, el negocio en marcha y la dualidad econémica.

Principios contables base de cuantificacidn de una entidad.

Se presentan los conceptos mas generales que estdn en la base de cuantificacién
contable:



Valor histérico orfginal

Las transacciones y eventos econdmicos que la contabilidad cuantifica se registran seguin
las cantidades de efectivo que se afecten o su equivalente o la estimacién razonable que de ellos
se haga al momento en que se consideren realizados contablemente. Estas cifras deberén ser
modificadas en el ¢aso de que ocurran eventos posteriores que les hagan pender su significado,
aplicando métodos de ajuste en forma sistematica que preserven la imparcialidad y objetividad de
la informacién contable, Si se ajustan las cifras por cambios en el nivel general de precios y se
aplican todos fos conceptos susceptibles de ser modificados que integran los estados financieros,
se considerard que no ha habido violacién de este principio; sin embargo, esta situacion debe
quedar debidamente aclarada en la informacion que se produzca.

Negocio en marcha

La entidad se presume en existencia permanente, salvo especificacién en contrario; por lo
que las cifras de sus estados'ﬁnandems representardn valores histéricos, o modificaciones de
elios, sisteméticamente obtenidos. Cuando las cifras representen valores estimados de liquidacion,
esto deberd especificarse claramente y solamente seréin aceplables para informacién general
cuando la entidad esté en liquidacién.

Duaiidad econémica

Esta dualidad se constituye de:

1) Los recursos de los que dispone la entidad para la realizacién de sus fines y,
2) Las fuentes de dichos recursos, que a sy vez, son la especificacién de los derechos que sobre
los mismos existen consideraciones en su conjunto.

La doble dimensién de la representacion contable de fa entidad es fundamental para una
adecuada comprensién de su estructura y relacién con otras entidades. El hecho de que los
sistemas modemos de registro aparentan efiminar [a necesidad aritmética de mantener la igualdad
de camgos y abonos no afecta al aspecto dual del ente econémico, considerado en su conjunto.
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2.2.2, Principios contables para 1a preparacion de la informacién de una entidad

El principio que se refiere a fa informacitn es el de: revelacidn suficiente.

Principios contables para la informacién de una entidad

Revelacién suficiente

La informacion contable presentada en los estados financieros debe contener en forma

clara y comprensible todo lo necesario para juzgar los resultados de operacién y la situacién
financiera de la entidad,

2.2.3. Principios contables de aplicacién generat

Los principios que abarcan ias dasificaciones anteriores como requisitos generales del
sisterna son: importancia relativa y comparabitidad.

Principios contables de generalidad

importancia relativa

La informacién que aparece en los estados financieros debe mostrar los aspectos
importantes de la entidad susceptibles de ser cuantificados en términos monetarios. Tanto para
efectos de 105 datos que entran al sistema de infomacién contable como para la informacion
resultante de su operacién, se debe equilibrar ! detalle y multiplicidad de los datos con los
requisitos de utilidad y finalidad de 1a informacién.

Comparabilidad

Los usos de la informacidén contable requieren que se sigan aplicando procedimientos de
cuantificacién que permanezcan en el tiempo. La informacién contable debe ser obtenida mediante
la aplicacién de los mismos principios y reglas particulares de cuantificacién para, mediante la
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comparacién de los estados financieros de la entidad, conocer su evolucién y, mediante la
comparacién con estados de otras entidades econdmicas, conocer su posicién relativa.

Cuando hay un cambio que afecte ta comparabilidad de la infomacitn debe ser justificado
y es necesario advertilo claramente en la informacién que se presenta, indicando el efecto que
dicho cambio produce en las cifras contables. Lo mismo se aplica a la agrupacién y presentacién
de la informacion.

Reglas particulares

Son la especificacion individual y concreta de los conceptos que Integran los estados
financieros. Se dividen en: reglas de valuacién y reglas de presentacion. Las primeras se refieren a
la aplicacién de los principios y a la cuantificaci6n de los conceptos especificos de los estados
financieros. Las segundas se refieren al modo particular de incluir adecuadamente cada concepto
en los estados financieros.

2.2.4. Criterio prudencial de aplicacién de las reglas particulares.

La medicién o cuantificacién contable no obedece a un modetlo rigide, sino que requiere de
la wtilizacion de un criterio general para elegir entre altlematives que se presentan como
equivalentes, tomando en consideracién los elementos de juicio disponibles. Este criterio se aplica
&l nivel de las reglas particutares.

La operacién de! sistema de informacion contable no es automdtica ni sus principios

proporcionan guias que resuelven sin duda alguna cualquier dilema que pueda plantear su
aplicacion.

Por esta relativa incertidumbre es necesario utilizar un juicio profesional para operar el

sistema y obtener informacidn que en lo posible se apegue a los requisitos mencionados en este
botletin.

Este juicio debe estar temperado por la prudencia al decidir en aquellos casos en que no
haya bases para elegir entre altemativas propuestas, debiéndose optar, entonces, por la que
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menos optimismo refleje; pero observando en todo momento que la decisién sea equitativa para los
usuarios de la informacién contable...”™

2.3. Definicién de los conceptos basicos integrantes de los estados financieros (Boletin A-
1"

Los principales conceptos que integran los estados financieros estan integrados en este
boletin, del cual se da una sintesis.

Los estado financieros para su Intespretacion, analisis y presentacién, han sido agrupados
en conceptos, que han permitido el desarrolio de técnicas y métodos para dichas finalidades,

Objetivos

“...Definir los principales conceptos contables que constituyen los elementos basicos de los
estados financieros.

Lograr la uniformidad de criterios en la conceptualizacibn de dichos elementos para
majorar la comunicacin entre preparadores, diclaminadores y usuarios de Informacidn contable.

Proporcionar un marco de referencia que facilite el andlisis de situaciones concretas, para
determinar la naturaleza de partidas que surjan en [a prictice y consecuentemente su
cuantificacion y presentacion en los estados financieros.

Promover la eficiente etaboracién y desarrollo armonioso de las reglas contables.

Permitir un mayor grado de significado y comparabilidad en [a informacion.

Contribuir, en sintesis, a que los usuarios de los estados financieros dispongan de
informacién de mayor catidad y por lo tanto més (il en la toma de decisiones.

19 [dem
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Alcance

Los conceptos se limitan a los elementos més imporantes que integran los estados
financieros.

Estas definiciones son vélidas, y por lo tanto aplicables, para todas aquelias entidades que
formuten estados financieros bdsicos a que se refiere el Boletin B-1: Objetivo de los Estados
Financieros.

2.3.1 Activo

Definicién

Activo es el conjunto o segmento, cuantificable, de los beneficios econdmicos futuros
fundadamente esperados y controlados por una entidad, representados por efectivo, derechos,
bienes o servicios, como consecuencia de transacciones pasadas o de otros eventos ocumidos (ver
cuadro 1).

De acuerdo con su naturaleza y finalidad, los activos de la empresa quedan comprendidos,
fundamentalmente, en alguna de las siguientes categorias:

- Aquéllos que son dinero, en cuyo caso su cuantificacién no podré exceder el valor
nominal de las partidas.

- Aquéllos que representan un derecho a recibir un flujo de dinero. Su cuantificacién
tendra como limite superior el monto ded efectivo que se espera recibir.

- Aquéllos que se tienen para ser vendidos (o para ser transformados y posteriormente
venderse), La cantidad asignada a éstos, no podré ser mayor al valor de realizacion de
los mismos.

- Aquéllos que se tienen para usar, A éstos no podré asignarse una cantidad superior a
su valor de uso.

" Comisién de Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano de Contadores Pablicos, A.C.; Boletin A-
11:Definicién de los conceplos désicos integrantes de los estados financieros; Boletin A-11
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- Aguélios que representan un derecho a recibir un servicio. Su cuantificacién no podra
exceder el monto que se pagaria por ellos a la fecha de los estados financieros.

Los cargos diferidos quedan comprendidos en ests categoria ya que representan
ercgaciones efectuadas en el pasado, con el fin de recibir servicios necesarios para producir, en el
futuro, beneficios econdmicos fundadamente esperados, controlades invariablemente por una
entidad determinada.

Las cuentas complementarias o de valuacién reducen o incrementen el valor de una
partida o grupo de paridas de activos. Estas cuentas de valuacién son parte integrante de las de
los activos relativos y no representan activos en si mismas

Beneficios econémicos futuros fundadamente esperados.

Todo activo lo es concretamente para una entided determinada, no puede serlo
simultineamente para otra entidad.

Al poseer una entidad determinado aclivo, puede controlar sus heneficios econdmicos
futuros, en la medida en que se beneficien de &, al mismo tlempo que, normalmente, se encuentra
en condiciones de negar o regular ef acceso de terceros a dichos beneficios.

Todo ello proviene, generalmente, de derechos legales, aunque no sea ésta una
caracteristica indispensable.

2.3.2. Pasivo
Definicidn

Pasivo es el conjunto o segmento, cuantificables, de las obligaciones presentes de una

entidad particular, vitualmente ineludibles, de transferir efectivo, bienes o senvicios en el fuluro a

olras enlidades, como consecuencia de transacciones o eventes pasados(ver cuadro 1),

Las cuentas complementarias son parte integrante de las de los pasivos relativos.
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De las obligaciones presentes de transferir efectivo, bienes o serviclos en el futuro

Tedo pasive representa una obligacién en el presente de transferir recursos o prestar

servicios en el futuro a otra entidad.

De una entidad particufar

Los pasivos de una entidad se cuantifican, reconocen y dlasifican de manera independiente

respecto a otras entidades econdmicas.

2.1.3. Capital contable

Definicion

El capital contable es el derecho de los propietarios sobre los activos netos que surge por

aportaciones de fos dueflos, por transacciones y otros eventos o circunstancias que afectan una

entidad y ! cual se ejerce mediante reembolso o distribucién{ver cuadro 1).

Califica a los dueilos como tenedores de participacién y no como duefios de activos
especificos.

Determina la proporcién del activo total financiado por los duefios.

Activos netos

Se refiere a la naturaleza residual def capital contable, representado por la diferencia entre
el aclivo y el pasivo.

Surge por aportaciones de los dueiios, por transacciones y otros eventos o circunstancias



Sefiala ia forma como se origina el capital contable: capital contribuldo y capital ganado.

El capital contribuido 1o forman las aportaciones de los duefios y las donaciones recibidas
por ta entidad, asi como también el ajuste a estas partidas por la repercusion de los cambios.

El capital ganado corresponde al resultado de las actividades operativas de la entiad y de
otros eventos o circunstancias que le afecten. Consiste fundamentalmente de las utilidades no
distribuidas que permanecen invertidas en la entidad o por pérdidas ecumuladas. El gjuste que por
fa repercusién de los cambios en los precios se le tenga gue hacer a este concepto, forma parte del
mismo.

Se gferce mediante reembolso o distribucion

La distribucién o reembolso del capital contable implica una disminucidén en los activos
netos de una entidad en particular, resultante de transferir un activo o incusmir en un pasivo a favor
de los duefios.

Se considera distribucion cuando ésta proviene del capital ganado y reembolso cuando es
del capital contribuido.

Existen movimientos que constituyen cambios dentro de los componentes de| capital y que
no afectan activos o pasivos, tales como: dividendo en acclones y conversiones de acciones
preferentes a acciones comunes, los cuales no son distribucién o reembolso.

2.3.4. Utilidad neta
Definicién

Utitidad neta es la modificacién observada en el capital contable de la entidad, después de
su mantenimiento, durante un periodo contable determinado, originada por ias transacciones

efectuadas, eventos y otras circunstancias, excepto las distribuciones y los movimientos relativos al
capital contribuidof{ver cuadro1).



2.3.5. Mantenimiento de capital

El capital es un punto de partida logico en e! proceso de medicitn de la utilidad, ya que
ésta no podré existir si el capital no se conserve intacto.

Cuando hay cambio en precios es necesario tomar en cuenta su efecto sobre e! capital. A
este respecto existen dos criterios de mantenimiento de capital: financiero y fisico.

La diferencia bésica entre estos dos criterios es que bajo el enfoque de capital financiero
se pretende medir en dinero un atributo monetario y en el de capital fisico, como su nombre
implica, un atributo fisico. Esto es, en el capital financiero se trata de conservar una cantidad
determinada de poder adquisitivo y en ef capital fisico, una capacidad operativa determinada(ver

cuadre 10).

Consecuentemente, el concepto de utilidad neta estd vinculado a! concepte de
mantenimiento de capital que se adopte, de acuerdo a las normas contables vigentes.

Periodo contable

Es el lapso convencional en que se subdivide la vida de la entidad y a cuyo témino se
formulan estados financieros basicos.

Al término de la vida entera de la entidad, la utilidad neta de la misma es equivalente al

netc del efective ingresado y egresado a pesos del mismo poder adquisitivo, con exclusion de las
aportaciones, distribuciones y reembolsos de capital a sus propietarios,

Transacclones, eventos y otras circunstancias

La utilidad neta reconoce tres diferentes fuentes:

- Transacciones y transferencias entre la entidad y otras entidades diferentes de sus
propietarios.
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- Adlividades productivas en su senfido mdas amplio: manufactura, conversidn,
exiraccién, distribucion, prestacidn de servicios, y en general, todas aquéilas que le
adicionen un beneficio a la entidad monetariamente cuantificable,

- Eventos y circunstancias derivados de la interaccién de fa entidad con su entomo
econdmico, legal, social, politico y fisico incluyendo las repercusiones por cambios en
precios.
Excepto las distribuciones y los mavimientos relativos al capital contribuido
Aunque fas transferencias de recursos con los propietarios de la entidad modifican a
magnitud del capital contable en un periodo determinado, no constituyen beneficios o pérdidas
generados por la entidad o efectos del entomo sobre ésta y, por consiguiente, deben excluirse en
ia determinacion de la utilidad.
2.3.6. ingreso y ganancia
Definicién de ingreso

Es el incremento bruto de activos o disminucién de pasivos experimentado por una entidad,
con efecto en su utilidad neta, durante un periodo contable, como resultado de las operaciones que
constituyen sus actividades primarias o normales(ver cuadro2).
Elementos de Ia definicién
Incremento bruto de activos o disminucién de pasivas con efecto en su utilidad neta

Este elemento se refiere a ios fogros de la administracidn y ¢ miden en téminos brutos

para ser enfrenlados con Jos esfuerzos o sacrificios scondémicos (costos) Incurridos para
obteneros.
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Durante un perfodo

Se refiere a que el ingreso se reconoce en el periodo contable en gue ocurre et evento
critico.

El ingreso se reconace contablemente cuando su proceso de generacion ha terminado o
estd terminando casi en su totalidad, lo cual ocurre cuando el evento critico o cruciat se ha llevado
& cabo.

El evento critico de una entidad estd determinado por los esfuerzos acumulados
desarrollados por ésta, para generar los ingresos. Normalmente el evento critico es la venta o la
prestacién del servicio. Excepcionalmente, bajo determinadas circunstancias, el evento critico
puede ser: durante la produccidn, al terminar 1a produccion o al momenta del cobro.

2.3.7. Gasto y pérdida
Definicion de gasto

Es el decremento bruto de activos o incremento de pasivos experimentado por una entidad,
con efecto en su utilidad neta, durante un periodo contable, como resultado de las operaciones que

constituyen sus actividades primarias o nomales y que tienen por consecuencia la generacion de
ingresos(ver cuadra2).

Definicién de pérdida

Es el gasto resuliante de una transaccién incidentat o derivada del entomo econdmico,
social, politico o fisico en que el ingreso consecuente es inferior al gasto y que por su naturaleza se
debe presentar neto del ingreso respectivo.
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Relacién de los términos Gasto, Pérdida y Costo

A menudo se emplea la palabra costo relacionédndola de alguna manera con los gastos o
las pérdidas. Aunque este término puede cubrir una amplia gama de significados, para fines de
estados financieros por costo debe entenderse el valor de los recursos que se entregan o prometen
entregar (sacrificio econdmico), a cambio de un bien o un servicio.

Costo es un término genérico que abarca las de activo, gasto y pérdida.

Las entidades incurren en costos para obtener ingresos. Los costos que tienen potencial
para generar ingresos en el fturo son los actives, Los costos expirados, es decir que perdieron el
potencial generador de ingresos, son los gastos y las pérdidas.

Los gastos se distinguen de las pérdidas en que aquéllos ayudaron a generar ingresos, en
el periodo actual y las pérdidas no.

Requisitos generales para el reconocimiento

Ei reconocimiento de los conceptos contables bésicos implica necesariamente la inclusién
de la partida respectiva en los estados financieros, formando parte, conceptual y cuantitativamente
del rubro respectivo. Esto no se puede substituir con notas, revelaciones o informacién de cualquier
naturaleza,

Para reconocer una partida dentro de los estados financieros basicos se deben aplicar los
criterios de importandia relativa y de costo beneficio en la informacion. Adicionaimente debe:

- Salisfacer en todas sus partes los elementos integrantes de la definicién del concepto
correspondiente.

- Ser cuantificable en un grado suficiente de confiabiiidad.

- Contribuir a la informacién de un juicio valorativo en funcién de! cual se pueda tomar
una decisidn.



- Reunir los atributos de confiabilidad, objetividad y verificabllidad...”

2.4. Revelacitn de tos efectos de la informacién financiera (Boletin B-10)"

Como se menciond anteriormente el desarrollo de técnicas y métodos aplicables a los
conceptos de los estados financieros, ha resultado sustanciaimente importante para el analisis de
los mismos, en cumplimiento a este propdsito surge ie Boletin B-10; cuyo principal objetivo es el de
reflejar el efecto inflacionario en los estados financieros.

“.. Este boletin establece las reglas de valuacibn y presentacion contenidas en la
informacion financiera, que se ven afectadas en forma importante por la inflacion. Son aplicables a
todas las enfidades que preparan estados financieros bdsicos, definidos en el Boletin B-1,
Objetivos de los estados financieros.

Para attualizar la Informacion, las empresas pueden elegir entre el Método de ajustes por
cambios en el nivel general de precios, que es el procedimiento de actuafizacién, mediante el cual
los costos histéricos se reexpresan en unidades monetarias de poder adquisitivo actualizado, y el
Método de costos especificos, por medio del cual la actualizacién de las partidas no monetarias se
reexpresan en funcién de sus respectivos valores de reposicién,

La infoomacién obtenida con cada uno de los métodos no es comparable, debido a gue
tiene bases diferentes y se emplean criterfos distintos. Se recomienda no mezclar los dos métodos
en la actualizacién de tos Inventarios y en los activos fijos. La mezcda de métodos en la
actualizacién de los inventarios y en los activos fijos. La mezcla de métodos sélo podra aplicarse
entre conceptos diferentes y nunca dentro def mismo rubro.

Las empresas que consaliden informacién financiera deberan manejar en las entidades los
mismas métodos para gue las cifras consolidadas tengan significado,

2.4.1. Nonmnas generales

Las normas establecen el proceder tedrico, mediante ef cual el B-10; pretende aplicar sus
métodos o técnicas y establece su alcance.

12 Comisitn de Principios de Contzbilidad del Instituio Mexicano de Contadores Péblicos, A.C.; Boletin B-
10: Reconocimiento de los efectos de 1a infiaciém en ia informacién financiera;p.1-34
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2.4.1.1 Alcance

Es aplicabte a todas las entidades que preparan los Estados Financieros Basicos definidos
en e} Boletin B-1: Objetivos de los Estados Financieros, se excluye solamente a las Entidades no
Lucrativas.

2.4.2. Lineamientos Especificos
El boletin B-10, establece que deben actualizarse los siguientes conceptos:

- Inventarios y costo de ventas

- Inmueble, maquinaris y equipo, su depreciacién acumulada y la depreclacién del
periodo

- Capital Contable.

2.4.2.1 Actualizacién del inventario-costo de ventas

Cada empresa, después de un estudio razonable donde tome en cuenta sus
caracteristicas, sus circunstancias y la relacién costo beneficio en la informaci6n, podr& escoger
entre las siguientes opciones, aquélia que le permita presentar una informacién més apegada a la
realidad.

A. Mélodo de ajuste al costo histérico por cambios en el nivel general de precios{ver
cuadro 4).

B. Método de actualizacidn de costos especificos (valores de reposicidn) Se entiende por
valor de reposicién el costo en que incuninia la empresa en la fecha del balance, para
adquidr o producir un articulo igua! al que se integra su Inventario. Este puede
determinarse por cualquiera de los sigulentes medios, cuando eslos sean
representativos del mercado{ver cuadro 8):

1. Primeras entradas-primeras salidas (PEPS)
2. Al precio de ia Gitima compra efeciuada en el ejercicio.
3. Al costo estandar cuando éste sea representativo.
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4, Emplear indices especificos para los inventarios, emitidos por una
institudién reconocida o desarrollados por la propia empresa con
base en estudios técnicos.

5. Emplear costo de reposicion cuando éstos sean substancialmente
diferentes al precio de la dtima compra efectuada en el ejercicio.

El objetivo de actualizar e} costo de ventas es relacicnar el precio de venta obtenido por el
articulo, con el costo que le hubiera comespondido al momento de la misma.

2.4.2.2 Actualizacién de inmuebfes, planta y equipo, depreciacién

A. Método de ajuste al costo histérico por cambios en el nivel general de precios.

Expresar @l costo histérico del aclivo fijo y su depreciacién acumulada a pesos
constantes de poder adquisitivo general al cierre del ejercicio, utilizado el indice
nacional ¢fe precios al consumidor que publica el Banco de México(ver cuadro 5).

Método de actualizacién de costos especificos (vatores de repesicidn) Se entiende por
valor de reposicién {a cantidad de dinero necesaria para adquinr un activo semejante
en su estado actual (valor de adquisicidn mas costos incidentates tales como fletes,
seguros, instalacidn, etc. Menas demaérito) que le permita a la empresa mantener su
capacidad operativa(ver cuadro 8), Este se puede determinar:

Mediante gvalGo de un perito independiente.
Empteando un indice especifico que pudiera haberse emitido por e Banco de México u
otra institucién de reconocido prestigio.

El estudio técnico debe satisfacer, por lo menos los requisitos que se enumeran a
continuacion:

a) Proporclonar los siguientes datos correspondientes a los distintos bienes:

Valor de reposicién nuevo. Es la estimacién del costo en que incurriria la empresa para
adquinir en el momento actual un activo nuevo semefante al que estd usando, mas
todos los costos incidentales necesarios (fletes, acameos, instalacién, derechos,eic.)
para que estuviera listo para su uso, penmitiéndole mantener una capacidad operativa
equivalente.
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- Valor neto de reposicion. Es la diferencia entre ei valor de reposicién nuevo y el
demérito provocado principalmente por €l uso u obsolescencla.

- \Vida (til remanente. Estimacion del perfiodo de tiempo en que el activo puede servir &
la empresa.

- Valor de desecho. Estimacién del valor final del active una vez terminada su vida dtil,
cuando existan elementos suficientes que indiquen su posible existencia.

b) Todos los bienes de la misma clase y caracteristicas comunes deben tratarse en forma
congruente.

¢) El clculo técnico de la actualizacién no debe producir solamente cifras globales, sino
que dehe asignar valores especificos a los distintos bienes en existencia o a los
ditintos grupos de bienes homogéneos.

d) Debe existir congruencia entre las politicas de capitalizacidn para detemminar el valor
histérico de los ativos fijos y las partidas que se incorporan para detenminar el monto
del avalio.

2.4.2.3 Actualizacién de capital contable

La actualizacidn del capital es, la cantidad necesaria para mantener {a inversién de los
accionistas en términos del poder adquisitivo de la moneda, equivalente al de las fechas en que se
hicleron [as aportaciones y en que las utilidades les fueron retenidas.

Deben actualizarse tedos los renglones integrantes del capital contable (indluyendo los que
surgen como consecuencia de la aplicacién del presente boletin) independientemente de su
naturaleza deudora o acreeedora, por lo cug! se debe recontruir el valor original del capital social,
de otras aportaciones de los accionistas y de las utilidades retenidas, utilidad del ejercicio y
supéravit donado, en términos de pesos de peder adquisitivoal fin del aflo, mediante la aplicacién
de factores derivados del indice nacional de precios al consuimidor(ver cuadro 6).

A partir de 1986 se pide en las primeras Adecuaciones al Boletin B-10 la actualizacion de
todas las paridas no monetarias del balance y sus costos y gasios asociades en el estado de
resultados.

Determinar ademas:

- Resultado por tenencia de activos no monetarios y costo integral de financiamiento.



2.4.3. El costo integral de financiamiento

El costo integral de financiamiento, a quien identificaremos como CIF, es para muchos |
aparte meduiar del B-10.

Su objeto es reconocer que la ¢arga financiera de la empresa incluye:

- El Interés y sus equivalentes que tradicionalmente se ha consideradc como costos
financleros.

- Las diferencias cambiarias, es decir, el costo de financiarse en moneda extranjera
- El efecto por posicidn monetaria, es decir, la cuantificacién del resutado de la inflacidn
en las partidas monetarias
Los tres factores repercuten sobre le monto a pagar por el uso de la deuda, la tasa de
interés es alta ya que intenta cubrir la erosién del poder de compra del dinero prestado més el

interés real.

En ef caso de pasivos en moneda extranjera su costo esta determinado por los intereses ,
las fluctuaciones cambiarias y por la disminucién en e poder adquisitivo de la moneda

Debemos analizar si la inversién se realiza en inversiones monetarias 0 no monetarias,
recordando que esta decision provocara un efecto por pesicién monetaria,

Las fuentes tradicionales de financiamiento: pasivo, amendamiento y capital, siguen siendo
vélidas y generan un interés, incluido en ia renta o un dividendo respectivamente.(El dividendo se

considera como costo de capital y no se incluye en el CIF).

También debemos ver la procedencia del financiamiento, ya que si es en moneda
extranjera las divisas provocaran en la empresa un resultado cambiario.

45



2.4 4. Resultado por tenencia activos no monetarios

El resultado por tenencia de activos monetarios, a quien en forma abreviada llamaremos
RETANOM, sdlo debe determinarse cuando se utilice el método de costos especificos.

Representa el incremento/decremento entre el valor actualizade de los activos no
monetarios por encima o debajo de los valores equivalentes que deben tener por la inflacién{ver
cuadro 9).

Valuacion:

Valuacién ideal: determinar el RETANOM comparando el incremento real en et valor de tos
activos que se aclualizan(valor de reposicidn), con el que se logra aplicando factores derivados del
indice nacional de precios al consumidor{valores equivalentes por inflacién).

Valuacidn practica: Se puede cuantificar por exclusién después de la aclualizacién del
capitat y del resultado por posicién monetaria.

Reglas de presentacién:

El RETANOM se presentard independientemente de su naturaleza favorable o

desfavorable, en el capital contable...”"

2.4.5. Evolucién del Boletin 810

La técnica para reconocer los efectos de la inflacién en la informacién financiera,
incorporada en el Boletin B-10, ha estado sujeta, come 1o preveia el documento original, 8 cambios
que le han permitido evolucionar.

Ei Boletin fue promulgado el 10 de junio de 1983, para entrar en vigor en forma opclonal a
partir de esa fecha, y en forma obligatoria, a partir de los ejercictos terminados el 31 de diciembre
de 1984,

13 Idem



Desde el momento en que fue obligatorio, la Comislén de Principios de Contabilidad Ha
estado ablerla para captar las principales situaciones relativas al funcionamiento del Boletin, y ha
publicado a !a fecha cuatro documentos de "Adecuaciones” al texto original, mismas que tienen
carhcler de normatividad, y varias circulares con criterios que intentan uniformar su aplicacion.

2.4.5.1. Principales adecuaciones y circulares

Gircular 25.- Criterios oficiales para la aplicacién del Boletin B-10, en junio de 1984,

Circular 26.- Preguntas y respuestas relacionadas con el Boletin B-10, en diciembre de 1984
Primer documento de adecuaciones al Boletin B-10, en octubre de 16885,

Circular 28.- Recomendaciones para fines de comparabilidad en un entomo inflacionario, de fecha
enero de 1687,

Segundo documento de adecuaciones a! Boletin B-10, de fecha de octubre de 1987,

Circular 29.- Interpretacién de algunos conceptos relacionados con el Baletin B-10 y sus
adecuaciones, publicadas en enero de 1988,

Circular 31.- Reglas para la reestructuracién de los estados financieros del ejercicio anterior a la
{uz de! Segundo Documento de Adecuaciones al Boletin B-10.

Circular 32.- Sefiala criterios para la determinacién del valor de uso y el tratamiento contable de
las venias y bajas de! activo fijo.

Tercer documento de adecuaciones al Botetin B-10, publicade en julio de 1589.

Circular 34.- Recomendaba diferir el concepto de paridad técnica, fue publicada en enero de 1891.
Cuarto documento de adecuaciones al Boletin B-10, en el cual se deja sin efecto el concepto de
paridad técnica, obligatorio desde octubre de 1981.

Circular 37.- "Tratamiento de la nueva unidad monetaria™.- esta circutar fue pubiicada en octubre
de 19802 y dio los lineamientas para convertir los estados financieros a “nuevos Pesos”.

Quinto documento de adecuaciones al Boletin B-10, publicado en marzo de 1995 y el cual
pretende suprimir la utilizacién del método de costos especificos, a padir de los ejercicios gue
inicien et 1 de enero de 1987.

2.4.6. Primer documento de adecuaciones al Boletin B-10.

El 16 de oclubre de 1985 el consejo Nacional Directivo del Institutc Mexicano de
contadores Publicos, A.C., aprobé la promulgacibn del Primer Documento definitive de
Adecuaciones al Boletin B-10.
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En resumen, el documento presenta un cambio importante en el tratamiento det RETANOM
¢ Iincorpora las principales reformas contenidas en las circulares 25 y 26, publicadas con
anterioridad al documento, ademas de otras adecuaciones menores.

Partidas que deben actualizarse

Las partidas de los estados financieros que deben aclualizarse son:

En e} Balance: Todas las partidas no monetarias, incluyendo como tales a las integrantes
del capital contable.

En e! estado de resultados: Los costos o gastos asociados con los aclives no monetarios, y
en su ¢aso, los ingresos asoclados con pasivos no monetarios.

Esta disposicién adecua el boletin con objeto de obligar a la actualizacién de todas las
partidas no monetarias, por lo que debe incluirse cuentas que antes eran optativas como Gastos de
Instatacién, Patentes y Marcas, Servicios Pagados por Anticipado, etc.

Al aplicar ese cambio debe tomarse en cuenta la imporiancia relativa de las partidas en
cuestién, incluso el propio documento en su parrafo 5.3 habla de éstas, indicando solamente que si
la empresa por alguna razén justificada, como puede ser su poca importancia ¢ dudas sobre su
naturaleza no las actualiza, debe considerarlas como monetarias para efectos del célcuto por
posicidn monetaria.

Es decir {a partida requerird ser definida en cuanto a su naturaleza monetaria o no

monetaria por la propia empresa y tratarla como tal en toda su reexpresion.

Metodologia en ia Actualizacion

Se precisa la utilizacién de los métodos contemplados en el Boletin como sigue:

El método de actualizacion de costos especificos (valores de reposicién) es — en los casos
en que se opte por el mismo ~ dnicamente aplicable a los rubros de invertasios y/o activos fijos
tangibles, asi como a los costos o gastos del periodo asociados con dichos rubros.
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Las inversiones subsidiarias no consolidadas y asociadas previstas en ei Boletin B-8 de
esta Comisidn, independientemente del método de aclualizacién que se aplique, deben
presentarse valuadas por el método de participacidbn detenminado con base en los estados
financieros aclualizados de las subsidiarias y/o asociadas con la misma metodologia que los de la
entidad tenedora.

Las demds partidas no monetaras deberén invarisblemente actualizarse mediante el
método de ajustes por cambios en el nivel general de precios.

Obsérvese como se aclara que sdlo puede utilizarse el método de costos especificos en
inventarios yfo activos fijos tangibles y sus partidas correlativas.

También se dan reglas para la valuacién de acciones y otras partidas no monetarias que
no estan contenidas en el boletin actual.

Activos no Monetarios

El parrafo 3.1 reitera que "... prevalecen los limites méximos de valor de realizacién al que
pueden presentarse s inventarios y las inversiones temporales en valores negociables...”',
fijados por la propia Comisidn de Principlos de Contabilidad en sus boletines C4 y C2
respectivamente.

Resultado por Tenencla de Activos no Monetarios

El parrafo 6.1 se refiere a la presentacidn de este rubro, indicando que "... el resultado por
tenencia de aclivo no monetarios del pericdo se flevard, independientemente de su naturaleza
favorable o desfavorable, al capital contable..**

Este cambio modifica las normas de presentacidn contenidas en el Boletin B-10 inicial, en
nuestra opinidn la modificacién es acertada ya que da un tratamiento congruente al RETANOM,
considerandolo como un concepto a largo plazo,

" ldem
S Idem
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El parrafo 8.2 se refiere a su determinacion residual, textualmente sefiala” La Actualizacién
de todas las partidas no monetarias del balance, asi como {as de 105 coslos o gastos asociados
con las mismas, permiten la determinacién residual (por diferencia) de alguno de los conceplos
siguientes: actualizacién del capital, efecto monetario y, en su caso, resultado por tenencia de
activos no monetarios. No obstante, es aconsejable (a determinacifn especifica de cada uno de
dichos conceptos como medio de comprobacién de la determinacién comecta de los mismos®,

Estado de Resultados

El parrafo 7.1 habla de la necesidad de actualizar el estado de resultados, expresado en su
gran parte en PPC (pesos poder de compra) promedio del ejercicio, a PPC del fin del ejercicio,
textualmente dice: "...En consideracién a la etapa de induccién en que se encuentra actuaimente el
B-10, no se establece la actualizacidén de todos los conceplos componentes del estado de
resultados. Por consiguiente, el resultado neto del periodo reflejado en el estado de resultados
debe actualizarse como parte de la actualizacién de los conceptos integrantes del capital contable,
al hacer su Incorporacion en ¢ bafance...™'

Esta norma fue modificada en el momento en que entré en vigor el Tercer Documento de
Adecuaciones en enero de 1990.

Estados Financieros Consolidados

Se menciona que al aplicar el B-10 en la preparacién de estados financieros consolidados,
deberén observarse los siguientes lineamientos:

E! capital contable objeto de actualizacidn serd el de la entidad tenedora que es el que
figura como tat en el balance censolidado.

El efecto monetario se determinard con base en la posicidn monetaria consolidada. El
importe obtenido en esta forma debe ser igual, ¢ muy aproximado, al que resulle de la suma
algebraica de fos efectos monetarios de las entidades consolidantes, antes de su aplicacién al
costo integral de financiamiento en dichas entidades.
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El costo integral de financiamiento se determinar& con base en las cifras consolidadas de
sus componentes; intereses, ftuctuaciones cambiaras y efecto monetario, segregando en su caso,
la porcién que comesponde al interés minoritario de las subsidiarias.

Revelacidn.

Se dan las sigulentes reglas para la adecuada presentacitn del Boietin B-10

Deberé revelarse en forma apropiada una sintesis de los efectos producidos con maotive de
la actualizacién de los estados financleros del periodo, en ef que se incluyan como minimo los
conceptos e importes siguientes:

Aclualizacién de activos y pasivos no monetarios, asi como de sus costos, gastos e
ingresos asociados.

Actuslizacidn def capital contable

Efecto monetario (con indicacién de la porcién cargada ¢ acreditada a resultados, en su
caso),

Resuftado por tenencia de activos no monetarios, en su caso

Deberd revelarse apropiadamente, a través de las notas a los estados financieros, el
desglose del renglén de actualizacién del capilal social y de los resultados acurmnulados, de tal
manera gue se pueda apreciar el importe de cada uno de dichos conceptos, expresados en
unidades monetarias de! poder adquisitivo general a la fecha del balance correspondiente.

Vigencia

La aplicacién de las nommas contenidas en las adecuaciones ha sido obligatoria a partir de
los ejercicios saciales que concluyeron el, o después del 31 de diciembre de 1985, se exhortaba en
la publicacién del documento & que las empresas observaran las normas con anterioridad a la

fecha mencionada.
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2.4.7. Segundo documento de adecuaciones al Boletin B-10

En el mes de oclubre de 1887 fue aprobado un segundo documento de adecuaciones, las
cuales cubren los siguientes aspectos:

Tratamiento del Efecto Monetario Favorable

Se debe llevar la totalidad del Efecto Monetario Favorable al Estado de Resuttados,
independientemente de si éste es superior o no a la suma de los inereses y fluctuaciones
cambiarias.

Comparabifidad de los Estados Financieros de Perfodos Anterfores

Para fines de comparabilidad de los Estados Financieros, deben revelarse a una misma
unidad de medida {equivalente a los pesos poder de compra del Gimo ejercicio que se estd
informando), los rubros de:

Ventas netas

Liilidad de operacién
Utilidad (pérdida) neta
Activos totales
Capital contable

Se aclara que la reexpresién de estas cifras es Gnicamente para fines de presentacibén uy
no Implica modificaci6n alguna de los registros contables.

Las cifras comparativas del balance deberdn expresarse a pesos poder de compra del
cietre del ejercicio y las de! estado de resultados a pesos poder de compra promedio det periodo.

Esta norma fue modificada cuando entrd en vigor el Tercer Documento de Adecuaciones
en 1990.
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informacion Relativa al Costo Historico Original de las Partidas no Monetarias

Se solicita se permita a las empresas que asi lo deseen, la posibilidad de eliminar ta
revelacién del costo histérico original de (as partidas monetarias.

También esto dejé de ser vigente a partir del Tercer Documento de Adecuaciones.
Vigencia

El documento es obligatorio a partir del 31 de diciembre de 1987.

2.4.8. Tercer documento de adecuaciones at Boletin B-10.

Generalidades

£n el mes de julio de 1989 fue publicado el Tercer Documento de Adecuaciones al Boletin
8-10, mismo que es de observancia obligatoria para las empresas a partir del 1 de enero de 1880,
aunque se permitié su observancia en forma anticipada en 1989.

El documento uniforma la presentacion de todo los estados financieros a una misma
unidad de medida: pesos poder de compra del cieme del ejercicio, es decir, el Estado de
Resultados, el Estado de Variaciones en el Capital Contable y el Estado de Cambios en la
Situacién financiera, deberéin presentarse valuedes en la misma unidad de medida del Balance
General.

También se obliga a reexpresar los estados financieros de periodos anteriores, cuando
éslos se presentan para fines de comparabilidad, a pesos poder de compra del periodo sobre el
cual se informa.

Por la relativa novedad de los conceptos y nomas relacionados con los efectos de la
inflacién sobre los estados financieros, en la versidn original del Boletin B-10 se adoptd un enfoque
“parcial simplificado”.
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Bajo este enfoque, las partidas del balance general sujetas a ser actualizadas, 5o
expresaban a pesos poder adquisitivo de cierre y as del estado de resultados a pesos poder
adquisitivo del pramedio def afio.

El primer documento de adecuaciones al Boletin B-10 emitido en octubre de 1985,
establece que el balance general se deben actualizar fodas /as partidas no monefarias y en !
estado de resulfados, los costos y gastos asociados con los activos no monetarios, y en su caso,
fos ingresos asociados con pasivos monetarios.

Con esto se logrd que el balance general se expresara en unidades monetaras
homogéneas: pesos poder adquisitivo a la fecha de cleme. Por lo que toca al estado de resuttados,
se continda con el criterio sostenido en el Boletin B-10, de que éste queda expresado normalmente
pesos de poder adquisitivo de! promedio de! aifo.

Por otra parte, en enero de 1987 esta Comisién emitid la circular 28, donde se establecen
criterios para presentar la informacién financiera de periodos anteriores en forma comparable con
e! actual.

En noviembre de 1987, los criterios de la circular 28 se emiten con cardcier de normas en
el "Segundo Documento de Adecuaciones at Boletin B-10". En estos criterlos se respeta la idea de
que les estados de resultados de ejerciclos anteriores que se presenten para fines comparativos se
deben reexpresar & pesos de poder adquisitivo promedio del ejercicio actual, y los balances a
pesos de cierre del ejercicio actual; ademas, se establece la opclén de presentar, en una nota, sblo
slguncs renglones de estados financieros.

Este documento sefiala que:

"...En opinién de algunos miembros de la profesién... para lograr una mejor comparabilidad,
se requiere primeramente que los estado financieros originaimente emitidos, estén todos ellos
expresados en pesos poder adquisitivo al cierre del ejercicio...”’

En la parte final del referido pamafo 5.5 de! documento, se menticna expresamente que el
tema de la actualizacién de los estados financieros en pesos de poder adquisitivo al cierre del
ejercicio, en particular el de resultados, se encontraba alin en proceso de investigacion por parte
de esta Comision.

 fdem



Las conclusiones de dicho proceso quedan reflojadas en este documento en el que, dentro
de su alcance, se establece en primer témino, la expresidn de los estados financieros en pesos de
un mismo poder adquisitivo.

Si bien la infiacidn ha mostrado una tendencia a la baja en los ditimos meses, que ha
comenzado a sosienerse y a crear expedctativas, de indices inflacionarios anuales de rango
sensiblemente inferiores & los recientemente experimentados, el proceso de actualizacién de los
rubros que integran la informacién financiera ulilizando una unidad de expresién homogénea, sigue
siendo valido y debe continuar hasta que la inflacién, en funcidn de la experiencia, alcance niveles
reaimente minimos, en términos anuales.

Fundamentos de la Expresidn de los Estados financieros en Moneda de Capacidad
Adquisitiva Homogénea.

Ei uso de moneda de capacidad adquisitiva homogénea ha sido congénito al surgimiento y
desarroilo de la técnica contable. No porque la moneda haya mantenido siempre el mismo poder
adquisitivo, sino porque, convencionalmente, Ia técnica contable le dio este carécter en el cuerpo
de los estados financieros fundamentales.

La inflacién rompid este convendonalismo, por fo que surgi6 la necesidad de actualizar la
informacidn financiera y darle reconocimiento dentro de los estados financleros bisicos.

Este proceso debe llegar a abarcar a todos los estados financleros basicos,
independientemente de que se refieran a la posicidn y estructura financiera, a los resultados de la
actuacion gerencial e influencia def entomo, a las modificaciones en su patrimonio o a fos cambios
en la propia posicién y estructura financiera en términos de efectivo. Todos ellos integran un
conjunto informativo, afectado por el mismo fendmeno, que ha sido necesario reconocer dentro del
cuerpo de la informacién financiera.

A este respecto, esta Comision considera que un estado que cubre los resuttados ocurridos
a lo largo de un periodo determinado, no debe expresarse en las monedas de poder adquisitivo
variable en que se reflejaron a través de ese periodo, ya que su combinacion en ese estado
representan necesariamente un hibrido.

Acumular en un estado cifras de diferente poder adquistivo, es darle heterogeneidad a su
significacién, es decir, distorsionarda. Cada grupo de eventos ocurridos dentro de los subperiodos
en que se subdivide el periodo principal, se cuantifica originalmente, en efecto, en la moneda
prevaleciente en cada uno; peno eso no implica que todos elios no puedan conjugarse, y evaluarse
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en su conjunto, en una unidad monetaria homogénea que los unifique y les dé significado, como
ocurrié por tanto tiempo con la contabllidad tradicional.

El uso de estados financieros expresados en moneda de diferente poder adquisitivo
provoca que:

Se dificulte y alin se deforme su comprensitn e interpretacién por parte del usuario de la
informacién financiera, &l no pemitir que se distingan los cambios reales en los negocios respecto
de cambios derivados de modificaciones en e! poder adquisitivo del dinero.

Se dificulta su interrelacién con ¢l balance general, que si estd integramente expresado en
una sola moneda. La integracién entre las cifras consignadas por el grupo de estados financieros
correspondientes a una fecha detenminada, es fundamental para la justa apreciacién, andlisis e
interpretacién de [a informacién que suministran individuatmente, que sélo puede servir y utilizarse
cabalmente por el usuario cuando se evaliia en su conjunto, y no aisladamente.

Se distorsiona la comparacién de los estados financieros a través del tiempo, inclusive
dentro del propic ejercicio y, obviamente, los de unas entidades con los de ofras.

La expresitn de los estados financieros en peso de un mismo poder adquisitivo permite
que e conjunto de evaluaciones, andlisis y proyecciones financleras se efectien en téminos
reales. Robustece igualimente, la evaluacion del impacto inflacionario en la estructura y resultados
de la empresa. Esto es factible debido a que el efecto monetario en que necesariamente se refleja,
esth expresado igualmente en moneda del mismo poder adquisitivo en los estados financieros del
periodo respectivo, y actualizado en moneda de poder adquisitivo de los periodos subsecuentes,
cuando se compare con los estados financleros comespondientes & dichos periodos.

Alcance
Las adecuaciones comprenden los aspectos relativos a:

- Expresién de los estados financieros en pesos de un mismo poder de adquisitivo.

- Presentacién de los conceplos del capital contable en el balance general.

- Comparabilidad de fos estados financieros en el iempo.

- Expresién de los Estados financieros en Pesos de un mismo Poder Adquisitivo.

- Todos los estados financieros deben expresarse en moneda del mismo poder
adquisitivo.



Esto implica que todas y cada una de las partidas que integran los estados financieros
deben reexpresarse a pesos de poder adquisitivo de cierre del ditimo ejercicio.

Esta regla de reexpresién se aplica independientemente de que la partida especifica de
que se trate se encuentre originalmente expresada a valor histérico, a vafor de reemplazo o
actualizado por indices generales de precios.

Las partidas se reexpresarén, en el caso del estado de resuflados, relacionando el Indice
General de Precios al Consumidor al final det periodo a que se refiere dicho estado, con el Indice
General de Precios al Consumidor relativo al final del mes que coresponda el estado de resultados
que se actualice. A su vez, las partidas que se actualicen deben estar previamente expresadas en
pesos poder adquisitivo del mes de referencia.

Para la formulacién de! estado de variaciones en el capitai contable, deben primeramente
convertirse los saldos iniciales a pesos de poder adquisitive de la fecha del ditimo balance, usando
para ello el factor que resulte de relacionar al Indice General de Precios al Consumidor a la fecha
del Balance Final, con ¢l Indice General de Precios al Consumidor a la fecha del balance inicial.
Una vez determinadas las diferencias entre saldos de los dos balances actualizados a los pesos de
cierre del ditimo de ellos, éstas se analizardn en funcién de los conceptos del capital contable que
reflejen cambios durante el ejercicio.

Presentacién de los Conceptos del Capital Contable en e Balance General

La actualizacién de! capital contable deberd distribuirse entre los distintos rubros que la
componen; consecuentemente en el balance general, cada partida de! capital contable deberd
estar integrada por la suma de su vafor nominal y su comespondiente actualizacion.

En el Caso que por razones legales o de otra indole se requiera informar de los valores
nominales, éstos deberdn ser revelados.
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2.4.9. Cuarto documnento de adecuaciones al Boletin B-10

Generalidades

En el mes de octubre de 1991, fue aprobado el cuarto Documento de Adecuaciones al
Boletin B-10, obligatorio para los estados financieros que se preparen a partir de esa fecha.

El documento dejd sin efectos los conceptos sobre paridad técnica vigentes hasta 1090.

Conclusiones del Cuarto Documento de Adecuaciones al Boletin B-10

Se considera que no hay un método que cuantifique razenablemente la contingencia por el
riesgo cambiario de una manera general para todas las empresas. Por lo tanto, se elimina Ia norma
establecida en el Boletin B-10 de reconocer un gasto y un pasivo por riego cambiario, de acuerdo a
la metodologia de la paridad técnica.

Ante las diferentes situaciones que prevalecen en las empresas en cuanto a su estructura y
operacién con divisas y su capacidad especifica para enfrentarias, se ampiian los requisitos de
revelacién de esa materia.

Al requisito actual de revelar la posicidn monetania en moneda extranjera en el cuerpo de
los estados financieros o a través de sus notas se agregarg lo sigulente:

instrumentos de proteccién contra rlesgos cambiarios, activos o pasivos

La posicidn de actives y pasivos no monetarios de origen extranjero o cuyo costo de
reposicién se puede determinar dnicamente en monedas extranjeras. La clasificacién se hara con
base en la integracidn de partes, componentes, materiales, etc. de origen extranjero, que se haga
en forma objetiva y sistemdtica para determinar el costo de reposicién. Esta informacién es
aplicable a las empresas que utilizan el método de costos especificos.

El monto de las exportaciones e importaciones de bienes y servicios excluyendo las de

activo fijo; el monto de los ingresos y gastos por intereses en moneda extranjera y el resultado neto
de los conceptos anteriores.
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Esta informacitn se elaborari sobre saldos o transacciones que 1a empresa tenga o haya
realizado con otros paises, expresdndolos en la moneda extranjera preponderante.

En el caso de subsidiarias en el extranjero, se deberd revelar los elementos relevantes de
los estados financieros de 1as mismas.

2.4.10. Quinto documento de adecuaciones al Boletin B-10

Antecedentes

Desde la emision del texto original del Boletin  B-10, se ha mencionado que el
reconccimiento de los efectos de la inflacibn en la informacidn financiera es un tépico complejo.
Situaciones vivenciales, aspectos pragmdticos, estudio cotidiano del tema y la homologacién con
principios intemacionales de contabilidad def IASC, el FASB estadounidense el AcSB canadiense
y los Boletines Técnicos de Chile, aunados a las circunstancias econdmicas de diferentes
momentos, constituyen faclores que influyen para que la Comisidn de Principios de Contabifidad
(CPC) emita nuevos pronunciamienios al respecto.

Ante la entrada en vigor de la versién original de este documento a partir de enero de 1997,
la CPC recibié diversas inquietudas, principalmente por el sector empresarial preparador de ia
informacién financiera, en lo particular de aquelias entidades cuya maquinaria y equipo es de
procedencia extranjera. En estos casos, se solicitd la inclusién de una altemativa de actualizacién
en adicién al método de cambios en el nivel general de precios, por cuante a que su costo histérico
estd més relaclonado con la moneda de origen que con el peso mexicano. En el caso de los
inventaros y el costo de ventas, se ha evaluado la procedencia de que se siga permitiendo su
actualizacién por el método de costos especificos, cuando la entidad estime que éste reficja de
mejor manera sus resultados operativos, frente a la utilizacién de indices generales de precios.

Como parte de los comentarios recibidos, se ratifican como conceplos a considerar la
homologacién con los principios contables Intemacionales ({ASC, FASB, AcSB y Chile), la
confiabilidad y relevancia de la informacién financiera, asi como el mantenimiento financiero del
capital. Lo anterior con las modalidades y excepciones que mas adeiante se mencionan.
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Disposiciones Principales del Quinto Documento de Adecuaciones

Las normas contenidas en el documento, las cuales por su importancia reproducimos
literaimente, son ias siguientes:

Objetivo

El propésilo de este documento es establecer las nuevas reglas que modifican las que
sefala el quinto documento de adecuaciones original: por esta razdn, este documento sustiluye al
originaimente emitido. Se pretende, a un tiempo, la maxima homologacion con los principios
intemacionales, pemnitiendo opciones de actualizacién que pudieran diferir del concepto de costo
histérico indizado bajo determinadas situaciones particulares.

Norma

Se confima como regle general para actualizar los activos no monetarios el método de
ajustes por cambios en el nivel generat de precios, ya que es el que mejor se apega al concepto de
costo histdrico original, base de los principios intemacionales de contabilidad més reconocidos
(IASC, FASB y AcSB y Chile),

No obstante lo anterior, se permite la opcién de utifizar costos de reposicidn para reconocer
los efectos de la inflacién en los casos de inventarios y costo de ventas e indizacién especifica para
maquinaria, equipo de fabricacién, computo y transporte, con sus depreciaciones respectivas, bajo
las siguientes reglas:

En el caso de costo de ventas e inventarios, se restablece la posibilidad de actualizacién
mediante coslos de reposicién, en caso que una entidad considere que de esta forma se actualizan
en forma mas relevante dichas partidas.

Para maquinaria, equipo de fabricacién, cémputo y transporte, cuando exista una clara
identificacién del costo histérico en la moneda del pais de origen, serd éste el costo que se
actualice.



Esta actualizacion se hara utilizando el Indice general de precios al consumidor dei pais de
origen, cuya resultante se convertiri a pesos utilizando el tipo de cambio de mercado al momento
de la valuacion, Las partidas que no cumplan con |a identificacién antes seflalada, se valuaran con
el indice nacional de precios al consumidor (INPC) de México. En el caso de la primera aplicacién
de este método altemo, los saldos iniciales serén los del 31 de diciembre de 1998.

En caso de que se siga el procedimiento de actualizacién que pemmite esta opcitn, el
equipo identificado se deberéa valuar consistente por ese método.

Prevalece la posibilidad de que, por los activos no monetarios actualizados por indices, se
revele en notas su valor de reposicién, mencionando ademas el valor neto de reposicion v la
metodologia utillzada para su determinacién.

Independientemente de la metodologia de actualizacién de los actives no monetarios, se
confirna [a regla de valor de recuperacién (cuya terminologia intemacional estamos adoptando
mediante este documente, sustituyendo la de valor de uso).

En el caso de castigo por aplicacién de la regla de valor de recuperacion, la cantidad que
s6 compara contra dicho valor serd el valor neto actualizado en libros al momenta de hacer el
célcule. En case de ser menor dicho valor da recuperacién, el diferencial debe afectar los
resultados del periodo. Esta norma modifica el criterio de la CPC expresado en la circular 29,
parrafo 4.6. Se ratifica mediante este Boletin e! criterio sustentado en la Circular 32 en su punto 4,
en el sentido de considerar que la cantidad que se debe Hevar a resultados en el momento en el
momento de una venta o baja, es valor neto actuatizado en libros al memeato de ocurrir el evento.

En notas a los estados financieros deberdn revelarse el método o mélodos utilizados para
la actuatizacién de los activos no monetarios. En ¢l caso de maquinaria, equipo de fabricacién,
chmputo y transporte se revelarén fas porciones en las que se haya aplicado més de un [ndice.

Vigencla

Las disposiciones de este documento entrardn en vigor a partir del 1 de enero de 1997, el
cual reemplaza al Quinto Documento de Adecuaciones al Boletin B-10 ofiginal. Todas las
disposiciones det Boletin B-10 original. Todas las disposiciones del Boletin B-10 original y sus
cuatro adecuaciones que se contrapongan a esta norma, quedan sin efecto al momento de su
aplicacion.
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2.4.10.1. Addendum de la quinta adecuacién al B-10

Es el mes de marzo de 1995 se pulblico oficialmente del Quinto Documento de
Adecuaciones al Boletin B-10, cuyo propésito era adecuar ias normas contables establecidas en
dicho boletin, para lograr una mayor comparabilidad y objetividad de la informacién contable
preparada con base en esta norma. En este documento se establece como {nico mélodo
aceptable para la actuelizacidn de los activos no monetarios ef de "Ajustes por Cambios en el Nivel
General de Precios”, indicandose que la fecha de vigencia para {a aplicacion del mismo seria a
partir del 1° de enero de 1996,
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CAPITULO 3, METODOS DE REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS

Mucho se ha escrito y hablado en México sobre uno de los problemas econdmicos més
graves que hemos padecido: la inflacién. Este fenémeno, como es légico, ha afectado fuertemenie
a las empresas, obligndolas a tomar una serie de medidas para neutralizar sus efectos; Asi
mismo ha provocado una fuerte distorsién en las tifras de los estados financieros.

Ha quedado demostrado que la inflacidn no es facil de manejar, el boletin B-10 para
cuantificar su efecto proporciona una técnica que requiere mucho estudio para su comprension y
mejora.

Este boletin desde su inicio, ha causado un fuerte impacto en el medio financlero, el terma
que toca lo hace transcendente e importante, su principal contribucitn es la de hacer conciencia en
los ejecutives de las empresas de! efecto de la inflacidn, y como los afecta en su toma de
decisiones.

La contabilidad hasta la década de los setenta estuvo basada sobre el principio de la
estabilidad monetaria, nuestra unidad de medida era la moneda (pesos), la cual tenia pequeas
variaciones en funcidn a su capacidad de compra.

Sin embargo en la actuaiidad ésto se ha distorsionado pues la inflacidn que hemos
padecido ha roto este principio, obligdndonos a actuar en consecuencia.

Los Métodos que han destacado para manejar el fendémeno inflacionario son;

- Método ajustes por cambios en los niveles generales de precios.
- Contabilidad por valores de reemplazo o costas de reposicion.

El pimero de ellcs modifica la unidad de medida, cambidndola por "pesos poder de
compra”, es decir, en lugar de hablar de los pesos como unidades fiduciarias habla del poder de
compra equivalente de los mismos.

El segundo busca reemplazar los valores en que estdn valuadas las inversiones no

monetarias por sus valores de remplazo o actuales, tomando en cuenta para ello el uso y la
capacidad de servicio del bien.
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El IMCP en 1880 publicd su Boletin B-7 "Revelacidn de los Efectos de la Inflacién en la
Informacién financiera”, en donde se recogian ambos métodos, con algunas modificaciones
importantes en cuanto a su teoria.

Este documento se considera el antecedente inmediato del B-10, su variacién principal con
el que nos ocupa consiste en que en el B-7 se cuantificaba y presentaba el efecto de la inflacién en
notas complementarias a los Estados Financieros, es decir, como el nombre del Boletin indica se
"revelaba” el efecto de la inflacidn en fanto que en el B-10 se reconoce e incorpora su efecto en los
Estados Financieros Bésicos.

3.1. Métode de niveles generales de precios

Aspectos generales

Este Método ha estado en estudio desde la década de los afios veinte, en nuestro pais uno
de los trabajos més importantes que se han hecho sobre el mismo fue presentado en la Asamblea
Convencion del IMCP en el afio de 1975 celebrada en Acapulco, Guemero.

3.1.1. Objetivo del método

€l método de NGP busca converlir unidades monetarias (pesos) que reflejan un distinto
poder de compra, en una nueva unided de medicién comin dada precisamente por su poder de
compra, es decir, cambiar fa unidad de medida actual del peso por un peso en funcién a su poder
de compra en e momento en que se esté llevando a cabo la operacién.

Supongamos que tenemos dos operaciones celebradas en distintas fechas entre las cuales
se ha registrado una inflacién del 300%.

En este caso la contabitidad tradicional sumaria las cantidades erogadas como iguales,
independientemente de su distinte poder de compra que las hace diferentes, en tanto el método de
NGP buscaria saber a cudnto equivale el poder de compra de estos dos pesos erogados en
distintas fechas.



En esta forma sl la inflacién que se registré en e periodo fue del 300%, un peso de 19X0
equivale a tres pesos poder de compra de 19X2, es decir, para poder compra lo misno que
adquirié en 19X0, ahora tendria que erogar el triple.

El peso de 18X2 equivale a un peso poder de compra de 19X2.

La suma de ambos seria de cuatro pesos poder de compra 18X2, en lugar de los pesos
que indicaba ta contabilidad tradicional.

3.1.2. Partidas monetarias y no monetarias

En el proceso de actuatizar el distinto poder de compra de las partidas que forman los
eslados financieros de las empresas debemos distinguir las partidas monetarias de tas no
monetarias.

Las partidas monstarias las podemos definir como aquellas inversiones u obligaciones de
las empresas que estén represertando valores monetarios y por lo mismo su valor "en pesos” no
se modifica, independientemente de los cambics que puedan existir en 105 niveles generales de
precics, como por ejemplo, las cuentas de bancos, cuentas por cobrar y el pasivo.

Las partidas no monetarias son aquellas Inversiones u obligaciones que estén
representando bienes y por lo mismo su valor monetario se modifica cuande existen cambios en
los indices de inflacién, como por ejempio, los inventarios, inmuebles, mobiliario y equipo.

Las partidas monetarias al permanecer con un valor igual pierden poder de corpra en una
época inflacionaria, en tanto que las no monetarias normalmente lo mantienen.

El caso del capital contable merece un comentarlo especial, ya que éste mantendra o
perderd su poder de compra en funcién a si est invertido en partidas monetarias 0 no monetarias.

De tal forma, anmtes de hablar de resultados en una empresa, debemos ver que

primeramente se haya logrado mantener el poder de compra del capital y posteriormente hablara
de utitidades o pérdidas.
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3.1.3. Posiciones monetarias

El témino de "posicién monetarda® indica la forma en gue la estructura financiera de un
negocio se vera afectada en funcién a la inflacién.

Se consideran tres lipos principales:

Posiciébn monetaria larga o activa, en ia cual los activos monetarios son superiores a los
pasivas monetarios.

En estos caos las empresas son las que absorben el efecto de la inflacién en ese
diferencial, y por lo tanto seguramente tendréin un resultado desfavorable por posicién monetaria.

Posicidn monetaria corta o pasiva, en la cual los activos monetarios son inferiores a los
pasives monetarios.

En estos casos los pasivos son los que absorben el efecto de la inflacién, y por lo tanto la
empresa posiblemente tenga un resultado favorable por posicién monetaria, ya que liquidara sus
pasivos en unidades de menor poder de compra de las que tienen los pasivos en unidades de
menor poder de compra de las que tienen los pasivas al momento de ser contratadas.

Paosicién monetaria nivelada, en ef cual ef monto de os activos monetarios es semejante o
parecido al de los pasivos monetarios,

En estos casos el efecto de la inflacién es minimo y no se produce un resultado
significativo por posicién monetaria.

3.1.4. Ventajas y desventajes principales

Ventajas

£s un cambio en la unidad de medicién, respeta todos tos principios contables.
Es objetivo y comparable.

El resuttado por posicidn monetaria es medible y revelable.

Permite (mejora) fa comparabilidad de 1a informacion financiera y contable.

Su costo es accesible y su manejo sencillo.



Desventajas

indice es comdin, no particular.
El indice de precios generalmente no coincide con el de la parida especifica.

3.2. Método de costos especificos

Generalidades

La contabilidad con base en el valor actuat es una técnica que data de hace varios ailos y
que ha encontrado mayor aceptacién en épocas de aumentos Imponarntes en los precios de bienes
de produccién o de un atto grado inflacionario como en la que se esté viviendo en la actualidad.

Esta técnica ha tenido conslantes cambios en sus objetivos, en los elementos que la
integran y en la metodologia wtilizada pera ta preparacién de la informacidn financiera. Ha partido
de lo que es meramente la revaluacién de los activo fijos a través de avaldos hasta llegar a los
diferentes métodos que han sumgido ditimamente, como es el caso del célculo del valor presente.

Dichos métodos se separan en general, del principio del costo historico al presentar ef valor
actual de ciertos activos no el costo originalments incurrido en su adquisicién. S finalidad comdn
es la preparacién de informacién financiera Gtil para la direccién de la empresa y la mejor toma de
decisiones en épocas inflacionarias.

Para que las empresas puedan ser consideradas como "negocio en marcha”, es necesario
que estén en condiciones de mantener su capacidad productiva. Para tal efecto, es de suma
importancia que retengan los fondos necesarios para reponer, a un nivel de precios cada vez mas
elevado, Ia maquinaria y el equipo consumido en la realizacidn de sus operacicnes. Asimismo,
deben estar en posibilidad de reponer los invemarios vendidos a un costo que serd mayor al
incurido en sy adquisicién inicial.

En estas circunstancias, se considera que la utiidad neta de las empresas no es tal sino
que se retienen los recursos necesarios en la cantidad suficiente para reponer los activos
consumidos en las operaciones.

Adicionalmente a lo que presenta la informacién histérica, la informacidén formulada con
base en el valor actual tiende a mostrar los efectos que han tenido en las empresas ciertos eventos
de cardcter econdmico, cumpliendo con lo establecido en la definicién de contabilidad financiera.
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En el caso de los sucesos econdmicos, estd en primer término el proceso inflacionario ¥
alguna de sus implicaciones, como son: el continuo aumento en el nivel general de precios y en el
precio especifico de los bienes de produccién y de materias primas, asi como el incremento de
sueldos y el costo de los servicios en general.

En segundo témmino, existen otros sucesos econdmicos que itambién afectan
sensiblemente el valor de los activos, como son: la plusvalia de los bienes inmuebles por concepto
de mejoras en su localidad; los incrementos en los precios por adelantos tecnoldgices de la
maquinaria y equipo; los aumentos de precios por la escasez de ciertas materias primas y
materiales, y los aunentos de precios que scbre los bienes de importacidn establecen los paises
productores.

Tales hechos tienen gran trascendencia en los planes de inversién, en las disposiciones o
venta de activos, en la contrstacién de pasivos, en la obtencién de mayores aportaciones de los
accionistas, en la reinversién de ulilidades y en la evaluacién general de los resultados de las
aperaciones.

3.2.1. Objetivo y aspectos generales

Este método busca sustituir los valores histéricos de los bienes por sus valores de
reposicion,

Las causas que originan diferencias entre las cifras & su valor histérico y las cifras a su
valor de reemplazo son, entre otras:

La inflacién, es decir, la pérdida en el poder adquisitivo de la moneda,
La oferta y la demanda.

La plusvalia de los bienes.

La estimaci6n defectuosa en Ia vida probable de los bienes, etc.

Estos factores son tomados en cuenta por ef método de costos especificos, a diferencia del
método de niveles generales de precios que slo toma en cuenta el primer de estos valores.

El costo de reposicién “también llamado costo de reemplazo o coste actual, significa el
importe que lendra que ser incurrido en la reposicion de fos activos tangibles de la empresa, ya sea
mediante la compra o reproduccién de bienes similares; o bien traténdose de maquinaria ¥ equipo,
de ia reposicién de su capacidad equivalente con base en los ilitimos adelantos tecnoldgicos.”
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El método actualiza o se refiere principalmente a las inversiones no monetaras:
inventarios, inmuebles, mobiliario, equipo y su depreciacién acumulada y sus comespondientes
efectos En el estado de resultados: costo de ventas y depreclacién del ejercicio.

La utilidad segun [a contabilidad tradicional se ha considerado como la diferencia entre las
ventas o ingresos de la empresa los costos y gastes realizados y/o devengados, en costos
especificos se le considera como a la "canlidad méxima de riqueza que puede distribuir una
empresa durante un periodo de tiempo sin reducir la riqueza remanente a un nivel inferior al que
tenia al principio del periodo™.

Version contenida en el Boletin B-7

El IMCP al dar su versidn sobre el método de costos especificos, incorporaba ademdas la
actualizacién del capital contable.

Para efectos del Boletin B-7, el método consistia en:

Expresar las cifras de inventarios e inmuebles, maquinaria y equipo (y 1a comespondiente
depreciacién acumulada) a su costo especifico actualizado al cierre del ejercicio.

Expresar las cifras de capital social y utllidades acumuladas en unidades de poder
adquisitivo generat &! cierre del gjercicio.

Expresar las cifras de costo de ventas en témminos de los costos actuslizados de los
inmuebles, maguinaria y equipo, prevalecientes durante el ejercicio.

Expresar |a cifra de depreciacién del ejercicio con base en los costos actualizados de los
inmuebles, maquinaria y equipo prevalecientes durante e! ejercicio.

Acumular (o deducir, segin el caso) a la suma de los ajustes anteriores los efecios
significativos producidos por cambios en la paridad del peso, mediante el traspaso del cargo a
resultados (o a diversas cuentas de activos - inventarios y aclives fijos — segin (as circunstancias)
motivado por |a diferencia cambiaria.

Determinar la ganancia o pérdida por posicin monetaria ocunida durante el periodo,

aplicando el promedio de los saklos netos de activos y pasivos monetarios (en moneda nacional y
extranjera) factores derivados del Indice Nacional de Preciso al Consumidor.
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Determinar la diferencia derivada de los ajustes anteriores, que representard el superdvit
por retencidn de activos no monetarios.

Las cifras actualizadas para inmuebles, maquinaria y equipe eran determinadas por
valuadores independientes. Cuando se disponia de indices especificos por ramas industriales,
publicades por el Banco de México, la actualizacién podia realizara fa propia empresa.

3.2.2. Ventajas y desventajas principales

Ventajas:

- Daunaimagen mas real de la empresa en lo relativo a la valuacién de sus inversiones
no monetarias.
- Asegura mantenimiento del capital.

Desventajas:

- Dificultad para Ia obtencidn del vator actual en algunos activos,

- Su operacién es costosa, requiere avalios.

- Bxisten dificultades serias en su interpretacion.

- Su objetividad es criticable ya que depende del citerio de! vatuador.

3.3. Andlisis y evaluacitn

3.3.1. Andlisis

El costo histérico puede expresarse ya sea en unidades monelarlas, para fines de
medicion. Las cantidades reportadas en los estados financieros estdn medidas en 16minos del
nimero de unidades monetarias (es decir, en ndmero de pesos) gastadas para fines de medicién,
Una supostcién de importancia que fundamenta el uso de unidades monetarias en las mediciones
contables, es el lamafio de esta unidad de medida que permanece relativamente estable en el
tiempo. En esta forma, los pesos gastados en épocas distintas pueden sumarse o restarse en
forma significativa, para obtener medidas de los activos totales, total de! capital y del ingreso neto,

Por supuesto, la unidad de medicién no ha permanecido estable en México y en la mayocria
de los demés paises. A medida que ha cambiado el nivel general de precios, ha cambiado el poder

70



de compra del peso. Los pesos gastados o recibidos en épocas distintas, refiejan cantidades
variables de poder de compra. En consecuencia, se ha violado la suposiciin de una unidad
monetaria estable.

Una solucidn para los problemas contables creados por los cambios de precios, es reportar
el costo histérico en términos de unidades de poder de compra general (NGP), en vez de hacerlo
en téminos de unidades monetanias. Es decir, las cantidades histdricas de poder general de
compras gastadas, pueden reajustarse a un niamero equivalente de pesos de poder general de
compra comiente. En esta forma, las mediciones contables reflejardn una unidad de medida
uniforme, el equivalente de pesos poder general de compra. El IMCP ha propuesto un Estado de
Contabilidad Financiera Esténdar, reajustar los estados financieros convencionales por cambios en
el poder de compra de la unidad monetara, y el reporte de cierta informacitn derivada de los
estados ajustados.

Los precios corrientes de activos individuales, capital, ingresos y gastos, podrian usarse
para preparar los estados financieros. La contabilidad para preclos corrientes de renglones
especificos (CE) no proporcionard los mismos resultados de los estados financleros que la
contabilidad para costos histéricos ajustada a los cambios en el nivel general de precios (NGP).
Los precios de articulos especificos, tal como el de maquinaria adguirida durante 18X3, puede
cambiar menos o0 més que el nivel general de precios.

Los estados financieros basedos en CE de reposicién pueden ser particulammente
relevantes, para los usuarios interesados en predecir el flujo de las futuras operaciones de una
empresa los futuros flujos de operacidn distribuibles a los inversionistas de esta empresa. El costo
de reposicidn de activos sirve como una estimacidn de los flujos futuros de efectivo requeridos en
la reposicion de los servicios de los aclivos agotados durante el periodo. Estos futuros flujos de
efectivo estimados, afectarén la disponibilidad de recursos para mantener o aumentar la capacidad
de operacidn y para hacer distribuciones & los inversionistas.

Los estados financieros NGP cambian 1as cantidades, pero no el tiempo u oportunidad, de
los ingresos, gastos, ganancias y pérdidas. Son objetivos y verificables, pero no presentan datos
econdmicos especificos relevantes, exceplo para las ganancia o pérdida en la tenencia de partidas
monetarias. Los estoados de valores especificos, sin ajustes a nivel de precios, cambian el tiempo
u oportunidad, pero no las cantidades finales de Ingresos, gastos, ganancias y pérdidas. Estos
estados refiejan los cambios en las condiciones econmicas como van ocurmriendo, pero pueden
requerrir estimaciones subletivas de los valores actuales o comreintes, y por lo tanto seran dificiles
para uaditarlos. Estos estados no separam las ganancias por tenencia reales, de las nominales.
En nuestra opinién estos dos métodos no se excluyen mutuamente y, es mejor una combinacion de
los valores actuales o conientes y los ajustes al nivel general de precios.
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3.2.2. Evaluacién

De acuerdo a la nomatividad que establecia el boletin B-10 (5° documento de
adecuaciénes sin addendum), (nicamente se alcanzaria el mantenimiento del capital financiero.
Segiin se desprende de lo siguiente:

La nomatividad manifestada establecia lo siguiente: "... €5 necesario que la informacion
contable refleje el mantenimiento financiero del capital..” . es decir conservar la capacidad
adquisitiva del capital financiero; reexpresar en unidades de poder adquisitivo actual el valor del
patrimonio de la entidad, de sus activos y pasivos no monetarios al final de un periodo determinado
(NGP).

De acuerdo con el pamafo anterior esta adecuacién le daba al capital un enfoque
netamente financiero, cuando como hemos puesto de manifiesto el mantenimiento del capital
operativo, resulta de importante trascendencia.

€l capital financiero se define como “... el mantenimiento de la inversién de los socios,
através del tiempo, de valores nominales a valores constantes..™; esto queda fielmente
refiejado utilizando el método de ajustes por cambios en el nivet general de precios.

El capital operativo se define como ".. aquel que fisicamente es necesario para la
operacién de una entidad...”, utifizando el método de actualizacién de costos especificos, como
técnica de reexpresidn,

La técnica para la detemminacion del mantenimiento del capital financiero & través de un
periodo determinado serd diferente de 1a requerida para la determinacién del mantenimiento det
capital operativo

Por consiguiente resufta adecuado mencionar que os métodos que cumplen con dichas
premisas y que presentan ventajas y desventajas son los siguientes;

Método de CE Método de NGP
Ventajas Desventajas Ventajas Desventajas
-Mayor confiabilidad  -Inoportuno -Oportuno -Menor confiabilidad
~-Mantenimiento del  -Costoso -Econdmico -Indice Comiin

¥ Comision de Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C., Boletin
B10: Reconocimiento de los efectos de la inflacién en la informacién financiera;; pag 2;
¥ Editorial Limusa, S.A de C.V.; La Informacién Financiera; pag. 38
2 Idem.
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Capital Operativo  -Subjetivo (Avaliios) -Cbjetivo (Base Valor
Histdrico)

-Mantenimiento del

Capital Financlero
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SEGUNDA PARTE
CAPITULO 4, APLICACION PRACTICA DEL METODO DE COSTOS ESPECIFICOS EN UNA
ENTIDAD INDUSTRIAL

A continuacién desarrollaremos un caso practico de aplicacién de los métodos de
reexpresion financiera, para comparar y analizar sus diferencias que nos permitirdn dar sustento
practico a este trabajo.

1.1. Entorno

El Modelo, S.A. de C.V., fue constituida el 11 de enero de 1892 y cuyo giro es el
procesamiento de celulosa y maderas,

Durante su existencia la empresa ha tenido que sortear diferentes etapas criticas en su
desarrollo, pero a partir de 1998; Basandose en una serie de estrategias agresivas de crecimiento
y de acuerdo al entorno macroecondmico buscars consolidarse en el mercado.

En el periodo se observd una recuperacién importante en el mercado domestico de
cartoncilfe. Para 1996 se espera un crecimiento de la demanda superior al producto intermo bruto

(PIB).

Pertil de la empresa

A partir del primero de enero de 1996, El Modelo, S.A. de C.V. es una empresa enfocada al
negocio de empaque con las siguientes caracteristicas:

8) Lider en México en la produccidn de cartoncillo plegadizo.

b) Lared méas amplia de recoleccién de fibra reciciada en México.

¢) Compra de fibra de importacién.

d) tna de las compafiias de mayor crecimiento en México en la fabricacién de empagues
fiexibles y plegadizos.

e} Tiene un afto potencial de crecimiento basado en las siguientes estrategias:
- Participar en un sector de la economia cuyo crecimiento es superior al del PIB
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- Incrementar su capacidad de producclén en cartoncillo para fortalecer su posicién
de liderazgo en México y ampliar la plataforma de exportacién.

- Continuar penetrando agresivamente en et mercado de empaques plegadizos y
flexibles con una clara diferenciacién en calidad, servicio y desamollo de nuevos
productos.

- Invedir continuamente en equipos modemos con tecnologia de punta, para ampliar
capacidad de produccion, mejorar la calidad de los producios y reducir costos.

Supuestos:

La méquina de cartondilio continud operando a plena capacidad, el volumen de ventas
crecié 6.1% comparado can 1896. El volumen vendido al mercado nacional crecié 10.6% con
respacto a 1996.

En conversién, el volumen de ventas fue 17.4% superior a 1995. Las ventas netas de
cartoncillo decrecieron 4% y ias de conversi6n se redujeron en 3.7% comparadas con 19985, debido
a la sstabilidad en el tipo de cambio y en los precios intemacionales.

La utilidad bruta de $721 millones fue 20% superior a la obtenida en 1995, Asi como la
sustitucidn de 6,842 teneladas de cartdn importado tuvo un costo de venta de $13.9 millones.

La utilidad de operacién alcanzé $201 millones, 8% superior a 1995. El margen de
operacitn pasé de 34% en 1995 a 27% en 1996.

El costo integrat de financiamiento fue favorable en $120 Millones, inferior al beneficio de
$40.6 millones obtenidos en 1998, fundamentaimente por el comporiamiento del tipo de cambio,

Las cuentas por cobrar se redujeron 12.8% en términos reales y en las de venta pasaron
de 74 en 1895 a 48 en 1996. Los inventarios aumentaron $48.7 millones 0 42.9% con respecto a
1996, fundamentalmente por las importaciones de cartdn. Lo anterior, funto con un auments en
efectivo de 18% generd un incremento en activo circulante de 13% con respecto a 1995.
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El activo fijo se incrementd 51% comparado con 1995 por lo mencionado anteriormente,

El pasivo circulante se redujo 61.3% con relacién a 1995 debido a que en ese afio se tenta
clasificado el eurobono por $5 millones de délares americanos como pasivo de corto plazo, mismo
que fue pagado con los fondos provenientes de un crédito sindicado a tres aftos por $7 millones de
dblares americanos,

Se presenta la siguiente informacién:

- Estado de situacion financiera at 31 de diciembre de 1896, Cuadro 1

- Estado de resultados del 1 de enero al 31 de diciembre de 1998, Cuadro 2

- Estado de movimientos de! capital contable del 1 de enero af 31 de diciembre de 1996.
Cuadro 3

- Actualizacién de inventarios al 31 de diciembre de 19968; NGP. Cuadro 4

- Aduglizacién inmuebles, maquinaria y equipo al 31 de diciembre de 1896. NGP
Cuadro §

- Actualizacién del capital contable al 31 de diciembre de 1998, NGP Cuadro 6

- Actuafizacion del estado de situacitn financiera al 31 de diciembre de 1998. NGP
Cuadro 7

- Valuacién inventarios e inmuebles, maquinaria y equipo. Cuadro 8

- Adclualizacién inventarios e inmuebles, maquinaria y equipo al 31 de diciembre de
1996, CE. Cuadro 9

- Actualizacitn del estado de situacién financiera a! 31 de diciembre de 1996. CE Cuadro
10
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El balance general al 31 de diciembre de 1998, nos muestra que Ia posicion monetara de
la empresa es la siguiente;

Adtivas Monetarios:
Caja y bancos $ 12
Cuentas y documentos por cobrar $ 343

Suma $ REL

Pasivos Monetarios:
Pasivo $ 260
Préstamos hipotecarios $ 78

Suma $ 338

Es decir la posicién monetaria de esta empresa es farga o activa por lo tanto es alla quien a
absorbido los efectos inflacionarios o registrado una pérdida monetaria por el efecto Inflacionario, {0
cual indica que la empresa ha financiado con recursos propios sus activos fijos: maquinas de
cartoncillo.

Es de esta manera como la empresa através de sus utilidades reinvertidas ha logrado dar
manienimiento operativo a su inversidn. Ya que el volumen de ventas crecié en 9.1%

Las cuentas por cobrar tuvieron una rotacidn mas répida, ya que se redujeron en 12.8%, lo
que siginifica que pese a las condiciones imperantes de la economia, se logrd que los clientes
cumplieran con 5us pagos sin que disminuyeran sus cOMPras.
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El producto combinado de ventas nacionales y foréneas, registraron un incremento en las
ventas de 17.4% con respecto al ejercicio anterior. A pesar de la baja en el cartocillo.

Resulta ciertamente interesante que a pesar de haber contraido una deuda por $7 millones
de dotares, la fluctuacién cambiaria reflejada en el CIF, no haya repercutido sobre la utilidad bruta
de manera determinante, ya que esté, fue desfavorable $120 millones superior a los $40.8 millones
de 1995. Asi tambien como el efecto del costo de ventas se haya considerado mediante la
valuacion a precios actuales, obteniendose una utilidad de operacién por $201 millones, que en
porcentaje tuvo un incremento del 8% superior &l de 1895.
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A pesar de la distribucién de dividendos por la cantidad de $97 milones, la empresa tiene
$384 miliones de utilidades reinvertidas, lo cual implica que mediante ia reinversién se ha logrado
mantener la operacién por sus propios medios.

Resulta importante que la empresa cuente también con $15 millones, que constituyen la
reserva legal, ya que aunado al capital social refleja el patrimonio legal de la misma.
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Le actualizacion de los inventarios mediants le método de NGP, detenmina que Ia inflacién
repercutié ea $11.17 millones, lo cual indica gue el costo tiene una insuficiencia que afeclars el
resultado de la operacién. Es de suma importancia que el costo sea reexpresado, por los
conceptos ya comentados en capitulos anteriores, pero es mas importante realizaro por el método
que proporcione o mejor se apegue a la realidad.

Si vernos el cuadro 8 el importe de reposicién de los inventarios mediante el método de CE
es mayor en $186.83 millones lo que indica que el valor de mercado de los inventarios es aiin
mayor que el determinado por el método de NGP

Esto no siginifica que ambos métodos sean mutuamente excluyentes, sino mas bien
complemetarios.

Independientemente del sistema para valuar los inventarios que se utilice, se debe
considerar la actualizacién de los mismos, para ganar en fondo y no en forma, es decir, mantener
los mismos niveles de inventarios, ya que sino se comre el riesgo de perder liquidaz,

La aclualizacién de la informacion financiera al 1 de diciembre de 1988 tiene como
propbsito et actualizar las partidas no monetarias al demre del ejercicie de 1098. Las cifras
actualizadas al 31 de diciembre de 1996 servirin de punto de partida para la actualizacién de la
informacidn financiera del afio siguiente con base en [a aplicacién del Boletin B-10.

Los inventarios al 31 de diciembre de 1998 representan en promedio una existencia de
cinco meses de venta, para sctualizar el valor del invertario. Se puede obtener un promedio de los
utimos cinco meses de los indices de precios al consumidor, y con él se obtendria un factor,
dividiendo el Gitimo mes de la serle del [ndice general de precios 2l consumidor entre el promedio,
ver cuadro 4, el factor de ajuste de 1.0429 debe aplicarse al importe total de! inventario valuado a
costo histdrico, ver cuadro 4.
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El activo fijo por sus caracteristicas propias es dificll de actualizar, ya que como sabemos
influyen entre ctros aspectos: |a tecnologia, su depreciacién, etc.; pero més sin embargo el método
de NGP contribuye, aungque de una manera general; at camplimlento de este objetivo, a su vez el
método de CE lo hace en forma particular,

Considerando que la informacién reflejada en los estados financieros, es base para la toma
de decisiones, es necesario utilizar Jos métodos que permilan llevar a cabo el objetivo, de tal
manera que permitan la provisién adecuada de reservas para informar correctamante.

Asl tenemos que de acuerdo al método de NGP el incremento en activos fijos es de
$332.83 millones contra $2,886 millones que determind el método de CE.

Para efectos de este taso se considers que tanto ia vida de los activos como su
depreciacién es adecuada. Para actualizar jos inmuebles, méquinaria y equipo al 31 de diciembre
de 1996 se actualiza a través de la aplicacién ds los indices de precios al consumidor, debiendose
obtener los factores de ajuste de conformidad con los afios en que fue hecha la inversitn.

A continuacitn se analizan las inversiones de la empresa, en ellas se muestran, en las dos
primeras columnas, las cifras de libros que han sido obtenidas con base en el costo histdrico
original, en I8 tercera columna se muestra el factor de gjuste que se ha obtenido dividiendo al
fndice de cierre del ejercicio de 1996, fecha en que se estd actuafizando la informacién, entre el
indice promedio del afio en que fue hecha la inversion.

Los activos netos se han incrementado en:

Valor original $332.83
Depreciacién acumulada $78.39
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La inflacidn tiene un efecto primario directo en el valor del patrimonio y, por fo tanto, en la
utiidad que puede determimarse por la diferencia entre 1a actualizacién de los activos no-
monetarios y fa actualizacién del capital, segin se ilustra a continuacién:

Esta ulilidad estd expresada en pesos del tamaiio del fin del periodo y representa el
incremento resl o sea, por encima del efecto de la inflacion, en el valor de! patrimonio. En la vida
real las actividades de la empresa amojan ofros cambios en ef valor de patimonial en la foma de
utilidad o pérdida, que sumados al efecto puro de la inflacién que aqui hemos determinado, nos
permiten totalizar el cambio real en el valor del patrimonio, y por lo tanto.

Siincluimos en la utilidad la diferencia entre 1a actualizacién de los actives no-monetarios y
la actualizacién del capital, esta utilidad representa el cambio en el valor del patrimonio en términos
reales, es decir, por encima del efecto de la inflacién.

Ahora bien, debido a le igualdad entre el aclivo y el pasivo mas capital, o ecuacion de
balance, podemos encontrar un método altemativo para determinar el efedio de la inflacién en la
utitidad,

Los efeclos de la inflacién en (a2 consistencia no son los Gnicos, y ni siquiera fos més
importantes en la medicién de la eficiencia econdmica de fos negocios. La inflacién afecta
directamente a la medicién en dos aspectos:

- Lainflacién tiene un efecto directo en el valor del patrimonto, es decir, en |a ulilidad.

- Para determinar si hubo utilidad, es decir, si hubo incremento en el monto de éste,
puesto que las utilidades que ias utllidades con que medimos e patrimonio al fina!l del
periodo son diferentes, son més chicas que ias que usamos para medir el patimonio
inicial, necesitamos comegir 0 compensar el efecto de esta reduccién en ! tamafio de
la unidad de medida, para determinar si e! aumento en el monto del patrimonio en
realidad es un aumento en e valor de éste.

La actualizacion del capital contable se hace con base en los indices generales de precios
al consumidor aplicando un factro obtenido en la misma forma que se mostné para los inmuebles,
maguinaria y equipo.

Deben actualizarse los diversos conceplos del capital contable al iniclo del ejercicio en que
por vez primera se van a aplicar los lineamientos del boletin B-10.



En 1a primera columna se muetran las cifras de libros, basadas en la informacién obtenidad
a valor historico, la columna siguiente es el factor de cormeccién, y por Gltimo aparecen las cifras
actualizadas.
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La informacién financiera se presenta en tres columnas: fa primera cormesponde a las cifras
obtenidas con base en el costo histérico original; la segunda muestra las cifras actualizadas al 31
de didembre de 1996 y la ultima sefiala la diferencia por actualizacién. Ver cuadro 7

La diferencla entre los incrementos por actualizacién de activos y capital contable es el
resuitado acumulado por posicién monetaria, que en este caso es de $188.71 millones.

Esta actualizacién es necesaria para dejar los saldos Iniciales del ejercicio que se va a
reexpresar con base en el bofetin B-10.
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El método de actualizacién por CE no constituye una simple opcién diferente respecto del
basado en el NGP para obtener resultados de actualizacién equivalentes.

Se trala de un concepto de actualizacién distinto que, al menos parcialmente, puede
presemtarse en &mbitos no inflacionarios. Sin inflacién, en cambio, ef método de actualizacién por
el nivel general de precios simplemente no existiria.

El método de actualizacién per CE, en cambio, se aparta totalmente del principio de costo
histérico, actualizando los rubros no monetarics del activo y, eventualmente, del pasivo, asi como
los costos derivados de los mismos, en funcién de sus vatores especificos de reposicidn ~ con toda
la gama de modalidades que este dltimo concepto implica, y que conslituye una primera etapa
hacia la consecucion de un objetivo que se ha planteado desde hace muchos afios a la técnica
contable, y que no se habia decidido a encarar por complejidad y subjetividad implicitas: 1a de los
valores actuales.

La razén por la cual esta segunda alternativa nos parece mdas conveniente es la de que
deslacan los elementos integrantes de la aclualizacién por costos especificos, que son: el atribuible
a ia pérdida del poder adquisitivo del dinero y el exceso o defecto que se produce por una
modificacién concreta en los valores de los distintos conceptos no monetarios manejados por la
entidad.

Como se indico en el capitulo correspondiente, en la actualizacién por CE, es necesario
primeramente actualizar la informacién financiera a través del método de NGP y posteriormente
complementar la actualizacidn con las diferencias que puedan existir entre las cifras actualizadas a
través del indice general de preclos y los valores de reposicién que muestren los avalios. Los
valores de reposicibn pueden aplicarse (niceamente a los inventarios y a los activos fijos
representados por inmuebles, maquinaria y equipo, etc. Los otros conceplos no monetarios se
deben actualizar apficando el indice general de precios al consumidor.

La diferencia de las actualizaciones origina un nievo concepto, que se denomina Resuifado

por Tenencia de Asctvios no Monetarios, gue puede definirse como el cambio en el valor de actives
no monetarios por causas distintas de la inflacién
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El resultado por tenencia de activos no monetarios muestra como la empresa a logrado
que sus inversiones no monetarias, expresadas en pesos poder adquisitivo actual, tengan un
incremento superior al del conjunto de bienes y servicios del indice general de precios.

Sin embargo, esta circunstancia no ha generado una utiidad potencial, dado que la
empresa necesita reinvertir en activos no monetarios de carateristicas similares, cuyo costo
especifico es equivalente al reflejado por aqueflos que la entidad conserva.

Llevar a resultados los costos de reposicién y ajustar los inventarios a dciho costo, le
garantizé a la empresa mantener fisicemente en su balance al fin del afio

Sin embargo el 1 de enero de 1986, la entidad solamente tenia 500 unidades. Como
vendié 400 unidades de las 500 que tenfa y compr6 500 unidades, de hecho se present6 una
expansién operstiva de 100 unidades, Ia cual se refleja en las 800 unidades de inventario de! fin del
afio de 1996,

El hecho de que la empresa no tenga efeclivo en el aflo para pagar dividendos no es
relevante, porque puede pedir prestado y pagarios, y de esa manera continuaria con su posicion
operativa. En el afio de 1896 podria pagar todas las utilidades acumuladas por $431 millones, mas
el superavit en el RETANOM de $2, 259 millones.



1.2. Conclusiones del caso préctico

Después de haber concluido con el desarroilo del caso, se desprenden del mismo las
siguientes conclusiones:

1. Sibien es cierto que el método de costos especificos es el resultado de una valuacion extema,
determina con mucha rmayor exactitud el valor real de los rubros a los que se les aplica.

2. Cuando se aplica en método de NGP, se ignora el mantenimiento del capital operativo. Ft
inversionista no puede realizar una valuacién comecta del rendimiento de su capital.

3. La informadén actualizada bajo el método de CE, porporciona cifras monetarias reales en
contraposicidn de las que proporciona el método de indices.

4. Los beneficio distribuibles medidos por el método de CE, proporcionan una base fime para la
evaluacion de la pofitica de dividendos.

5. De acuerdo con CE sélo se declaran beneficios cuando el precio de venta excede el costo del
articulo vendido. Mantenimiento operativo.

8. Los estados financieros actualizados mediante CE, ofrecen informacidn méas realista del valor
econdmico actual de los activos y pasivos que los balances al costo historico CH y NGP.

7. El método de CE alcanza su méxima eficacia en ¢l momento de reflejar el efecto de los
cambios de precios sobre partidas no monetarias.
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CONCLUSIONES GENERALES

De acuerdo al objetivo de este trabajo y con fundamento en los anélisis desarrollados en el

mismo se obtienen [as siguientes conclusicnes:;

1.

En el mundo globalizado de economias abiertas e interconectadas de hoy en dia,
paraddjicamente la estabilidad en vez de incrementarse disminuyen. El factor principal de este
fenémeno radica sin duda en situaciones mas de tipo coyunturaf que en el modelo econémico
predominante (del capitalismo corporativo), y se apoya cada vez menos en la economia real,
productiva, y més en la economia monetaria, en el capital financiero, cuyos movimientos
especulativos & escala mundial lo mismo impulsan auges ficticios con su amibo que dejan
economias devastadas cuando emigran, en especial en las economias poco integradas y
solidas - como hemos constatado en México- aunque en la actualidad los efectos, al
encadenarse estin ya llegando a dafiar sensiblemente incluso a economias de gran poderio,
como la japonesa. Traduciendose en aspecios como el fenémeno inflacionario.

Al surgir et fendmeno inflacionario, y generalizarse en la mayoria de los paises, la discrepancia
habitual entre el poder adquisitivo general de la unidad monetaria nomina! y los costos de
reposicién de los insumos de las empresas, el problema de disparidad se acentud, ya que los
diferentes grupos de bienes y servicios utifizados, agrupados en las diferentes ramas de la
aclividad econdmica, afectadas por la inflacién en cada una de ellas, se modificaron en forma
particular diferente a los generales, por lo que es necesario una técnica que permita como la
de CE para poder detenminar correctamente las reservas de activo e inventarios y asi evitar la
descapitalizacién de las empresas.

Considerando que en una economfa la produccién de bienes y servicios es el Indicador del
grado de crecimiento que tiene un pals, y a su vez las entidades buscan la mejor manera de
ser productivos mediante la conservaciin operativa de su inversién (capital), resulta
preponderante la aplicacién de un método (CE) como pardmetro que permita evaluar este
desarrollo independienmente de situaciones coyunturales.

Consecuentemente la falta de algin parametro se traduce en un insuficiente desarrollo
econdmico, social y financiero.

De acuerdo al conjunto de conclusiones precedidas, resulta evidente que el método de CE
debe permanecer vigente.

Si bien es cierto que en este trabajo tiende a desarollar un andlisis del método de CE, no
significa que se contraponga con el método de NGP, sino mas bien deberdn complementarse.
Las virtudes del método de NGP, no deberian ser argumentos en contra del método de CE,
sino més bien pilares para el desarrollo de las entidades.
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