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INTRODUCCION 

Esta investigacién se desarrollo con el objeto de dar a conocer de una manera mds amplia y completa la 

actividad financiera del Factoraje. 

El Sistema Financiero Mexicano a tenido una fuerte modemizacién en los ultimos afios, acorde con una 

tendencia hacia fa apertura comercial a nivel mundial, ofreciendo asi unas cuantas alternativas de 

financiamiento que de alguna forma apoyarén a la economia, siendo una de ellas ef Factoraje Financiero de 

reciente aplicacién y gran auge, por lo que nos interesa analizar esta actividad financiera. 

En el Capitulo Uno comenzaremos con la resefia histérica de} desarrollo del Factoraje Financiero en el 

mundo y en México; después abordaremos las generalidades de la actividad para que con ello se tenga una 

visén mas clara de {qué es? y ,para que sirve?. 

En el Capitulo Segundo continuaremos con las fuentes de financiamiento que ofrece el Factoraje 

Financiero y la forma en que se contrata. Observaremos diversos tipos de financiamiento los cuales ayudan a 

la obtencién de Ja liquidez, en la que se haya analizado por las ventajas y desventajas para contratarlo, 

“En ef Capitulo Tercero trataremos determinar cuales son las leyes y regfamentos que regulan la actividad 

del Factoraje Financiero, en ef cual tuvo.un gran auge en México por ef afio de 1986, en el que las mismas 

autoridades consideraron necesario legisfarla. 

En el Capitulo Cuarto determinaremos cual es el impacto que tiene el Factoraje Financiero en los aspectos 

contables y fiscales manejando principalmente los registros contables que realizan tanto las Empresas de 

Factoraje Financiero, ademas de observar cuales son las diversas leyes, reglamentos y cédigos que deben 

cumplir correctamente en materia tributaria. 

Por Gitimo se refiere a que organismos van a fortalecer a la pequefias y medianas empresas dentro de los 

programas que ofrecen apoyo y en el que se encuentra el Factoraje Financiero.



GENERALIDADES. 

LLL ANTECEDENTES HISTORICOS 

Es muy dificil estimar ,Cudndo? y ;Dénde? Nacieron fas operaciones de compra de cartera, aunque 

algunos historiadores estiman que probablemente fue hace 600 afios antes de Cristo en Babilonia, cuando 

aparecié la actividad mercantil en Roma, hace 240 afios antes de Cristo, se realizaban operaciones parecidas a 

las del Factoraje tal como se conoce actualmente. 

En el siglo XVII los industriales ingteses, en su mayorla del ramo textil hacia esfuerzos considerables para 

ampliar su mercado fuera de fos imites de fa isla a los emigrantes de tas colonias se les conocia también 

como FACTORES. ' Entre los comerciantes el término aplicaba igualmente al “apoderado como mandato 

mas 0 menos extenso para traficar en nombre y por cuenta del poderdante”. 

Surgen con mayor claridad tos datos relativos a estas cuestiones Inglaterra y en. las colonias de América, 

entre fos que encontramos el registro histérico mas acucioso del Factoraje en el que se hace referencia a 

Inglaterra y su colonia en su Nuevo Continente. En América, los factores se encargaban de distribuir 

mercancias y cobrarlas. Mas adelante ta colonia se habia convertido en tan buen negocio que el factor enviaba 

por adelantado ciertas cantidades de dinero del pais de origen para que este mantuviera operando sus plantas 

y siguiera enviando mercancias. 

En el siglo XIX, el Factoraje inglés experimento un auge significativo diferencidndose en la practica del 

carrotaje mercantil, al cual estuvo asociado anteriormente. La distincién entre ambos, se dio en relacién a la 
posicién fisica de mercancias, mientras el corredor simplemente intermediaba la compra venta , el factor 
asumié las funciones de manejo fisico-recepcién, almacenaje y remisién de las mercancias. La diferencia de 
las practicas comerciales engendro un conjunto de normas legales que fueron consolidadas juridicamente en 
1989, ordenamiento conocido come FACTOR ACTUAL que guarda muy poca relacién con las actuales leyes 

que regulan dicha actividad. * 

Entonces se comienza a definir las funciones de! FACTOR como aqueilas que se encargan de financiar a 

las empresas por medio de la venta de sus carteras. 

Dos siglos después, los servicios generados por los factores por los factores que se habjan hecho utiles. 

Muchas otras ramas y actividades ingresaban al sistema, dando nacimiento a las grandes Empresas de 
Factoraje de los Estados Unidos, Para 1905 se realiza la primera operacién de Factaraje con Recursos en 
Chicago, U.S.A. El Factoraje deja atr4s las labores de comercializacién y empieza a especializarse en los 

servicias financieros. 

De 1931 - 1933 se marca el despegue de las Empresas de Factoraje en los Estados Unidos, debido 
principaimente a la crisis monetaria y bancaria de aquel pais. El servicio de financiamiento al capital de 

trabajo mediante la venta de sus carteras, tiene un vertiginoso crecimiento y una masiva utilizacién en casi 
todas las ramas econdémicas. En esté misma época la banca norteamericana prueba las potencialidades de este 

instrumento obteniendo buenos resultados. 

'NEGOCIOS Y BANCOS. “Introducci6n al Factoraje.” Héctor Escajadilla. México, Junio 1990. Pag 24. No. 
799. 
? CAPITAL DE MERCADOS FINANCIEROS. “El Factoraje Ayer y Hoy.” Ma. Isabel Cortés Franco. 
México, 1991. Pag. 21



Finalizando la década de los 50’s cuando ef comercio internacional vuelve a la normatividad, empieza a 

introducirse el Factoraje en los pafses desarrollados y subdesarrollados, siendo los pioneros los bancos 

norteamericanos, los que promocionan la formacién de Empresas de Factoraje en paises de Europa 
Occidental, creando asi sus propias cadenas de Factoraje. 

1.2, EVOLUCION DEL FACTORAJE EN MEXICO. 

El Factoraje en México es realmente nuevo. Ademds de las compras de cartera en el mercado de la Merced 
y en el centro de la capital, que queremos imaginar que siempre han existido y seguira existiendo, no tenemos 

datos de otras operaciones. 

En un caso muy claro es la Cia. de Comercio de Don Francisco Ignacio de Yraeta representa la cuspide de 

la organizact6n comercial novohispana. A {/o largo de mas de treinta afios con singular talento, tenacidad y 
trabajo, e] factor y comerciante Francisco Ignacio de Yraeta lograron consolidar una empresa econdémica de * 
Proporciones que atin hoy se antojan colosales. 

Yraeta e Yturbe consiguen estructurar una organizacién de proporciones mundiales, extendiéndose su 
actividad mercantil m4s aff4 del mercado intemo novohispano y vinculandose al sistema econémico de 
ultramar mediante Ja importacién de mercancias precedentes de otros reinos americanos, de Europa y de 
Oriente, y a través de la exportacién de productos americanos, tales como el afiil, la grana y el azicar, que era 

4vidamente solicitados en el exterior. * 

Yraeta e Yturbe mantuvieron e incrementaron una extensa red nacional e internacional de factores 
corresponsales, que abarcé toda la Nueva Espaita, donde Sonora, Chihuahua y Durango hasta Oaxaca y 

Yucatan, desde Acapulco hasta Veracruz, y muchas otras ciudades. Sus corresponsales, representantes y 
asociados se encontraba en Lima y Guayaquil asi como de la Habana y Guatemala. Sus negocios de ultramar © 
incluyeron no solo en Espafia, sino a todo el principal comercio europeo, a través de la importacién de 
mercaderias de fabricaci6n inglesa y alemana, francesa e italiana; el mercado asidtico, con Ia introduccién de 
efectos orientales mediante la Real Compaiiia de Filipinas. . 

A principios de los 60’s se fundaron simulténeamente dos empresas que se dedicarian al Factoraje con 
Recursos: Walther E. Heller de México en la que figuré mi talentoso y brillante amigo Lon Carlos Trouyet, 

(q.c.p.d.) y ta empresa Walther E. Heller Overseas de Chicago, como parte de la empresa Corporacién 
Interamericana, S.A. 

Hasta 1980 s6lo existian 2 6 3 Empresas de Factoraje en el pais, pero en 1986 el productos por miltiples 
causas, empezé a desarrollarse hasta contar con la actualidad con mds de 40 empresas dedicadas a promover 

el Factoraje con un éxito sin precedentes. 

El crecimiento del mercado de Factoraje est4 intimamente relacionado con dos cuestiones: una es la 
disponibilidad de créditos en la economia o en su caso, de instrumentos de financiamiento alternos que en su 
conjunto viene a ser la liquidez; y la segunda los plazos de ventas de crédito y cobranza generalmente 
relacionados con el nivel de las tasas de interés. Ademds de 1986 1a banca reciente restricciones en su 

actividad crediticia, empiezan a crearse nuevas Empresas de Factoraje Financiero, y como el fondeo para 
estas empresas es a través de la banca, se experimenta un auge en esta actividad, existiendo en la actualidad 
mas de 69 empresas operando en el pais. 

  

3 TORALES PACHECO MA. CRISTINA. “La Cia. de Comercio de Fco. tgnacio de Yraeta, Cinco Ensayos.” 
IMCE. Universidad Iberoamericana. México, 1985.



ASOCIACION MEXICANA DE FACTORAJE, A.C. (A.MLE.F.A.C) 

Con el auge habido entre 1986-1987 varias de las empresas més importantes del mercado se empezaron a 

reunir con el objeto de conocerse y hacer Jos primeros intentos de comprender la magnitud, la forma de 

operacién y las necesidades del mercado. 

En junio de 1988 nace la Asociaci6n Mexicana de Empresas de Factoraje con el fin de promover su 

producto y ayudar a sus integrantes a estudiar ef mercado. 

Los nuevos retos econémicos y financieros que impone ta situacién nacional en 1989 sdlo podran 

‘estando unidos, la representatividad de fa mayoria es mas efectiva que cualquier esfuerze individual 

aistado. Desde 1a fundacién de ta asociacién ha tenido resonados logros para sus miembros. El éxito se refleja 

directamente en los servicios que se ofrecen en ef mercado. 

La acelerada expansi6n del Factoraje en el pais dio motivo a la ubicacién y reguiacion como Organizacién 

Auxiliar de Crédito. El 3 de Enero de 1990 se publica en el Diario Oficial de la Federacién, la resolucién de! 

Congreso, en el que se considera a las Empresas de Factoraje dentro del cuerpo de la Ley General de 

Organizaciones y Actividades Auxiliares de Crédito. Et 16 de Enero de 1991 se establece por parte de la 

S.H.C_P., las reglas de operacién de tas Empresas de Factoraje que mas adelante analizaremos. 

El explosivo crecimiento del Factoraje se dio en principio por la escasez que vivid el pais, sin embargo 

actualmente parece responder mas la maduracién det mercado del Factoraje y al dinamismo que ha asumido 

ja economia en su conjunto. 

Del total de las empresas en operacién registradas en la Comisién Nacional Bancaria al cierre de 1991 y de 

las que se tiene acceso a la informacién 62 de fas 70 existentes, 15 eran bancarias, 9 bursétiles y 38 se 

registraron como libres. 

A nivel de grupo se puede anotar que de las empresas bancarias de Factoraje, 3 manejan el 64% de los 

activos de grupo Serfin, Banamex y Bancomer. 

Entre las burs4tiles 3 manejan 1 81% Profacmex, factor Obsa (antes Aurum)e Intal; tanto que el grupo de 

las libres se observa una mayor distribucién, dada vez que 10 de las 38 empresas concentran el 63% de los 

activos. 

La cartera total det sector ascendio a 10 bilfones de pesos al cierre de 1991, las firmas concentraron un 

56%, las bursatiles el 23% y fas libres ei 20%. 

Para dar una referencia de la importancia que e! Factoraje asume en el sector financiero del pais, puede 

sefialarse que su volumen de carteras, al cierre de 1, representé poco mas de 3 veces el importe total de los 

descuentos operados por fa banca miiltipte asf como ef 1.4 y [.3 veces el importe total de los préstamos de 

avio y refaccionario respectivamente. 

De 1988 a 1991 el volumen de financiamiento bruto otorgado por el sector financiero de nuestro pafs se 

multiplicé 26 veces, ubicdndose al cierre de 1991 al rededor de 55.4 millones de pesos segun estadisticas de 

Factor Chain Intemacional. * 

  

4 CAPITAL DE MERCADOS FINANCIEROS. “De la Cobranza at Factoraje”. Jorge Cabrera, Issac Luna. 

Pag. 21, México, Mayo 1992. Vol. 5 No. 55. -



Es importante marcar que mas que existir hermetismo entre los empresarios det sector para proporcionar 

informacién amplia sobre sus operaciones, parece existir la carencia de ésta respecto a conceptos como la 

estructura sectorial de fa cartera de Factoraje, lo que limita a evaluar los riesgos de una posible concentracion 

de sus operaciones en uno sofo o pocos sectores. 

Debido a Ja fuerte concentraci6n que vive atin en nuestra economia, una gran parte de las Empresas de 

Factoraje en operacion se encuentra en el Distrito Federal y la otra parte se distribuye en el resto del pais 

En 1991 a principal fuentes de fondeo de las Empresas de Factoraje Financiero fue el crédito bancario, 

que ocupaba e! 83% def total de los pasivos, con lo que puede observarse la poca utilizacién de otros 

instrumentos de fondeo como !a emisién de obligaciones o pape! comercial o incluso !a nula utilizacrén de 

préstamos bancarios del exterior. 

A pesar del auge que se tuvo en los afias de 1985 a 1990n los ultimos reportes de 1992, nos indica que de 

150 empresas dedicadas al Factoraje, un poco mas de 50% no pudieron resistir las presiones de la economia y 

quebraron. 

13. EL FACTORASE 

4.3.1 CONCEPTO 

El diccionario de la lengua espafiola nos dice que FACTORAJE es lo mismo que factorla, que define 

como empleo y oficina del factor. Establecimiento de comercio en un pais colonial. 

La Asociacién Mexicana de Empresas de Factoraje, A.C, lo define como: Un sistema integral de apoyo 

financiero mediante el cual una empresa proveedora o cedente, cede sus cuentas por cobrar a! factor. 

obteniendo a cambio un alto porcentaje de efective. El factor a su vez custodia y realiza 

fisicamente la cobranza. 

TITULO I] DE LAS ORGANIZACIONES AUXILIARES DE CREDITO 

CAPITULO III Bis DE LAS EMPRESAS DE FACTORAJE 

Art. 45-A. Las sociedades que disfrutan de autorizacién para operar como empresas de Factoraje 

Financiero, sdlo podran realizar las operaciones siguientes: . 

1.- Celebrar contratos de Factoraje Financiero, entendiéndose como tal, para efectos de esta ley, aquelia 
actividad en ef que mediante contratos que celebro la Empresa de Factoraje Financiere con sus clientes, 

personas fisicas o personas morales que zealicen actividades empresariales, los segundos adquieren de tos 

primeros fos derechos de crédito relacionados con Ia proveedurfa de pasivos a que se refiere este articulo. * 

5 NEGOCIOS ¥ BANCOS. “Servicios de Factoraje.” Antmann Carlos. México, Agosto 1996, No. 803. Pag. 

6. 
® LEGISLACION DE BANCA, CREDITO Y ACTIVIDADES CONEXAS. Ediciones Delma. 11°, Edicion. 

México, 1996. Pag. 77



FACTORIN COMERMEX: Define al Factoraje como una operacién de compra de cartera urgente para 

financiar el capital de trabajo de las empresas. 

FACTORAJE MEXICANO SOMEX, S.A. de C.V. nos dice: Factoraje ¢s un sistema de financiamiento a 

corto plazo, que consiste en la adquisicién de cuentas por cobrar, por partes de una empresa llamada factor. 

FACTORAJE BANCOMER, S.A. de C.V. lo define como: Aquella actividad en la que mediante contrato 

que celebre la Empresa de Pactoraje Financiero con sus clientes, personas fisicas 0 morales que 

realicen sus actividades empresariales, la primera adquiere de los segundos derechos de crédito relacionados a 

proveeduria de bienes 0 ambos. 

En la Revista Ejecutivo de Finanzas encontramos que: El Factoraje Financiero consiste en la compra por 

parte de un agente financiero, de las cuentas por cobrar de una empresa o negocios a cargo de sus clientes. 

Ordinariamente son a corto plazo y estos recursos son utilizados como capital de trabajo. El servicio de 

Factoraje puede incluir, en adicidn al financiamiento, administracién, cobranza, analisis de crédito y garantia 

de pago de las cuentas por cabrar negociadas. 

Galax, Gémez, Morfin, Chavero, Yamazaki, lo definen como: La cesién de los derechos de cobro que una 

sociedad mercantil tiene a cargo de sus clientes, en favor de una empresa que se dedica a este tipo de 

operaciones de Factoraje, la cual lo adquirira obligandose a pagar un importe menor al valor nominal de fa 

cartera, siempre que esta sea cobrada en los términos comerciales que establezcan los propios documentos 

para cobrar entregando al cedente un anticipo a cuenta del precio de la cartera. 

Jorge Santamarina y Asociados, S.C., dicen: Factoraje es un contrato mediante el cual, el cliente se obliga 

a transferir fa propiedad de créditos que tiene a cargo de terceros, el factor se obliga a adquirir dichos créditos 

pagando por ellos un precio. 

CP. Rail Nifio Alvarez detine al Factoraje como: El convenio que celebra una institucién, a la cual se 

llama FACTOR; quien compra a una empresa sus cuentas por cobrar a corto plazo, aceptando el factor los 

Tiesgos de cobranza. 

13.2. CARACTERISTICAS 

Las principales caracteristicas del Factoraje Financiero son las siguientes: 

a) Es un instrumento disefiado para operar fundamentalmente a corto Plazo. * 

b) Es mas répida su aprobacién para el otorgamiento de créditos en comparacién con otros 

créditos. 

c) E! servicio de Factoraje esta orientado principalmente més al financiamiento que a la 

prestacién de servicios. 

d) El Factoraje es la forma mas sana de obtener el capital de trabajo, por que es una 
recuperacién anticipada de sus cuentas por cobrar y no crea una obligacién. 

e) La principal fuente de fondeo de estas empresas es a través del crédito bancario. 

f} Elcosto del fondeo es superior al del mercado internacional.



g) La funcién econdmica consiste en estimutar la circulacién fluida de capitales para 

fomentar la expansién eficaz de ventas 

*h) Es una opcién que evita el endeudamiento porque se realiza una venta de activos 

para no tener que incrementar sus pasivos. 

i) Regula el ritmo de flujos de ingresos y egresos cuando a los departamentos de crédito 

y cobranzas de las empresas se les dificulta, dado el especulativo ambiente econémico. 

j) Ayuda a disminuir el costo financiero que provocan los tiempos de inflacién y las tasas 

de interés elevadas. 

k) Anteriormente estas operaciones eran consideradas de cardcter mercantil, hoy en dia son 

consideradas como actividades auxiliares de crédito. 

B. Existen tres sectores primordiales. El primero corresponde al sector bancario en el que se 

encuentra las Empresas de Factoraje Financiero que dependen de los bancos, el segundo 

que dependen de las casas de bolsay el tercero por empresas independientes de las 

denominadas libres. 

133.0 BJETIVOS 

Principales objetivos que se considera persigue et Factoraje Financiero que son: 

}.- Uno de fos objetivos es apoyar ef capital de trabajo, mediante la recuperacién anticipada 

de las cuentas por cobrar, es decir contribuyen a la efectividad de la empresa a través de 

sus activos. 

2. Canalizar fos recursos financieros y administrativos de grandes sectores representados 

por la pequefia y mediana industria. 

3.- Contribuir a la efectividad de 1a empresa por medio de la rotaci6n de sus activos. 

4.- Ofrecen a la empresa industrial, comercial o de servicios, un sistema integral, dependiendo 

de la capacidad que tenga para generar cuentas por cobrar. 

13.4. ELEMENTOS O EMPRESAS DE FACFORAJE 

A) FACTOR O EMPRESAS DE FACTORAJE 

Empresas que presenta un servicio financiero por el cual adquiere derechos de crédito a cargo de terceros, 

anticipados al cedente o cliente un porcentaje de su valor.



B) CLIENTE O CEDENTE 

Es la persona fisica o moral que como resultado de sus operaciones normales, genera derechos de cobro a 

su favor y los cede al factor para acelerar su liquidez financiera, obteniendo capital de trabajo. 

C) COMPRADOR, DEUDOR U OBLIGADO 

Adquiriente de bienes o servicios que contrae una obligacién futura de pago. 

Cuando el cedente tiene la posibilidad de ceder los derechos de crédito del cliente a un precio determinado 

en moneda nacional o extranjera, independiente de la fecha y ta forma en que se pague. 

De esta forma podemos concluir que el FACTORAJE es un contrato en el cual una persona ilamada 

CLIENTE otorga sus diversas cuentas por cobrar a una tercera persona Hamada FACTOR con el 

objeto de tener fiquidez financiera para agilizar las operaciones normales con la mayor eficiencia. 

13.5.SERVICIOS 

Los servicios que proporcionan las Empresas de Factoraje son muy amplios y variados dependiendo en 

particular de las empresas con que se pacte el contrato, los cuales se pueden dividir en dos tipos. 

a) Servicios Administrativos. 

b) Servicios de Financiamiento. 

SERVICIOS ADMINISTRATIVOS 

Dentro de los Servicios Administrativos existen: 

© INVESTIGACION A COMPRADORES,. La Empresa de Factoraje le evita crear un departamento de 

crédito y cobranzas al cedente, y si por naturaleza ya lo tiene entonces vienen a completarlo, 

proporciondndole una evaluacién especializada a muy corto plazo sobre la solvencia y moralidad de 

sus compradores. 

® GUARDIA Y CUSTODIA DE DOCUMENTOS. EI cedente ai transmitir las cuentas por cobrar 

también [a hace con los documentos que amparan dichas cuentas, eliminandose el riesgo por manejo de 

documentos, asi como los costos administrativos que representan. 

© REGISTROS CONTABLES DE LAS CUENTAS POR COBRAR. E! ceder las cuentas por cobrar 

significa para el cedente aplicar los Principios de Contabilidad, eliminando de sus registros contables 

una parte importante de sus cuentas deudoras para sustituirlas por una sola, representada por el factor, 

consecuentemente simplifica ampliamente su contabilidad.



SERVICIOS DE FINANCIAMIENTO 

Este servicios es inherente af factor y por to que realmente fue creado. 

Naturalmente existe un conjunto de modalidades bajo las cuales pueden operarse estas cesiones con sus 

dos principales grupos: El Factoraje Con Recursos y Sin Recursos. Ademas para ambos existen una serie de 

variantes sobre las modatidades para el cobro de los cargos financieres. 

También varfan los criterios de operacién de acuerdo con la fuente principal de pago que sustenta el 

crédito, pudiendo ser et cliente o bien el proveedor, el origen de Ja cartera nacionat o internacional. 

El Factoraje ofrece a la empresa industrial, comercial o de servicio, un servicio integral cimentando 1a 

capacidad para generar cuentas por cobrar. Y que ademas, le permite a la empresa que requiere de 

financiamiento, utilizar los productos que le ofrece el factor financiero de manera en !a que mas se adapta a 

su forma y necesidad de operacién. Mencianaremos a continuacién algunos servicios de caracter financiero 

que realizan la Empresa de Factoraje. 

© Financiamiento inmediato. 

© Anilisis de riesgo y créditos comerciales. 

© Otorgamiento de anticipo. 

© Cobertura de riesgo de insolvencia. 

© Pagos anticipados a proveedores. 

@ Recepcién de pagos. 

El Doctor Jaime Weiss Steider, ex-presidente de la Asociacién Mexicana de Empresas de Factoraye 

mencioné en un articulo en fa Revista Negocios y Bancos que existia un proyecto para imputsar el servicios 

de seguros de créditos comerciales ya que es muy necesatio para operar con mayor , margen de seguridad. 

Es importante comentar que en nuestro pats el servicio administrativo no se utiliza, ya que !a mayoria de 

Jas Empresas que lo requieren son pequefias y medianas, por lo que no tienen una estructura y organizacién 

adecuada para poder ser aplicada. 

13.6.MODALIDADES 

Cada negocio tiene problemas particulares y por lo tanto, necesitan de un servicio especializado, en este 

caso y hablando de! Factoraje Financiero, mencionaremos tas modalidades que reconoce la reglamentacion, 

las cuales subdividiremos en otras modatidades, para resolver fos problemas de financiamiento que presentan 

las empresa, las que pretendemos explicar. 

1- FACTORAJE SIN RECURSOS O FACTORAJE PURO. 

El cliente no esta obligado a pagar el monto de créditos transmitidos a fa Empresa de Factoraje.



Este caso se da cuando se trata de una venta real y efectiva de documentos de cobro, sobre los cuales ef 

factor absorbe el riesgo total de la operacion y exclusivamente puede recurrir al cobro con los obligados de 

Jes documentos. Bajo esta caracteristica, la Empresa de Factoraje asume el riesgo de las cuentas por cobrar 

adquiridas, es decir, si consideramos que yo soy el cedente o cliente, me liberé de toda responsabilidad en el 

cumplimiento del pago. 

Esas operaciones de Factoraje Sin Recursos invariablemente se deben manejar con cobranza directa. En 

caso de convertirse en incobrables, la Empresa de Factoraje absorbe el riesgo de crédito quedando ya como 

responsable unicamente de riesgo comercial. 

Este tipo de Factoraje tiene una subdivisién de pago- 

A) CON PAGO AL VENCIMIENTO 

El factor se realiza el pago al cedente en un plazo previamente acordado independientemente si se paga o 

no el cobro de las cuentas por cobrar. 

B) CON PAGO ANTICIPADO 

E/l factor tiene 1a obligacién de anticipar del Factoraje Sin Recursos es que el factor aparte de realizar la 

cobranza, asume el riesgo sobre la posible incobrabilidad de las cuentas cedidas. ° 

2 FACTORAJE CON RECURSOS SIN VENCIMIENTO FiJO. 

Consiste en tomar tas cuentas por cobrar a cambio del pago en efectivo de la deuda documentada, pero el 

comprador del servicio asume Ia responsabilidad y el riego en el cobro. 

Este Factoraje tiene dos posibilidades de cobro, ya que los documentos que no le sean pagados por el 

obligado, la Empresa de Factoraje tiene la posibilidad de recurrir a mi para su-cobro. 

Aqui Ia Empresa de Factoraje compra, de las empresa comerciales o industriales, las cuentas por cobrar 

como consecuencia de su actividad comercial y no asume el riesgo de insolvencia de las mismas. 

También existe una subdivisién a este tipo de Factoraje. 

A) COMPRA A VALOR PRESENTE. 

Consiste en la adquisici6n de las cuentas por cobrar, por parte del factor a un valor determinado y en 

funcién a un plazo de recuperacién, calculado a un valor presente generaimente sobre el 70 y hasta un 95% 

det vator de las cuentas por cobrar. El factor a su vez, la custodia y realiza fisicamente la cobranza, 

entregando a! cedente 1a diferencia de porcentaje que no le entrego segiin lo contratado y lo tecuperado. 

B) COMPRA CON ANTICIPOS A CUENTA DEL PAGO ACORDADO. 

Esta subdivision el factor efectia anticipos al cedente a cuenta del pago, el cual completa en Ja fecha en 

que son liquidadas tas cuentas por los deudores, cobrando por fa administracién un honorario y un interés por 

el anticipo. 
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3.- FACTORAJE CON COBRANZA DELEGADA. 

Es similar al mecanismo del Factoraje Con Recursos Sin Vencimiento Fijo, la tinica diferencia es que la 

compatifa que toma el servicio se encarga de cobrar las cuentas. 

4.- FACTORAJE CON COBRANZA DIRECTA. 

A diferencia de la Cobranza Delegada et factor es el que realiza fa cobranza. Desde nuestro punto de vista 

este tipo de Factoraje este ya implicito en el Factoraje Con Recursos por lo que es indispensable que exista 

esta subdivision. 

5.- FACTORAJE PURO EN LA MODALIDAD DE FINANCIAMIENTO A 

PROVEEDORES. 

Es una linea de crédito revolvente que otorga a empresas muy sélidas con el objeto de apoyar a fos 

proveedores sin necesidad de efectuar el pago de contado por sus compras. 

La operacién se realiza de! 100% considerando ell descuento por el costo del servicio al proveedor y se 

aptica en el momento de realizar la compra o pago def descuento. . 

De igual forma esta operacién se realizar4 con el recurso de !a empresa compradora, fa cual quedara 

claramente especificado en un convenio previo. 

La subdivisién de este tipo de Factoraje son los siguientes: 

A) DE APOYO INMEDIATO CON TITULOS DE CREDITO. 

El proveedor debe entregar al factor los titulos de crédito endosados, al recibir los documentos el factor 

entregaré al proveedor el valor nominal de ios documentos sin hacer ningtin descuento, ni cobrar al proveedor 

interés ya que los intereses que se devenguen estardn a cargo del comprador a tasas ya establecidas. 

B) DE APOYO INMEDIATO CON FACTURAS Y CONTRARECIBOS. 

El proveedor solo podri ceder sus documentos con aquellas Empresas de Factoraje Financiero que tengan 

un convenio con fas empresas compradoras. 

La empresa compradora debe informar af factor que porcentajes de anticipo entregaré el proveedor, una 

vez entregado el importe acordado se enviardn tas facturas y contrarecibos segiin se trate para que el cliente 

documente en un titulo de crédito el importe anticipado af proveedor y el plazo de crédito estipulado. 

©) MIXTOS. 

El factor adquiere de los proveedores titulos de crédito, facturas o contrarecibos y a la fecha de 
vencimiento el comprador en vez de pagarlos, lo puede redocumentar en un pagaré a favor del factor, sobre el 

cual se paga intereses anticipados o vencimiento a tasas establecidas. 
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6.- FACTORAJE INTERNACIONAL. 

El Factoraje Internacional permite a Jas empresas que exportan, a contar con la seguridad de cobro en ef 

extranjero y 2 los importadores garantizar a sus proveedores el pago de sus deudas con elfo, sin necesidad de 

recurrir al tardado y cano tramite de cartas de crédito. ° 

et Factoraje internacional se puede clasificar en dos formas: 

a) Factoraje Internacional de Importacién. 

b) Factoraje Internacional de Exportacién. 

« FACTORAJE INTERNACIONAL DE EXPORTACION. 

Es cuando una empresa extranjera lleva a cabo operaciones de comercio internacional con algunas 

empresas importadoras mexicanas y esta cede los derechos de sus cuentas por cobrar a una institucién 

financiera. ’ 

Ademds este tipo de Factoraje se subdivide en Factoraje Internacional de Importacién Con Corresponsal y 

Sin Corresponsal. 

La diferencia entre estas dos es que la primera es Ilevada por una empresa que lleva a cabo operaciones de 
comercio internacional con alguna empresa mexicana importadora y que realiza descuentos de documentos 
por medio de um Factoraje Expostador, que utiliza [a garantfa de un Factoraje Importador, y el segundo 
adquiere directamente por la cesi6n de documentos del Exportador Extranjero sin intervencién de Factoraje 

Exportador. 

¢ FACTORAJE INTERNACIONAL DE EXPORTACION. 

Este es cuando una empresa exportadora mexicana lleva a cabo sus operaciones de comercio internacional, 

fespecto a 1a cual desea obtener algin tipo de financiamiento, gestion de cobro o bien proteccién de riesgos 
de crédito, para lo cual se establece un contrato de Factoraje ya que sea una Empresa de Factoraje mexicana 0 
con una institucién financiera que resida en el pals de la empresa importadora. 

Este tipo de Factoraje se subdivide en Factoraje Internacional de Exportacién Con Corresponsal y Sin 
Corresponsal, el primero es un esquema de Factoraje en el que las operaciones de las cuentas por cobrar del 
exportador son cedidas al Factoraje importador y este a su vez esta garantizado por el pago del Factoraje de ~ 
Importacién y es Ilevado solo cuando exista un financiamiento donde se provea de Capital de Trabajo al 

Exportador. 

7 FACTORAJE BANCOMER, S.A DE C.V. “Factoraje Internacional.” México, 1994. 
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UBICACION DEL 

FACTORAJE EN EL 

SECTOR FINANCIERO    
 



EL FACTORAJE COMO FUENTE DE FINANCIAMIENTO 

2.1. FUENTES DE FINANCIAMIENTO 

Uno de fos mayores problemas que tienen las empresa pequefias y medianas es la liquidez, ya que al 

vender sus mercancias no obtienen un pago de contado, sino en un plazo determinado, fo que afecta 

indudablemente al capital de trabajo. Por lo que se tiene que buscar créditos a través de instituciones 

financieras a costos mucho mas altos. 

Los cambios que ha experimentado el pais, critica la situacién econémica y la falta de liquidez es cada dia 

més comin, por lo que muchas de las empresas estan quebrando, de ahi la necesidad de buscar fuentes de 

financiamiento para poder mantenerse y desarroliarse. 

Las diversas fuentes de financiamiento nos ayudan a resolver los problemas por la faita de liquidez, pero 

para poder seleccionar Ia mejor opcién se tienen que conocer las diversas ventajas y desventajas de cada una 

de ellas. Es por ello que abordaremos mds adelante algunas de las formas de financiamiento que existen asi 

como sus caracteristicas y necesidades. 

Por lo que pretendemos con esto es que el responsable en tomar la decisién sobre la alternativa de 

financiamiento, observe las diferentes expectativas que le ofrecen y con ello nos ayudara a encontrar la 

similitud entre el Factoraje Financiero y las fuentes de financiamiento. 

De esta manera a continuacién realizaremos un resumen de algunas alternativas de financiamiento 

extemas que podemos clasificarlas a corto y largo plazo. 

2.4L CORTO PLAZO 

* CREDITO COMERCIAL. 

El crédito comercial es una fuente espontdénea de financiamiento en tanto surgent de las transacciones 

ordinarias de los negocios. * 

No se formaliza con contratos, no causa comisiones y bajo condiciones normales no causa intereses por 

financiamiento. ° 

Normaimente es un crédito comdn el cual trata de financiar {as compras mediante el plazo que nos 

conceda nuestro proveedor para pagar. En toda actividad comercial existe este tipo de crédito. 

« DESCUENTO DE DOCUMENTOS. 

Es ia actividad privativa de las instituciones de crédito, en las que una sola persona solicita la apertura 

de contratos en cuenta corriente, mediante el cual la institucién firanciera le oforga tiquidez a cambio del 

endoso a su favor de algin o algunos ttslos de crédito.’ 

  

* WESTON, COPELAND. Finanzas en Administracién. Vol. 1 Mc. Graw Hill. Pag: 376. 

9° CONTABILIDAD FISCAL. No. 26. México, 26 Octubre, 1994. Aifo [1- Pag. 26. 
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La ley General de Titulos y Operaciones de Crédito de los Arts. 45-A al 45-T nos dice: Que se adquiere 

por parte del descontador de un crédito a cargo de un tercero del que es titular ef descontatario, mediante 

el importe del crédito menos la tasa de descuento. 

Se descuentan preferentemente pagarés y letras de cambio, provenientes de operaciones de venta de 

mercancias de! acreditado. 

Tienen principalmente dos garantias este tipo de préstamo, la primera consiste en que los documentos que 

el acreditado entrega a la institucién bancaria y la segunda el acreditado es responsable solidario del pago de 

los titulos, ya que en caso de que el cliente det acreditado no pague los documentos, este tendra que ejercer la 

accién de cobro del importe de los documentos. Algo importante ¢s que el banco descuenta por anticipado el 

importe de sus intereses que devengaré entre la fecha en que se entregaron y ta det vencimiento. EI plazo 

méximo legal es de 180 dias pudiéndose renovar hasta por 360 dias. 

Este tipo de crédito es el que mas se asemeja al Factoraje Financiero Con Recursos, sin embargo tienen 

diferentes caracteristicas. 

Diferencias con el Factoraje. 

* Hay una cesién de las cuentas por cobrar. 

@ Cesién de documentos por operaciones mercantiles como son: Facturas y contrarecibos, etc. 

¢ Del valor nominal de! documento se descuenta un porcentaje mas un servicio, este 

porcentaje es mayor, ya que las Empresas de Factoraje realizan la administracién y 

cobranza de las cuentas por cobrar adquiridas. 

© Elcedente de los derechos garantiza la existencia y legitimidad del documento. 

En resumen se puede concluir que el Factoraje no reine fas caracteristicas que debe de tener el contrato de 

descuento de documentos, ya que en este hay una transmisién mediante endoso y en el Factoraje soto una 

cesién de derechos. 
° 

e DESCUENTO DE CREDITO EN LIBROS. 

El descuento del crédito en libros esté reglamentado en ef Art. 54 de la Ley Reglamentaria del Servicio 

Piblico de la Banca de Crédito, se da cuando un comerciante tiene uno o mas créditos a su favor, que no 

estén amparados por titulos de crédito, pero que estan registrados fielmente en sus libros de contabilidad. 

Et comerciante puede transferir estos créditos a tas instituciones de créditos por medio de una operacién 

juridica parecida al DESCUENTO DE DOCUMENTOS. Los créditos le son transferidos al banco en 

propiedad, quedando a cargo del comerciante el cobro de los mismo, para lo cual se considera como 

mandatario el banco descontador. 

Sin embargo la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, establece en su Art. 288 que los créditos 

en libros son las operaciones celebradas por abiertos en los libros de los comerciantes podran ser objeto de 

descuento, ain cuando no este amparados por los titulos de crédito suscrites por e! deudor, siempre y cuando 

retinan las siguientes condiciones: 

1.- Que los créditos sean exigibles. 
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2.- Que el deudor manifieste por escrito la exigencia del crédito. 

3.- Que se registre en pélizas, con relacién o notas que expresen los créditos descontados, 

con mencion del nombre y domicilio de tos deudores et importe del crédito, intereses 

pactados, términos y condiciones de pago. 

4.- Que el descontatario entregue al descontador letras de cambio, giradasa la orden de 

éste a cargo de los deudores. E1 banco descentador no queda obligado a la presentacién 

de estas letras para su acepiacién. 

Diferencias con el Factoraje 

* Enel Factoraje las cuentas cedidas estén documentadas con facturas. 

© La contabilidad de estas cuentas es flevada por la Empresa de Factoraje. 

© También existe una cesién de derechos pero la diferencia es que el factor conserva en su 

poder fas facturas, realiza ef cobro y se estampa un sello con la teyenda CESION DE 

DERECHOS. 

e No existe en el Factoraje. 

* Lees comin al Factoraje, puesto que constituyen 1a garantia primaria de estos créditos. 

¢ Yesaplicable al Factoraje. 

En resumen Ia diferencia que existe entre estas dos figuras juridicas es que ef deudor manifiesta por escrito 

su conformidad de fa existencia de dichos créditos, y la otra que el descontatario gire letras de cambio a favor 

del descontador y a cargo de sus deudores. 

«© PRESTAMOS QUIROGRAFARIOS. 

£s un préstamo directo en e] que una institucién bancaria esta dispuesta a prestar cierta cantidad de dinero 

a una persona o a una empresa, al que para su otorgamiento no se pida mas garantia que fa que ofrece el 

cliente sujeto de crédito como persona, que son su buena solvencia moral y econdmica - financiera del 

solicitante. 

El aspecto importante de este tipo de financiamiento, es vigilar el cumplimiento de los pagos en fas fechas 

de vencimiento a las instituciones de crédito, ya que los retrasos originan ademas del prestigio de la empresa 

los intereses moratorios y penales que hacen mds costosos los créditos obtenidos. 

* PRESTAMO PRENDARIO. 

Es una operacién que consiste en prestar a una persona llamada prendario una cantidad de dinero 

equivalente a un tanto porciento del valor de mercancias, valores mobiliarios o créditos en libros que entrega 

el propio prestatario en garantia otorgando a este, ademas un pagaré el que se obliga a devolver en una fecha 

determinada la cantidad recibida y a pagar los intereses correspondiente. Este préstamo se ofrece para 

financiar inventarios y necesidades eventuates de fondos y la garantia debe estar representada por materias 

primas de facil realizacién o por los valores cotizados en Bolsa, las mercancias se depositan en los Almacenes 

Generales de Depésito. 

Algo importante que debemos mencionar es que el acreedor podra disponer de la prenda, en el caso de que 

el acreedor podr disponer de Ia prenda, en el caso de que e] deudor incumpla con sus obligaciones. 
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@ CREDITO EN CUENTA CORRIENTE O CREDITO SEMPLE. 

Es un contrato mediante el cual una institucién bancaria autorizada al cliente a disponer de un crédito 

dentro de determinado tiempo hasta por un limite maximo. Este crédito se concede en forma revoivente, es 

decir, que puede efectuar retiros y abonos en Ja cuenta tantas veces se requiera siempre y cuando no sobre 

pase los limites mAximos. Se utilizan generalmente para cubrir sobre giros en cuenta de cheques. 

La Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito en el Art. 3E1 nos marca que en fa Cuenta Corriente 

las partes se obligan a anotar en su cuenta fos créditos derivados de sus reciprocas remesas, reconociéndose 

inexigibles hasta la clausura de! contrato. 

Et plazo de este crédito es de 180 dias, pero puede ser renovados indefinidamente, siempre que las dos 

partes estén de acuerdo. Este tipo de crédito se otorga a clientes muy seleccionados en funcién a !a relacién ” 

cliente-banco, asi como la solvencia moral y econémica-financiera del acreditado. 

¢ PAPEL COMERCIAL. 

Es un instrumento o pagaré de financiamiento y de inversién a corto plazo que se emite en forma de 

pagaré negociable sin garantia especifica, emitido por una empresa cuyas acciones estén en el Registro 

Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores, se utiliza como linea de crédito, revolvente para 

financiar sus necesidades de la emisora, por lo cual sera pactado entre la Casa de Bolsa colocadora y el 

emisor, de acuerdo a las disposiciones que contempla fa Ley General de Titutos y Operaciones de Crédito 

© PAPEL COMERCIAL EXTRABURSATIL. 

Es emitido y tomado por empresas con la intermediacion de fas Casas de Bolsa, le permite obtener al 

emisor mejores costes de financiamiento y al inversionista un rendimiento mayor que tos ofrecidos en el 

mercado general. Se le Hama extrabursti! porque no requiere ser realizada, ni registrada en la Bolsa 

Mexicana de Valores. 

2 ACEPTFACIONES BANCARIAS. 

« Son valores negociables de bajo riesgo, que orlginan de las garanttas bancarias de transacciones de 

negocios; en la que los bancos venden con descuento, determinado éste por su fecha de vencimiento p sus 
nD 

rendimientos son semejantes a los de los certificados de depésito y el papel comercial”. 

e INVENTARIOS. 

Es otra forma de financiamiento en e! cual se da como garantia los inventarios, esto depende en buena 

parte de fa calidad de 10s productos, su facilidad por ser vendidas, la estabilidad en e! precio y det tipo de 

productos. 

  

"© GITMAN J. LAWRANCE. Administracién Financiera Basica. Editorial Harla. México, 1990.



212A LARGO PLAZO 

© CREDITO DE HABILITACION O AViO. 

Es uno de los créditos més adecuados para la industria, ya que el ciclo de produccién tiene que durar mas 

tiempo, debido a que comprende la adquisicién de materias primas, la transformacién de la misma y por - 

dkimo la venta del producto terminado al mercado. 

La Ley General de Titulos de Operaciones de Crédito en el Art. 32E nos dice: Que este crédito nos 

concede para e} fomento de la produccién de una empresa que ya esta trabajando o estd por hacerlo. 

El Objetivo de este crédito es proporcionar a tas empresa los elementos inmediatos de trabajo, que tendra 

que destinarse a la adquisicién de materias y materiales, pago de jornales, salarios y gastos indirectos de 

produccién indispensables para los fines de la industria. 

La garantia de este tipo de crédito de habilitacién se efectia con las materias primas y materiales 

adquiridos, con los productos o artefactos que se obtengan del crédito. 

En el contrato de Factoraje las garantias prendarias estan representadas por los créditos que amparan las 

facturas. 

Teniendo en cuenta la finalidad de este crédito y la del Factoraje, puede decirse que existe una similitud 

entre ambas operaciones, puesto que las dos forman partes de un sistema de financiamiento para 1a industria, 

mas sin embargo fo que hace la diferencia el Factoraje es un mecanismo a corto plazo y el! crédito de 

habilitacién 0 avio es a largo plazo. ~ 

« CREDITO REFACCIONARIO. 

Por principio debemos mencionar que este tipo de financiamiento esté destinado a fomentar la produccién 

o transformacién de bienes agricolas, industriales més no comerciales. Es un financiamiento generalmente 

hasta por un plazo de 5 afios enfocados a robustecer o acrecentar los activos fijos para el incremento de la 

produccién. 

La Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito lo define asi: El acreditado queda obligado a invertir 

el importe del crédito en Ia adquisicién de instrumentos dtiles de labranza, abono, animates de cria, apertura 

de tierras para el cultivo y en Ia construccién de otros materiales necesarios para ef fomento de sus empresa. 

Los contratos refaccionarios deberdn consignarse en contrato privado ante dos testigos conocidos y se 

ratificaran ante el encargado de| Registro Piblico en que deben estar inscrito. En dichos contratos deberan 

expresarse los siguientes puntos: 

a) Objetivos de la operacion. 

b) La duracién y la formacion en que ef refaccionamiento, en su caso, podra disponer del 

crédito. 

El refaccionador debera cuidar que dicho crédito se invierta precisamente en los objetivos determinados en 

el contrato, en caso contrario si probaré que ha invertido en otros fines a sabiendas del acreditante, éste por su 

negligencia, perderé las garantias naturales de estos créditos. 
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La diferencia reside en que el refaccionario se adquieren bienes como activos fijos y en la habilitacién el 

crédito se destina a “Bienes Precederos”. 

* CREDITO HIPOTECARIO. 

Constituye un derecho real sobre un bien, el deudor da un bien inmueble en garantia y el acreedor puede 

vender el bien si ef deudor no cumple con fos pagos pactados de capital e intereses, por lo tanto su destino es 

para la adquisicié6n, construccién o ampliacién de bienes inmuebles de la empresa, teniendo como ventaja la 

obtencién de recursos a mediano plazo. 

Es una apertura de crédito con destino especifico o miltiple, se puede destinar para et reforzamiento de 

activos circulantes, ampliacién de activos y para el pago de pasivos. 

« EMISION DE OBLIGACIONES. 

Las obligaciones son las alternativas de financiamiento a largo plazo {5 afios o mas), por medio de las 

cuales se captan fondos de piblico inversionista, al cual se garantiza.a cambio, un movimiento determinado. 

Est4 obligacién representan para la empresa emisora una deuda a largo plazo, fa cual se pagaria en varias 

amortizaciones periddicas. El costo principal de esta alternativa de financiamiento son tos intereses que 

pagaran las obligaciones a sus tenedores. Sin embargo toda emisién de obligaciones lleva implicito una serie 

de gastos entre los cuales resaltan los siguientes: . 

a) Honorarios de un profesionista independiente por la elaboracién del estudio técnico, 

econémico-financiero que por ley, requiere la Comisién Nacional de Valores. 

b) Honorarios al notario por ia protocolizacién del acta de emisién. 

c) Impresién del prospecto de la emisién. 

d) Registro del acta en el Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio. 

¢) Inscripcién a fa Bolsa Mexicana de Vatores. 

f) Impresién de certificados provisionafes en papel de seguridad. 

2) Impresién de los titulos definidos y sus cupones. 

. En ambiente crénico ¢ inflacionario, los financiamientos a largo plazo son muy atractivos, sabre todo 

cuando son a tasas fijas. La explicacién es [égica de esta aceleraci6n, se basa en e! hecho de que los pagos 

futuros que origina en financiamiento, se haria con pesos supervaluades. 

Caracteristicas de la Emisi6n de Obligaciones. 

a) Poca sclidez financiera de la empresa, ef aumento del pasivo. 

b) Se reduce el pago de dividendos a los accionistas. 

c) Deducibilidad de los intereses pagados. 

d) Otorgamiento de garantfas. 

e) No existe control por parte de los obligacionistas en la administracién de la compafiia. 
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f) Aceptacién de condiciones expuestas por 1a Junta Genera! de Obligacionistas. 

$i bien es cierto que tos fondos recibidos de una emisién de obligaciones deben considerarse como 

recursos ajenos, la especial vinculacién con las empresas, tas posibilidades de convertibilidad en acciones , 

los sistemas de obligaciones participan, etc., han hecho que se intensifiquen, se estrecha la relacién entre 

empresas y obligacionistas estando progresivamente mds. unidos estds a la suerte y vicisitudes de aquellas. 

« ARRENDAMIENTO FINANCIERO. 

La Ley General de Organizaciones y Actividades Auxifiares de Crédito, en su Art. 24 nos dice: Que la 

Arrendadora Financiera se obliga a adquirir determinados bienes y a conceder su uso 0 goce temporal, a 

plazos forzosos, a una persona fisica o colectiva obligandose éstas a pagar como prestacién, una cantidad de 

dinero determinada o determinable que cubra el vator de adquisicién de fos bienes. 

“ Es un contrato por medio det cual se obliga a una persona Hamada arrendador 4 entregar un bien ya 

sea mueble 2 inmueble a otra persona llamada arrendatario durante un plazo previamente pactado e 

irrevocable para ambas partes, al final del cual deberd trasladarse a su dominio a fa otra parte a cambio de 

uni precio menor a la pactada anteriormente”. " 

Un contrato de alquiler o arvendamiento constituye un mecanismo por medio det cual una empresa puede 

beneficiarse de uso econémico de un activo durante un periodo preestablecido de tiempo. El Arrendamiento 

Financieco ao puede ser cancelado por su misma naturaleza. 

Consecuentemente el Arrendamiento Financiero, es un compromiso contractual de parte de quien toma el 

arriendo, para hacer una serie de pagos al arrendador para el uso de un activo. 

E! Arrendamiento Financiero adquiere la mayoria de los valores econdmicos asociados con los derechos 

de propiedad de un activo aunque el arrendador conserva el titulo de propiedad. 

Ei Arrendamiento Financiero se clasifica en: 

¢ REAL O PURO. Consiste en proporcionar un bien por parte del arrendador y la toma de 

posesién del mismo por parte del arrendatario, todo bajo un tiempo determinado, ef cual al 

concluirse el bien objeto de contrato pasa otra vez al poder dei arrendador. 

® ARRENDAMIENTO FINANCIERO. Es similar ai anterior solo que al final del contrato puede 

optar el arrendatario por adquirirlo a un precio menor que al valor del mercado o volver a 

arrendarlo. 

Al término del contrato de Arrendamiento Financiero fa empresa tiene la opcién de: 

1.- Prorrogar e] contrato por un plazo cierto inferiores a los del contrato inicial. 

2.- Adquirie el equipo por una cantidad inferior al valor de! mercado. 

3.- Enajenar el equipo de un tercero. 

4.- Alguna opcién con autorizacién de la S.HLC.P. 

‘| TESIS. Aguilar Torres Sergio y Otros. “Financiamiento a Largo Plazo”. U.N.A.M. 1989. 
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2.2, CUADRO COMPARATIVO CON OTRA FUENTE DE FINANCIAMIENTO. 

Después de haber definido diversas fuentes externas de financiamiento, podremos sefialar las diferencias 

entre el Factoraje Financiero y los Descuentos de Documentos que es el que tiene mayor semejanza 

FACTORAJE FINANCIERO 

1. Es una operacién contractual ya que se trata de 
una cesién de derechos o una compraventa. 

2. Esta operacién consiste para el cedente una 
venta de activos. 

3. Solo puede serrealizada por empresas de 
Factoraje Financiero consideradas como 
Organizaciones Auxiliares de Crédito, estas 
operaciones estan reguladas ene! Art. 45 de ja 

Ley General de Organizaciones y Actividades 
Auxiliares de Crédito. 

4 Las Empresas de Factoraje entregan un anticipo 
del 70 al 90% de! valor de la cesi6n recibida menos 
un descuento a valor presente, entregando el 
importe restante cuando los créditos son liquidados 

por los compradores. 

5. Las operaciones de Factoraje consisten en la 
transmisién de derechos de cobro de una serie de 
documentos por cobrar en los cuales podemos 
considerar los contrarecibos, notas de remisién y 
tiuulos de crédito, provenientes de operaciones 

mercantiles. 

6. Las Empresas de Factoraje efectian ja 
administraci6n total de la cartera recibida en cesién. 

De esta forma podemos ver mas claramente en que tienen relacién el Factoraje Financiero y ef Descuento 

de Documentos que es ef mas semejante. 

DESCUENTO DE DOCUMENTOS 

1. No es una operacion contractual. 

2. Esta operacién representa para el descontatario 

Ja creacién de un pasivo. 

3. Solo puede ser realizada por las fnstituciones de 

de Crédito Bancario previstas en la Frace. V1 del 
Art. 46 de Ia Ley de Instituciones de Crédito. 

4, Las Instituciones de Crédito entrega como 

maximo e} 70% del importe recibido en garantia 
det crédito. Los intereses los  cobran 
indistintamente al principio, mensualmente o al 

final de la operacidn. 

5. Esta operacién consiste en obtener 
anticipadamente a través de un crédito a cargo de 
un tercero mediante Ja transmisién det mismo por 
medio del endoso quedando con caracter colateral. 

Ef descuento uinicamente puede hacerse a través 

de letras de cambio 0 pagarés. 

6. El cliente es quien efectéa la administracién de 
la cartera, garantia del crédito quedando como 

depositario judicial. Conforme el cliente cobra, va 

liberando su crédito. 

22



2.3. MECANICA DE OPERACION 

  
   Para la contratacién de Factoraje Financiero, !a Empresa de Factoraje otorga una sol itud de iinea de 

Factoraje al futuro cedente la cual deberd otorgar normatmente con la siguiente documentacién 

e FINANCIERA: Estado de posicién Financiera, Estado de Resultados y Flujo de Efectivo de 

fechas recientes. 

¢ LEGAL: Acta constitutiva, Modificaciones al Acta Constitutiva, Copia de Escritura de Poderes 

para actos de dominio. 

e GENERAL: 

a) Referencias bancarias y comerciales. 

b) Si el aval que se especifica en la solicitud que es persona fisica es necesario anexar 
manifestacién patrimonial con datos de Inscripcién al Registro Publico de ia Propiedad y si es 
persona moral con acta en donde se manifieste su objeto social, poderes para avalar y afianzar, 

ademds de responder con terceros y Estados Financieros. 

¢) Si el futuro cedente forma parte de un grupo de empresas filiales, explicar las transacciones de 
compraventa y mencionar si existen caracteristicas especiales de dichas actividades, 

organigramas del grupo. 

d) Cartera de clientes, indicando el promedio anuat de ventas y sus plazos y especificaciones de 

cuales desean vender y anexando las respectivas facturas, contrarecibos, titulos de crédito, etc. 

e) Cartera de proveedores indicando en promedio mensual de compras y plazos de pago. 

Ademas la Empresa de Factoraje por medio de un comité de crédito decidira la viabilidad de la operacién, 

en base a un anilisis financiero que se realiza con los siguientes objetivos: 

t.- Determinar la calidad crediticia moral, financiera y econdédmica de los solicitantes de Factoraje 

Financiero. 

2.- Seleccionar los compradores en base a su calidad mercantil, imagen en el mercado, experiencia del 

factor y del cedente. 

3.- Evaluar la eficiencia del cedente en ef manejo de la cobranza. 

FACTORAJE CON RECURSOS. 

El principal objetivo que ofrece el Factoraje como servicio financiero es e! de acelerar la liquidez de la 
empresa reciclando ef capital de trabajo. Por lo que el andlisis que se realiza en el Factoraje Con Recursos es 
principalmente enfocados at ritmo de crecimiento de tas ventas, solvencia mediata e inmediata, rotacién de 

carteras e inventarios, capital de trabajo, generacién de flujos, estructura financiera, productividad y 

capacidad de pago. 
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FACTORAJE SIN RECURSOS. 

Este Factoraje va enfocado a la solvencia moral de la empresa que te pagard el factor, ya que la Empresa 

de Factoraje es quién asume el riesgo. Algunos aspectos importantes que se toman en cuenta son Calidad de 

la Cartera, Cartera Repetitiva, Rotacién de la Cartera, Competitividad de su Producto, Calidad del Producto, 

Politicas sanas de Ventas, Importe de las Ventas y Numero de Facturas. 

FACTORAJE A PROVEEDORES. 

Este debe analizarse bajo los siguientes criterios del Factoraje Con Recursos, es decir, se debe realizar un 

estudio completo sobre la estructura financiera de la empresa compradora. 

Es importante conocer que la solicitud puede prever la facultad que tiene la Empresa de Factoraje de 

realizar una visita personal a futuro cedente con el fin de comprobar los elementos financieros 

administrativos. 

Para iniciar esta operacién el empresario, en esta etapa llamada PROSPECTO, solo requiere Nenar una 

Solicitud de Linea de Crédito de Factoraje a fa Empresa de Factoraje de su preferencia, anexando los mismos 

documentos que generalmente envia a las Instituciones de Crédito, con la gran ventaja de lograr una respuesta 

en un plazo maximo de 10 dias. 

Cabe mencionar dos elementos esenciales. 

1.- Una lista de los clientes que desea vender, ya que a diferencia de un crédito bancario el factor depende 

para cobrar del criterio con que ef empresario selecciona a sus clientes y ta documentacién, facturas, 

contrarecibos 0 titutos de crédito que son os medios, que segregaron fos demds activos, por si solo cubriran 

1 dinero entregando al prospecto y que ya habrd pasado a ser, juridicamente propiedad del factor. 

2.- Que quien contrate con el factor cuente con facultades suficientes de dominio, ya que la operacion de 

Factoraje es esencial una operacién de compraventa de derechos, de ahi que sean necesarios tales poderes 

Para comprometerse a firmar los contratos respectivos. 

AUTORIZACION DE LA LINEA DE FACTORAJE. 

Una vez que fa solicitud de Factoraje se ha recibido, con fa documentacién necesaria, el factor la presenta 

a alguno de sus diversos comités quienes determinaran ta viabilidad d la operacién. 

El resultado de la solicitud como ya se sefialé se realiza en un plazo determinado, !o que da al empresario 

ls oportunidad para resolver y planear su futuro financiero. 

Los criteries de los diversos comités del factor toman para autorizar la linea de Factoraje que entre otros 

son los siguientes: 

DE LA CARTERA. 

© Calidad de la Cartera. 

© Calidad del Producto. 

¢ Politicas Sanas de Ventas. 

24



© Cartera Repetitiva. 

© Clientela Diversificada. 

e Rotacién de la Cartera. 

© Distribucién Geografica de los Compradores. 

© Importe de Devoluciones, Rebajas y Descuentos. 

@ Importe de Ventas. 

@ Ndamero de Factura. 

© Venta a Subsidiarias, Accionistas, etc. 

@ Seriedad en las Entregas. 

© Ventas Crecientes. 

© Competitividad del Producto. 

DEL SOLICITANTE. 

© Prestigio en el Medio en que se Desenvuelve. 

©  Experiencia en el Ramo. 

® Solvencia y Moralidad. 

© Dinamismo de fa Administracién. 

® Solidez de las Relaciones Laborates. 

« Politicas Sanas de Capitalizacién. 

«© Actualizacién de los Activos Fijes. 

© Politicas de Proteccién contra Riesgos. 

® Politicas de Compra. 

 Politicas de Pago a Proveedores. 

Cabe sefialar que las Empresas de Factoraje estan dispuestas a estudiar a cualquier empresa, no 

importando su giro o posicién en el mercado, siempre adapténdose a las necesidades, dentro de sus objetivos 

y politicas de operacién. 

Una vez que el prospecto acepta la Linea de Factoraje se pasara a firmar un Contrato Normativo o de 

Promesa de Cesién. 
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CONTRATO NORMATIVO. 

Este contrato también llamado PRELIMINAR o DE PROMESA DE CESION, es et instrumento juridico 

que en el transcurso generalmente de un aiio, regula las relaciones del prospecto en esta etapa llamada 

CEDENTE y el FACTOR. 

FACTOR. Es la empresa que en un ejercicio financiero por el cual adquiere derechos de crédito a cargo 

de terceros, anticipandole al cedente un porcentaje de su valor. 

CEDENTE. Persona fisica o morat que como resultado de sus operaciones genera derechos de 

crédito a su favor y transferible al factor. 

Al firmar el Contrato Normativo el factor se obliga a respetar la Linea del Factoraje por el periodo 

pactado, siempre y cuando el cedente cumpla con lo estipulado en el contrato, En este momento no se ceden 

las cuentas por cobrar ya que esto sucederé al momento de celebrarse ej contrato de cesién. 

OBLIGACIONES Y DERECHOS DEL CEDENTE. * 

1. Responsabilidad sobre la legitimidad de tos créditos trasmitidos. 

2. Obligacién solidaria respecto del pago de los créditos. 

3. Reembolso inmediato de los pagos que reciba n sobre créditos cedidos. 

4. No construir gravamenes sobre su cartera. 

5. Recibir anticipos sobre los créditos cedidos segin el porcentaje convenido. 

6. Entregar todos los descuentos y comprebantes necesarios para que el factor efecttie la cobranza. 

7. Recibir la informacién veraz y oportuna de el factor, respecto de La cartera cedida. 

OBLIGACIONES Y DERECHOS DEL FACTOR. 

1. Reembolso inmediato al cedente de la porcidn no anticipada, al efectuar los cobros. 

2. Notificar a los compradores los créditos recibidos en cesién. 

3. Seleccionar y aceptar 1a cartera prometida en cesién. 

4. Efectuar la revisién de los registros contables del cedente. 

2 FACTORAJE FINANCIERO. C.P. Rojas Agustin. [nstituto Mexicano de Administracién Bancaria. 
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Es importante mencionar que los derechos y obligaciones varian de ‘acuerdo a la Empresa de Factoraje que 

s¢ trate. 

La diferencia entre un Contrato Normative Con Recursos y uno Sin Recursos es que el primero incluye un 

pagaré de garantia que sirve para respaldar al factor por el monto total de las lineas autorizadas. La redaccién 

del pagaré deberd estar expresamente. 

2.4. VENTAJAS Y DESVENTAJAS. 

A continuacién se enlistan las ventajas mas importantes de! financiamiento y de otros servicios que presta 

el Factoraje Financiero. 

VENTAJAS. 

@ LIQUIDEZ INMEDIATA. 

Al establecerse el contrato de Factoraje Financiero et usuario obtiene fiquidez inmediata por la venta de 

sus cuentas por cobrar, recibiendo por ellas un cheque o un depésito bancario. 

BENEFICIOS. 

a) DESCUENTO POR PRONTO PAGO. Al pagar a sus proveedores de contado obteniendo 

descuentos por pronto pago que son superiores en comparacién da los costos del financiamiento 

que otorga la banca. - 

2) ABASTECIMIENTO OPORTUNO. Se obtiene preferencias de los proveedores en el 

abastecimiento de materias primas o productos terminados al ser pagados de contado. 

¢) AL TRANMITIR LA PROPIEDAD DE SUS CUENTAS POR COBRAR. Et cedente convierte una 
partida tradicional de activos exigibles en un activo disponible. Dicho de otra manera transforma 
sus ventas de contado, consecuentemente su ciclo financiero se acorta, es decir, los niveles 

aceptables de los flujos de caja, los que estan ligados a las necesidades reales de la empresa, 

evitando asl créditos alternos, desventajosos 0 adversos. 

d) UNA LIQUIDEZ INMEDIATA PERMITE OBTENER INVENTARIOS OPTIMOS DE VENTAS Se 
mantendrén ya que puedan adecuarse a las necesidades de la cobranza. A la vez se disminuiran 

los riesgos de mantener inventarios estaticos, al poder mejorarlos y diversificarlos. 

© NO GENERAR PASIVOS, 

E! Factoraje Financiero no es una modalidad de préstamo, por ello su utilizaci6n no se refleja en el balance 

del usuario como un pasivo ms mostrando Estados Financieros mds saludables. 

* OTORGAMIENTO DE CAPITAL DE TRABAJO. 

Los recursos obtenidos via Factoraje forrnan un capital de trabajo, ligados a la capacidad de la empresa 

para colocar sus productos en el mercado. 
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BENEFICIOS. 

a) INCREMENTO EN SUS VENTAS Y UTILIDADES La capacidad de las ventas se mejoran sin 

necesidad de recurrir al endeudamiento que comprometen el futuro de ta empresa. 

4) NIVELES OPTIMOS DE INVENTARIOS. Al contar con la liquidez inmediata y buen capital de 

trabajo, lo que permite tener en existencia de inventarios que sé adecuen a las necesidades del 

mercado y no a los va y viene de la cobranza. . 

co) NO SE TIENE UN APALANCAMIENTO FINANCIERO. Debido a que fas operaciones de 

Factoraje es fundamental fa venta de las cuentas por cobrar de sus clientes, los usuarios enajenan 

sus documentos de cartera y no adquieren pasivos. El financiamiento proviene de una 

recuperacin anticipada de las cuentas por cobrar. 

* NOAFECTA LA CAPACIDAD DE FINANCIAMIENTO BANCARIO, 

Ya que el financiamiento provienen de la recuperacién anticipada de la cartera y no de una deuda, el 

usuario incrementa sus indicadores financieros, ya que no afectan la capacidad de apalancamiento de la 

empresa, lo que permite acudir a los bancos y solicitar créditos necesarios para cumplir con Ios compromisos 

contrafdos o para el desarrollo y crecimiento de la empresa. 

« INFORMACION DE CREDITOS. 

Recibir informacién de los proveedores acerca de !a solvencia econémica y moral para el otergamiento de 

créditos, evitando asi pérdidas, por la incobrabitidad de cuentas. 

¢ REDUCCION DE LOS COSTOS FINANCIEROS. 

La tasa de descuento en la compra de documentos son muy competitivos y varian en conformidad al 

mercado de dinero. 

© REDUCCION DE LOS COSTOS EN EL DEPARTAMENTO DE CREDITO. 

La-custodia, administracién y cobranza de las cuentas por cobrar corre a cargo de la Empresa de Factoraje, 

permitiendo una reduccién de personal, vehiculos, equipo de cémputo, espacio y tiempo en los departamentos 

de crédito y cobranza. 

« MAYOR ATENCION A SUS PRODUCTOS. 

Ei Factoraje Financiero ofrece ademas de financiamiento otros servicios como to son: La custodia, 
administracién y cobranza de las cuentas por cobrar, esto es de gran ayuda ya que si se contratard se podria 

concentrar mayor atencién a la parte creadora del negocio: disefio y fabricacién de tos productos a precios 

mas competitivos y dar mayor enfoque al control de calidad y las ventas. 

© SIMPLIFICACION CONTABLE. 

El control del auxitiar de! libro de cobranzas se reduce al sustituir las cuentas por cobrar de cada cliente, 

por una sola que consolida todas las operaciones, recibiendo de las Empresas de Factoraje los estados de 

cuentan mensual, que sefialan las operaciones y montos realizados, asi como los saldos iniciales y finales. 
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e PROTECCION CONTRA PROCESOS INFLACIONARIOS. 

Al vender de inmediato sus cuentas por cobrar, fas empresas evitan esperar al vencimiento, periodo 

durante e! cual el poder adquisitivo se ve disminuido frente a una tasa inflacionaria de ta cual carece de 

control. 

Existen dos aspectos importantes que se consideran en ta inflacién. 

1. El Factoraje no es un crédito como el de los bancos, en [os Estados Financieros de las empresas 

cesionarias no se reflejan en el pasivo, ocasionando utilidad inflacionaria acumulable para el Impuesto 

Sobre fa Renta. 

2. La empresa que utiliza el Factoraje se protege de una pérdida en el valor adquisitivo de su dinero, al no 

esperarse a cobrar hasta la fecha de vencimiento de sus documentos. 

« NO LIMITA RECURSOS POR RECIPROCIDAD. 

En muchas ocasiones las instituciones bancarias imponen como requisito a los solicitantes de crédito que 

mantengan un saldo promedio en la cuenta de cheques en ef cual es pactado entre ambos, a este requisito se le 

lama RECIPROCIDAD, por to que no es posible utilizar et total del préstamo ya que hay que mantener dicho 

saldo, en el Factoraje Financiero no existe esta operacion. 

DESVENTAJAS. 

¢ Este apoyo financiero es costoso tinicamente debe utilizarse en situaciones determinadas. Si se 

abusa de él, deberd asumirse el alto costo financiero. 

© Sélo satisface las necesidades de capital de trabajo, es de mayor utilidad para empresas que 
venden productos duraderos, mdrgenes de utilidad pequefios que seran absorbidos por el costo de 

Factoraje. 

* Noes conocido por muchos empresarios a pesar de que ha sida difundido y es muy limitado a su 

servicio dentro del pais. 
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EJEMPLO EN EL QUE SE PRESENTA LA VENTAJAS 

DEL FACTORAJE FINANCIERO. 

La Empresa El Insolvente, S.A. de C.V. , muestra el siguiente 
Estado de Posicién Financiera al 31 de Agosto de 1997. 
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CIRCULANTE 

CAJA 
SANCOS 
CUENTES 
INVENTARIOS 
1VA ACREDITABLE 

FO 

TERRENOS 
EDIFICIO 
MAQUINARIA Y EQUIPO 
EQUIPO DE COMPUTO 
DEPRECIACION ACUM 

OFERIOG 

GASTOS DE INSTALA 
AMORTIZACION ACUM. 

TOTAL ACTIVO- 

EL INSOLVENTE, S.A. DE CV. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE AGOSTO DE 1986. 

ACTIVO 

$1,500 00 
$10,000.00 
$58,000.00 
$20,000.00 
$1,200.00 

$50,000.00 
$42,000.00 
$5,600.00 
$7,000.00 

481,750.00) 

$7,500.00 

(5425.00) 

$90,700.00 

$102,850.00 

‘$2,075,00 

ACORTO PLAZO 

DOGTOS. POR PAGAR 
PROVEEDORES. 
IMPUESTOS POR PAGAR 
ACREEGORES DIVERSOS 

ALARGO PLAZO 

PRESTAMOS BANCARIOS 

TOTAL PASIVO 

CAPITAL CONTABLE 

CAPITAL SOCIAL 
RESULTADO EJER ANTS 

RESULTADO DEL EJERCICIO 
TOTAL CAPITAL CONTABLE 

‘TOTAL PASIVO + CAPITAL 

PASIVO 

$26,000 00 

$36,471 00 
$8,208.00 

$21,151.00 

123,700 00 

$60,000 00 
$8,826 00 

$16,269 00 

$91,830 00 

3,700 00 

$115,530 00 

$85,095 00 

$200,625 00



RAZONES FINANCIERA ANTES DE CONTRATAR CON 

UNA EMPRESA DE FACTORAJE. 

« ANALISIS DE SOLVENCIA. 

SOLVENCIA DE CIRCULANTE. 

ACTIVO CIRCULANTE 90,700 
= = 0.99 

PASIVO A CORTO PLAZO 91,830 

Esta razén financiera nos indica que la empresa no cuenta con Jos recursos suficientes para cumplir con 

sus obligaciones inmediatas. Mas sin embargo estos recursos se pueden recuperar con posterioridad al 

vencimiento de las cuentas por pagar. 

SOLVENCIA INMEDIATA. 

ACTIVO DISPONIBLE 11,500 
= =0.13 

PASIVO A CORTO PLAZO 91,830 

Esta razén financiera es una prueba mas estricta ya que solo se consideran para la liquidez de la empresa 

los valores facilmente realizables como es el caso de efectivo en Caja y Bancos. En este caso se determina 

que con el efectivo con que cuenta la empresa no se cubre fas obligaciones mas indispensables, como son los 

proveedores. 

* ANALISIS DE ESTABILIDAD. 

PASIVO TOTAL 115,530 
= = 136 

CAPITAL CONTABLE 85,095 

  

Esta razén nos indica ta proporcién que existe entre los recursos propios y ajenos. Como consecuencia de 

la falta de solvencia el indice que muestra es muy alto y riesgoso para los accionistas. 
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EJEMPLO EN EL QUE SE PRESENTA LOS RESULTADOS 

DESPUES DE RECURRIR AL FACTORAJE FINANCIERO. 

La Empresa El Insolvente, S.A. de C.V., muestra el Estado Financiero en donde 

la Empresa de Factoraje acepté el total de la cartera y el efectivo se aplicé a los 

rubros de Documentos por Pagar, Proveedores y Deudores Diversos. 
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CIRCULANTE 

CAJA 
BANCOS 
CUENTES 

iNVENTARIOS 

IVA AGREDITABLE 

FIO 

TERRENOS 
EDIFICIOS: 
MOBILIARIO ¥ EQUIPO 
EQUIPO DE COMPUTO. 
OEPRECIACION ACUM 

BFERDO 

GASTOS DE INSTALAGION 
AMORTIZACION ACUM 

TOTAL ACTVO 

ESTADO DE SITUACON FINANCIERA A L 30 DE SEPTIEMBRE DE 1996. 

ACTVO 

$1,500 00 
$10,000 00 

$20,000 00 
31,200 00 

$50,000 00 
$42,000 00 
$12,600.00 

$17,000.00 
£$9,750,00) 

$8,500.00 

EL INSOLVENTE, S.A. DE €.V. 

$32,700.00 

$111,850 00 

$8,075 00 

52,625.00 

ACORTOPLAZO 

DOCTOS. POR PAGAR 

PROVEEDORES 

IMPTOS POR PAGAR 

ACREEEDORES DIVERSOS 

A LARGO PLAZO 

PRESTAMOS BANCARIOS 

TOTAL PASO 

CAPITAL CONTABLE 

CAPITAL SOCIAL 
RESULTADO DE EJER ANT 
RESULTADO OEL EJERCICIO 

TOTAL CAPITAL CONTABLE 

TOTAL PASIVO + CAPITAL 

PASIVO 

$142,000 00 
$10,471 00 
$8,208 00 

$13,151.00 

3,700 00 

$60,000 00 
$8,826.00 

$16,269 00 

$43,830 00 

$23,700 00 
$67,530.00



RAZONES FINANCIERAS DESPUES DE CONTRATAR CON 

UNA EMPRESA DE FACTORAJE FINANCIERO. 

e ANALISIS DE SOLVENCIA. 

SOLVENCIA DE CIRCULANTE. 

  

ACTIVO CIRCULANTE 32,700 

nnn SE eterno = TF 

PASIVO A CORTO PLAZO 43,380 

SOLVENCIA INMEDIATA. 

ACTIVO DISPONIBLE 11,500 
nel --= 026 

PASIVO A CORTO PLAZO 43,830 

»* ANALISIS DE ESTABILIDAD. 

PASIVO TOTAL 65,530 
= =079 

CAPITAL CONTABLE 85,095 

  

  

Si comparamos !as razones financiera podremos conctuir que en el caso de la solvencia del circulante hubo 

una disminucién, en el significado estricto de la razén, esto indicaria que fa empresa no mejoro ¢ inclusive 

que la situacién empeoré, sin embargo, no es asi, ya que el efectivo fue utilizado para cubrir las deudas 

prioritarias, y esto ayudo a disminuir el indice de apalancamiento y aumentar la sofvencia inmediata. 

Con esto llegamos a determinar para que el Factoraje Financiero es una herramienta de gran ayuda para la 

recuperacién inmediata de la cartera, sin tener que recurrir a la obtencién de préstamos para realizar tas 

operaciones normales de la empresa. 
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MARCO LEGAL DEL FACTORAJE. 

Las primeras empresas de Factoraje en México fueron creadas por tos bancos, debido a la semejanza del 

Factoraje Financiero con algunas de fas actividades crediticias que no se desarrollaron, fue hasta el afio de 

1986 en que la banca comienza a sentir restricciones en sus actividades por lo que se fue creando y 

desarroflando otros instrumentos y vuelve apoyarse en el Factoraje Financiero. 

A causa de la aceleracién que estaba viviendo el pais en su Sistema Financiero se tuvo la necesidad de 

regular a las Empresas de Factoraje que se estaban creando, por lo que se da a conocer al Congreso de la 

Unidn en Diciembre de 1989, la iniciativa de Ley que Reforma, Deroga y Adiciona diversas disposiciones de 

la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares de Crédito. 

Iniciafmente las Empresas de Factoraje eran creadas como sociedades mercantiles, su giro es similar a las 

operaciones crediticias, se apegaron a ios criterias y reglamentos orgdnicos de la S.H.C.P., asi como a la 

Comisién Nacional Bancaria. 

El propésito del Ejecutivo Federal contenidos en el Plan Nacional de Desarrolio de 1989 - 1994 en ef que 

se contemplan las necesidades de modemizacién de tas Organizaciones y Actividades Auxiliares de Crédito, 

para apoyar e incentivar su productividad, Competitividad en fa economia ¢ incrementar la captacién dei 

ahorro con el fin de canalizarlo al sistema productivo nacional. 

La iniciativa fue aprobada por el Congreso de fa Unidn y et 3 de Enero de 1990, tanto fas actividades 

como Empresas de Factoraje Financiero quedaron reguladas en forma espectfica, déndole a éstas dltimas fa 

calidad de Instituciones Auxiliares de Crédito. 

La iniciativa pretende satisfacer algunas necesidades. 

1. Promover e! desarrollo equilibrado de las Organizaciones y Actividades Auxiliares de Crédito. 

2. Ofrecer mas seguridad y un mejor servicio a los usuarios. 

3. Adecuar el marco juridico que reguia a los Intermediarios Financieros no bancarios, para que sus 

actividades se ajusten a las condiciones econémicas y financieras del pais. 

4. Vinculacién mas directa con ef desarrolto del pais. 

En principio tas Empresas de Factoraje solo habfan sido incluidas en la Ley de Organizaciones y 

Actividades Auxiliares de Crédito y no tenfan una reglamentacién especifica fue el 16 de Enero de 1991 

cuando se da a conocer esta reglamentacién, en ella trabajaron fa Asociacién Mexicana de Empresas de 

- Factoraje (AMEFAC), la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico (SHCP) y fa Comisién Nacional Bancaria 

y de Seguros. 

Las Empresas de Factoraje Financiero fueron beneficiadas ai ser incorporadas como sistemas Auxiliares 

de Crédito ya que tienen acceso al Mercado de Valores, a través de la emisién de papel comercial por otro 

lado se fes permitié tener como fuente de financiamiento al banco, es aqui en donde tomamos la importancia 

de las Empresas de Factoraje en el Sistema Financiero, ya que af permitirles financiarse con instituciones 

bancarias, las cuales a su vez seran distribuidas a pequefias y medianas empresas con dificil acceso al crédito 

bancario. 
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Ast de esta manera podemos decir que el marco juridico vino a dar una mayor fortaleza a ta actividad, ya 

que se plasma claramente cuales son las operaciones que pueden realizar, en que forma y con que requisitos 

de calidad. 

31.CODIGO CIVIL. 

El Factoraje Financiero realiza mediante un contrato de cesién de derechos pero analizando tas bases del 

porque es un contrato. De acuerdo con nuestro Cédigo Civil en sus articulos. 

ART. 1792, Convenio es un acuerdo de dos o més personas para crear, transferir, modificar 0 

extinguir obligaciones.” 

ART. 1794. Para la existencia de un contrato se requiere: 
a) Consentimiento y, 

b) Objeto que pueda ser materia de contrato. 

ART. 1839. Los contratantes pueden poner tas clausulas que crean convenientes, pero las que 

se refieran a requisitos esenciales det contrato 0 sean consecuencia de su naturaleza 

ordinaria, se tendrén puesta aunque no expresen, ano ser que las segundas sean 

renunciadas en los casos y términos permitidos por la Ley. 

ART. 2029. Habra cesién derechos cuando et acreedor transfiere a otro los que tenga contra su 

deudor. 

ART. 2030. El acreedor puede ceder sus derechos a un tercero sin consentimiento del deudor, a 

menos que la cesidn esté prohibida por fa ley, se haya convenido en no hacerlo o no 

fo permitla la naturaleza del derecho. 

El deudor no puede alegar contra el tercero que et derecho no podfa ceder porque asi se habfa convenido, 

cuando ese convenio no conste en el titulo constitutivo del derecho. 

ART. 1993. Los convenios producen o transfieren obligaciones y derechos toman el nombre de 

contratos por lo que se concluye que el Factoraje es un contrato porque va a crear 

derechos y obligaciones para el factor y para el cedente, y ademas va a tener como 

consecuencia la transferencia de un derecho del cedente frente al obligado. 

ART. 2031. En la cesién de créditos se observard las disposiciones relativas al acto juridico que 

le dio origen. 

Estes articulos con base fegal para la compraventa de las cuentas por cobrar, ya que hacen mencién de lo 

que son 10s contratos de cesién de derechos, entiéndase por este ultimo; como un acto juridico (CONTRATO) 

en el cual el cedente transfiere los derechos que tiene a cargo de un tercero. 

ART. 2032. La cesién de créditos comprende fa de todos los derechos, accesorios, como la 
fianza, hipoteca, prenda o privilegio, salvo aquetlos que son inseparables de la 

persona del cedente, si el crédito no es a la orden o al portador puede hacerse en 
escrito privado firmado por el cedente, cesionario (FACTOR), dos testigos excepto 

cuando la ley exija que consfe en escritura publica. 

 CODIGO CIVIL para ef D.F. Editorial Porria. 63°. Edicién. México, 1995. 
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Un elemento formal de la cesion es fa notificacién ya que es necesario para que el cesionario pueda cobrar 

al deudor cedido, dicha notificacién puede ser judicial, ante dos testigos 0 ante el notario (Art. 2036 det 

Cédigo Civil} y cuando ei deudor pague al cesionario se libra de toda obligacion (Art. 20/4). 

3.2. CONTRATO DE CESION. 

Es aquel por medio del cual se transmite o cede un derecho o una acci6n, a titulo gratuito o mediante una 

contra prestacién. 

En general si [a cesién es a titulo gratuito, se presenta una donacién, si es a titulo oneroso, estamos 

hablando de una venta, y si es de derechos y acciones entonces aparece la figura de cesién. 

CESION. Es el acto juridico en virtud def cual un acreedor transmite los derechos que tiene respecto 

de su deudor , a un tercero ajeno a fa relacién original, de esta manera subsiste el crédito, el mismo deudor 

pero con diferente acreedor . 

ELEMENTOS DE LA CESION. 

CEDENTE. Es la persona que transmite la propiedad de fos créditos. 

CESIONARIO. Es la persona que adquiere los créditos. 

OBLIGACIONES DEL CEDENTE. 

1. Incorporar al ¢rédito todos fas derechos y accesorios del mismo. 

2. Garantizar la existencia y legitimidad de! crédito, al momento de efectuarse la cesién. 

3. Que respondan de la legitimidad del crédito de la personalidad con que se realizé ta cesi6n. 

OBLIGACIONES DEL CESIONARIO. 

1. Hacer yaler contra terceros el crédito cedido. 

2. Dar aviso al deudor de ta cesién. 
{ 

3. Pagar al cedente los pagos que se hayan efectuado con respecto a lo que se esta cediendo salvo 

pacto en contrario. 

3.3. CODIGO DE COMERCIO. 

El Capftulo HI del Titulo VI, solo dedica 3 articulos a un contrato tan importante como la cesién, por lo 

que no se trata con la amplitud que debiera, dejando un vacio en !a regulacién del mismo. 

Los créditos que pueden ser objeto de cesién son de acuerdo son dicha Ley en los articulos siguientes: 
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ART. 389. Los créditos mercantiles que no sean al portador, ni endosables. se transfieran por 

medio de cesién. 

ART. 39. La cesién producir4 sus efectos legates con respecto al deudor desde que le sea 

notificada ante dos testigos. 

ART. 391. Salvo pacto en contrario, el cedente de un crédito mercantil responderé de {a 

legitimidad de! crédito y de la responsabilidad con que se hizo la cesi6n. 

El Art. 26 de la Ley Genera! de Titulos y Operaciones de Crédito nos dice efectivamente los titulos 

nominatives podrin transmitirse por medio def endoso pero en [a parte final del mismo articulo de la 

posibilidad de que transmitan por cualquier otro medio legal, debido a la importancia del Art. 25 de la misma 

Ley y se transcribe a continuacién. 

“ Los tiuulos nominativos se entenderdn slempre extendido a la orden, salvo pacto insercién en su texto 

o en el de un endoso, de las cléusulas * NO A LA ORDEN * 0 * NO NEGOCIABLE *. Las cldusulas 

dichas podrdn ser inscritas en ef documento por cualquier tenedor y surtirdn efecto desde [a fecha de su 

insercién. El titulo que contenga ta cldusula de sus referencias sdlo serd transmisible en la forma y con sus 

efectos de una cesidn ordinaria”. " 

De estd forma se puede concluir que sera objeto de una cesidn todos los créditos que consten o no en 

titulos tratindose de estos ditimos deberdn ser nominativos y que no sean endosables por habérseles inscrito 

la leyenda “ NO A LA ORDEN" 0 “NO NEGOCIABLE ”, y titulos endosados cuando desee transmitirlo asi. 

3.4, LEY GENERAL DE ORGANIZACIONES Y ACTIVIDADES AUXILIARES DE CREDITO. 

DIFERENCIA EN LA CONSTITUCION DE UNA EMPRESA MERCANTIL NO DEDICADA A 

ACTIVIDADES AUXILIARES DE CREDITO (CON MODALIDAD DE SOCIEDAD ANONIMA) 

Y UNA EMPRESA DE FACTORAJE FINANCIERO. 

Como se menciono en el Capitulo I las operaciones de Factoraje Financiero actualmente son consideradas 

como actividades financieras, esto sin lugar @ dudas originé que se les diera un trato especial y diferente con 

relacién a las empresas dedicadas a Actividades Auxiliares de Crédita, que va desde su constitucién hasta su 

administracién, es por lo que se decidié hacer un cuadro comparativo entre una persona de caracter mercantil 

con modalidad de Sociedad Anénima y una Empresa de Factoraje Financiero dedicada a actividades 

financieras, con la finalidad de mostrar precisamente esas diferencias. Dicho cuadro se presentara mas 

adelante. 

3.41. LEY DE SOCIEDADES MERCANTILES. 

Al Ast. 8 de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares de Crédito, nos menciona en su 

primer p4rrafo que las Empresas de Factoraje Financiero deberan constituirse conforme a la Ley General de 

Sociedades Mercantiles (LGSM) observando las disposiciones de cardcter especial. 

  

“« CODIGO DE COMERCIO Y LEYES COMPLEMENTARIAS. Editorial Porrita. 63°. Edicién . México, 

1995. 
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Las disposiciones a las que se refiere el parrafo anterior representan precisamente las diferencias que 

hacen distinta 2 la organizacién de Factoraje de las empresas sin actividades de crédito. 

A continuacién se transcribe el Art. 8 de la Ley antes mencionada. 

“ Las sociedades que se autoricen para operar como Organizactones Auxiliares de Crédito « excepctén 

de las socledades de ahorro y préstatno, deberdn constituirse en forma de Sociedad Anénima de Capital 

F¥o o Variable, organizadas con arregio a ia L.G.S.M. y a las siguientes disposiciones que son de 

aplicacién especial.” '* 

Con lo anterior procedemos a analizar las diferencias que existen entre una empresa no dedicada a 

actividades auxiliares de crédito, en cuanto a su constituci6n y su organizacion. 

Por lo tanto solo se hablara de tos articulos mas importantes referentes a este tipo de sociedades. 

ART. 88. La denominacién se tomara libremente, pero en distinta de la de cualquiera otra 

sociedad, y al emplearse, iré siempre seguida de las palabras, “SOCIEDAD 

ANONIMA”" o de sus abreviatura “S.A. ”. 

La S.A. es aquella que no tiene nombre personal, e! capitat esta dividido en titulos transferibles Wamadas 

acciones y los socios solo responden por el importe del capital aportado a la sociedad, 

ART. 89. Para proceder a la constitucién de una Sociedad Anénima se requiere de: 

1. Que haya 2 socios como minimo, y que cada uno de ellos suscriba una accién por lo 

menos. 

2, Que e] capital social no sea menor de $50,000.00 y que este integramente suscrito. 

3. Que exhiba en dinero efectivo, de cuando menos ef 20% del valor de cada accién 

pagadera en numerario. 

4. Que exhiba integramente el valor de cada accién que haya de pagarse, en todo o en 

parte, con bienes distintos del numerario. 

De esta forma tratamos de mostrar una parte de fos articulos que la Ley de Sociedades Mercantiles son 

importantes, y se procede a analizar las diferencias antes mencionadas. 

  

'S LEGISLACION DE BANCA, CREDITO Y ACTIVIDADES CONEXAS. Editorial Delma. 11?. Edicién. 

México, 1996. 

41



CUADRO COMPARATIVO. 

EMPRESAS DE FACTORAJE 
FINANCIERO 

DE ACUERDO A LA LEY GENERAL DE 
ORGANIZACIONES Y ACTIVIDADES 

AUXILIARES DE CREDITO 

e Se constituye como S.A. de Capital Fijo o 
Variable, observard la Ley General de Sociedades 
Mercantiles y a la Ley de Organizaciones y 
Actividades Auxiliares de Crédito. (ART. E) 

© Requiere de autorizacién dela Secretaria de 
Hacienda y Crédito Publico para constituirse. 

(ART.1) 

© Se regirén por sus leyes organicas y a falta de 
Esta o cuando en ellas no es previsto, por la Ley. 

« LaS.H.C.P. instrumentaré las medidas relativas 
tanto ala organizacién como de funcionamiento de 
las organizaciones auxiliares nacionales de crédito. 
(ART. 2) 

e Las Empresas de Facteraje Financiero son 

consideradas organizaciones atxiliares de crédito. 
(ART. 3) 

© Su denominacién es libre pero tiene que 
observar ef Art. 7 de la misma Ley. 

e LaS.H.C.P. ante la opcién del Banco de México 

y la Comisién Nacional Bancaria determinard 
durante ef primer trimestre de cada afio los 
capitales minimos necesarios para poder 
constituirse como Empresa de Factoraje Financiero. 
(ART. 8 Fracc. Il) 

« Los capitales minimos deberdn estar totalmente 

suscritos y pagados cuando el Capital Social exceda 
del minimo debera estar pagado en un 50% 
siempre este porcentaje no sea inferior al minimo 
establecido. 

EMPRESAS DEDICADAS A ACTIVIDADES 
AUXILIARES DE CREDITO CON 

MODALIDAD DE SOCIEDAD ANONIMA 

DE ACUERDO A LA LEY GENERAL DE 
SOCIEDADES MERCANTILES 

*Se constituye como S.A. de Capital Fijoo 
Variable y observard la ley General de Sociedades 

Mercantiles. (ART. 87) 

* No requiere autorizacién. req' 

* Solo tendra que observar su Ley Organica. 

*No tiene una reglamentacién especial por fa 

S.H.C.P. 

* Son organizactones de cardcter mercantil. 

*Su denominacién es libre de igual manera. 

(ART. 88) 

* El capital minimo para su constitucién es de 
$50,000.00 (ART. 89 Fracc. fi) 

*No es exigibles que el 
totalmente pagado. 

capital minimo este 

a 

 



© Tratdndose de sociedades de capital variable, el * El capital variable no tiene restricciones de 

capital minimo obligatorio estar4 integrado por de derecho de retiro. 

acciones sin derecho a retiro. El monto det capitat 
con derecho a retiro, en ningén caso podré ser 

superior al capital pagado sin derecho a retiro. 

© Podré emitir acciones sin vator nominal asi * Elnamero de acciones de voto limitado no ~ 

como preferentes 0 de voto limitado. Estas podrén requiere autorizacién de ta S.H.C.P. Se les asigna 

presentar un 30% del capital pagado previa dividendos a las acciones de voto limitado de un 

autorizacién de la S.H.C.P. Y podranrecibirun 5% y deberd pagarse antes que alas acciones 

dividendo preferentes y acumulativos. EE Capita! ordinarias. (ART. 113) 

Contable en ningén momento debera ser inferior al 

minimo pagado. (ART. 89 Fracc. II) 

© Laduracién de la sociedad ser& indefinida. * La duracién de 1a sociedad en el acta constitutiva 

(ART. 8 Fracc. IE) puede tener limite. 

« No podrin participar en el capital social, * No hay restricciones para participar en el capital 

sociedades o personas ffisicas, gobierno o social. 

dependencias extranjeras sin previa autorizacién de 
la S.H.C.P: Otras Organizaciones Auxiliares de 

Crédito del mismo tipo; solo en caso de que 
pretenda fusionarse. Organizaciones Auxiliares de 
Crédito de diversos tipos. Instituciones. de 

Sociedades Mutualistas, de Seguros, de Fianzas y 
Casas de Bolsa. (ART. 8 Fracc. ID} 

© Existen restricciones para adquirir directao *No hay restricciones de porcentaje para 
indirectamente el control de mas del 10%del adquirir el capital social pagado de la sociedad. 

Capital Social pagado, y se mencionan algunas 
excepciones en el Art. 8 Frace. IV. 

© Cada accionista o grupo de accionistas que *Los accionistas que representen un 25% del 
representen por lo menos un 15% deicapital capital social, nombrarin por lo menos un 

pagado tendré derecho a designar un consejero. consejero. (ART. 144) _ 

(ART. 8 Frace. V) 

* En caso de asambleas extraordinarias en * Se requiere dela mitad del Capital Social para 
segunda convocatoria se podran tomar decisiones tomar decisiones en caso de asambtea en segunda 

en un 30% del capital pagado. (ART.8 Frace. VII) convocatoria. (ART. 191) 

© De las utilidades se separaraé un 10% para * De las utilidades netas se separard el 5% para el 
constituir un fondo de reserva de capital pagado. fondo de reserva hasta que el importe sea la quinta 

(ART. 8 Frace. VIII) parte del capital social. (ART. 20) 

e ENArt.8 Fracc. X nos indica que no podran * Existen tres restricciones para no ser comisario 

ser comisarios: que son las siguientes: 
1. Los directores generales o gerentes. 1. Lo que de acuerdo con la Ley estén inhabilitados 

2. Los miembros de! consejo de administracién. _ para ejercer el comercio 
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3. Los funcionarios o empleados de instituciones 2.Los empleados de la sociedad que sean 

de crédito, seguros, de fianzas, casas de cambio, accionistas de un 25%, ni empteados de aquellas 

casas de bolsa u otras organizaciones auxiliares de sociedades de fas que la sociedad en cuestiGn sean 

crédito. . 
4. Miembros que controfan a la organizacién 

auxiliar de crédito o de las empresas controfadoras 

por accionistas mayoritarios de las mismas. 
Ademas fa Comisién Nacional Bancaria sefialara 

los requisitos que deben cumplir las personas que 

obtengan el nombramiento. 

© Cualquier modificacién a la estructura 
constitutiva deberan ser sometidas a previa 
autorizacién de !a S.H.C.P. una vez aprobada 

deberd presentarse en un plazo de 15 dias habiles 
ante eI registro Piblico de la Propiedad def 
Comercio. (ART. 8 Frace. XD 

e@ Ea fusion de fas organizaciones auxiliares de 
crédito tendrén efecto en el Registro Publico de 
Comercio, este se publicard en el Diario Oficial de 

la Federaci6n. (ART. 8 Fracc. X11) 

© Los poderes que otorguen las Organizaciones 
Auxiliares de Crédito no requieren otras 
inserciones que las relativas al acuerdo del 

consejo que lo autoriza. (ART. 9} 

* La Ley mercantil y el derecho coman seran 

supletoria de [a presente Ley. (ART. 10) 

Accionistas en un 50%. 
3. Parientes consanguineos de los administradores 

en linea recta. (ART. 165) 

* Las modificaciones a ta estructura constitutiva 

nO requieren aprobacién de la S.H.C.P. 

* La fusién tiene efecto tres meses después de 

haberse efectuado fa inscripcién. (ART. 224) 

* El derecho comin es supletoria de esta Ley. 
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3.4.2. CAPITULO III Bis DE LAS EMPRESAS DE FACTORAJE FINANCIERO DE 

LA LEY GENERAL DE ORGANIZACIONES Y ACTIVIDADES AUXILIARES 
DE CREDITO. 

Las empresas que realizaban operaciones de Factoraje Financiero no tenian un apartado especial en alguna 

Ley, fue hasta el 3 de Enero de 1990 que se le reconoce oficialmente como intermediarios Financieros, fecha 

en que se publicé en el Diario Oficial de ta federacién, la resolucién del Congreso de la Unién, en la que se 

consideraba a las Empresas de Factoraje Financiero, dentro del Capitulo II] Bis de esta Ley, reguladas por las 

reglas de operacién de Empresas de Factoraje Financiero, publicadas en el Diario Oficial de la Federacién del 

16 de Enero de 1991. 

ART. 45-A. Una vez autorizadas para operar las Empresas de Factoraje Financiero podran realizar jas 

siguientes operaciones: 

1.- Celebrar contratos de Factoraje Financiero. 

2.- Para obtener recursos para su operacién, podrén obtenerse mediante préstamos y eréditos, de 

instituciones de crédito, de seguros, de fianzas del pais o de entidades financieras del exterior. 

3.- De igual manera para financiarse y que les sea permitido es emitir obligaciones y demés titulos de 

crédito para su colocacién entre el gran piiblico inversionista. 

4.- Podran descontay, dar en garantia o negociar en cualquier forma Jos titulos de crédito o derechos de 
crédito provenientes de los contratos de Factoraje con las personas de las que reciban los financiamientos, ast 
como afectar los fideicomisos irrevocables a efectos de garantizar el pago de las emisiones de obligaciones. 

§.- En las demas fracciones del presente articulo nos marcan operaciones que son importantes de igual 

manera para su operacién como en la Fracc. V, que son el constituirse depésitos en Instituciones de Crédito 
del pais o def exterior, Frace. VI el adquirir dienes inmuebles o muebfes pasa sus oficinas, Fracc. WH nos 
marca que el adquirir acciones de sociedades que les presten servicios y administrar inmuebles donde 

establezcan sus oficina o sucursales. Por diltimo en la Fracc. Vill podran prestar servicios administrativos y 
cobranza de derechos de crédito y demds operaciones que autorice la SHCP considerando la opinion de la 

Comisién Nacional Bancaria y del Banco de México. 

ART: 45-B, La Empresa de Factoraje Financiero conviene con el cliente en adquirir derechos de crédito a 
su favor en los contratos de Factoraje seran a un precio determinado en moneda nacional o extranjera 

independientemente de ta fecha y de la forma en que se page. 

Que los contratos de Factoraje pueden hacerse en dos modalidades. 

1, Que el cliente no quede obtigado a responder por el pago de los derechos de crédito transmitidos 

a fa Empresa de Factoraje Financiero. 

2. Que el cliente quede obligado solidariamente con el deudor, a responder por e! pago puntual y 

oportuno de los derechos de crédito transmitidos a la Empresa de Factoraje Financiero. 

La administracion y cobranza de los derechos de crédito pueden ser realizados por la propia Empresa de 

Factoraje Financiero o mediante terceros de esto, siempre y cuando cumplan con los requisitos que dicte la 

SHCP. 

45 

 



  

ART. 45-C. Previamente a fa celebracién de ios contratos de Factoraje, las Empresas de Factoraje podran 
t. Celebrar contratos de promesa de Factoraje. 

2. Celebrar contratos con los deudores de derechos de crédito, constituidos a favor de proveedores 

de bienes y servicios comprometiéndose {a Empresa de Factoraje Financiero o adquirir dichos 
derechos de crédito para | caso de aceptacién de los propios proveedores. 

ART. 45-D y E. Podran ser objeto de Contrato de Factoraje aquellos que: 

Por derechos de crédito no vencidos se encuentren documentados en facturas, contrarecibos, titulos de 
crédito o cualquier otro documento que acredite fa existencia de dichos derechos de crédito y obligacién que 

tienen los clientes al tiempo de celebrar el contrato. 

ART. 45-G, Para que tos clientes puedan celebrar un contrato de Factoraje podran suscribir a la orden de 
la Empresa de Factoraje pagarés no negociables por et importe de la obligaciones asumidas por eflo en el 

asticulo 25 de la Ley general de Titulos y Operaciones de Crédito. 

ART. 45-K. La Empresa de Factoraje Financiero deberd notificar al deudor de la administracién de los 

derechos de crédito a través de cualquiera de las siguientes formas: 

I. Entrega de documento ¢s) comprobatorios del derecho de crédito en los que conste el sello o 

Jeyenda relativa a 1a transmisin y acuse de recibo por el deudor. 

2. Comunicacién por correo certificado con acuse de recibo, telegrama, telex o telefacsimil, 0 

cualquier otro medio donde se tenga evidencia de su recepcién por parte de! deudor. 

3. Notificacién realizada por fedario publico. Dicha notificacién deberd ser realizada en el domicilio 
de los deudores, pudiendo efectuarse con su representante legal cualquiera de sus dependientes 0 
empleados y se tendré por realizada al expedir a los deudores contrasefia, sello o cualquier otro 
signo inequivoco de haberla recibido por alguno de los medios sefiatadas anteriormente. 

ART, 45-L. Cuando las Empresas de Factoraje Financiero den en prenda tos derechos de crédito que 

hayan adquirido, dicha garantla se constituird y formalizara mediante contratos que debera constar por 

escrito, pudiendo quedar como depositarios de los documentos correspondientes, al director general o gerente 

general de la Empresa de Factoraje. 

ART. 45-0. En este articulo se establece ef monto del capital contable el cua! deberé ser mayor al 6% de 

Ja suma de tos actives y pasivos contingentes. La SHCP, la Comisién Nacionaf Bancaria y e} Banco de 

México determinard cuales son los activo, pasivos contingentes y conceptos de capital contable que se 

consideran para efectos de este articulo. 

ART. 45-P. El importe del capital pagado y reservas de capital de las Empresas de Factoraje Financiero, 
deberd estar invertido en operaciones propias del objeto de estas sociedades. 

Las inversiones de Activo Fijo e Inversién en Acciones deberan ser el 60% del capital pagado y reservas 

de capital. En cuanto a los gastos de instalacién el maximo ser4 del 10% del capital pagado y reservas de 

ART. 45-R. Antes de realizar un contrato de Factoraje, fas Empresas de Factoraje Financiero debera 

hacerse un estudio sobre ta solvencia moral y econdmica de los deudores, asf como la seguridad, liquidez y 

sentabilidad de las operaciones que realicen y deberdn hacer el andlisis de los derechos de crédito. 

ART. 45-T. Las Empresas de Factoraje Financiero tienen prohibido: 
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1. Operar con sus propias acciones, salvo en los casos previstos en la Ley de Mercado de Valores. 

2. Celebrar operaciones donde resulten o puedan resultar deudores de la Empresa de Factoraje 

Financiero, los directores o gerentes generates salvo que correspondan préstamos de caracter 

laboral, comisarios, propietarios o suplentes que se encuentren 0 no en funciones, auditores 

externos de la Empresa de Factoraje Financiero, dicha restriccién también se aplica a los 

descendientes de primer grado o cényuges de las personas mencionadas. 

3. Recibir depésitos bancarios de dinero. 

4; Otorgar fianzas o cauciones. 

5. Enajenar los derechos de crédito al mismo cliente del que los adquirié o a empresas vinculadas en 

este. 

6. Adquirir bienes muebles que se destinen a oficinas, si que por cualquier causa se adquieren 

dichos bienes, se procede a su venta en un plazo de E afio, si se-tratara de bienes inmuebles en un 

plazo de 2 afios. 

3.5, REGLAS DE OPERACION DE LA SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO. 

El Pian Nacional de Desarrollo de 1989 - 1994 establece que la modernizacién del pals requiere de un 

sistema financier que apaye y estimuté la productividad y capitalizacién de las empresas que tes permitan 

competir a nivel nacional e internacional. 

Siendo necesario que el mismo marco juridico y reglamentario, que norma la operacién de las Empresas 

de Factoraje Financiero sean fo adecuado para lograr el crecimiento y estabilidad de estas empresas, y de esta 

forma alcanzar los objetivos seftalados por dicho Pian. 

De acuerdo con {as disposiciones de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares de 

Crédito, ef 16 de Enero de 1191, !a SHCP, emite en el Diario Oficial de ta Federacién las reglas basicas para 

la operacién de las Empresas de Factoraje Financiero. 

Estas reglas determinan tas operaciones que se les permite efectuar a las Empresas de Factoraje 

Financiero, se establecen diversos limites que propician la seguridad de las operaciones concentradas, se 

define las caracteristicas para fos contratos de Factoraje Financier, y finalmente se indican los lineamientos 

referentes al capital minimo, inversiones, informacién y prohibiciones. . 

La Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares de Crédito a pesar de ser muy precisa 

necesitaba un reglamento ya que existian ciertos vacios en cuanto a como debian operar tas Empresas de 

Factoraje Financiero. Existen dentro de la Ley ciertos puntos en fos cuales se establece que las autoridades 

emitirin fundamentos especificos para determinar pardmetros 0 variables, que aclaren los procedimientos de 

Operacién. 

A continuacién redactamos el contenido de la reglamentacién, con las modificaciones respectivas a 1a 

fecha. 
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REGLAS 

PRIMERA. 

El articuto de la L.G.O.A.A-C. nos indica que la S.H.C.P., determinard durante el primer trimestre de cada 

afio, el capital minimo necesario para constituir nuevas Empresas de Factoraje Financiero. Esta regla lo repite 

y ademés agrega. 

“En el caso de que no ta determine durante el perfodo sefalado, el capital minimo pagado deberd 

el mes de abril del alto en que se trate, aplicando al capital minimo vigente, el crecimiento 

porcentual del Instituto Nacional de Precios af Consumidor, publicado por el Banco de México, 

correspondiente al aftos inmediato anterior, con el objeto de que ef nuevo monto exhibido, registrado y 

pretocolizado ante notario piblico.a mds tardar el 30 de Junio siguiente”. '* 

SEGUNDA. 

El articulo 45-O en el tercer parrafo nos menciona que la S.H.C.P., oyendo a fa Comisién Nacional 

Bancaria y al Banco de México sefiatara los conceptos que se consideraran para determinar el capital contable 

y es en esta regia donde se indican tates conceptos, que se enumeran a continuacién, 

“ J. El capital social suscrito y pagado y las reservas de capital de capital. 

2 Las obligaciones subordinadas en los términos referidos en la regla Décima. 

3. La utilldades no aplicadas y/o pérdidas no absorbidas del ejercicio vigentes y de ejercicios 

anteriores. 

4. El 100% del superdvit por revaluacién de inmuebles y de acciones inmobiliarias p las referidas en 

Ja Frace. H def articulo 45-P de ta L.G. 0.A,A.C., ast como el 50% del superdvit por revaluacion 

de acciones de ottas socledades, el capital contable no serd inferior al capital minime pugado.” ” 

TERCERA. Establece que la Empresa de Factoraje Financiero deber4 mantener un capital contable cuyo 

monto no sera inferior a la cantidad que resulte de aplicar ef 4% a la suma de los activos y sus operaciones 

causantes de pasivos contingentes en los grupos de 2 a 8 que se sefiata en la regla cuarta. 

CUARTA. “ Los distintos grupos de activo y de operaciones causantes de pasivo contingente no podran 

exceder los montos que resulten de aplicar los porcentajes que se indican: 

  

6 DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION. “Regtas de Operacién de SHCP”. 16 de Enero de 1991. 

"’ CONSULTESE NOTA No. 16. 
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GRUPOS DE ACTIVOS Y PORCENTAJES MAXIMOS DE 

OPERACIONES CAUSANTES PASIVO EXIGIBLE Y PASIVO 

DE PASIVO CIRCULANTE CONTINGENTE 

Grupo UNO 

Valores Gubernamentales 40 

Grupe DOS 

Depésitos y Valores a cargo de 
Entidades Financieras dei Pais 40 

Grupo TRES 

Depésitos y Valores a cargo de 

Entidades Financieras del Exterior 10 

Grupo CUATRO 

Anticipo y Factoraje Financiero a 
cargo del Gobierno Federal 30 

Grapo CINCO 

Anticipo y Factoraje Financiero excepto 
los sefialados en el grupo cuatro 95 

Grupo SEIS 

Bienes muebles ¢ inmuebles y acciones 
de sociedades inmobiliarias y filiales 20 

Grupo SIETE 

Cartera vencida oO 

Grapo OCHO x 

Otros actives y operaciones causantes 
de pasivo contingente”* 20 

Para determinar el monto de los grupos cuatro y cinco, se restara el importe de las comisiones. intereses y 

demas derivados de [as operaciones de Factoraje Financiero. 

  

' CONSULTESE NOTA No. 16. 
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QUINTA. 

“ Los excedentes que la Empresa de Factoraje Financiero mantengan sobre los porcentaje es maximos de 

los pasivos exigibles y de pasivo contingentes; previstos en la regia anterior, deberan capitalizarse a razén de 

un porcentaje igual al doble del que corresponda segin to sefialan las disposiciones que at efecto dicte el 

Banco de México.” 

SEXTA. 

“ Las Empresas de Factoraje Financiero deberan proporcionar e] Banco de México ta informacién que éste 

les requiera para efectos del cémputo y verificacién de fos requerimientos de capitatizacién que de 

conformidad con e} articulo 45-O de la L.G.O.A.A.C. que determine el propio banco.” 

* De ef cémputo citado, el Banco de México procederd a catcular el requerimiento de cupital contable 

de cada Empresa de Factoraje Financtero, en base a promedios diarios mensuates que arrojen los diversos 

tipes de actives y operaciones causantes de pasivos contingentes, ordenados de mayar a menor, conforme 

ad porcentaje de capltalizacién asignado a cada grupo. 

En sa caso el cdiculo de la equivalencia en moneda nacional de délares de E.U_A., se realizard tomando 
en cuenta el tipo de cantblo promedio del mes, calcutando este en base en el tipo de cambio controtado de 
equilibrio que ef Banco de México piblica en el Diarto Oficial de la Federacién. Para tos dias inhdbiles se 
considerard et tipo de cambio controiado de equitibrio publicado, en el dfa kdbil bancario inmediato 

anterior.” 

SEPTIMA. 

Los faltantes de capital contable que detecta el Banco de México, los haré det conocimiento de fa 

Comisi6n Nacional Bancaria para los efectos del articulo 89 de la L.G.O.A.A.C. 

OCTAVA. 

De conformidad con Io dispuesto en las fracciones II, Hil y X del articulo 45 de la LG.O.A.AC., se 
autoriza a las Empresas de Factoraje Financiere o Ia realizacién de las operaciones pasivas siguientes. 

1. Préstamos y créditos de instituciones de crédito, de seguro y de fianzas del pais o de entidades 
financiera del exterior, destinados a fa realizacién de la operaciones autorizadas para cubrir las 

aecesidades de liquidez relacionadas con e! objeto social. 

2. Préstamos y créditos, mediante la suscripcién de titules de crédito emitidos en serie o en masa 

para su colocacién publica. 

3. Préstamos de proveedores para adquirir activos fijos. 

NOVENA. 

En la celebracién de las operaciones mencionadas, las Empresas de Factoraje Financiero deberdn ajustarse 

a las reglas de cardcter general que expida el Banco de México. 

'S CONSULTESE NOTA No. 16. 
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DECIMA. 

Esta regia nos dice que las obligaciones subordinadas emitidas se computaran como Capital Contable en 

base a los siguientes términos. 

1. El importe total de! pasivo captado en moneda nacional a través de la colocacién de obligaciones 

subordinadas de conversidn forzosa en acciones comunes se computaré como Capital Contable. 

2. En el caso de obligaciones subordinadas convertibles a opcién de tenedor, se considerar4 saldo 

insoluto siempre y cuando se amorticen de conformidad con las disposiciones que dicte e] Banco 

de México y su plazo no menor de 5 aftos 

3. El importe de fas emisiones de obligaciones subordinadas no susceptibles de convertirse en 

acciones comunes, se computaran como capital Contable en cuanto les falte mas de 4 aitos para 

su vencimiento. A partir de que tes falte 4 afios para su vencimiento, se apticara un factor de 

reduccién igual al 20% anual conforme a Ja siguiente tabla. 

ANOS POR VENCER % APLICABLE AL SALDO 
INSOLUTO DE LA EMISION 

Mas de 4 afios 100 

4 afios o menos sin llegar a 3 80 

3 altos o menos sin Hegar a2 60 

2 afios o menos sin Hlegar a } 49 

J afio o menos 20 - 

En aquellas emisiones en que se prevea su pago anticipado, parcial o total el importe computable como 

Capital Contable se determinaré aplicando a las pastes de que se trate los % sefialados anteriormente segiin el 

tiempo que falte para que la respectiva parte de ia emisién pueda ser tiquidada. 

4. Si ef monto total del pasivo derivado de ta colocacién de obligaciones subordinadas convertibles 

en acciones comunes, exceda def 30% de la suma de! capital Contable y el importe de dicho 

pasivo, el excedente no sera computable como Capital Contable. 

Las infracciones a 1a presente regla sera causa suficiente para que no se autoricen nuevas emisiones. sin 

prejuicio a las demas sanciones apticables. 

DECIMA PREMERA. 

Como se marcé en el Art. 45-B de la L.G.O.A.A.C., al ceder cuentas por cobrar a una Empresa de 

Factoraje Financiero el cliente de dicha empresa puede o no puede quedar obligado junto con el deuder, en 

esta regla se limita las responsabilidades de} deudor persona moral o cliente persona moral a un 100% del 

Capital Contable de la Empresa de Factoraje y del 25% de dicho Capitat Contable tratandose de cliente o 

deudor persona fisica. 
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Adicionalmente fa suma de las responsabilidades derivadas de las operaciones del articulo mencionado 

anteriormente a cargo de un cliente persona moral no excederd det 100% def Capital Contable de ta propia 

Empresa de Factoraje Financiero ni del 25% de dicho capital, tratandose de deudores persona fisica. 

DECIMA SEGUNDA. 

En los contratos de Factoraje Financiero se podra convenir de fa entrega de anticipos a los clientes. En 

estos casos el cliente quedard obligado a pagar una cantidad de difiero determinada o determinable que 

cubriré el valor de las cargas financieras y demds accesories de los anticipos hasta en tanto se transmitan los 

derechos de crédito mediante la celebracién del contrato de Factoraje correspondiente, condicién que deberd 

estar contenida en el contrate de promesa de Factoraje Financiero. 

Las Empresas de Factoraje Financiero deberan verificar la existencia det pedido de que se trate y cuidara 

que fos anticipos tengan un plazo hasta de 3 meses, después de! cual deberé otorgarse el correspondiente 

contrato de Factoraje Financiero. El saldo total de dichos anticipos no debera exceder del 40% del saldo de 

las operaciones de Factoraje. La S.H.C.P., a solicitud de la Empresa de Factoraje Financiero interesada podra 

excepcionalmente, autorizar un plazo mayor cuando las caracteristicas de operacién asi fo justifiquen. 

$i de manera reiterada, en las operaciones que se realicen en los términos de la presente regla, no se 

celebraran contratos de Factoraje Financiero correspondientes una vez terminado el plazo sefialado en ef 

contrato de promesa y las causas no fueran debidamente justificadas a juicio de fa Comisién Nactonal 

bancaria, la Empresa de Factoraje Financiero ser& sancionada en los términos del Art. 89 de la ley en materia 

DECEMA TERCERA. 

Las Empresas de Factoraje Financiero podrs delegar a terceros la administracién y la cobranza de los 

derechos de crédito provenientes de los contratos de Factoraje Financiero de conformidad con lo siguiente 

L. Solo podré delegarse a los clientes de quienes adquieran los derechos de crédito, la 

administracién y cobranza de dichos derechos de crédito provenientes de los contratos de 

Factoraje Financiero, queda obligado solidariamente con el deudor al responder del pago puntual 

y oportuno en los propies derechos de crédito. 

2. El contrate de Factoraje Financiero deberd incluirse ta relacién de los derechos de crédito que se 

trasmiten, misma que por fo menos deberd consignar los nombres, denominaciones 0 razones 

sociales del cliente y de los deudores, asi como los datos necesarios para la identificar los 

documentos que amparen los derechos de crédito, sus correspondientes importes y su fecha de 

vencimiento. 

3. La relacién juridica que tendré jas Empresas de Factoraje Financiero con las personas que 

realizaran la administracién y !a cobranza de los derechos de crédito deberé documentarse 

mediante contratos ante fedario piblico. 

4. Durante la vigencia de gs contratos mencionados en el inciso 3 de esta regla, la Empresa de 

Factoraje Financiero deber& convenir con su cliente que podrd realizar visitas de inspeccién en 

tos locales de las personas que realizan ta administraci6n y cobranza de tos derechos de crédito, 

asi como que los mismos se encuentran se encuentren libres de toda limitacion de dominio o de 

gravamen. Al efecto las Empresas de Factoraje Financiero utilizado durante las inspecciones y 

los resultados de las mismas. Estas disposiciones deberdn pactarse expresamente en el contrato 

mediante ef cual documenten la relaci6n juridica respectiva. 
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5, El cliente que realice la administracion y cobranza de los derechos de crédito debera entregar a la 

Empresa de Factoraje Financiero la cobranza que realice, dentro de un plazo que no podra 

exceder de fos 10 dias habifes siguientes a aquel en que se efectie la cobranza. 

DECIMA CUARTA. 

Las Empresas de Factoraje Financiero podran celebrar operaciones de Factoraje Financiero, es decir, 

transmitir con o sin responsabilidad tos derechos de crédito provenientes de los contratos de Factoraje a otras 

Empresas de Factoraje Financiero, sujetandose en todo momento a tas disposiciones aplicables. 

3.6. NATRALEZA JURIDICA DEL CONTRATO DE FACTORAJE 

Es el contrato por virtud de! cual, previa deduccién de una reserva, la Empresa de Factoraje anticipa al 

cliente ef importe de los créditos netos contra terceros no vencidos, mediante la cesién de derechos de 

crédites netos respectivos, asumiendo el riesgo de que no sean pagados por la insolvencia de los deudores y 

encargandose también de la administracién y cobranza de estos créditas. 

El contrato de Factoraje es de naturaleza, “Sui-Génesis”. Tomando en cuenta la definicién anterior se 

puede decir, que tiene fos siguientes elementos: Es una cesién onerosa, es bilateral porque et cesionario 

anticipa al cedente de los créditos menos fa comisién estipulada y el cedente le garantiza la existencia y 

legitimidad de fos créditos pero no la insolvencia econémica de los deudores. De acuerdo a la modalidad de 

Factoraje que se estipule en el contrato, éste podrd ser instanténeo si se opta por Factoraje Sin Recursos o de 

tracte sucesive si se realiza el Factoraje Con Recurso, es un contrato real ya que es escrito y firmado por el 

cedente, cesionario y dos testigos. 

53



  

ASPECTOS CONTABLES Y FISCALES DEL FACTORAJE FINANCIERO 

4.1. RELACION CON LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD 

GENERALMENTE ACEPTADOS 

EI Instituto Mexicano de Contadores Pablicos, A.C., define a los Principios de Contabilidad como: 

“Conceptos bdsicos que delimitan e identifican al ente econdenico, establece las bases de cuantificacién de 

Jas operaciones y la presentacion de la informacin financiera, por medio de los Estado Financieros.” ° 

Los Estados Financieros estan integrados por varios conceptos, por lo que las regias particulares de dichos 

principios nos especifican claramente la forma de evaluar y presentar dichos conceptos. 

El Criterio Prudencial se refiere al juicio profesional que debe tener el Contado Publico sobre la aplicacién- 

de un Principio de Contabilidad cuando tenga la opcién de elegir entre dos alternativas equivalentes. Cabe 

mencionar que et Instituto Mexicano de Contadores Publicos indica que ante esta situacidn se debe optar por 

fa que menos optimismo refleje, cuidando que la decisién sea equitativa para fos usuarios de la informacion 

financiera. 

A continuacién se explica en forma breve y clara a que se refiere cada uno de tos Principios de 

Contabilidad pronunciados por el Instituto Mexicano de Contadores Pablicos, A.C. 

1. ENTIDAD. Nos indica que una entidad puede estar formada por una persona fisica o moral o | 

una combinacién de varias de ella y que tienen una personalidad juridica propia, 

independientemente de cada uno de los socios. 

2. REALIZACION. Toda operacién que realice la entidad se debe registrar en términos 

monetarios. 

3. PERIODO CONTABLE. Las operaciones que realice la entidad deben de registrase en el 

momento en que ocurran independientemente de fa fecha en que se cobren 0 paguen. 

4 VALOR HISTORICO ORIGINAL. Las transacciones deberdn registrarse al costo de 

adquisicién 0 a una estimacién razonable. Si ocurrieran eventos posteriores que afectaran su 

valor debern modificarse, aplicande métodos de ajuste.en forma sistematica. 

5. NEGOCIO EN MARCHA. La entidad se presume en existencia hasta que no existan pruebas en 

contrario. 

6. DUALIDAD ECONOMICA. Toda operacién que realice la entidad generard la obtencién de un 

recurso y una obligacién de responder sobre los derechos inherentes a dicha transacci6n. 

  

» PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS. E.M.C.P. México, 1996. 
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7. REVELACION SUFICIENTE. {a informacién que se presente en los Estados Financieros 

deberd estar presentada en forma clara y comprensible, para que fos usuarios de la informacion 

interpreten correctamente la Situacion Financiera de la empresa. 

8. IMPORTANCIA RELATIVA. La informacién que se presenta en fos Estados Financieros debe 

mostrar fos aspectos importantes de [a entidad susceptible de ser cuantificados en términos 

monetarios cumpliendo con jos requisitos de utilidad y finalidad de la informacién. 

9. COMPARABILIDAD. Por algiin tiempo Hamado CONSISTENCIA, en Febrero de 1994 se 

pablico el proyecto de Auscultacion para el Botetin A-7 en el cual la Comisién de Principios de 

Contabilidad decidié én cambiar el nombre de dicho Boletin al de COMPARABILIDAD, ya que 

fa comparabilidad es un requisito fundamental para conocer fa evolucién de la entidad, su 

posicién con otras entidades y asi realizar una decision acertada. Como consecuencia para que la 

informacién contable sea comparable es obligacién de! Lic, en Contaduria apticar los Principios 

de Contabilidad y Reglas Particulares en forma consistente. 

Con fo mencionado se puede concluir que desde el momento en el que fa empresa cedente otorga sus 

cuentas a las Empresas de Factoraje, cada una de ellas tiene personalidad juridica independiente, sus 

operaciones las registrarin en forma monetaria en el periodo que le corresponde y al costo en que incurrieron. 

La Empresa de Factoraje Financiere adquieren un derecho al aceptar las facturas y se comprometen a entregar 

el dinero al cedente, ef cedente por su parte obtendra el derecho de recibir dicho dinero y se obliga a cubrir el 

costo de la operacién y entregar las facturas, cada una de ella deberd presentar en forma clara los aspectos 

més importantes en sus respectivos Estados Financieros en forma consistente. 

4.2. ASPECTOS FISCALES DEL FACTORAJE. 

La razén def haber incluido a tas Empresas de Factoraje dentro de la Ley General de Organizaciones y 

Actividades Auxiliares de Crédito se debié a la dindémica, valumen y versatilidad alcanzada, por lo que no 

hizo esperar su reglamentacién y a esto siguié un. considerable némero de regulaciones administrativas. 

La dindmica alcanzada en el ambiente tributario, puso a la vista de las autoridades fiscales, por to que el 

26 de Diciembre se dieron a conocer las modificaciones fiscales al Factoraje Financiero para entrar en vigor 

ef 1° de Enero de 1991, fue entonces que se establecieron por primera vez reglas especificas encaminadas a la 

regulacién fiscal del Factoraje Financiero. Los principales cambios se dieron en el Art. 7-A_ de la Ley del 

Impuesto sobre la Renta, donde se considera interés la Ganancia derivada de los derechos de crédito 

adquiridos por Empresas de Factoraje Financiero, con esta modificacién se vieron afectadas las empresas 

cedentes ya que con esta medida el interés que pagaban al vender sus cuentas por cobrar, ya que serian ~ 

totalmente deducibles, como se manejaba en 1990, con fa nueva disposicién este interés se deber4 restar al 

componente inflacionario determinando un interés deducibles o una ganancia inflacionaria. Otra modificacién 

se dio en el Ast. 7-B de la Ley del Impuesto sobre la Renta (L.J.S.R.)_, donde se incluye como créditos los 

que se adquieran por las Empresas de Factoraje, en este caso se vieron afectadas las Empresas de Factoraje, 

ya que al incluir sus operaciones como créditos, le generaré en caso de que éstos sean mayores que sus 

intereses a favor, una pérdida inflacionaria. 

A su vez fue modificado el Art. 15-X Fracc. B de la Ley del Impuesto al Valor Agregado (L.I.V.A.), 

donde quedan exentos los intereses que reciben o paguen las Empresas de Factoraje Financiero. 
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Para 1992 hubo nuevas reformas, las cuales rigen en la actualidad. Para 1995 se modificé el Art.84-F del 

Cédigo Fiscal de la Federacién. Por fo que se analizardn los articulos que se deben observar por parte de los 

interesados en las operaciones de Factoraje Financiero, para su exacta aplicacion y efectos. 

4.2.1. CODIGO FISCAL DE LA FEDERACION. 

El Cédigo Fiscal de ta Federacién (C.F.F.), de define en su Art. 14 lo que el contribuyente debe entender 

como enajenacién de bienes, respecto a el Factoraje Financiero lo especifica en su Fracc, VIE. 

Se entiende por enajenacién de bienes: 

“La transmisién de derechos de crédito relacionados a proveedurta de bieres, de servicios 0 de ambos 

través de un contrato de Factoraje Financiero en el momento de ta celebracién de dicho contrato, excepto 

cuando se transmitan a través de Factoraje con mandato de cobranza o con un crédito a cargo de personas 

(fisicas, en lo que se considerard que existe enajenacidn hasta el momento en que se considerard que existe 

enajenacién hasta el momento en que se cobran tos créditos correspondientes.” u 

Como se puede observar segin el C.F.F. existe enajenacién de bienes para efectos fiscales cuando se 

trasmiten tos derechos de crédito, por lo que ta! transmisién solo se realizara en el momento de Ia celebracién 

del contrato de Factoraje Financiero. 

Por otro lado jas excepciones que marca sobre el momento de la enajenacién de bienes, trae consigo 

consecuencias que si no se ha efectuado ef cobro, (momento en el que se consideraria enajenacién), para 
efectos fiscales el cliente de a Empresa de Factoraje Financiero, debera seguir considerandose el propietario 
del derecho de crédito y para la Empresa de Factoraje Financiero no existe la adquisicién de las cuentas por 

cobrar. 

  

Art. 32-C NOTIFICACION DE CESIONES DE DERECHOS DE CREDITO MEDIANTE 

CONTRATOS DE FACTORAJE FINANCIERO. 

“Las Empresas de Factoraje Financiero estardn obligadas, en todo fos casos, a notificar a el deudor de 
ia cesién de derechos de crédite operado en virtud de un Contrate de Factoraje Financiero, excepto en el 

caso de Factoraje con Mandato de Cobranza Delegada. ° 

Estarén obligados a recibir notificacién a que se refiere ef pérrafo anterior, los deudores de los 

derechos cedidos a Empresas de Factoraje Financiero. 

La notificacién a que se refiere este articulo se realizard por cualquiera de fos medios previstos por el 

Art, 45-K de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares de Crédito, dentro de un plazo 

que no excederd de 10 dias a partir de la fecha ett que se operé la cesién correspondiente.” a 

1 PRONTUARIO FISCAL CORRELACIONADO. Editorial Tax. Editores Unidos, S.A. de C.V. 9°. Edicién. 
La Reimpresién. México, 1995. 
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Antecedentes def establecimiento de esta obligacién esta estrechamente ligado con el Impuesto al Activo, 

pues mediante esta formalidad, se delimitaran los momentos a partir de los cuaies una empresa deudora de los 

derechos de crédito negociados, deben considerar deducibles una deuda, que por efectos de la transmision de 

propiedad de derechos de crédito que ocurre al celebrarse el contrato de Factoraje Financiero, pasa a ser 

titular una empresa del sector financiero. 

Las excepciones que establece deben aplicarse en forma restringida tinicamente en los casos previstos en 

la Ley, pues es claro que a partir de la notificacion mencionada, se vincula al deudor con la Empresa de 

Factoraje Financiero, su nuevo acreedor. Es evidente que la Ley haga la excepcién mencionada ya que en el 

caso del Factoraje Financiero con mandato de cobranza o con cobranza delegada, practicamente el deudor no 

se da cuenta del cambio de acreedor pues 1a cobranza que reatiza el proveedor original no se irrumpe y 

continua su procedimiento normal. 

Es obligacién para el deudor de la cesién de créditos se menciond en el Capitulo HI en el punto 4. 

ART. 84-E. INFRACCION RELACIONADA CON LA NOT! IFICACION DE 

EMPRESAS DE FACTORAJSE FINANCIERO. 

* Se considera infraccién en la que se puede incurrir lus empresas en relacién a las obligaciones a que 

se reflere el primero y segundo parrafo del articulo 32-C de este Cédigo, el no efectuur la notificacion de ta 

cesién de créditos operadas en virtud de un contrato de Factoraje Financiero, 0 el negarse a rectbir dicha 

notificacién.” > 

ART. 84-F MULTA POR LA INFRACCION RELACIONADA CON LA NOTIFICACION 

DE EMPRESAS DE FACTORAJE FINANCIERO, 

Hosta 1994 se imponta una multa del 2% del vator del crédito cedide a quien no cumpliera con la 
obligactén de ta notificacién a ta que se refiere el Art. 84-E del C.F.F., pera a purtir del T° de Enero de 
1995, la mutta serd de $1,000.00 a $10,000.00 a quien cometa dicha infraccién, 7* Las cantidades 
establecidas en este articulo asciende a $1,739.00 y $17,391.00, respectivamente a Julio de 1996; debera 
actualizarse en Enero de 1997. De acuerdo a lo que marca el Art. 70 de este mismo Codigo, en e! que se 
establece la actualizacién de ‘imites de ingresos, deducciones, créditos fiscales, tarifas y tablas que 

actualmente son semestrafes como se venia manejando hasta 1994. 

Es importante mencionar que es lo que pasa cuando la notificacién se realiza en forma extemporanea, ya 
sea porque la Empresa de Factoraje no hubiera notificado en el plazo que otorga la Ley o porque la recepcién _ 

de Ja notificacién hubiese sido admitida por el deudor después de dicho plazo. 

En los términos del Art. 73 del C.F.F., no se impondrin multas cuando se cumplan en forma esponténea 
las obligaciones fiscates fuera de los plazos sefialados por las disposiciones fiscales o cuando se haya 

incurrido en infraccién a causa de fuerza mayor o caso fortuito, 

Podemos pensar que de acuerdo con este articulo, si ta notificacién efectuada o recibida, se reatizara fuera 

de los plazos de Ley, no habré de imponerse una muita o infraccién, si ta omisién se subsana de forma 
espontdnea. A su vez en ef Art, 73 se establece fa No responsabilidad, en las situaciones de casos fortuitos o 
fuerza mayor, es decir, cuando la notificacién no pudo realizarse por algunas circunstancia 0 suceso 
imposible de preveer o impedir, también no habrd infraccién er los casos de contrato de Factoraje con 

Cobranza Delegada 0 Mandato de Cobranza. 

  

» CONSULTESE NOTA No. 21. 
™ REFOMAS FISCALES DE 1995, Diario Oficial de la Federacién. 1° Febrero, 1995. Pag. 6. 
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La mula mencionada en el art. 84-F, indica la retacién que tiene esta disposicién con el Impuesto al 

Activo, ya que si no se notifica al deudor, este continuara deduciendo Ja deuda al no considerarla pactada con 

el Sistema Financiero. 

4.2.2, LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA. 

Con las modificaciones fiscales mencionadas anteriormente del 16 de Diciembre de 1990, para entrar en 

vigor e} 1° de Enero de 1991, observamos que aparece contemplada la figura de Factoraje Financiero y que se 

le dard el tratamiento fiscal de un interés, por lo tanto, 1 no se considera como un gasto deducible al 100% 

como se venla aplicando hasta 1990 y que a partir de 1991, se tomaré como base para determinar el interés 

acumulable o deducible y la ganancia o pérdida inflacionaria, por fo tanto es necesario hacer un andlisis, en 

primer lugar tenemos el Art. 7-A de la L.I.S.R., que nos indica el concept de intereses. 

CCONCEPTO DE INTERESES. 

“ Para efectos de esta ley, se consideran intereses, cualquiera que seael nombre con que se les designe, a 

los rendimientos de crédito de cualquier clase.” En fo que se refiere a Factoraje Financiero la Ley fo delimita 

expresamente en un segundo parrafo en que nos dice: “ Las operaciones de Factoraje Financiere, se 

consideraré interés la ganancia derivada de ios derechos de crédito adquiridos por Empresas de Factoraje 

Financiero”. * 

De lo anterior podemos analizar que: 

Existen 2 formas en que las Empresas de Factoraje Financiero obtienen ganancias: 

a) Cuando la Empresa de Factoraje Financiero compra fas cuentas por cobrar a un precio menor de su 
valor nominal. La diferencia entre el valor nominal y el valor que paga la Empresa de Factoraje se les 

denomina DESCUENTO. 

EJEMPLO: 

Valor nominal de las cuentas por cobrar. S$ 636,000.00 

Menos: 

Precios que paga la Empresa de Factoraje 

a la Empresa Cedente. 591,486.00 

Ingresos Obtenidos por la Empresa de Factoraje. S$ 44,520.00 

Analizando este ejemplo se pensaria que el ingreso obtenido es un Ingreso Acumulable ya que proviene de 

fa operacién nominal de la Empresa de Factoraje Financiero, sin embargo la L.1.S.R., lo considera como lo 

seilala el Art. 7-A en su segundo parcafo. 
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b) Cuando una Empresa de Factoraje se obliga a efectuar anticipos a cuenta del pago acordado. Sobre este 

anticipo el cedente paga en forma mensual un rendimiento o interés previamente acordado. 

EJEMPLO: 

Precio pactado con la Empresa de Factoraje 

  

a pagar en 4 anticipos: $ 636,000.00 

Anticipo No. 1. ‘ 159,000.60 

Menos: 

interés por anticipo. 4,289.00 

Cantidad entregada al cedente. $ 154,720.00 

  

Para los tres anticipos posteriores se descontaré también ef interés respectivo. Las diferencias por 

fluctuaciones de Ia tasa de interés del mercado, entre la fecha de vencimiento tendrd el mismo tratamiento, es 

decir, se consideraran interés, 4si como también las diferencias por el tipo de cambio en el caso de que sea 

moneda extranjera. El rendimiento que se obtiene bajo este modalidad si tiene ef caracter de interés 

propiamente dicho. 

En el cuarto pirrafo del Art. 7-A menciona que en el caso de que fas operaciones se ajusten, mediante fa 

aplicacién de indices o de cualquier otra forma se considerara el ajuste como interés devengado. 

Otros conceptos que son considerados como interés son ademas: 

¢ Premios de reporto. 

© Comisiones por motivo de apertura o garantia de crédito. 

¢ Monto de las contraprestaciones correspondientes a la aceptacién de un aval. 

e La ganancia en Ja enajenacién de bonos, valores y otros titulos de crédito, siempre que sean los 

que se cofocan entre el gran publico inversionista. 

Otro articulo de gran importancia de la L.LS.R., que afecta a la Empresa de Factoraje Financiero, asi como 

va los cedentes de sus cuentas por cobrar es el Art. 7-B, ef cual nos indica como determinar los intereses 

acumulables o deducibles y la ganancia o pérdida inflacionaria por cada uno de fos meses del afio. 

En ia Fraccién I de este articuto nos dice: Que la determinacién del interés acumulables, este ser el 

resultado en caso de que los intereses en términos del artfculo 7-A sea mayor al componente inflacionario de 

la totalidad de fos créditos, inclusive menciona la ley de los que se generen intereses. En el caso de que los 

intereses sean menores que e! resultado seria pérdida inflacionaria deducible. 
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La Fracci6n II del mismo articuto indica come se determina el interés deducible, este es el resultado si los 

intereses de que habla el Art. 7-A son mayores al componente inflacionario, por !o que se desea hacer un 

paréntesis para explicar de manera no extensa su determinacién. 

La determinacién del componente inflacionario se encuentra en e1 Art. 7-B Fracc. lil de la L.LS.R. y nos 

dice: 

* El componente inflacionaria de los créditos o deudas se catculard nuttiplicande ed factor de ajuste 

mensual por la suma del saldo promedio mensual de tos créditos 0 deudas, contratados con ef Sistema 

Financiero 0 colocados con su intermediacién y ef saldo promedio mensual de los demis eréditos 0 

deudas.” * 

De pdrrafo anterior se derivan los conceptos siguientes. 

A. CREDITOS. 

B. DEUDAS. 

. SALDO PROMEDIO MENSUAL. 

o
o
n
 

. SISTEMA FINANCIERO Y SU INTERMEDIACION. 

m
 . FACTOR DE AJUSTE MENSUAL. 

A. CREDITOS. 

Se consideran créditos fos siguientes (Art. 7-B Fracc. IV). 

« 1.- Las inversiones en thtulos de crédito, distintos de fas acciones, de los certificados de purticipacién 

no amortiables, de los créditos de derechos de depésitos de bienes y en general de ttulos de crédito que 

representan la propiedad de blenes, Se consideran incluidos dentre de los derechos de crédito, fo que 
adguteran las Empresas de Factoraje Financiere. Las inversiones de sociedades de inversién de recta fija y 

en operaciones financieras derivadas de deudas.”™” 

Por es esta razén el crédito que se adquiere por Empresas de Factoraje Financiero iniciarfa su 

promediacién en el saldo final del mes en que se adquieran fiscalmente. 

* 2.- Las Cuentas y Documentos por Cobrar, a excepcidn de las siguientes: 

@) Los que sean a cargo de personas fisicas y no provengan de sus actividades empresariales, cuando 

sean a la vista, a plazo menor de un mes 0 un plazo mayor si se cobro se efectia después de 30 dias 

Raturates contados a partir de aquel en que se concerté el crédito. 

5) A cargo de socios o accionistas que sean personas fisicas o sociedades residentes en ed extranjero 

salvo que este ultimo caso, estén denominadas en moneda extranjera y provengan de la 

exportacién de bienes y servicios. . 

©) A cargo de funcionarios y empleadas, asi como de los préstamos efectuados « terceras a que se 

reftere la Frace. VHI del Art. 24 de esta Ley. 
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d) Pagos provisionales de impuestos y saldos a favor por contribuyentes, asi como estimulos fiscates. 

e} Enajenaciones a plazos por lo que se ejerzu la opcidn prevista en el Art. 16 de esta Ley, de 

acumular como ingresos el cobrado en el ejercicio, a excepcién de las derivadas de los contratos de 

Avrendamiento Financiero. 

J Cualquier cuenta o documento por cobrar cuya acumutacién este condicionada a ta percepcion 

efectiva del ingreso. 

No se incluird como crédito el efectivo en caja. 

Los taulos vator que se pueda ajustar en fos términos del Art. 18 de esta Ley, no se considerardn como 

créditos para el cdiculo del componente inflacionario a que se refiere Ja Frace. 1H de este mismo articulo. 

Las cuentas por cobrar y documentos se deriven de tos ingresos acumulables disminuidos por el importe 

de descuentos y bonificaciones sobre los mismos, se considerarén como créditos para efectos de este 

articuto, a partir de ta fecha en que los ingresos correspondientes se acunuslers y hasta la fecha de su 

cencelactén de la operacién que dio lugar af crédito se cancelard, su componente inflacionariv, conforme 

alo dispuesto en el reglamento de esta Ley.” ™* 

B. DEUDAS. 

La L.LS.R. en su Art. 7-B Frace. V nos indica que conceptos son considerados como deudas: 

“ Se consideraran deudas, entre otras, las derivadas de contratos de Arendamiento Financiero, de 

operaciones financieras derivadas de deudas, las aportaciones para futuros aumentes de capital y tos activo y 

reservas del activos, pasivo o capital que sean o no hayan sido deducibles. Para los efectos de este articulo, se 

considera que las reservas se crean o incrementan mensualmente y en {a proporcién que representan los 

ingresos del mes total de ingresos en el ejercicio. : 

En ningun caso se consideraran deudas las originadas por partidas no deducibles, en fos términos de las 

Fracc. 1, Il, EX y X del Art. 25 de esta Ley, asi como los adeudos fiscaies.” 

C. SALDO PROMEDIO MENSUAL. 

Tratindose del Sistema Financiero el saldo promedio mensual se determinaré dividiendo la suma de los 

saldos diarios del mes, entre los dias que comprenda dicho mes. El saldo promedio del mes ademas créditos 
sera la stuma def saldo al inicio def mes y el saido final del mismo dividida entre dos. No se deber4 incluir los 

intereses que devenguen en ef mes, en el Art. 7-B Fracc III, en ef segundo parrafo. 

D. SISTEMA FINANCIERO Y SU INTERMEDIACION. 

‘Otro asunto importante que nos menciona la Ley sobre las Empresas de Factoraje en que forman parte del 
Sistema Financiero, asi 10 menciona Ia Fracc. Ill ultimo pérrafo del Art. 7-B e! cual se transcribe a 

continuacién. 
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“ Para efectos de esta fraccién, se entenderé que el Sistema Financiero se compone de la Institeciones 

de Crédito, de Seguros y de Fianzas, de Almacenes Generales de Depésito, Arrendadoras Financieras, 

Sociedades de Ahorro y Préstamo, Uniones de Crédito, Empresas de Factoraje Financiero, Casas de Bolsa, 

Casas de Cambio y Sociedades Financiera de objeto limitado, sean residentes en México 0 en el 

exdranjero.” * 

E. FACTOR DE AJUSTE MENSUAL, 

£1 Factor de Ajuste Mensual se determina de acuerdo con et Art. 7 Fracc. I, Inciso A) de la L.LS.R. se 

obtendrd restado a unidad de cociente que resulte de dividir el Indice Nacional de Precios al Consumidor del 

mes de que se trate, entre el mencionado Indice de! mes inmediato anterior. 

4.2.2.1. EFECTOS PARA EL CEDENTE. 

La principal repercusién que existe para el cedente también se refiere al catculo del componente 

inflacionario para determinar en este caso el interés deducible o la ganancia inflacionarta. 

EI principal efecto se da al transmitir tas cuentas por cobrar a la Empresa de Factoraje, ya que estas 

cuentas dejarin de formar parte en el saldo, por lo que se tomaran en cuanta para e} promedio de saldos de los 

créditos. También es importante sefialar que no se consideraré como una deuda con el sector financiero, 

puesto que ef Factoraje no generaré deuda sino disminucidn de activo. 

Al calcular el componente inflacionario de fos créditos (en estos se incluye tas cuentas por cobrar) y 

compararlo con los intereses cargo se pueden obtener 2 resultados. 

1. Si el componente inflacionario es mayor a los intereses se obtiene Ganancia Inflacionaria, el cual 

se debe considerar como Ingreso Acumulable como establece el Art. 15, 17 Frace, X y 7-B Frace. 

Il segundo parrafo de fa L.I.S.R. 

2. Si el componente inflacionario es menor que los interese obtiene un interés deducible el cual es 
una deduccién autorizada segiin el Art. 27 Frace. X y 7-B Frace. II parrafo primero de la L-1.S.R. 

4.2.3. IMPUESTO AL ACTIVO. 

Para fas Empresas de Factoraje Financiero en lo que corresponde al Impuesto al Activo, es importante 

remitimos ai Art. 6 de la ley que hace mencidn de tas excepciones de éste impuesto, y dentro de este se 

incluye a las Empresas de Factoraje Financiere. 

ART. 5. OPCION DE DEDUCIR DEUDAS DE LAS EMPRESAS DE FACTORAJE 
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FENANCIERO. 

“ Los contribuyentes podran deducir del vator ded activo del ejercicio, fas deudas contratadas con 

empresas residentes en el pais o con establecimientos permanentes ubicados en México de residentes en el 

extranjero, siempre que se trate de deudas no negociables. También podran deducir lus deudas no 

negoclables en tanto no se le notifique al contribuyente la cesién del crédito correspondiente a dichas 

deudas a favor de una Empresa de Factoraje Financiero, y atin cuando no habiéndose notificado la cesibn 

ef pago de la deuda se efectie a dicha empresa o cualquier otra persona no contribuyente de este impuesto. 

No son deductibles las deudas contratadas con el Sistema Financiero o con su Intermediacién.” " 

Podemos concluir que el contribuyente podra deducir sus deudas no negociables, y las que se negocien 

con Empresas de Factoraje Financiero podran deducirse en tanto el contribuyente no recibe la notificacién de 

que estas han sido cedidas. Si el contribuyente no recibe la notificacién de la cesién de derechos y se enterd 

hasta que su pago io tuvo que realizar a una Empresa de Factoraje Financiero, entonces desde ese momento 

no fo considerara dentro de sus deudas. 

La notificacién es muy importante para efectos de este Impuesto ya que mediante ella se delimitaran los 

momentos a partir de los cuales una empresa deudora de los derechos de crédito negociados, debe considerar 

deducibles una duda, que por efectos de la transmisién de propiedad de derechos de crédito pasa a ser titular 

una Empresa de Factoraje. 

A continuacién se realiza un anilisis de los efectos de la Notificacién. 

En e! contrato de Factoraje Financiero intervienen 3 personas. 

1. El proveedor de bienes o servicios que enajenan sus derechos de crédito. 

2. El cliente de dicho proveeder. 

3. La Empresa de Factoraje Financiero que adquiere los derechos de crédito. 

Cuando el cliente te debe al proveedor la deuda es deducibte de la base dei Impuesto al Activo, pero 
cuando el proveedor fe transmite a la Empresa de Factoraje Financiero la propiedad de fos derechos de crédito 
a cargo del cliente, entonces este ultimo tendrd una deuda con el Sistema Financiero por fo tanto la deuda no 

es deducible. 

Es por aqui donde vemos la importancia de la notificacién, ya que si no se realiza el cliente seguira 

deduciendo la deuda, (aparentemente del proveedor) perjudicando ai Fisco en sus ingresos. 

En la determinacién de los saldos promedio para el cliente podrian ocurrir las siguientes situaciones en 

base a la fecha de notificacién. 

1. Cuando se le notifique durante ef mes que su deuda ha sido a una Empresa de Factoraje 

Financiero por to que ef promedio seria el siguiente: 
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SALDO INICIAL SALDO FINAL SUMA PROMEDIO ENTRE 2 

1,000 -0- 1,000 500 

2. Cuando se fe notifique al mes siguiente que su deuda ha sido cedida con una Empresa de 

Factoraje Financiero. 

SALDO INICIAL SALDO FINAL SUMA PROMEDIO ENTRE 2 

1,000 1,000 2,000 1,000 

Como se menciono, las Empresas de Factoraje Financiero puede convenir sus clientes la entrega de 

anticipos a cuenta de futuros contratos. En estos casos, ef cliente quedaré obtigado a pagar una cantidad de 

dinero determinada, que cubriré el vator de las cargas financieras y demas accesorios de los anticipos hasta en 

un tanto se transmitan los derechos de crédito mediante el contrato de Factoraje Financiero, correspondiente a 

Ja condicién que deberd estar contenida en el contrate de promesa de Factoraje Financiero. 

En este caso y con Io mencionado por los Art. 5, 6 y 14 de la Ley del Empuesto al Activo (L.LA.) y 7-B 

Fracc. Hi, de fa L.ES.R., los anticipos que reciban los clientes de las Empresas de Factoraje Financiero, 

derivados de una promesa de Factoraje Pinanciero, no son deducibles para efectos de determinar fa base de la 

L.LA., ya que tales deudas estén contratadas con una empresa que integra et Sistema Financiero. 

4.2.4. LEY DEL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO. 

Las principales operaciones del Factoraje Financiero consisten en fa adquisicién de bienes, particularmente 

derechos de crédito relacionados a la proveeduria de bienes, servicios o ambos. Por Io tanto, e] contrato de 

Factoraje Financiero, implica una enajenacién de cuentas por cobrar, este concepto est& contemplado en eb 

Art. 1 Frace. I y fl de la Ley del Impuesto al Valor Agregado (L.I.V.A.), establece que: “estén obligados al 

pago de este impuesto, las personas fisicas y morales que en territorio nacional realicen los actos o 

actividades siguientes. 

1. Enajenacién de bienes. 

IL. Preste servicios independientes. 

Se entiende por Enajenacién de Bienes: 

Art. 14 Frace. VII del C.FF., sefiafa: “la transmisi6n de dominio de un bien tangible o del derecho para 

adquirirlo que se efectie a través de enajenacién de titulos de crédito o de la cesién de derechos que lo 

representen.” 

En to que corresponde a Ia prestacion de servicios, !a citada ley en su Capitulo II en ef siguiente articulo. 
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ART. 15. FACTORES A LOS QUE ESTAN EXENTOS LAS EMPRESAS DE 

FACTORAJE FINANCIERO. 

La exencién de pagar impuestos por Actividades de Factoraje Financiero que se encuentran reguladas en 

el presente articufo en la Frace. X, inciso b) el que a continuacién se transcribe: 

8) reclban o paguen las Empresas de Factoraje Financiero, en operaciones de financiamiento, para 

fas que requieran de autorizacin y pot descuento en documentos pendientes de cobro. 

No ser& apticable to dispuesto en el pdérrafo anterior, tratdndose de créditos otorgados a personas fisicas 

que no desarrollen actividades empresariales, o no presten servicias personales independientes 0 no 

otorguen el uso o goce temporal de bienes inmuebles. Tratandose de créditos otorgados a personas que 

realicen las actividades mencionadas, no pagard et impuesto cuando tos mismos Sean por fa adgquisicién de 

blenes de inversion de dichas actividades. . 

Tampoco serd aplicable la exencién prevista en el primer pérrafo de este incise traténdose de créditos 

otorgados a través de tarjetas de crédito.” * 

Lo anterior significa en principio que tos intereses derivados de la celebracién de contratos de Factoraje 

Financiero, as{ como en su caso, fos que se deriven de anticipos 2 cuenta de futuros contratos, estan exentos 

de pago del Impuesto al Valor Agregado. 

Cuando las Empresas de Factoraje Financiero celebren contratos con personas fisicas que se dediquen a 

realizar actividades empresariales, a la prestacién de servicios personales independientes o a! otorgamiento 

del uso goce temporal de bienes inmuebles, fa operacién por la cua! se derivan fos intereses que estaran 

exentas del [.V.A., siempre y cuando se utilice para la adquisicion de bienes de inversién en dichas 

actividades. : 

Cuando dichas empresas otorgan créditos a personas fisicas que no realicen las actividades mencionadas, 

esiara gravada y tendré que cubriese el I.V.A. correspondiente. 

Considerando que es necesario dar algunos conceptos que se manejan en el ambito del Factoraje 

Financiero. 

e AFORO. Es el porcentaje que sera aplicado a! valor nominal del documento para determinar el 

importe sobre el cual va a liquidar al cedente la venta de su cartera. 

© TASA DE DESCUENTO. Es el interés que cobra el Factor por concepto de financiamiento por venta 

de las cuentas por cobrar, se determina multiplicande una tasa de interés al tmporte del AFORO por los 

dias que fatten por transcurrit para Hegar a la fecha de vencimiento del documento. 

« TASA DE INTERES, Es Ia tasa que se utitiza para determinar el descuento que ser4 aplicado en la 

venta de documentos, generalmente se establece tomando como base la tasa de CETES (Certificados de 

la Tesoreria de la Federacién) a 28 dias, més “X” puntos adicionales en algunas ocasiones se 

constituye por el Costo Porcentual Promedio (C.P.P.), de cuerdo con el costo def dinero de las 

Empresas de Factoraje Financiero. Cada Factoraje determina la base y la tasa de interés dependiendo 

del Factoraje. 
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e INTERESES MORATORIOS. Son aquellos intereses que cobra ef Faeter af cedido por cada dia que 

exista de atraso en la recuperacién de cartera con respecto a la fecha de vencimiento de los 

documentos. Normalmente se aplica a una tasa del doble o del triple de la tasa ordinaria de interés con 

la finalidad de no fomentar fos atrasos en los pagos. 

© ANTICIPO, En ef medio de Factoraje Financiero se le Hama anticipo a la cantidad que se entrega 

como producto de restar el importe de fa garantia y comisiones al valor nominal de! documento. Le 

laman anticipo porque no liquidan el 100% del valor nominal del.documento, ya que se reservan un 

porcentaje para afrontar posibles devoluciones de mercancias, rebajas, etc., que disminuyen et importe 

a pagar por el cedido. - 

Una vez realizada 1a cobsanza procedén a devoiver dicha garantla o en su caso la diferencia una vez 

restada las rebajas o devoluciones que se hayan efectuado al valor det documento. 

Sin embargo, de acuerdo con preceptos legales, et concepto ANTICIPO. “ Es aquel que puede otorgar un 

fector en forma previa a la celebracin del contrat.” ” . 

43. REGISTROS CONTABLES DE OPERACIONES DE FACTORAJE. 

Como se analizé la utilizacion del Factoraje como Fuente de Financiamiento elimina una parte del Activo 

del cedente, especialmente ef rubro de las cuentas por cobrar y aumenta una parte dei mismo activo en el 

rubro de bancos, con esto se mejora substancialmente ta liquidez del Estado de Posicién Financiera y por lo 

tanto le impide a la empresa obtener otro préstamo si asi to requiere. Si la cesidn se realizaré mediante ta 

modalidad de Factoraje Con Recursos el cedente tendria que manejar cuentas de orden para registrar el pasivo 

contingente que pudiera derivarse de la incobrabilidad prictica de las cuentas cedidas en los plazos 

estipulados. Por otra parte las Empresas de Factoraje Financiero deben elaborar un catélogo de cuentas de 

acuerdo con el Art. 53 de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares de Crédito, a 
continuacién se muestra un resumen de !as cuentas que se utilizan en una Empresa de Factoraje Financiero. 

CATALOGO DE CUENTAS 

ACTIVO 

1.1. CAJA Y BANCOS 

1.2. CARTERA DE VALORES 

1.3. CARTERA DE FACTORAJE 

13.1. CARTERA DE FACTORAJE 

13.1.1; CON RECURSOS 

13.1.2. SIN RECURSOS 

3! PRONTUARIC FISCAL ACTUALIZADO. Lic. Lépez Najera Gerardo. “Factoraje Financiero: Fuentes de 

Financiamiento.” No. 1 17. 2da. Quincena de Agosto, 1994. Pag. 16. : 
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1.3.2.CARTERA ADQUIRIDA DE REFACTORAJE 

1.3.3. CARTERA VENCIDA 

1.3.4. OPERACIONES VENIDAS A MENOS ASEGURADAS CON 

GARANTIAS ADICIONALES 

14, DEUDORES DIVERSOS 

1.41. DEUDORES POR INTERESES DEVENGADOS SIN INVERSIONES 
EN DEPOSITOS Y VALORES 

1.4.2, DEUDORES POR INTERESES DEVENGADOS SIN OPERACIONES 

DE CARTERA DE FACTORAJE 

1.4.3. ANTICIPO A CLIENTES POR CONTRATOS DE PROMESA DE 

FACTORAJE 

1.5. ‘OTRAS INVERSIONES 

1.6. MUEBLES E INMUEBLES 

4.7. PAGOS ANTICIPADOS Y CARGOS DIFERIDOS 

PASIVO 

24. CAPTACION DE RECURSOS DEL PUBLICO 

2.1.1. PAPEL COMERCIAL EN CIRCULACION 

22.  PRESTAMOS DE BANCOS, DE INSTITUCIONES DE SEGUROS Y FIANZAS 

2.3. OTROS DEPOSITOS Y OBLIGACIONES 

2.3.1. ACREEDORES POR INTERESES 

2.3.2. ACREEDORES DIVERSOS 

2.3.2.1. COBRO POR APLICAR 

2.3.3. LV.A. POR PAGAR 

2.3.3.1. POR INTERESE Y COMISIONES DE PRESTAMO 

2.3.3.2. SOBRE HONORARIOS POR SERVICIOS FINANCIEROS 

2.3.4. ACREEDORES REMANENTES 

23.4.1, EN REFACTORAJE CON RECURSOS 

2.3.4.2, EN REFACTORAJE SIN RECURSOS, 
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2.4. RESERVAS Y PROVISIONES PARA OBLIGACIONES DE FACTORAJE 

25. CREDITOS DIFERIDOS 

2.5.1. INTERESES POR DEVENGAR EN OPERACIONES DE FACTORAJE 

2.5.2. COMISIONES COBRADAS POR ANTICIPADO 

2.5.2.1. POR SERVICIOS DE ADMINISTRACION Y 

COBRANZA 

CUENTAS COMPLEMENTARIAS DE ACTFIVO 

3.1. ESTIMACIONES PARA DEPRECIACIONES Y CASTIGOS 

3.1.1. ESTIMACION PARA BAJA DE VALORES 

3.1.2. ESTIMACION PARA CASTIGOS DE CARTERA Y OTROS ADEUDOS 

CAPITAL CONTABLE 

44, CAPITAL NO EXHIBIDO Y PERDIDA LIQUIDA DE EJERCICIOS ANTERIORES 

42. CAPITAL SCCIAL 

43. RESERVAS 

44 UTILIDADES POR APLICAR 

45. SUPERAVIT POR REVALUACION DE ACTIVOS 

CUENTAS DE RESULTADO 

5.1. CUENTAS DE RESULTADO DEUDORAS 

$.1.41. INTERESES PAGADOS SUJETOS A RETENCION DE LS.R. 

5.1.2. INTERESES PAGADOS NO SUJETOS A RETENCION DE LS.R. 

5.1.3. REMUNERACION AL PERSONAL 

5.1.4. OTROS HONORARIOS 
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5.1.5. OTROS GASTOS DE OPERACION Y ADMINISTRACION 

5.1.6. CASTIGOS 

3.1.7. INTERESES POR OPERACIONES DE REFACTORAJE 

52. CUENTAS DE RESULTADO ACREEDORAS 

5.2.1. INTERESES POR OPERACIONES DE FACTORAJE 

5.2.1.1. POR FACTORAJE 

§.2.1.2. POR REFACTORAJE 

5.2.1.3. POR FACTORAJE SINDICADO 

5.2.2. COMISIONES COBRADAS 

5.2.3. INTERESES COBRADOS 

5.2.4. CAMBIOS ' 

CUENTAS DE ORDEN 

61 CUENTAS DEUDORAS CONTINGENTES 

6.1.1. TITULOS DESCONTADOS CON NUESTRO ENDOSO E INTERESES 

DE CREDITO, DE SEGUROS Y FIANZAS 

6.1.2. OPERACIONES DE REFACTORAJE CON RECURSOS 

62. BIENESEN DEPOSITO, CUSTODIA 6 ADMINISTRACION 

6.2.1. VALORES EN ADMINISTRACION Y COBRANZA 

62.2. VALORES EN GARANTIA 

6.2.3. MANDATOS Y COMISIONES 

63. CUENTAS DEUDORAS DE REGISTRO 

6.3.1. CONTRATOS DE PROMESA DE FACTORAJE 

6.3.2. APERTURA DE CONTRATOS DE DERECHOS DE CREDITO 

6.3.3. ACTIVOS AFECTOS EN GARANTIA DE PRESTAMOS DE BANCOS, 

INTERESES DE SEGUROS Y FIANZAS 

6.3.4. OPERACIONES DE FACTORAJE Y OTROS ADEUDOS INCOBRABLES 

6.3.5. OPERACIONES DE REFACTORASJE SIN RECURSOS 
6.3.6. CONTROL DE VENCIMIENTOS DE LA CARTERA DE FACTORAJE 
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6.3.7. CONTROL DE VENCIMIENTOS DE PASIVO 

6.4. CUENTAS ACREEDORAS DE CONTINGENCIA 

65. VALORES DE DEPOSITOS, CUSTODIA Y ADMINISTRACION 

46. CUENTAS ACREEDORAS DE REGISTRO 

A continuacién se itustra un ejemplo del registro contable de una operacién de Factoraje Con Recursos. 

A) FACTORAJE CON RECURSOS. 

La empresa “El Insolvente S.A. de C.V.”, decide ceder sus cuentas por cobrar a Factoring Car-Ros, S.A. de 

C.V. Su cartera se encuentra integrada de 1a siguiente forma: 

CLAENTE IMPGRTE 

1. Mimusa, S.A. de C.V. 38 47,100.00 
2. Carpio’S, S.A de C.V. 23,700.00 
3. Rad Palace, S.A. de C.V. 7,800.00 
4. Angy, S.A. deC.V. $,400.00 

TOTAL $ 84,000.00 

La empresa de Factoraje acepta ef total de la cartera y se realiza el siguiente contrato con las siguientes 

condiciones: 

Factoraje Com Recursos 

Inicio def Contrato 1°. Oct. 1996 
Vencimiento 29 Nov. 1996 
Plazo 60 Dias 

Tasa (C.P.P. * +2 Puntos ) 26.94% 
% de Garantia 0 Aforo 20.00% 
% de la Comisiéa 3.00% 

CALCULO DEL IMPORTE NETO. 

Cartera cedida. $ 84,000.00 

MENOS: 
Importe de Garantia o Aforo (84,000.00 x 20%) 16,800.00 

VALOR ANTICIPADO $ 67,200.00 

MENOS. 
Tasa de Descuento * 3,017.28 

Comision por Administracién y Cobranza (67,200.00 x 3%) 2,016.00 
LV.A. sobre Comision 302.40 

IMPORTE NETO A ENTREGAR AL CEDENTE. $ 61,864.32 

a



© DETERMINACION DE LA TASA DE DESCUENTO 

Valor Anticipado x Tasa x No. de Dias de Plazo 
newer cee enrnre nnn 

Dias de! Afto (Bancario) 

67,200.00 x 26.94% x 60 

360 

  = 3,017.28 
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REGISTRO CONTABLE 

PARA EL FACTOR 

MODALIDAD FACTORAJE CON RECURSOS 

-L- . PARCIAL DEBE HABER 

Cartera de Factoraje $84,000.00 

Mimusa, S.A. de C.V. $47,100.00 

Carpio’S, S.A de C.V. 23,700.00 

Rad Palace, S.A. de C.V_ 7,800.00 

Angy, S.A. de C.V. 5,400.00 

Bancos $61,864.32 

Ints. por Devengar en Ops. de Fact. 3,017.00 

Comisiones Cobradas - 2,016.00 

1.V.A. por Pagar : 302.40 

Aforo en Garantia 16,800.00 

Registro contable al otorgar el 
importe neto al cedente. 

-2- 

Ints. por Devengar en Ops. de Fact. 1,558.93 
” Ints. sobre Ops. de Factoraje 1,558.93 

Reconocimiento de los Intereses 
del mes de Octubre. Dias : 30 

Del i al 30 de Octubre. 

-3- 

Ints. por devengar en Ops. de Fact. 1,458.35 
Ints. Sobre Ops. de Factoraje 1,458.35 

Reconocimiento de los Intereses 
del mes de Noviembre. Dias: 29 

De! 1 al 19 de Noviembre. 

Al llegar ef plazo de vencimiento de los Doctos. 

y efectuar el cobro delos mismos se puede 

presentar 4 situaciones que son las siguientes: 

1. Recuperacién completa del importe de los 

documentos. E| asiento contable seria el siguiente: 
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=-4- 

Bancos 
Cartera de Factoraje 
Mimusa, S.A. de C.V. 
Carpio'S, S.A de C.V. 
Rad Palace, S.A de C.V. 

Angy, S.A. deC.V. 

$47,100.00 
23,700.00 

7,800.00 
5,400.00 

2. Recuperacién parcial del importe de tos 
documentos. El asiento contable seria el siguiente: 

-4A- 

Bancos 
Saldo de Cartera 

Mimussg, S.A. de C.V. 
‘Cartera de Factoraje 
Mimusa, S.A. de C.V. 

Carpio’S, S.A de C.V. 
Rad Palace, S.A de C.V. 
Angy, S.A. de C.V. 

$47,100.00 
23,700.00 

7,800.00 
5,400.00 

3. Recuperacién mayor del importe de los 
documentos. En ocasiones fas Empresas de 
Factoraje realizan por error cobros mayores a la 
cartera cedida, por fo que hay que reconocer la 
deuda. E! asiento contable serfa el siguiente: 

-4B- 

Bancos 
‘Cartera de Factoraje 
Mimwsa, S.A. de C.V. 
Camio'S, S.A de C.V. 
Rad Palace, S.A de C.V. 

Angy, S.A. de C.V. 

$47,100.00 
23,700.00 

7,800.00 
5,400.00 

Saldo de la Cartera 

4. No recuperacién de fa cartera. Este 
asiento contable se realiza cuando se ha llegado 

Ja fecha de vencimiente y no se pudo efectuar el 
cobro, sin embargo no significa que se deba 

registrar inmediatamente, esto dependerd de las 
politicas de la Empresa de Factoraje sobre estos 
efectos. 

84,000.00 
84,000.00 

60,000.00 
24,000.00 

84,000.00 

90,000.00 
84,000.00 

6,000.00 
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-4€- 

Cartera Vencida 84,000.00 

Cartera de Factoraje 84,000.00 

Mimusa, S.A. de C.V. $47,100.00 . 

Carpio’S, S.A de CV. 23,700.00 

Rad Palace, S.A de C.V. 7,800.00 

Angy, S.A. de C.V. : 5,400.00 

  

~5- 

Aforo en Garantia 16,800.00 

Bancos 16,800.00 

Registro por la devolucién del 

Aforo al cedente. 

MODALIDAD DEL FACTORASE SIN RECURSOS 

Los registros contables de esta modalidad son similares con respecto al Factoraje Con Recursos excepto en 

el registro de las cuentas de Pasivo de Contingencia, ya que en este caso no hay responsabilidad por parte de 

cedente. 
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REGISTRO CONTABLE 

PARA EL CEDENTE 
MODALIDAD FACTORAJE CON RECURSOS 

Cuentas por Cobrar 
Factoring, Car Ros, S.A. de C.V. 

Clientes . 
Mimusa, S.A. de C.V. 
Carpio’S, S.A de C.V. 
Rad Palace, S.A. de C.V. 
Angy, S.A. de C.V. 

Como ya hemos mencionado el 
cedente es responsable solidario 
conel deudor original de fas 

cuentas por cobrar, por lo que 
es necesario registrar fa 
contingencia en caso de 
incobrabilidad. 

-2- 

C.O. Garantia Sobre Ctas. Cedidas 
C.0. Cuenta Cedida Garantizadas 

-3-. 

Bancos . 
Gastos Financieros 
Comisiones por Admén. y Cobranza 

Ints. por Devengar por Cartera Cedida 
LV.A. Acreditable 

Depésitos en Garantia 
Bancos 

Registro del importe lquido que 

entrega el factor al ceder sus 
cuentas. 

a4. 

Gastos Financieros 
Ints. por Cartera Cedida 

Ints. por Devengar de Cartera Cedida 

Reconocimiento ‘de los intereses 
devengados del mes de Octubre. 

Dias:31 

PARCIAL 

$47,100.00 
23,760.00 
7,800.00 
5,400.60 
  

DEBE 

$84,000.00 

84,000.00 

61,864.32 
2,016.00 

3,017.28 

302.40 
16,800.00 

1,558.93 

HABER 

$84,000.00 

84,000.00 

84,000.00 

1,558.93 
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-5- 

Gastos Financieros 
Ints. por Cartera Cedida 

Ints. por Devengar de Cartera Cedida 

Reconocimiento de os intereses 
devengados del mes de Noviembre. 

Dias: 29 

-6- 

Bancos 
Depésites en Garantia 

Por recuperacién del Aforo. 

-7- 

C.O. Cuentas Cedidas Garantizadas 
C.O. Garantia sobre Cuentas Cedidas 

Cancelacién de las Cuentas de Orden 
por la Recuperacién de la Empresa 
de Factoraje de las cuentas cedidas. 

1,458.35 

1,458.35 

16,800.00 
16,800.00 

84,000.00 
84,000.00 
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REGISTRO CONTABLE 

PARA EL FACTOR 

FACTORAJE CON RECURSOS ( CON COBRANZA DELEGADA) 

Cartera de Factoraje 
Mintusa, S.A. de C.V. 
Carpio’S, S.A de C.V. 
Rad Palace, S.A. de C.V. 

Angy, S.A. deC.V. 

Bancos 
Ints. por Devengar en Ops. de Fact. 

Comisiones Cobradas 
LV.A. por Pagar 
Aforo en Garantia 

Registro contabie al otorgar el 

importe neto al cedente. 

-2- 

Ints. por Devengar en Ops. de Fact. 

Ints. sobre Ops. de Factoraje 
Reconocimiente de los Intereses 
del mes de Octubre. Dias : 30 
Del I al 30 de Octubre. 

-3- 

ints. por devengar en Ops. de Fact. 
Ints. Sobre Ops. de Factoraje 

Reconocimiento de los Intereses 
del mes de Noviembre. Dias: 29 
De 11 al 19 de Noviembre. 

-~4- 

Bancos 
Cartera de Factoraje 
Mimusa, S.A. de C.V. 
Carpio’S, S.A de C.V. 

Rad Palace, S.A de C.V. 
Angy, S.A. de C.V. 

Registro por ta recuperacién de cartera. 

-5- 

Aforo en Garantia 

Bancos 

Registro por Ia devolucién del 

Aforo al cedente. 

7,800.00 

PARCIAL DEBE HABER 

$84,000.00 

$47,100.00 

23,700.00 
7,800.00 

5,400.00 

$61,864.32 

3,017.00 

2,016.00 

302.40 
16,800.00 

1,558.93 
1,558.93 

1,458.35 
1,458.35 

84,000.00 
84,000.00 

$47,100.00" 

23,700.00 

5,400.00 

16,800.00 
16,800.00 
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REGISTRO CONTABLE 

PARA EL CEDENTE 

FACTORAJE CON RECURSOS (COBRANZA DELEGADA) 

-I- PARCIAL DEBE HABER 

Bancos - $61,864.32 
Gastos Financieros 2,016.00 

Comisiones por Admén. y Cobranza 
Ints. por Devengar por Cartera Cedida 3,017.28 
LV.A. Acreditable 302.40 

Depdsites en Garantia 16,800.00 
Acreedores de Sistema Financiero $84,000.00 

Registro en el momento de realizar 

el contrato. 

-2 

Gastos Financieros 1,558.93 
Ints. por Cartera Cedida - 

lats. por Devengar de Cartera Cedida 1,558.93 

Reconocimiento de fos intereses 
devengados del mes de Octubre. 

Dias:31 

-3- 

* Bancos 84,000.00 

Clientes 
Mimusa, S.A. de C.V. $47,100.00 

Carpio’S, S.A de C.V. 23,700.00 
Rad Palace, S.A. de C.V. 7,800.00 
Angy, S.A. deC,V. 5,400.00 

84,000.00 

Al efectuar la cobranza delegada. 

-& 

Acreedores de Sistema Financiero 84,000.00 
Bancos . 84,000.00 

Cuando se le paga los Documentos 

a la Empresa de Factoraje. 

   



-5- 

Gastos Financieros 
ints. por Cartera Cedida 

Ints. por Devengar de Cartera Cedida 

Reconocimiento de los intereses 

devengados del mes de Noviembre. 

Dias: 29 

-6- 

Bances 
Depésitos en Garantia 

Por recuperacién del Aforo. 

1,458.35 

16,800.00 

1,458.35 

16,800.00 
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4.4, EFECTO FISCAL. 

A continuacién mostramos Ios efectos fiscales que surgen en la utilizacién del Factoraje Financiero y el 

uso de un préstamo bancario. 

CONDICIONES DEL CONTRATO 

EN FACTORAJE FINANCIERO 

Inicio del Contrato 15 Septiembre 1996 
Vencimiento 13 Noviembre 1996 
Plazo 60 Dias 

Tasa (C.P.P. * + 3 Puntos) 27.92% 
% de Garantia o Aforo . 20.00% 
% de Comisién 3.00% 

CALCULO DEL IMPORTE NETO: 

Cartera Cedida $900,000.00 

MENOS: 
Importe de Gtia. O Aforo (900,000.00 x 20%) 180,000.00 

VALOR DE ANTICIPO $ 720,000.06 

MENOS: 
Tasa de Descuento * 33,504.00 
Comision por Admén. y Cobranza (720,000.00 x 3%) 21,600.00 
1.V.A. sobre Comision 3,240.00 

IMPORTE NETO A ENTREGAR AL CEDENTE $ 661,656.00 

¢ DETERMINACION DE LA TASA DE DESCUENTO 

Valor Anticipado x Tasa X No. de Dias de Plazo 
  

Dias del Aito (Bancasio) 

720,000.00 x 27.90 %x 60 
  = 33,504.00 

360 

EI C.P.P. del mes de Septiembre de 1996 es de 24.92% 

Intereses de Septiembre 8,934.40 

Intereses de Octubre 7,310.40 

Intereses de Noviembre 7,259.20 
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SALDO DIARIO DE BANCGS. 

EI importe en Saldo Diario en Bancos, del dia 15 de Septiembre al 30 de Septiembre se presenté de 

manera constante por la cantidad de $ 661,656.00. 

El coipostamiento de! Saldo Diario del dfa 1°. de Octubre al 31 de Octubre se presenté constante por la 

cantidad de $ 661,656.00. 

El importe del Saldo Diario en Bancos del dia 1°. de Noviembre al 13 de Noviembre fue constante por 

una cantidad de $ 661,6456.00. 

NOVIEMBRE 

  

  

SEPTIEMBRE OCTUBRE 

661,656.00 661,656.00 661,656.00 

x 16 x 31 x 1 

10,586,496.00 20,511,336.00 8,601 ,528.00 
: 30 : 3I : 30 

SALDO 
PROMEDIO 352,883.20 661,656.00 286,717.60 

MENSUAL   
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LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA 

FACTORAJE CON RECURSOS 

COMPONENTE INFLACIONARIO DE LOS CREDITOS 

  

SEPTIEMBRE OCTUBRE NOVIEMBRE TOTAL 

BANCOS 352,883.20 661,656.00 286,717.60 

CLUENTES 

Saldo Inicial dei Mes 900,000.00 0.00 0.00 

MAS: 
Sakio Final de! Mes 0.00 0.00 0.00 

TOTAL 900,000.00 0.00 9.00 

ENTRE: 2 2 2 

Saldo Promedio de! Mes 450,000.00 0.00 0.00 

SUMAN SALDOS PROMEDIO 352,883.20 461,656.00 * 286,717.60 

Factor de Actualizacién 0.02 0.04 0.02 

COMPONENTE INFLACIONARIO 5,610.84 8,204.53 4,329.43 18,144.80 

MENOS: 

INTS. DEVENGADOS A FAVOR 0.00 0.00 0.00 0.00 

PERDIDA INFLACIONARIA 5,610.84 8,204.53 4,329.43 18,144.80 

oO 

INTS. DEDUCIBLES 0.00 0.00 0.00 0.00 

COMPONENTE INFLACIONARIO DE LAS DEUDAS 

SEPTIEMBRE OCTUBRE’ NOVIEMBRE TOTAL 

CUENTAS POR PAGAR 0.00 0.c0 0.00 

SUMAN SALDOS PROMEDIO 6.00 0.c0 0.00 

Factor de Actualizacién 0.0159 0.0424 0.0151 

COMPONENTE INFLACIONARIO 0.00 0.00 0.00 

MENOS: 

INTS. DEVENGADOS A CARGO 8,934.40 17,310.40 7,259.20 33,504.00 

GANANCIA INFLACIONARIA 0.00 0.00 0.00 0.00 

Oo 

iNTS. DEDUCIBLES. 8,934.40 17,310.40 7,259.20 33,504.00



  

IMPUESTO AL ACTIVO 
DETERMINACION DE LOS PROMEDIOS DE LOS ACTIVOS 

SEPTIEMBRE OCTUBRE NOVIEMBRE 

  

  

    
    

BANCOS 352,883.20 661,656.00 286,717.60 

CUENTES 

Galdo Inicial del Mes 900,000.00 0.00 9.00 

MAS: 

Sakio Final del Mes 0.00 0.00 0.00 

TOTAL 900,000.00 0.00 0.00 

ENTRE: ~ 2 2 2 

Saldos Promedio del Mes 450,000.00 0.00 0.00 

SUMAN SALDOS PROMEDIO 352,883.20 661,656.00 286,717.60 

ENTRE: 

Mes del Ejercicio 12 12 12 

‘SALDO PROMEDIO 29,406.93 55,138.00 23,893.13 
Sitcsssssss= == ae 

SUMAN LOS SALDOS PROMEDIO 108,438.06 
mssscosecoo  



  

CONDICIONES DEL CONTRATO 
DEL PRESTAMO BANCARIO 

Inicio del Contrato 
Vencimiento 

Plaza 
Tasa (C.P.P. * + 3 Puntos) 

CALCULO DEL IMPORTE NETO: 

Importe de Crédito 
MENOS: . 
ints. Pagados por Anticipado 

IMPORTE NETO 

15 Septiembre 1996 

13 Noviembre 1996 

60 Dias 
27.92% 

$ 900,000.00 

41,880.00 
  

$ 858,120.00 
_—— 

© DETERMINACION DE LOS INTERESES 

Importe de Crédito x Tasa X No. de Dias de Plazo 
  

Dias det Afio (Bancario) 

900,000.00 x 27.90% x 60 

  

360 

= 41,880.00 

EI C.P-P. del mes de Septiembre de 1996 es de 24.92% 

Intereses de Septiembre 
Intereses de Octubre 
Intereses de Noviembre 

£1,168.00 
21,638.00 
9,074.00 

41,880.00 
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SALDO DIARIO DE BANCOS PRESTAMO BANCARIO. 

El importe en Saido Diario en Préstamo Bancario del dla £5 de Septiembre ai 30 de Septiembre se 

presenté de manera constante con una cantidad de $ 858,120.00 por dia. 

e 

E! comportamiento del Saldo Diario de! dia 1°. de Octubre al 31 de Octubre se presenté constante por la 

cantidad de $ 858,120.00 por dia. 

E! importe det Saldo Diario de Préstamo Bancario del dia 1°. de Noviembre al 13 de Noviembre se 

presenté de manera constante con una cantidad de $ 858,120.60 por dia. 

Por fo que se presenté el siguiente resuitado al final. 

  

  

  

SEPTIEMBRE OCTUBRE NOVIEMBRE 

858,120.00 858,120.00 858,120.00 

x 16 x 31 x 33 

13,729,920.00 26,601,720.00 41,155,560.00 

: 30 : 3H : 30 

SALDO 

PROMEDIO 457,664.00 858,120.00 371,852.00 

MENSUAL 
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LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA 

PRESTAMO BANCARIO 

COMPONENTE INFLACIONARIO DE LOS CREDITOS 

BANCOS 
CLUENTES 

Saldo inicial del Mes 
MAS: 
Saldo Final det Mes 

TOTAL 

ENTRE: 
Saldo Promedio del Mes 

SUMAN SALDOS PROMEDIO 

Factor de Actualizacién 
COMPONENTE INFLACIONARIO 

MENOS: 
INTS. DEVENGADOS A FAVOR 

PERDIDA INFLACIONARIA 
oO 

INTS. ACUMULABLES 

COMPONENTE INFLACIONARIO DE LAS DEUDAS 

CUENTAS POR PAGAR 

Saldo Inicial del Mes 
MAs: 
Saido Final del Mes 

TOTAL 

ENTRE: 
Salkdos Promedios del Mes 
SUMAN SALDOS PROMEDIO 

Factor de Actualizacién 
COMPONENTE INFLACIONARIO 

MENOS: 
iNTS. DEVENGADOS A CARGO 

GANANCIA INFLACIONARIA 

o 

INTS. DEDUCIBLES 

  

SEPTIEMBRE OCTUBRE NOVIEMBRE TOTAL 

457,664.00 858,120.00 371,852.00 

$00,000.00 900,000.00 900,000.00 

900,000.00 $00,000.00 900,009.00 

4,800,000.00 1,800,000.00 1,800,000.00 

2 2 2 
900,000.00 $00,600.00 900,000.00 

4,357,664.00 1,758,000.00 = 1,271,852.00 

0.0159 0.0124 0.0154 

14,310.00 11,160.00 13,590.00 39,060.00 

0.00 0.00 9.00 0.00 

14,310.00 41,160.00 13,599.00 39,060.00 

0.00 0.00 0.00 0.00 

SEPTIEMBRE OCTUBRE NOVIEMBRE TOTAL 

900,000.00 900,000.00 $00,600.00 

900,000.00 900,000.00 

1,800,000.00  1,800,000.00 900,000.00 

2 - 2 2 

_ 900,000.00 900,000.00 450,060.00 

$00,000.00 900,000.00 450,000.00 

9.0159 9.0124 9.0151 

14,130.00 41,160.00 13,590,00 

41,168.00 21,638.00 9,074.00 41,880.00 
0.00 0.00 0.00 0.00 

3,142:00 10,478.00 - 2,279.00 15,899.00 
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IMPUESTO AL ACTIVO 
DETERMINACION DE LOS PROMEDIOS DE LOS ACTIVOS 

SEPTIEMBRE OCTUBRE NOVIEMBRE 

  

BANCOS 457,664.00 858,120.00 371,852.00 

CLIENTES 
Saldo inicial del Mes 900,000.00 900,000.00 900,000.00 

MAS: 
Sakio Final del Mes 900,000.00 900,000.00 0.00 

TOTAL 1,800,000.00 1,800,600.00 900,000.00 

ENTRE: 2 2 2 

Saido Promedio del Mes 900,000.00 900,000.00 900,000.00 

SUMAN SALDOS PROMEDIO 1,357,664.00 1,758,120.00  1,271,852.00 

ENTRE: 

Meses del Ejercicio 12 12 12 

  

SALDOS PROMEDIO 143,138.66 146,510.00 105,987.66 

  

SUMAN LOS SALDOS PROMEDIO 

  

 



COMPARACION DE LA UTILIDAD FISCAL 

  

FACTORAJE PRESTAMO 
FINANCIERO BANCARIO 

INGRESO DE LA ACTIVIDAD 0.00 0.00 
MAS. 
INGRESO FISCAL 0.00 0.00 
IGUAL —_—— meeerereeenee 
INGRESO ACUMULABLE 0.00 0.00 
MENOS: 
DEDUCCIONES AUTORIZADAS 51,648.80 54,959.00 
INTERES DEDUCIBLE 33,504.00 15,899.00 
PERDIDA INFLACIONARIA 18,144.80 39,060.00 
IGUAL we ee 
PERDIDA FISCAL ~51,648.80 _ $4959.00 

COMPARACION DE LA BASE DE ACTIVO 

FACTORAJE PRESTAMO 
FINANCIERO BANCARIO 

SALDO PROMEDIO DE ACTIVOS 108,438.06 365,636.32 
MENOS: 
DEUDAS AUTORIZADAS : 0.00 0.00 . 
IGUAL ne nnncneenee a neneneneneeee 
BASE DEL ACTIVO 108,438.06 365,636.32 

  

De acuerdo al Art. 5 de fa tey dei Impuesto al Activo, las deudas contratadas con el Sistema Financiero no 
son deducibles. 

Ea ef ejemplo que se realiz6 anteriormente se hizo con la finalidad de mostrar los efectos fiscafes del 
Impuesto sobre la Renta y del Impuesto al Activo en la utilizacién del Factoraje y de un Préstamo Bancario. 

Con lo que respecta at impuesto sobre la Renta, se puede observar que los dos tipos de financiamiento 
generat deducciones como son el interés deducible y la pérdida inflacionaria que sin duda alguna ayudan al 
mismo contribuyente, se observé que dichas deducciones fueron mayores en el préstamo bancario, pero no se 

considera que sea una desventaja para el Factoraje ya que la diferencia es poco significativa. En cuanto al 
impuesto al Activo la diferencia que existe es un poco mayor, ya que el Factoraje utiliza una base mucho 

menor que la del Préstamo Bancario no se disminuye parte del Activo, en este caso el rubro de clientes y en el 
Factoraje Financiero, at vender parte de [a cartera se ve disminuido e! Activo.   
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EMPRESAS DE FACTORASE FINANCIERO COMO INTERMEDIARIOS 

FINANCIEROS DE NACIONAL FINANCIERA. 

8.1. NACIONAL FINANCIERA. 

A partir de 1989 Nacional Financiera, es ef organismo mds importante de fomento a ja Micro y Pequefia 

Empresa, tiene un cambio sustancial en su estructura que la Heva a transformar su enfaque operativo para 

pasar a financiar de solo 4 6 5 grupos de grandes empresas del gobierno, a fa misién que actualmente est4 

desarrollando en apoyo de cientos de miles de empresas de Micro y Medianas Empresas de los sectores 

privades y social. Para lograrlo, a partir de 1989 fa Institucin dejé de financiar a través de operaciones de 

Primer Piso, y paso a operar a lo que se le conoce como Banca de Segundo Piso. De esta forma se acerco 4 

sus acreditados, a tener una posibilidad de canalizar sus apoyos a través de toda la red del Sistema Bancario 

Mexicano, con lo cual diversifican ta capacidad de operacién al contar con jas sucursales de fa Banca 

Mexicana, multipticando asi casi 50 veces el niimero de ventanillas de que disponia cuando operaba en el 

Primer Piso. 

Cabe aclarar que Nacional Financiera ha operado por mas de 20 aftos con diversas instituciones, las cuales 

actualmente representan uno de los instrumentos mas importantes para la canalizacién de recursos, al 

constituir un intermediario Financiero que surge de la misma sociedad civil, que conoce a profundidad las 

necesidades de financiamiento de sus acreditados y las caracteristicas que deben guardar las condiciones de 

los préstamos. 

Existen otros Intermediarios Financieros, como Arrendadoras Financiera, las Empresas de Factoraje 

Financiero o las Entidades de Fomento, pero hay otros que estan despuntando, como son fas Cajas de Ahorro 

y las Sociedades Financieras de Objeto Limitado. 

Por su parte, la Banca Comercial resulta insuficiente para atender a un nuimero creciente de Pequefias y 

Medianas Empresas, ya que aunque cuenta con fa presencia geografica atin en comunidades de concentracién 

poblacional reducida, muestra serias carencias de infraesteuctura en los estados de menor desarrollo relativo 

en fos que més de Ja mitad de fa generacién del Producto Interno Brute depende de las Micro y Pequefias 

empresas, que tienden a ser comerciales y de servicios. Por fo que fue necesario apoyat la creacién y 

desarrollo de intermediarios Financieros no bancarios. 

La red de Intermediarios Financieros no bancarios esté compuesta de las siguientes Instituciones: Uniones 

de Crédito, Instituciones de Fomento, Empresas de Factoraje Financiero, Arrendadoras Financiera y 

Fideicomisos. Estos tiltimos tratan de aprovechar el potencial como Intermediarios Financieros de grandes 

empresas comerciales, agricola e industriales que trabajan con un namero elevado de proveedores, 

generalmente compuestos por Micros y Pequefias Empresas. 

Nacional Financiera dej6 de operar directamente con las empresas, lo que se conoce como Intermediarios 

Financieros de Primer piso, constituyéndose en un organismo financiero de Segundo Piso. De esta forma, a 

través de todas las ventanillas de los Bancos, Enstituciones de Crédito, Empresas de Factoraje, Arrendadoras y 

Entidades de Fomento que canaliza sus recursos. Dentro de este esquema, quién asume los riesgos son los 

Intermediarios, y en ciertos programas de desarrollo tecnolégico y medio ambiente sobre los que corren mas 

problemas, el riesgo lo comparten el Intermediario Financiere y Nacional financiera. 
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Actualmente Nacional financiera esta orientada a realizar acciones que fortalezcan o modernicen la 

infraestructura empresarial, para apoyar la reduccién y la distribucién eficiente de bienes y servicios. 

principalmente de fas empresas Micro, Pequefias y Medianas de los sectores antes mencionados * 

En el presente capitulo mencionaremos los programas que otorgan, entre los cuales se encuentra el 

Sistema de Financiamiento de Factoraje Financiero, es importante mencionar que !a informacion que se 

muestra a continuacién fue obtenida del Manual de Operaciones para Descuento de Titulos de Crédito a 

Empresas de Factoraje Financiero de Nacional financiera. 

5.2, PROGRAMAS DE APOYO A LA MICRO Y PEQUENA EMPRESA. (PROMYP) 

A partir de 1988 se inicia una nueva etapa en Nacional Financiera, enfocandose en forma prioritaria a la 

atencién de la Micro y Pequefia Empresa, que constituye el 90% de fa Planta Productrva del pais. En este 

contexto surge el Programa de Apoyo a la Micro y Pequefia (PROMYP), que es una respuesta concreta de 

Nacional Financiera a las demandas de financiamiento de estas empresas, simplificando el tramite y 
permitiendo que tenga acceso a recursos en condiciones de costo y oportunidad que ante sdlo estaban 

reservadas a las grandes empresas. - 

Ei PROMYP tiene como objeto basico crear esquemas masivos de financiamiento, asi como promover la 
creacién, el fortalecimiento, desarrollo y modernizacién de las Micros y Pequeiias Empresas, buscando su 
incorporacién a los procesos de la economia formal y su integracién a cadenas productivas y comerciales. A 
través del PROMYP, se canaliza la mayor parte de tos recursos crediticios de Nacional Financiera que en los 

Gltimos tres aifos han beneficiado a 160 mil empresas. 

Pueden ser sujetos de dar apoyo las personas fisicas y morales que clasifiquen como Micro 0 Pequefias 
Empresas, como participacién patrimonial mayoritaria mexicana cuyos giros se encuentren incluidos en el 
catélogo de actividades empresariales que al efecto publique Nacional Financiera, asi como Las Uniones de 
Crédito que requieran financiamiento para satisfacer sus necesidades comunes de sus asociados, cuando estos 

se dediquen a actividades comerciales 0 de servicios. 

Para 1994 Nacional Financiera define como Micro Empresas a aquellas que en su ejercicio inmediato 
anterior haya ocupado en corma permanente hasta 15 personas y obtenido ingresos por ventas hasta 

$900,000.00. + 

A las Pequeitas Empresas las clasifica como aquellas que en su ejercicio inmediato anterior hayan ocupado 
en forma permanente hasta 100 personas y obtenido ingresos por ventas hasta $9,000,000.00. 

Este tipo de empresas podrén obtener apoyos financieros del PROMYP, mediante solicitud a una 

instituci6n intermediaria autorizada y reconocida por NAFIN. 

Los intermediarios Financieros son aquellas instituciones que tienen autorizacién para descontar créditos 
al amparo de los programas crediticios de Nacional Financiera, $.N.C. 

Las Instituciones Intermediarias se obligan invariablemente. a reembolsar a Nacional Financiera los 

recursos de los diversos créditos que hayan descontado, asi como sus accesorios, conforme a los plazos, 
vencimientos y condiciones que al efecto se hayan pactado; asf mismo, a obtener conforme a una politica 
crediticia sana, las garantias suficientes y necesarias que amparen ej importe de los financiamientos 

otorgados. 

+ EMPRENDEDORES. “Programas de Fomento”. Vol. VI. No. 21. México, Mayo - Junio, 1993. Pag 27 
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5.2.1, APOYOS FINANCIEROS QUE OFRECE EL PROMYP. 

Financiamiento a Ja Micro y Pequeftas Empresas, mediante el descuento de crédito con la finalidad de 

eficientar su operacién y alcanzar niveles éptimos de Competitividad. 

Adicionalmente financia el capital de trabajo de Micro y Pequefias Empresas mediante Sistema de 

Factoraje Financiero, ¢ inversiones en activos fijos a través de operaciones de Arrendamiento Financiero. 

Los apoyos financieros de PROMYP deberd atender cuando menos ta creacién de fuentes de empleo, 

principalmente entre la poblacién de menores ingresos; el aumento de la oferta de bienes de consumo basico; 

ef desarrollo regional y la desconcentracién de {a actividad econémica, ef mejoramiento del medio ambiente, 
asf como Ia reduccién en el consumo de agua y la energla, e] incremento de la capacidad competitiva y la 

generaciéa y/o ahorro de divisas. 

Otros aspectos que cabe mencionar con respecto a [os apoyos financieros que ofrece el PROMYP, es el 
que los intereses generados los cubre ef acreditado al vencimiento. Asi el empresario puede disponer de la 
totalidad de su crédito a diferencia de Io que origina fa practica bancaria en general, al solicitar que se le 
cubra por anticipado tos intereses del financiamiento que otorga, o que exige reciprocidad como mantener el 

votumen de operaciones o un cierto nivel de saldos, que al final de cuentas resulta en un mayor costo. 

Ante la exigencia de garantias por parte de los intermediarios, NAFIN esté experimentando un programa 

para otorgar garantias complementarias. Mediante este programa, NAFIN puede garantizar hasta el 80% del 
crédito que otorgue el Intermediario Financiero a la Micro y Pequefla Empresa, para proyectos de desarrollo 

tecnolégico o mejoramiento del medio ambiente y ef 50% en proyectos de otra naturaleza. 

Para evitar que la negociacién de garantias fuese una limitante en la decisién para otorgar el crédito 

NAFIN esta iniciando Ia operacién de un sistema de garantias con fianzas, en concentracién con un grupo de 

intermediarios y la participacién de afianzadoras. 

Como otra altemativa para salvar este mismo obstéculo, dentro de fos esquemas de Asociacién de 
Nacional Financiera, se est4 impulsando a la Micro, Pequefta, Medianas y de Grandes Empresas compradoras 
con establecimientos con proveedores de menor escafa. 

52.2. CREDITOS SUSCEPTIBLES DE DESCUENTO EN NACIONAL 

FINANCIERA A TRAVES DE PROMYP. 

1. CREDITOS DESTINADOS A LA CONSTITUCION O FORTALECIMIENTO DEL 

CAPITAL DE TRABAJO. 

Con Ia Finalidad de atender eficientemente las necesidades operativas dé las Micro y Pequefias Empresas. 
Et PROMYP ofrece a fos Intermediarios Financieros opciones para descontar los siguientes créditos. 

a) Habilitacién o Avio. 

b) Avio revolvente. 

c) Simple o en cuenta corriente. 

2. CREDITOS DESTINADOS A LA ADQUISICION DE MAQUINARIA, EQUIPO Y 
MOBILIARIO. 
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Las medalidades de créditos susceptibles de descuento en el PROMYP para tal fin, son: 

a} Refaccionario. 

b) Simple con garantia prendario o hipotecaria. 

3. CREDITOS DESDINADOS ALA ADQUISICION, CONSTRUCCION, INSTALACION O 
MODIFICACION DE UNIDADES INDUSTRIALES, LOCALES COMERCIALES 0 DE 

SERVICIOS. 

Para tal fin, el PROMY P puede descontar los siguientes tipos de créditos: 

a) Refaccionario. 

b) Simple con garantia prendaria o hipotecaria. 

4. CREDITOS DESTINADOS A LA REESTRUCTURACION DE PASIVOS. 

a) Hipotecario. 

b) Simple con garantia hipotecaria. 

5. APOYOS A LAS UNIONES DE CREDITO PARA QUE REALICEN OPERACIONES EN 

BENEFICIO COMUN DE SUS SOCIOS. 

Los tipos de crédito que una unién de crédito puede recibir y que son susceptibles de descuento en el 
PROMYP, son para el apoyo al capital de trabajo; para fa adquisicién de maquinaria, mobiliario y equipo; y 

para la adquisicién, construccién o adaptacién de instalaciones fisicas. 

6. SISTEMA DE TARJETA EMPRESARIAL. 

Es un sistema dentro de PROMYP, que facilita el acceso inmediato a los recursos de NAFIN. Este sistema 
se refiere a la apertura de lineas de crédito revolvente y automitica, que los Intermediarios Financieros 

autorizados, establecen a favor de las empresas acreditadas, y que controlan a través de una cuenta de cheques 

en donde depositan las disposiciones que ejerzan las empresas usuarias. 

El objeto de la tarjeta es brindar a fa Micro y Pequefta Empresa un mecanismo que les faciliten el acceso 
inmediato a los recursos financieros de fomento de NAFIN, que les asegure la oportunidad del crédito 

necesario para forzar y agilizar sus operaciones. 

EI sistema esté orientado a dar a [os micros y pequefios empresarios acceso inmediato y revolvente al 
crédito, brindéndoles 1a posibilidad de adquisicién opoztuna de materias primas y productos propios de su 
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giro, adquisicién de maquinaria y equipo, asi como adquisicién de efectivo para coadyuvar a solucionar sus 

problemas de liquidez. 

La tarjeta empresarial asegura la masividad, automaticidad y democratizacién del erédito, oportunidad en 

su otorgamiento y efectivo en forma inmediata, hasta por el 10% del limite de la linea de crédito. Por otra 

parte, la tarjeta contribuye a eliminar los riesgos del manejo de efectivo, simplifica los requerimientos de 

informacién de las empresas y les da revolvencia de recursos, evitando la suscripcién de repetidos contratos. 

Por iiltimo el micro y pequefio empresario obtiene un ahorro en tiempo en los tramites para el financiamiento 

y la posibilidad de manejar mas eficientemente sus inventarios. 

7. SISTEMA DE FACTORAJE FINANCIERO. 

Es un sistema de financiamiento automatico y masivo para las empresas que atienden el PROMYP, a 
través del descuento de titulos de créditos y derechos de crédito relacionados con proveeduria de bienes, 

servicios o de ambos, que las Empresas de Factoraje reconocidas en NAFIN como Intermediarios Financieros 
hayan adquirido de sus Micros y pequefias Empresas (Clientes), con ta finalidad de dotarlas de tiquidez y de 
fortalecer su capital de trabajo. - 

Las Empresas de Factoraje, convendran especificamente con nacional Financiera mediante contratos, la 
caracteristica de operacién, asf como las condiciones que aplicaran a sus empresas clientes por Jo 

financiamientos a través del Sistema de Factoraje Financiero. 

Por el uso de este sistema, las Micro y Pequefias Empresas se obligan a utilizar los recursos dnica y 
exclusivamente para cubrir las necesidades de la operacién normal de sus empresas, a conservar copias de 

titulos de crédito y derechos de créditos descontados en el sistema y autorizar a Nacional Financiera o a quien 
est4 designe, para que verifique que las disposiciones realizadas a través de este sistema y cumpla con las 

disposiciones estipuladas en el contrato. 

8. ARRENDAMIENTO FINANCIERO. 

El PROMYP ofrece a las Micros y Pequefias Empresas la opcién de realizar operaciones via 

Arrendamiento Financiero que les permita el uso de activos fijos que requieran en la operacién normal de sus 
empresas. 

Otros sistemas dentro del PROMYP son ef crediproductor y el credicomprador. En lo que se refiere al 
crediproductor, el objetivo es el que el empresario reciba de inmediato ef pago del valor de sus productos al 

momento de comercializarlos sin tener que esperar, como suele suceder en un periodo de 30 dias. Permite 
dotar de liquidez al producto que puede ser industrial, agricola, ganadero, lechero, pesquero o minero. El 
sistema credicomprador esta destinado a empresarios que necesitan financiamiento para adquirir af contado 
sus insumos o materias primas que requieren para la operacién cotidiana de sus empresa. Da al empresario la 

posibilidad de mejorar las condiciones de compra de tos productos o servicios que requiere para su negocio. 

La gran ventaja de PROMYP es que con este esquema integral, se permite que el empresario tenga 

continuidad en sus operaciones, amplie sus mercados y logre niveles de comercializacién, eficiencia y 
productividad. 
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5.2.3 CONDICIONES DE LOS FINANCIAMIENTOS QUE OFRECE EL PROMYP. 

Los montos m&ximos por tipo de crédito y por tamafio de empresa, las tasas de interés, los margenes de 

intermediacién, los plazos mdximos de amortizacién y gracia y la participacién de los Intermediarios 

Financieros en los diferentes proyectos, se daran a conocer mediante circulantes que emita Nacional 

Financiera. 

5.2.3.1. OPERACIONES DE DESCUENTO. 

Para la operacién de descuentos crediticios, el PROMYP tiene establecidas tas modalidades de descuento 

automético, descuento rapido y facultativo, aplicables conforme al monto de endeudamiento que con el 

Programa registren las empresas solicitantes. 

1. DESCUENTO AUTOMATICO. 

_ Procede en solicitudes que impliquen para la empresa solicitante, conjuntamente con los saldos insolutos 

de otros apoyos que haya recibido de! programa, endeudamiento hasta por la cantidad que Nacional 

Financiera determine en funtcién de las diferentes instituciones intermediarias, y que dé a conocer a mediante 

circutares. 

2. DESCUENTO RAPIDO Y FACULTATIVO. 

Se aplica en solicitudes de descuento con el PROMYP que implique para la empresa solicitante, 

endeudamiento superiores a los montos establecidos para el descuento automdtico o al financiamiento en 

moneda extranjera, que para eses efecto, Nacional Financiera determina para los diferentes tipos de 

Intermediarios Financieros y que dé a conocerse mediante circulares. 

La informacién que se acompafia a esta solicitud se somete a un proceso de andlisis para determinar st se 

apega a lo que estipula fa normatividad del PROMYP. Una vez que dicho andlisis se haya realizado, procede 

los siguiente: 

DESCUENTO RAPIDO. En solicitudes con intermediacién financiera bancaria, el 4rea de Nacional 

Financiera que realizé el andlisis decidira en un plazo no mayor a 5 dfas si aprueba o rechaza el descuento. 

DESCUENTO FACULTATIVO, En solicitudes con intermediacién financiera de otras instituciones, los 

resultados de andlisis efectuados integran un informe, que es puesto a consideracin del comité institucional 

competente, quien sera el responsable de aprobar o rechazar el] descuento. 
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5.2.3.2. INFORMACION REQUERIDA EN SOLICITUDES AL AMPARO DEL 

DESCUENTO RAPIDO Y FACULTATIVO. 

A) Comunicado de! Intermediario Financiero a Nacional Financiera, en donde se sefialan los principales 

datas de-la empresa solicitante, asi como las caracteristicas y condiciones que desea para el descuento 

del crédito. 

B) Formato de solicitud de descuento, requisitando en su totalidad. 

©) Certificado de depésito, pagaré o el documento correspondiente que NAFIN establezca para los 

diferentes Interrediarios Financieros, por cada disposicién. 

D) Estudio de crédito elsborado por et Intermediario Financiero en donde se describan aspectos 

relevantes del mercado en el que participan las empresas solicitantes, asi como el impacto que tendra el 

financiamiento en sus operaciones y recursos suficientes para hacer frente a los apoyos solicitados. 

La Institucién Intermediaria se compromete a mantener Ia informacién que sustenta el estudio del crédito. 

asf como ef contrato en el que formatiza ef financiamiento autorizado, Esta documentacién estara a 

disposicién de Nacional Financiera para los fines que juzgue pertinentes. 

Nacional Financiera requeriré informacién adicional sobre las solicitudes presentadas por los 

Intermediarios Financieros, cuando asf lo estime necesario. 

5.2.4. SEGUIMIENTO Y SUPERVISION. 

1. El Iatermediario Financiero realizar4 la actividad correspondiente a la supervisién de los eréditos 

descontados en el PROMYP. El resultado de esta actividad sera informada a Nacional Financiera, a 

través de! formato establecido para el efecto. 

2. El Intermediario Financiero entregar4 a Nacional Financiera el informe de supervisién durante los 135 
dias siguientes. a la fecha de disposicién de recursos, de no cumplirse, Nacional financiera cobrar4 al 

Intermediario Financiero, el equivatente al 30% del margen de intermediacién correspondiente. 

3. El Intermediario Financiero notificaré a Nacional Financiera a aquellos casos, en los que a su juicio, el 

acreditado no haya aplicado correctamente los recursos descontados. Bajo estas circunstancias 
Nacional Financiera reconocerd yal Intermediario Financiero el margen de intermediacién 

correspondiente, 

4. En los casos a los que se refiere el inciso anterior, y en concordancia con to establecido en los 

convenios celebrados entre Nacional Financiera’ y tos Intermediarios Financieras, adicionalmente al 

rescate del saldo insoluto det crédito se aplicard al acreditado una tasa de interés penal equivalente a 
1.5 veces la tasa normal que establece NAFIN af usuario final, correspondiente y durante los meses en 
que hubiese operado el crédito y hasta el rescate det mismo, realizando los ajustes respectivos con los 
intereses normales mensuales, procediendo la, aplicacién del veto para el acceso a los diversos 

programas de Nacional Financiera. 
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5. Nacional Financiera se reserva la facultad de seleccionar una muestra de los informes enviados por las 

instituciones intermediarias, con el objeto de tener elementos’ complementarios que permitan 

determinar e! buen uso de los recursos. 

6. Si durante el desarrollo del programa de supervision, Nacional Financiera detecta actuacién inadecuada 

por parte del Intermediario Financiero, con el fin de falsear o distorsionar la situacién dei acreditado, 

s¢ aplicara a dicho Intermediario la tasa de interés penal establecida en el caso de desvio de recursos, fa 

cual par ningiin motivo podra repercutir al acreditado. 

5.3. MECANICA PARA LA INCORPORACION DE EMPRESAS DE FACTORAJE 
COMO INTERMEDIARIO FINANCIERO. 

Después de haber mencionado los aspectos més importantes del Programa de Créditos que Nacional 
Financiera ofrece para el apoyo de las Micros y Pequefias Empresas, procedemos a ver la mecanica de 

operacién para incorporar las Empresas de Factoraje con Intermediarios financier. 

a) Los recursos provenientes de fa linea de crédito que autorice Nacional Financiera, seran destinados a 
financiar, el capital de trabajo e inversion fija, de las Micro y Pequefias Empresas que asf lo requieran. 

b) Los descuentos que obtengan la Empresa de Factoraje Con Recursos de NAFIN, en beneficio de sus 
Micro y Pequefias Empresas que atienden, sera inicamente en moneda nacional. 

c) Nacional Financiera podra habilitar a las Empresas de Factoraje Financiero como Intermediarios 

financieros en cualquiera de las siguientes modatidades. 

“MODALIDAD “a”. CON AUTORIZACION BANCARIA. 

Si la Empresa de Factoraje cuenta con una carta de autorizacién de un banco que le permita utilizar la 
cuenta que Ileva el banco de México, para efectuar fos depésitos provenientes de fa cesién de derechos de 

titulos de crédito otorgados por Nacional Finaneiera, asi como los cargos por los vencimientos de tos mismos, 

tendré una linea abierta. 

MODALIDAD “B”. SIN AUTORIZACION BANCARIA. 

Si Jos depésitos provenientes de la linea de crédito para la cesién de derechos se efecttian en el banco 
comercial que la Empresa de Factoraje previamente designe y los pagos a NAFIN , los realizara en 1a cuenta 
que NAFIN designe para tai fin, se otorgard una linea de crédito de cinco veces el capital contable de la 
Empresa de Facteraje. 

En ambos casos para pagar el principal cuando se destine el financiamiento a capital de trabajo sera al 
vencimiento de los derechos de crédito, en el caso de que el principal se destine para activo fijo sera mensual 

El pago de los intereses seré mensuat sobre saldos insolutas. 

Los descuentos a través del sistema de Factoraje Financiero serd tnicamente en moneda nacional. 

Los montas mdximos de finaaciamiento para capital de trabajo asi como para inversién fija es de 

$600,000.00 a la Micro y de $6,000,000.00 a la Pequefia Empresa. 
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FORMAS DE AMORTIZAR EL CAPITAL. 

El plazo maximo de amortizacion de los derechos de crédito descontados por fa Empresa de Factoraje, 

seré para capital de trabajo hasta de 180 dias y para fa inversién fija, hasta 84 meses incluyendo 12 meses de 

plazo de gracia. 

El calculo de tasa de interés serd la que resulte mayor entre ta estimacién del Costo Porcentual promedio 

de Captacién en moneda nacional (C.P.P.) y la Tasa de Interés interbancaria Promedio (T.I.P.P.) a plazo de 

28 dias mas 4 puntos para el usuario final y tendra caracter de maxima; en ef descuento de capital de trabajo, 

el Intermediario Financiero tendrA 3 puntos de margen de Intermediacién y para la inversién fija 5 puntos si 

se apoya a una Micro Empresa y 4 puntos si se apoya a una Pequefia Empresa. 

Nacional financiera operaré ef 100% de la cesién de titulos de crédito que envie el Intermediario 

Financiero, tanto como para el capital de trabajo como para la inversién fija. 

5.3.1. REQUISITOS PARA LA INCORPORACION DE EMPRESAS DE FACTORAJE 

COMO INTERMEDIARIOS FINANCIEROS DE NAFIN. 

Para que las Empresas de Factoraje Financiero queden registradas en el archive directo de Nacional 

Financiera, acreditindola como Intermediario Financiero deberd cubrir los siguientes requisitos. 

1. Solicitud de la Empresa de Factoraje Financiero, en el que se manifestaré fa informacion general de 
dicha empresa, para establecer la linea de crédito y operar como Intermediario Financiero. 

2. Testimonio o copia certificada de! acta constitutiva debidamente protocolizada e inscrita en el Registro 

Publico de la Propiedad y del Comercio. 

3. Officio de la S.H.C.P. en el que otorga la autorizacién para operar como Organjzacién Auxiliar de 

Crédito a la Empresa de Factoraje. 

4. Testimonio copia certificada de tos poderes notariales de las personas facultadas para representar a la 
empresa, que contemple actos de dominio y suscripcién de titulos de crédito. 

5. Testimonio copia certificada de las modificaciones at acta constitutiva (e7 su caso) ajustando los 

estatutos a la nueva legislacién bancaria. 

6. Estados Financieros auditados def ultimo ejercicio, asi como dei oficio emitido por la Comisién 

Nacional Bancaria donde informan de su revisién. 

7. Estados Financieros recientes, que contemplen el capital social minimo autorizado por 1a S.H.C.P. 

8. Informe sobre la marcha del negocio correspondiente al afio en curso: 

9. Nombre y registro de firmas de los funcionarios designados por ta Empresa de Factoraje, para llevar a 

cabo las operaciones de cesién de derechos. 

10. Namero de cuenta del banco o sucursal en donde se llevaran a cabo las operaciones de depésito. 

11. Direcci6n, teléfono, némero de fax y Registro Federal de Contribuyentes de la Empresa de Factoraje. 
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En caso de que la Empresa de Factoraje opte por operar bajo la modalidad “A”, debera proporcionar 

adicionalmente la siguiente informacion. 

Oficio emitido por el banco avalista, indicando que acepta que se carguen © se abonen recursos en la 

cuenta que el Banco de México les lleva todos sus movimientos, firmado por el tesorero de ta institucién 

bancaria o funcionario con el poder notarial correspondiente. 

$3.2. POLITICAS QUE LA EMPRESA DE FACTORAJE FINANCIERO 

DEBEN OBSERVAR PARA MANTENER LA ELEGIBILIDAD 

COMO INTERMEDIARIO FINANCIERO. 

a) MENSUALMENTE PROPORCIONARA LA SIGUIENTE INFORMACION. 

Estados Financieros de esta organizacion auxiliar de crédito, acompafiados de fas relaciones analiticas, 

con acuse de recibo de la Comisién Nacional Bancaria, a mds tardar dentro de los 30 dias siguientes al cierre 

correspondiente. 

b) ANUALMENTE PROPORCIONARA LA SIGUIENTE INFORMACION. 

1. Estados Financieros dictaminados por un Contador Piblico independiente, correspondiente al ejercicio 
inmediato anterior, acompafiados por su respectivo dictamen a mas tardar el 20 de Abril del afio 

correspondiente. 

2. Copia del oficio de !a Comisién Nacional Bancaria con el que se da a conocer los resultados de su 

revisién a los Estados Financieros Auditados. 

3. Informe sobre la marcha del negocio. 

4, Programa operativo anual que inctuya, las politicas financiera, administrativas y crediticias que llevara 

acabo la Empresa de Factoraje en el aflos inmediato siguiente. 

5. Informard el nombre puesté de !os funcionarios de primer nivel, autorizados por la Comision Nacional 

Bancaria, con quien Nacional! Financiera realiza sus operaciones. 

6. Adicionalmente la Empresa de Factoraje, cumplira los siguientes requisitos. 

El capital contable no deberd ser inferior a 12 millones de pesos, o al monto minimo de capital social 
exigible por la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares de Crédito, como se manifesté 

anteriormente en cualquiera de los dos casos se aplicar4 el que resulta mayor. 

FONDEO DE LAS EMPRESAS DE FACTORAJE. 

Las Empresas de Factoraje podrin obtener financiamiento de la banca de desarrollo en su conjunto, 
Gnicamente hasta por un monte equivatente al 50% del total de sus pasivos directos y contingentes, y por cada 

banco de desarrollo en lo particular, incluyendo a Nacional Financiera, s6lo hasta por el monto equivalente a 

30% del total de dichos pasivos. 
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(CARTERA VENCIDA. 

1. DE LOS ACREDITADOS CON LA EMPRESA DE FACTORAJE. 

La Empresa de Factoraje, no deberd registrar cartera vencida de sus acreditados por un monto mayor al 

5% de su capital contable , adicionando este con las reservas preventivas globales que en su caso constituyan 

la propia Empresa de Factoraje. 

2 DE LA EMPRESA. 

La Empresa de Factoraje no deberd registrar cartera vencida con NAFIN. 

Las Empresas de Factoraje no podran repartir dividendos que implique disminucién en su capital contable 

en términos reales. 

Las Empresas de Factoraje quedan obligados a calificar trimestralmente la totalidad de su cartera 

crediticia. 

NAFIN mantiene fa politica de no otorgar financiamiento a fa Empresa de Factoraje, que tenga como 

objeto adquiris pastes sociales de fa Empresa de Factoraje. 

En el momento de que algunas Empresas de Factoraje no cumplan con alguna o algunas disposiciones 
preventivas en Ja normatividad , NAFIN podrd restringir 0 suspender el ejercicio de la tinea por el descuento 
de nuevas operaciones, independientes de otras penalizaciones que resulten aplicabtes. 

5.3.3. NORMATIVIDAD APLICABLE A EMPRESAS DE FACTORAJE FINANCIERO. 

El computé y verificacién de! limite maximo de apalancamiento se realiza mensualmente por Nacional 

Financiera, con base en los saldos del aitimo dia de cada mes. Para tal efecto, las Empresas de Factoraje 
Financiero proporcionarin a Nacional Financiera, la informacién necesaria que al efecto estd le requiere. 

Como se mencioné en capitulos anteriores ef Capital Contable de una Empresa de Factoraje Financiero 
esta integrado por los conceptos que hayan sido determinados por la S.H.C.P., en el articulo 45 en su ultimo 

parrafo de la Ley citada. - 

Se considera como una sola persona a aquellas personas que por sus nexos patrimoniales o de 

responsabilidad constitiryan un riesgo comin para la Empresa de Factoraje. 

Se entiende que se constituye un riesgo comin para la Empresa de Factoraje, cuando una persona o grupo de 

personas sean propietarias del 30% 0 mds de sus acciones representativas de! Capital Social de una empresa y 
estas tengan el control de la Asamblea General de Accionistas, estén en posibilidad de nombrar a la mayoria 

de los miembros del Consejo de Administracién o cualquiera de otros medios que controlen a una empresa 

acreditada de la Empresa de Factoraje. 

En todo caso, NAFIN podra determinar otros supuestos en que un grupo de personas por sus nexos 

patrimoniales o de responsabilidad deben considerarse como und sola persona. 
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El auditor externo de la empresa de Factoraje no puede ser en saco alguno funcionario, empieado, 

comisario 0 accionista de la mismo. Asf mismo el comisario no podrd ser accionista de la Empresa de 

Factoraje. 

Las Empresas de Factoraje deberan presentar cada afio, en la fecha en que Nacional Financiera aplica un 

programa operative anual incluye: Las politicas financieras, administrativas, operativas y crediticias que 

levaré a cabo Ia Empresa de Factoraje en el aflo inmediato siguiente. 

Las Empresas de Factoraje deben contar con manualidades de crédito y procedimientos, que incluyan 

cuamdo menos Ia estructura de tos érganos de decision y facultades de los responsables, la forma de como se 

instrumentarén las garant(as, los limites de financiamiento y todo to relativo a la recuperacién de los créditos. 

5.3.4. REQUISITOS PARA DISPONER DE LOS RECURSOS, 

1. Las empresas de Factoraje que deseen realizar descuentos con Nacional Financiera, deberan solicitar 

una linea de descuento revolvente, por cada uno de los clientes que pretendan financiarse con recursos 

de esta Institucién. 

Para efectos de esto, debera solicitar et registro del cliente en el esquema de Factoraje de nacional 

Financiera, de conformidad con lo sefialado en el punto 2. 

Las fineas de descuento que autorice Nacional Financiera tendra una vigencia no mayor a un afio y sera 

hasta por el monto no mayor a las siguientes cantidades. 

La suma de las disposiciones que podran ejercer en un afio fos clientes de las Empresas de Factoraje 

Financiero con recursos de Nacional Financiera, no deberdn ser superiores de 700 mil pesos, para Micro 

Empresas, ni de 4.0 millones de pesos para una Pequefta Empresa. 

Asi mismo el saldo insoluto que tales mantengan en todo momento con Nacional Financiera, no debera 

exceder en caso alguno tos 400 mil pesos para una Micro Empresa, ni de 2.0 millones de pesos para una 

Pequefia Empresa. 

El saldo insoluto que mantengan tales clientes, se acumular4 para efecto del cémputo del limite méximo de 

financiamiento para la Micro y Pequefias Empresas, previsto en ef Programa para la Micro o Pequefia 

Empresa (PROMYP de nacional financiera}. 

Las Empresas de Factoraje inicamente podrin descontar con Nacional Financiera documentos que- 

acrediten derechos de crédito que tengan un piazo por vencer no mayor a 90 dias. 

Las disposiciones de recursos que presente la Empresa de Factoraje, Serin en forma individual por cada 

cliente, y la suma de dichas disposiciones por cliente no deberé exceder en un afio fos montos referidos 

anteriormente. . 

Finalmente se ratifica que las Empresas de Factoraje que deseen seguir operando con Nacional Financiera 

deberin suscribir el convenio modificatorio al contrato de apertura de linea de crédito revolvente para 

descuento de titulos de crédito y créditos que tienen celebrados con esta Institucin. 

2. Requisitos para dar de aita a fas Empresas de Factoraje a Nacionat Financiera para que se les otorgue ta 

citada linea de descuento, se deberd seflalar los principales datos del cliente, asf como las 

caracteristicas y condiciones del descuento. Asi mismo, debera presentar: 
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a) Copia de fa evaluacién financiera que en forma detallada elaboren de! cliente, destacando su 

experiencia respecto del curnpliendo de sus compromisos crediticios. 

b) Copia de acuerdo del comité de crédito u organo facultado de ia Empresa de Factoraje que autorice 

dicho financiamiento. 

¢) Copia de fa cédula de identificacién fiscal de la empresa acreditada y de la constancia de fa 

presentacién de la Gltima declaracién de los impuestos de dicha empresa. 

Ademés deberd proporcionar Ja informacién solicitada en el Formato Unico de Solicitudes de Descuento 

para la Micro y Pequefia Empresa y en el Formato de Informacién Complementaria de tas Micros y Pequefias 

Empresas Acreditadas. 

Nacional Financiera, con base en la informacién presentada, autorizar4 los montos aplicables y el plazo de 

ta linea de descuenta a cada cliente, sin excederse de los referidos anteriormente. 

3. Requisitos para la operacién de los descuentos. La Empresa de Factoraje deber4 proporcionar a 

Nacional Financiera, por cada operacidn que desee efectuar, carta de solicitud de descuento suscrita 

por un apoderado legal, ert la que se indique el nombre del cliente, fa fecha de vencimiento de los 

documentos a descontar y el importe del descuento. 

As{ mismo, debera presentar a Nacional Financiera la constancia de depésitos de tos documentos que 

actediten los derechos de crédito a descontar en cada operaci6n. 

Las operaciones que son objeto de descuento dnicamente seran aquellas celebradas bajo la modalidad 

prevista en la Fracci6n I! del Articulo 45-B de la Ley Genera! de Organizaciones y Actividades Auxiliares de 

Crédito. 
. 

$.3.5, RECUPERACION DE LOS RECURSOS. 

La Empresa de Factoraje Financiero esta obligado a pagar a Nacional Financiera, todas las cantidades de 

que disponga con cargo a esta I{nea de crédito por concepto de capital, amparadas por los titulos de crédito y 

derechos de crédito cedidos, as{ como los intereses que resulten de dichas operaciones. . 

El Intermediario Financiero se obliga a pagar a NAFIN el capital, sin necesidad de previo cobro, en un 

plazo de 3 dias habiles, contados a partir de! vencimiento de los titulos de crédito cedidos. 

El Intermediario Financiero deberd pagar a NAFIN las cantidades que, por concepto de infereses, estd le 

informe durante los 8 dias habiles anteriores a fa terminacién de cada mes. Estos intereses estaran calculados 

sobre los saldos insolutes diarios por descuento haya ejercido e Intermediario Financiero. 

Todos los pagos que el Intermediario con la modalidad “B” deba hacer a NAFIN fos realizara mediante 

depésitos en Ja cuenta de cheques que NAFIN tiene en ef Banco en el que realiza todas sus operaciones, 

indicando en la ficha de depésito correspondiente el niémero de registro que como intermediario se je asigne, 

NAFIN se reserva ef derecho de cambiar ef procedimiento para el cobro del principal y los intereses 

derivados de las operaciones de Factoraje Financiero materia de este contrato, asi como el ntimero de cuento 

o banco mediante previo aviso por escrito como 5 dias habiles de anticipacién. 
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Las Empresas de Factoraje, deberd realizar tos pagos que qued6 obligado sin importar que sus clientes hayan 

pagado o no Ios titulos de crédito, capital e intereses de los créditos cedtdos. 

$3.6. SEGUIMIENTO Y SUPERVISION. 

El Intermediario Financiero notificaré a Nacional Financiera aquellos casos en los que a su juicio, el 

acreditado no haya aplicado correctamente los recursos otorgados. Bajo estas circunstancias Nacional 

Financiera reconoceré al Intermediario Financiero el margen de intermediacién correspondiente. 

De acuerdo a Jo establecido en los convenios entre NAFIN y los Intermediarios Financieros si se cae en lo 

referido en el‘pérrafo anterior adicionafmente al rescate del saldo insolute del crédito se aplicaré una tasa de 

interés penal equivalente a 1.5 veces fa tasa normal que establece NAFIN al usuario final, correspondiente y 

durante los mismos en que se hubiese operado el crédito y hasta el rescate dei mismo, realizando tos ajustes 

respectivos con los intereses normates mensuales, procedente la aplicacién del veto para el acceso a cualquier 

programa de NAFIN. — 

Para los casos de inversién fija, en un plazo no mayor a 180 dias el Intermediario presentara a la 

prestaci6n de NAFIN en donde se otorgaron los recursos, a la atencién de fa Gerencia de Financiamiento, 

una certificacién obtenida por ella misma o por ef proveeder, en donde se haga constar la verificacién ocular 

de la correcta aplicacién de! financiamiento, sefialado que ta maquinaria y equipo se encuentra instalados en 

el dornicilio de la empresa acreditada y en su funcionamiento. 

Nacionat Financiera se reserva la facultad de seleccionar una muestra de los informes enviados por la 

institaciones intermediarias con el objeto de tener elementos complementarios que permitan el buen uso de 

los recursos, 

Si durante ef desarrollo de! Programa de Supervisién, NAFIN detecta actuacién inadecuada por parte de! 

intermediario Financiero, con el fin de falsear o distorsionar {a situacién del acreditado, se aplicard a dicho 

intermediario {a tasa de interés penal establecida en el caso de desvio de recursos, la cual por ningin motivo 

podr4 repercutir al acreditado. 
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CONCLUSIONES. 

En base a la Investigacién realizada se observé que las operaciones del Factoraje han sido utilizadas desde 

los tiempos mas antiguos, pero siempre han estado presentes en las actividades comerciales mas importantes 

en México. 

En México, ef concepto del Factoraje es realmente nuevo en los afios 60's aparecen fas primeras empresas 

dedicadas a esta actividad pero es hasta los 80’s cuando realmente se presenta una verdadera expansién y un 

auge importante. 

Los servicios administratives que puede ofrecer este sistema no son usados en nuestro pais, debido a que 

no existen empresas que cuenten con una infraestructura potente para solicitarlo. 

El sistema del Factoraje Sin Recursos no es manejado en México, debido a! riesgo de incobrabilidad que 

asume las Empresas de Factoraje Financiero. 

De acuerdo al crecimiento que presentaron fas Empresas de Factoraje se creé con la necesidad de tener un 

marco jurfdico que definiera sus operaciones y como realizarlos, at ser regutadas estas vinieron a satisfacer 

los propésitos del Plan Nacional de Desasrollo de 1989 - 1994 ya que se relaciona a las condiciones 

econémicas y financieras de! pais, ofreciendo mayor seguridad y servicio, y con ello fortalecer el Sistema 

Financiero Mexicano. 

No es recomendable, el financiarse al Factoraje las empresas que se dedican a vender productos 

precederos, ya que su margen de utilidad son mucho mas pequefias y tos costos financieros son muy elevados 

y por lo contrario estas utilidades serian absorbidas por ef financiamiento completamente. 

De Io que me percate que es muy importante la solvencia moral de los clientes que tienen las empresas 

que solicitan un financiamiento, esto se debe a que las Empresas de Factoraje Financiero consideran que ef 

pago de los clientes con cierta calidad crediticia es mas seguro y con menor riesgo. 

Nacional Financiera fue creada para fortalecer a la Micros, Pequefias y Medianas Empresas, ofreciendo 

diferentes tipos de financiamiento, encontrandose en ellos el Factoraje Financiero, mostrando los beneficios 

que ofrece, ya que los intereses que cobra son menores que los de las Instituciones Bancarias o cualquiera 

otra dependencia a la que se recurra. 

El servicio de Factoraje Financiero tiene primordialmente satisfacer la necesidad de liquidez inmediata de 

la Micro, Pequefia y Medianas Empresas como objetivo. 

Nacional Financiera no contrata directamente el Factoraje Financiero, fo realiza a través de Intermediario 

Financiero, y estos deben cubrir los requisitos que se establece para poder actuar como tal. 

Como una definicién mas podemos decir que e! Factoraje Financiero: Es una alternativa de financiamiento 

tanto para personas fisicas como morales que tienen la necesidad de tener liquidez para cumplir con sus 

obligaciones inmediatas. 

El Lic. en Contaduria es una parte fundamental en una empresa ya que depende de él, para que el usuaiio 

pude tomar decisiones adecuadas, en base a la informaci6n que muestra, esta deberd ser confiable y util para 

que se cumpla con los fundamentos contables y legales que rijan en la actividad que desempefie la empresa en 

que se labora. 
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Las diferentes fuentes de financiamiento que existan ayudara a resolver problemas de liquidez y el 

objetivo del presente trabajo mostrard que ef Factoraje Financiero es una alternativa mas y fa decision de 

contratarlo o no, debe depender de un anitisis y estudio de su costo, asi como de sus vertajas y desventajas. 
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