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Introduccioén

Las técnicas actuariales, reinen una serie de procedimientos matematicos orientados
principalmente a la medicion de riesgos y evaluacion de aspectos relacionados con
fendmenos de caracter contingente. Uno de los campos donde las técnicas actuariales han
encontrado su mayor aplicacion es en los seguros. En algunos paises con economias
desarrolladas, el seguro participa de forma importante, lo que ha hecho necesario
establecer una serie de medidas orientadas a regular la actividad de los profesionistas
actuarios, con el objeto de que la aplicacién de la técnica actuarial que utilicen en sus
actividades no sea arbitraria.

En el desarrollo histérico de las ciencias actuariales, se han ido construyendo
procedimientos que han sido rigurosamente probados y aceptados, surgiendo las bases
matematicas de la actuaria que han contribuido al desarrollo de las técnicas actuariales que
permanecen hasta nuestros dias. Mas recientemente, se ha dado formalidad a las
matematicas actuariales, trasladando los métodos tradicionales a una plataforma tedrica
probabilistica, que con ayuda de las herramientas en computaciéon, han hecho posible la
aplicacion de procedimientos sofisticados, utilizando procesos estocasticos.

El sector asegurador en México ha tenido un desarrollo importante, sin embargo es
reducido en comparacién con el que han logrado paises con economias mas desarrolladas.
No obstante, entre los paises de América latina, México es uno de los que han conseguido
un mayor desarrollo del sector, asi como de sus sistemas de regulacién, trayendo consigo
un mayor desarrollo en la técnica actuarial, la ética y cultura profesional en el ejercicio de la
profesion actuarial. Nace con ello, por un lado, la necesidad de establecer principios y
lineamientos que deban ser observados en el ejercicio de la profesion actuarial, impidiendo
desapegos arbitrarios en los fundamentos de la matemética actuarial ya existentes; y por
otro, la idea de equiparar el funcionamiento de la practica profesional del seguro en México
con la del resto del mundo, originando la creacion de estandares de practica actuarial
aplicables en nuestro pais.

Estos estandares se constituyen por una serie de principios y recomendaciones de caracter
general, que recogen los aspectos mas fundamentales que deben ser observados en el
ejercicio de la profesion.

A la fecha, en México se han publicado los siguientes Estandares de Practica Actuarial:

e Estandar de Practica Actuarial No 1
Célculo Actuarial de la Prima de Tarifa para los seguros de corto plazo (Vida y no-
vida).

e Estandar de Practica Actuarial No 2
Célculo Actuarial de la reserva de riesgos en curso para los seguros de corto plazo
(vida y no-vida).

e Estandar de Practica Actuarial No 3
Célculo actuarial de la prima de tarifa de los seguros de Largo Plazo.

e Estandar de Practica Actuarial No 4
Valuacién Actuarial de la reserva de Riesgos en Curso de los Seguros de Largo
Plazo.

e Estandar de Practica Actuarial No 5
Célculo Actuarial para la prima de Fianzas.
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e Estandar de Practica Actuarial No 6
Célculo Actuarial para la reserva de fianzas en vigor.

e Estandar de Practica Actuarial No 7
Auditoria Actuarial.

El trabajo realizado en la presente tesis, se compone de cinco capitulos, enfocados
principalmente al seguimiento del desarrollo de la practica actuarial, a través de una
retrospectiva tanto internacional como nacional del nacimiento de la actividad aseguradora y
de la matematica actuarial, del impacto econémico que ha presentado el sector asegurador
mexicano en los Ultimos afios, asi como de una introspeccién en los cambios y crecimientos
por los que ha pasado el marco legal mexicano. Todo ello, con la finalidad de alcanzar a
vislumbrar, en el quinto capitulo, la importancia y la necesidad de crear y aplicar estandares
de practica actuarial en el desempefio de la profesion actuarial, dentro de la actividad
aseguradora.

Este trabajo, esta orientado a los estandares de practica actuarial® relacionados con el
calculo de primas de tarifas y reservas de riesgos en curso, del seguro de vida a corto y
largo plazo.

En el Capitulo 1 de este trabajo, se mencionan los aspectos mas relevantes a partir del
surgimiento del seguro, su impulso y evolucion hasta nuestros dias, asi como el desarrollo
que ha alcanzado la matematica actuarial, presentando elementos que dan impulso al tema
principal de este trabajo, los estandares.

Con la finalidad de contar con elementos que permitan tener una mayor claridad en varias
de las definiciones y préacticas del seguro, se considerd necesario introducir el tema “El
Seguro”, en el Capitulo 2.

En el Capitulo 3, “Desarrollo y estructura del sector y mercado asegurador mexicano”,
conoceremos y apreciaremos el desarrollo, crecimiento e importancia de la estructura del
sector asegurador mexicano y su relaciéon en el ambito econdémico.

Posteriormente el Capitulo 4, “Marco legal del seguro en México”, describe el desarrollo,
madurez e importancia que ha alcanzado el marco legislativo en nuestro pais, asi como la
base juridica que de él se aplica y las autoridades responsables de ejercerlo.

Finalmente, en el Capitulo 5, “Estandares de practica actuarial de los seguros de vida”, se
detallan los antecedentes y el propésito que dan origen a los estandares de practica
actuarial, asi mismo, se mencionan cada uno de los cuatro estandares de practica actuarial
relacionados con el céalculo de la prima de tarifa y la reserva de riesgos en curso, sus
aspectos mas relevantes y su aplicacion.

! Estandares de préactica actuarial No. 1, 2, 3y 4.



Capitulo 1

Antecedentes historicos del desarrollo de la
matematica actuarial

1.1 Antecedentes Historicos

De los origenes hasta el siglo Xl

Uno de los primeros antecedentes que se encuentran, es un papiro egipcio, en donde se
transcribe que existia lo que se conoce como una caja de ayuda mutua, constituida por los
trabajadores que construyeron las piramides, aproximadamente 4500 a.C.

Mas tarde en Babilonia, cerca del 2250 a.C. se da origen a nuevas formas de proteccién contra
los bandidajes a los que estaban su{etas las expediciones de la época, lo que da lugar a la
conformacion del Codigo Hammurabi~, en donde se aprecia la creacién de una asociacion que
se encargaba de dar una nave nueva a quien la hubiese perdido a causa de una tempestad, un
nuevo asno al mercader que hubiese perdido el suyo, y previo que los hijos adoptivos
soportaran a sus padres a una edad avanzada.

Afios después, por el 900 a.C. en la isla de Rodas (Grecia), también se presenté la aplicacion
del principio de reparto del riesgo. Los habitantes del lugar, en su mayoria artesanos, debian
viajar para poder vender sus productos, en sus travesias frecuentemente sufrian cuantiosas
pérdidas a causa de las tormentas. Es por ello que surgié “La ley maritima de Rodas"?, la cual
legislaba sobre la ayuda mutua de estos comerciantes marinos, y en ella se establecia que si un
barco era atrapado en una tormenta y se viera obligado a arrojar su cargamento al mar o parte
de él, siempre y cuando se hubiese roto su palo mayor, su mastil, su cafia del timén, su ancla y
timon, los propietarios de la mercancia transportada contribuirian con el valor del barco y de las

mercancias perdidas (averia gruesa o general).

En la India, alrededor del 600 a.C., ya se practicaban los contratos de “préstamo a la gruesa”,
relacionados con el comercio maritimo. Estos consistian en dejar cantidades como garantia en
poder de los duefios de las mercancias y armadores. Si la aventura maritima transcurria
exitosamente a su punto de destino, el prestamista otorgante de las garantias, recuperaba el
préstamo con intereses, pero si por el contrario, el barco o sus mercancias sufrian percances, el
deposito servia para resarcir las pérdidas.

En Roma surge una de las mayores aportaciones al surgimiento y consolidacion de los seguros,
la organizacion de sociedades cooperativas de enterramiento, esta fue una forma rudimentaria
de los actuales seguros de vida y enfermedades. También, dentro de esta cultura, se
encuentran los antecedentes mas importantes del seguro de anualidades vitalicias plasmados
en una norma juridica en el afio 40 a.C, la Ley Falcidia, en donde aparece por primera vez el
concepto de anualidad. Asi mismo, existe evidencia de que los romanos contaban con la

! Rey Hamurabi, antes de la era cristiana, deja un cédigo del mismo nombre, encontrado apenas a principios del siglo pasado y grabado
en una diorita negra. Crénicas de dos siglos del Seguro en México, CNSF 2005.

2 Crénicas de dos siglos del Seguro en México, CNSF 2005.
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informacién estadistica y los conocimientos suficientes para la construccion de tablas de
anualidades, y es en el afio 220 d.C., cuando el jurista romano Domicio Ulpiano, construye una
tabla de esperanzas de vida con el objeto de valuar legados en forma de ingresos vitalicios, de
acuerdo con la Ley Falcidia. Como referencia de la importancia que llegd a tener esta tabla, vale
la pena sefalar su aplicacién en el célculo de rentas vitalicias en épocas tan distantes de su
creacién, como los albores del siglo XVIII.

Durante la época del Imperio Romano se registran en Roma asociaciones militares llamadas
“Collegia Militum”, que mediante una cuota de admisidn bastante elevada tenian derecho a una
indemnizacion para gastos de viaje en caso de cambio de guarnicién y un cierto capital en caso
de retiro, 0 en caso de muerte, a sus herederos.

En el siglo XIl, aparecen en Espafia las “Cofradias”, las cuales eran sociedades de socorro
mutuo que auxiliaban a sus miembros en caso de muerte o enfermedad bajo diversas
modalidades, otorgaban subsidios a la invalidez, a la vejez y al accidente. Entre ellas
encontramos la Cofradia de Barcelona, de Toledo y de Plateros, entre otras.

Del siglo Xlll al XVI

Para el siglo XIV, se evidencia un manuscrito en el que se puede apreciar una tabla de
acumulacion de un capital a interés compuesto, confirmando asi que las bases matematicas
necesarias para el célculo y formacion de capitales a interés compuesto, se conocen desde la
edad media®.

La primera poliza de la que se tiene nocién pertenece a la Ciudad de Génova, fue elaborada en
el afio 1347*. En ella se aprecia la esencia del aseguramiento, al considerar ante un riesgo
maritimo el compromiso de una de las partes interesadas ante la otra, de un pago de
indemnizacion equivalente a una cierta cantidad de dinero.

En 1435, Espafia era una las primeras naciones del mundo en regular con bastante precision el
seguro, esta etapa de evolucién legislativa se realizé a través de las tres principales
Ordenanzas de Barcelona®.

Posteriormente, en 1468 el Gran Concilio de Venecia, dicté un codigo de reglas para el seguro
de transporte maritimo muy similar a los modernos procedimientos de suscripcion. Las primeras
polizas eran suscritas por los mismos mercaderes, en Lombardia, provincia italiana.

Para el afio 1478, se publica la obra denominada “la Aritmética de Treviso”, de autor anénimo,
en donde se analizan métodos para el calculo de interés.

A finales del siglo XV, aparece en Ruan, Francia, el “Gildon de la Mer”, que puede considerarse
una legislacién sobre seguros maritimos.

De los siglos XV a XVII comienzan a aparecer trabajos basados en la naciente teoria de la
probabilidad, que con base en los escasos resultados derivados de los analisis de registros de
mortalidad de la época, toman en cuenta la probable duracién de la vida humana.

3 Chis G. Lewin, The Creation of Actuarial Science, Zentralblatt fur Didaktik der Mathematik, Vol XXXIIl, 2001.
4 Crénicas de dos siglos del Seguro en México, CNSF 2005.

Primer instrumento juridico que regulo la actividad aseguradora, en particular la maritima. Crénicas de dos siglos del Seguro en México,
CNSF 2005.
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En Inglaterra, Dinamarca y especialmente en Alemania se destacan “Las Gildas”, asociaciones
que tenian un caracter gremial e implicaban un compromiso de ayuda mutua en caso de
incendio, robo y muerte de ganado. Algunas Gildas han sobrevivido hasta tiempos modernos,
como la Caja Local contra incendios de Scheleswig de 1874, la que deriva de una Gilda
fundada en el afio de 1543.

El primer antecedente que se tiene en América Latina se da cuando por vez primera, llegaron al
Pert mercancias aseguradas en Espafia, en el afio 1543.

Uno de los primeros contratos de seguro de vida del que se tiene evidencia, fue emitido en
1583, correspondia a un seguro de vida temporal a un afio para un ciudadano londinense
llamado William Gybbons, siendo beneficiario un tal Richard Martin Gybbons.

Es al matematico flamenco Simon Stevin, a quien se le atribuye la publicacion de un tratado
sobre técnicas de calculo del interés. En su obra “La pratique d’arithmetique” escrita en 1585,
Stevin muestra una serie de ejemplos sobre el calculo de valores presentes de anualidades, y
explica la relacion existente entre valor presente y valor futuro o acumulado.

El problema en la valoracion del precio de las rentas vitalicias fue abordado por Jan Hudde,
ciudadano holandés que utilizd una estadistica derivada de un grupo de 1495 rentistas entre los
afios 1586 y 1590. Aprovechando sus habilidades matematicas y conocimientos en la teoria de
probabilidad, calculé el precio de una renta vitalicia. La base demogréfica que utilizé Hudde, se
derivé de la experiencia en mortalidad de los rentistas, por lo que la tabla en la que basa sus
céalculos puede considerarse la primera experiencia de mortalidad de un grupo especifico, a
diferencia de tablas construidas con anterioridad, que eran relativas a la poblacion en general.

Del siglo XVII al XIX

Durante esta etapa histérica del seguro, se tiene como peculiaridad la aparicion de las primeras
empresas de seguros sobre bases cientificas y técnicas®, es decir, se ve manifiesta la
utilizacion del célculo de probabilidades y de los grandes nameros, que se constituyen en el
transcurso del tiempo, en las columnas basicas en la industria de los seguros.

Practicamente, toda la teoria elemental de las matematicas financieras se construy6é en esta
época, lo que resulta bastante comprensible, en virtud de que las herramientas tedricas
necesarias para el desarrollo de formulas para el calculo de valores presentes y montos, no van
mas alla de la aplicacion de técnicas algebraicas bésicas.

Entre los siglos XV y XVIII, se da la caida del feudalismo y con ello se inicia el renacimiento de
las artes y de las ciencias, adquiriendo la industria y el comercio una importancia inusitada, por
lo que era ineludible la presencia de empresas de seguros, en efecto, surge en primer lugar en
la rama maritima, siguiéndola a continuacién otros tipos de contratos como son el seguro de
vida y el seguro contra incendio.

En la segunda mitad del siglo XVII, la Revolucion Francesa origina un movimiento en contra de
las cofradias y hermandades de socorro, dando lugar a la constituciéon de entidades de
prevision de caracter laico llamadas Montepios, que se dedicaban a cubrir los riesgos de la
vejez, invalidez y supervivencia.

Scaottisish Ministres Windows”Fund, fue la primera institucion financiera que expidié contratos de vida a largo plazo basando sus
célculos en métodos cientificos, 1748.
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En 1613, el matematico inglés Richard Witt publica la obra “Arithmeticall questions, touching the
buying or exchange of annuities”. En este trabajo, Witt expone un método para calcular el valor
futuro de una unidad monetaria a una cierta tasa de interés, para luego aplicar este resultado a
la determinacién del valor presente de una serie de pagos (anualidades o rentas). Plantea
también, ecuaciones de valor, un concepto de fundamental importancia en las teorias financiera
y actuarial.

Mas tarde, en 1654, el banquero italiano Laurens Tontis, propone un sistema de anualidades,
gue aunque se trataba de una forma de especulacion, su sistema puede considerarse como el
primer intento en la utilizacién de las leyes de la probabilidad y la esperanza de vida para fijar
precios en las anualidades. La idea de Tontis no era totalmente original, pues existia ya en Italia
un sistema ligeramente similar, los montes de piedad o montes pietatis, por medio de los cuales
los progenitores financiaban las dotes para sus hijos.

Christian Huygens, en 1657, encontré una serie de resultados al analizar los juegos de azar con
dados, derivandose la primera obra sobre la teoria de probabilidad, “Libellus de ratiociniis in
ludo aleae”. En esta obra introduce un concepto de trascendental importancia, el valor esperado
0 esperanza matematica de una variable aleatoria; también analiza el concepto de juego justo,
definiendo éste como aquél en el que cada uno de los jugadores tiene la misma esperanza
matematica. El concepto de juego justo aplicado al ambito de la ciencia actuarial da origen al
principio de equivalencia.

El primer estudio estadistico notable sobre una poblacion se publica en 1662, y se denomina
“Natural and political observations upon the bills of mortality of the city of London”, publicado por
John Graunt, mercader inglés interesado en cuestiones cientificas, en este tratado se aprecian
ideas que dan origen al analisis estadistico descriptivo y a la demografia. En ella, Graunt
recopila registros de nacimientos y fallecimientos de la ciudad de Londres, durante los afos
1604 a 1661, con el objeto de conocer la distribucion de la poblacién de acuerdo a
caracteristicas tales como el sexo, la edad, religién, etc.

Uno de los blogques esenciales en la construccién de la ciencia actuarial, es el de la teoria de la
probabilidad. El primer libro que se escribe sobre esto fue “Liber de ludo aleae”, de Girolamo
Cardano, el cual se publico en 1663. Es preciso sefialar aqui, que en la época a la cual nos
estamos refiriendo, el Unico lenguaje disponible para hablar sobre probabilidad era el de los
juegos de azar, sin embargo, aun con este lenguaje y el limitado desarrollo de esta nueva
teoria, ya se formulaban y proponian soluciones a problemas tales como la mediana o la
esperanza de la variable aleatoria que hoy denotamos como E(x).

En 1669, Lodewijk Huygens formula también la hipétesis de que los valores de la tabla de
mortalidad de Graunt provienen de una distribucién continua, llegando incluso a graficarla,
construyendo asi la primera grafica del complemento de una funciéon de distribucion de
probabilidad, es decir, la grafica de la funcion de sobrevivencia s = 1 — FT(x). Otra contribucion
que le debemos, es el haber obtenido el tiempo promedio de existencia de un estatus de dos
vidas conjuntas.

Jan De Witt, estadista y matematico, escribe en 1671 su obra “Waardye van lyf-renten naer
proportie van los-renten”, reporte sobre el valor de las rentas vitalicias en proporcion a las
rentas ciertas. En él, De Witt, apoyandose en los resultados de Huygens, define la esperanza
de una va7riable aleatoria y calcula el valor de una renta vitalicia tomando como base una tabla
hipotética".

" www1.fee.uva.nl/ke/act/actuariallinks/htm
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En 1683, William Petty, realiza una obra denominada “Political arithmetic®”

, en donde se expone
la importancia de la naciente teorfa estadistica®.

Més tarde, al secretario de la Royal Society y editor de la revista de dicha institucion, el
astronomo y matematico inglés Edmund Halley, se le encomienda la tarea de analizar algunos
datos demogréficos, los cuales consistian en un conjunto de registros sobre el nimero de
nacimientos y fallecimientos ocurridos mes a mes en la ciudad de Breslau, Alemania, para cada
uno de los afios de 1687 a 1691. En 1693, Halley publica “An Estimate of the Degrees of the
Mortality of Mankind, drawn from Curious Tables of the births and funerals at the city of Breslau;
with an Attempt to ascertain the Prices of Annuities Upon Lives'®”, trabajo que contiene una
tabla en la que se muestra el resumen de la experiencia de mortalidad en la ciudad de Breslau,
y con base en la cual construye la primera tabla de rentas vitalicias en funcion de la duracion
probable de la vida, determinada con base en una experiencia de mortalidad real.

Derivado de su analisis, Halley construye una tabla donde muestra la distribuciéon de
fallecimientos en funcion de la edad, y discute el calculo de rentas vitalicias sobre dos y tres
vidas, considerando las probabilidades de sobrevivencia conjunta, y recomienda el uso de
logaritmos para el vasto trabajo que presupone el calculo de una prima.

En 1699, surgen las primeras compafiias de seguros sobre la vida organizadas cientificamente.
La “Society Assurances of Widow and Orfhands” fue la primera compafiia de seguros sobre la
vida, posteriormente, en el afio de 1705, se funda en Londres Inglaterra, la compaiiia
denominada “The Amicable Society for a Perpetual Assurance Office”, la cual fue autorizada
por la Reyna Ana, esta compafiia garantizaba una suma cierta a los herederos de cada
suscriptor, la cual se pagaria en caso de fallecimiento del suscriptor durante el afio. Para tener
la posibilidad de ser admitido por esta sociedad, la edad de la persona debia estar comprendida
entre los doce y los cincuenta y cinco afios, ya que todos los miembros aportaban la misma
cantidad, como sucedié con las rentas vitalicias en los origenes de los seguros de fallecimiento,
que se cotizaban con independencia de la edad.

El calculo diferencial e integral empez6 a aplicarse como herramienta auxiliar durante los siglos
XVIII 'y XIX para incluir el modelo continuo de la teoria del interés, en tanto que la teoria de
probabilidad tiene una aplicacion relativamente reciente en los modelos financieros. Asi mismo,
el término “estadistica”, derivado de la palabra estado, aparece a mediados del siglo XVIIl como
herramienta para denotar conjuntos de datos relevantes para el estado o gobierno.

Tomando como referencia el trabajo de Huygens, Nicolas Bernoulli en 1709, en su tesis “De usu
artis conjectandi in jure”, calcula la esperanza de vida o “tiempo de vida probable” para las
edades de la tabla de Graunt.

Después del trabajo realizado por Halley, hacia falta un paso en la creacion de la teoria
matematica en el seguro de vida. Tal paso, consiste en el ajuste de una férmula a una tabla
empirica. La primera proposicién en este sentido es la de Abraham De Moivre', matematico
francés que en su tratado “Annuities upon lives” escrito en 1725, estudia la tabla de Halley, y
observa que el numero de sobrevivientes en edades sucesivas se asemeja a los términos de
una progresion aritmética decreciente, y propone la funcién lineal Ix = 86 — x, para xe[12, 86],
como una primera aproximacion a dicha tabla. Esta hipdtesis implica, entre otras cuestiones,
gue la funcién dx es constante en su dominio, es decir, que el niumero de fallecimientos es el
mismo en cada afio. Aunque, en general, este modelo no es del todo realista, tiene la ventaja de

8 . S .
A la que se refiere como aritmética politica.

Al considerarla como “el arte del razonamiento a través de cifras concernientes a los asuntos gubernamentales”. El término estadistica,
derivado de la palabra estado, aparece a mediados del siglo XVIII para denotar conjuntos de datos relevantes para el estado.

0 Philosophical Transactions of the Royal Society of London, Reimpresién de Matthias Bohne, 2002.
11 . . ) I . o . ! .
De Moivre, oriento sus trabajos principalmente a la teoria probabilistica, al algebra y trigonometria.
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simplificar el célculo involucrado en la valuacién de anualidades, lo cual, para esta época
resultaba de bastante utilidad.

La mayoria de las contribuciones posteriores a De Moivre, se orientan a técnicas de aplicacién y
de célculo. Entre éstas encontramos los estudios del holandés Nicholas Struyck (1687-1769),
quien reconoce la importancia de basar las tablas de valuacion en tablas para rentistas y no en
tablas de mortalidad; también fue el primero en construir tablas de valuacion diferenciadas por
sexo. Por otra parte, el francés Antoine Déparcieux en su “L'essai sur les probabilitiés de la
durée de la vie humaine” de 1760, calcula una importante cantidad de tablas de diversos tipos
de anualidades, ademas de dar una explicacion muy detallada de su construccion.

Otro gran contribuyente del desarrollo de la ciencia actuarial, fue Thomas Simpson, quien en su
obra titulada “Doctrine of annuities and reversions” en 1742, introduce el término “decremento”
para denotar en una tabla de mortalidad, el nimero de personas de una determinada edad que
fallecen de un grupo inicial. También debemos a Simpson las formulas recursivas para el
célculo de la prima Unica de una renta vitalicia que son:

ax = VPy (1 + ax1)

ax= 1+ vpy &xs1

En 1743, se constituye la primera institucion financiera que expidié contratos de vida a largo
plazo basando sus calculos en métodos cientificos, nos referimos a la “Scottish Ministers
Widows™ Fund”, institucion que sobrevivio 250 afios, hasta su cierre en 1993. En 1748, la
institucion elabord un estudio intitulado “Calculations with the principles and data on which they
were instituted”, este discernimiento, apoyandose en la tabla de mortalidad de Halley, mostraba
una proyeccion de la poblacién de viudas que deberian estar recibiendo una pensién en afos
futuros y, por lo tanto, una estimacion del fondo necesario para cubrir estas obligaciones.

Una contribucion notable a la teoria del seguro aparecié en 1760, afio en que el modelo de
decrementos mdltiples es introducido por primera vez por Daniel Bernoulli*?. Posteriormente al
trabajo de Bernoulli, encontramos otros cientificos de la época, que estudiaron el modelo de
decrementos mudltiples, como Jean Le Rond D’Alembert (1717-83), Johann Heinrich Lambert
(1728-77) y Jean Trembley (1749-1811).

En 1762 se funda la primera compaiiia de seguros que basa sus célculos en la ciencia actuarial,
“The Equitable Assurance Society on Lives and Survivorship”. Esta sociedad, establecida en
Londres, introdujo el concepto de la prima nivelada, a diferencia de la “Amicable” que cobraba la
misma prima a todos sus asegurados, estableci6é primas graduadas de acuerdo a la edad, idea
publicada en 1756 por James Dodson en “First lectures on insurance”, y llegando a ser el primer
tratado que expone la teoria del seguro de vida.

Mas tarde, en 1765 Richard Price, considerado por algunos autores como el padre de la ciencia
actuarial, elabora una tabla de mortalidad para el calculo de primas, basandose en los registros
de mortalidad que se llevaban en el poblado de Northampton, en Inglaterra. Sus resultados se
publicaron en 1771 en un libro titulado “Observations on reversionary payments; on schemes for
providing annuities for widows, and for persons in old age”, obra considerada como la “biblia” del
calculo actuarial hasta bien entrado el siglo XIX.

La preocupacion por encontrar técnicas que facilitaran el calculo de las funciones actuariales
seguia creciendo firmemente. Se idearon algoritmos, algunos aplicables Unicamente a casos

12 Jornal of the Institute of Actuaries, Vol. CVI, Smallpox and the Double Decrement Table, 1979.
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particulares, otros, de aplicacion mas general. Pero es en 1785, cuando el matematico danés
Nikolaus Tetens idea un artificio que revolucionaria el tedioso calculo de primas, en su obra
titulada “Introduction to the calculation of life annuities” presenta el uso de los simbolos de
conmutacion o valores conmutados y el método de columnas para calcular primas.

Surgen asi, otros procedimientos simplificadores como el método recursivo para el célculo de la
reserva matematica, que fue desarrollado por el actuario norteamericano Elizur Wright, una
expresion para la reserva vista como un fondo que se incrementa por el ingreso de primas e
intereses, a la vez que se disminuye por el pago de siniestros:

V=(V+P-c,)u

t+1 X+t

con

14

ux pX CX = VqX
y

Otra expresion recursiva, aunque equivalente a la ideada por Wright, fue propuesta por su

contemporaneo David Parks Fackler, cuya expresion difiere de la de Wright en el punto de
referencia focal de valuacion de la reserva:

v = (tV + P)ux+t - I(x+t

con
k qX
Px

Independientemente de los trabajos de Wright y Fackler, el actuario francés Georges Fouret
idea un algoritmo de recurrencia para calcular la reserva global o agregada de un conjunto de
polizas idénticas:

Ix+t(tV + P)(1+ I)_ dx+l = I><+t+lt+lv

A finales del siglo XVIII, el parlamento inglés promulga una ley sobre el seguro de vida que
exigia, como requisitos necesarios para la validez de un contrato de seguro, que hubiese un
interés asegurable.

En los inicios del siglo XIX, Pierre Simon Laplace introduce nuevas ideas y técnicas
matematicas aplicando la teoria de probabilidad a diversas areas del conocimiento, como la
genética, la psicologia y la economia. Mas adelante, en 1832, T. R. Edmonds, introduce por
primera vez el concepto de fuerza de mortalidad a través de su trabajo denominado “Life
Tables, Founded upon the Discovery of a Numerical Law”.

El progreso econémico e industrial que surge durante el siglo XIX origina la aparicién de nuevos
riesgos, y con ello un gran auge y extensién del seguro alrededor del mundo, haciendo
necesaria la explotacién del mismo en sus diversas ramas, ampliando su radio de accién. Es asi
que en el aflo de 1849 se crea el seguro de accidentes de ferrocarril, y en el afio de 1850, el
seguro de accidentes en general.
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SISTEMAS MODIFICADOS

A medida que el negocio del seguro de vida fue prosperando, la competencia entre compafiias
aseguradoras se intensifico, trayendo como consecuencia la proposicion de esquemas con
fuertes comisiones en los primeros afos, con la finalidad de atraer mas fuerza de ventas.

Es en 1863, que el actuario aleman August Zillmer publica “La teoria de las reservas de primas
en una compaiifa de seguros de vida*®”, en donde advierte que, bajo programas de comisiones
decrecientes, la manera tradicional de calcular las reservas podia colocar a la compafiia en una
situacion de desequilibrio en los primeros afios, por lo que sugirié un sistema modificado de
reservas que permitiera, solventar, al menos parcialmente, esta situacién. Propuso entonces
calcular la reserva mediante un sistema de primas escalonadas, de tal manera que en el primer
afio se tuviera una prima inferior a la prima nivelada, destinando la diferencia entre prima
nivelada y prima de primer afio, a cubrir los gastos iniciales, dando lugar a los llamados
sistemas modificados de reserva.

MODELOS CONTINUOS

Los modelos actuariales de aplicacion mas extendida en la practica, son los modelos discretos,
en los que se supone que los pagos se efectlian en determinados puntos en el tiempo, tomando
como unidad de referencia, por lo general, el afio. Citaremos como ejemplo, el caso del seguro
de vida, en donde el pago de la suma asegurada por fallecimiento se realiza al final del afio en
que ocurre éste, o al final del m-ésimo de fraccion de afio en que ocurrid el deceso. Para contar
con una teoria completa del célculo actuarial en el seguro de vida, se requiere de un modelo
continuo, y es a Wesley Stoker Barker Woolhouse a quien le debemos la elaboracion
sistematica del modelo continuo del seguro de vida. En su obra “On an improved theory of
annuities and assurances” publicada en 1869, Woolhouse presenta un modelo como un caso
extremo de los seguros pagaderos en m-ésimos de afio, haciendo tender m a infinito, por lo que
se puede hablar de seguros pagaderos al momento del deceso, o de rentas continuas.

Un concepto fundamental que sirvi6 como punto de partida para el desarrollo del modelo
continuo es el de fuerza de mortalidad, que representa una tasa de mortalidad instantanea,
anualizada.

El intento de De Moivre y de otros investigadores posteriores por encontrar una ley matematica
continua que describiese el comportamiento de la mortalidad estuvo siempre expresado en
términos de la funcién |, o de L,. Una férmula que representa un progreso respecto a la de De
Moivre se debe a Sang, quien propone la expresion |, = a+bc*.

En 1825, el actuario inglés Benjamin Gompertz en su estudio “On the nature of the function
expressive of the law of human mortality and on a new mode of determining life contingencias”,
expone una ley fundamentada en el supuesto de que la propensidad a morir crece
geométricamente con la edad. Su hip6tesis equivale al planteamiento de que la funcién g, es
una funcion exponencial de la edad, esto es, = Bc*, donde B y ¢ son constantes a determinar.
Este resultado se deriva de la idea de que existe una relacion funcional entre I, y la fuerza de
mortalidad, s, que opera continuamente. EI modelo de Gompertz contempla Unicamente el
deterioro o creciente inhabilidad a la destruccion, dejando fuera los elementos externos al
individuo, de ahi es que considera la funcién 1/ como la medida que cuantifica la resistencia
del ser humano a morir estableciendo asi la relacion

d
a4

8 Beitrage Zur Thoerie der Pramienreserve bei Lebensversicherungsanstalten, August Zillmer, traduccién 1989.
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No fue sino hasta 1860, cuando William Matthew Makeham, en su estudio “On the law of
mortality and the construction of annuity tables”, presenta una expresién para la fuerza de
mortalidad que toma en consideracibn un componente constante, asociando elementos
azarosos, es decir, factores exdgenos al individuo. La formulacibn matematica que acompafa
esta hipétesis se expresa con la siguiente funcién

1 = A+Bc*

Después, en 1889, derivado del analisis de la tabla inglesa Healthy Men, Makeham formulé una
segunda ley, mas flexible y fundamentada en la anterior, afiadiendo otro sumando proporcional
a la edad, quedando la siguiente expresion

1t = A+Hx+Bc"

Los modelos de Gompertz y Makeham™ han sido aplicados extensamente para graduar tablas
de mortalidad dado el nivel de exactitud con el que se ajustan a las tasas empiricas, asi como
de respetar la llamada ley del envejecimiento uniforme. Al trabajar con funciones actuariales
gue involucran varias vidas, el modelo de Makeham es de gran utilidad, pues permite sustituir
un estatus de m vidas conjuntas de distintas edades, por uno de igual nimero de integrantes,
pero con idénticas edades, credndose el concepto de edad equivalente. Los modelos de
Gompertz y Makeham tienen el inconveniente de que no muestran un grado aceptable de ajuste
para edades extremas, ya sea al inicio o al final de la tabla de mortalidad.

De ahi que Augustus de Morgan en 1859 de a notar la importancia del concepto de edad
equivalente, que en el caso de la hipdtesis de Gompertz, arroja una simplificacion mayor al
reemplazar un estatus conjunto de multiples vidas por uno de una sola vida. Asi mismo, Lazarus
en 1867, pretende extender el modelo de Makeham hacia las edades infantiles, proponiendo
una generalizacion mediante la expresion

1 = A+Bc*+De”

Del siglo XX en adelante

El siglo XX trajo consigo grandes cambios, estos se han presentado también en el aspecto
demogréfico. En 1900, la poblacién mundial era de unos 1,500 millones de personas, de los
cuales unos 380 millones se encontraban en Europa, 900 millones en Asia, 160 millones en
América y, el resto, entre Africa y Oceania; México contaba con una poblacion de 13.5 millones.
A un poco mas de cien afios de distancia, podemos apreciar que la poblacién mundial se ha
mas que cuadruplicado; en Asia, solamente China e India, rebasa la mitad del total poblacional
de 6,200 millones; y, por su parte, la poblacion en México supera los 105 millones.

Durante parte del siglo XX, el calculo de las funciones actuariales estuvo basado Unicamente en
el supuesto de que dada una funcién de mortalidad o de decrementos, la poblacién a la cual se
le aplica, seguira dicho patrén, y que en funcion de las cifras de siniestros que se van
obteniendo al seguir dicho comportamiento, se iran calculando los valores presentes de las
obligaciones por cubrir. Mientras, el enfoque probabilistico del célculo actuarial se fundamenta
en la hipétesis de que, mas que seguir una ley deterministica, la mortalidad sigue un patrén
aleatorio, concluyendo que el punto de partida es el de considerar el tiempo restante de vida de
una persona como una variable aleatoria.

 Filadelfo Insolera, Curso de Matematicas Financieras y Actuariales, Madrid 1950.
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Uno de los primeros investigadores en trabajar bajo esta perspectiva fue el actuario
estadounidense Walter O. Menge, que en su trabajo “A statistical treatment of actuarial
functions”, considera el tiempo restante de vida de una persona de edad x como una variable
aleatoria de tipo continuo, la cual se simboliza, en la notacién actuarial internacional, como T(x).
Las funciones biométricas tales como las probabilidades de fallecimiento, de sobrevivencia o la
tasa instantdnea de mortalidad se obtienen ahora como caracteristicas numéricas de esta
variable aleatoria.

Fue gracias a Engelfriet en 1954, y a Hoem en 1968, que otra linea de investigacion de gran
generalidad fue desarrollada, al utilizar las cadenas de Markov para identificar los modelos de
decrementos multiples, cuya aplicacién es muy amplia en el analisis de seguros tales como los
de invalidez, salud o enfermedades terminales, asi como en esquemas de pensiones donde
existen varias causas de salidas.

Los modelos de mortalidad que se han propuesto desde la época de De Moivre, se han
caracterizado porque el rango de edades a los cuales se ajustan, es limitado. Esto se percibe
como comprensible, puesto que las expresiones funcionales para las leyes de mortalidad
anteriormente descritas contienen un reducido nimero de parametros, lo cual juzgamos como
poco verosimil para modelar un fenémeno de tan complejo. Para solucionar este inconveniente,
se han sugerido modelos que consisten en la composicion de diversas expresiones de calculo
para distintos rangos de edad. Un modelo que presenta un aceptable grado de ajuste en un
intervalo bastante amplio de edades es el de Thiele, que en 1871 da a conocer la siguiente
expresion, donde los parametros al, a2, a3, b1, b2, b3 y ¢ son todos nimeros positivos

u(x)=aexp(-bx)+a, exp[—%b2 (x—c)z] +a, exp(b;x)

la cual es comparada en 1999 por Betzuen, con valores empiricos de una experiencia de
mortalidad general espafiola, obteniendo una aproximacién bastante notable.

El surgimiento de nuevos riesgos ha obligado a la industria aseguradora del mundo a encontrar
alternativas para atender cabalmente las necesidades de sus mercados. Recientemente,
algunos investigadores han sugerido métodos basados en técnicas de maximizacién de
utilidades, englobando conceptos tales como tasas de interés estocasticas, tasas de
rendimiento de inversiones, modelos estocasticos de mortalidad, solvencia, etc.

1.2 Antecedentes del desarrollo del Seguro en México
Origenes

Antes del periodo colonial, se encuentran entre los mayas y entre los chichimecas algunas
actividades que pueden considerarse como cierta forma de seguro dentro de su administracion
juridica, al satisfacer a un ofendido mediante una indemnizacion, mientras que en los usos
comerciales se garantizaban los pagos de deudas. Para los mayas el crédito era el aspecto mas
trascendente en sus operaciones mercantiles, éste descansaba en la absoluta buena fe de los
contratantes y en un cédigo de carécter oral™.

% Cronicas de dos siglos del Seguro en México, Antonio Minzoni Consorte, CNSF 2005.
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Por otro lado, Bernardo de Alva, en su Historia de los Chichimecas, habla de una “previsién en
caso de muerte” que otorgaria el Rey de Texcoco Netzahualcéyotl, a los familiares de los
guerreros fallecidos, y extendia su socorro a los guerreros inutilizados™.

Del afio 1800 al 1900

El complejo y glorioso proceso histérico por el cual atravesdé México durante su independencia,
no podia ser favorable para la actividad aseguradora, la cual habia dado un muy modesto inicio
a finales del siglo XVIII. Sin embargo, al empezar la segunda mitad del siglo XIX, el seguro que
en 1802 ofrecia una importante sefial de vida, continué su camino a través del tiempo y de
distintas legislaciones.

En el México independiente, fungié Antonio Lopez de Santa Anna como Presidente Provisional
en 1841, decretando la organizacién de las Juntas de Fomento y Tribunales Mercantiles, en la
cual se considera a los contratos de seguros sobre mercancias, de competencia mercantil.

El 16 de mayo de 1854, se expide el primer Cédigo de Comercio en México, conocido como
Cédigo de Lares.

En 1864, toma el trono como emperador de México Maximiliano de Habsburgo, el cual
promueve el establecimiento en el pais de varias compafiias de seguros, principalmente en vida
e incendio, fomentando de esta manera la actividad aseguradora local, que era practicamente
inexistente.

Poco a poco, compafilas de seguros europeas y nhorteamericanas comenzaron a trabajar
también en el pais conforme se consolidaba la paz y mejoraba la situacion econdémica.

Durante el periodo de 1876 a 1906, Porfirio Diaz impulsé al capital extranjero en la industria
minera, realiz6 obras materiales de importancia, atendiendo preferentemente a las ciudades,
obviamente esa actividad econémica en el pais requirié de la proteccién de los seguros, los que
en ese entonces eran operados por sucursales de compafiias extranjeras.

Por lo que va naciendo la necesidad de reglamentarse la actividad aseguradora como ya
ocurria en otros paises del mundo y, en particular, en aquellos paises sedes de las compafiias
cuyas sucursales se encontraban en México, ya que hasta ese entonces se ejercia en un
régimen de completa libertad.

El 16 de diciembre de 1892 se expide la primera Ley del Seguro en México, conocida también
como la “Ley del Timbre””. En enero de 1897, los representantes de diecisiete comparifas de
seguros contra incendio extranjeras que operaban en la Republica Mexicana, fundaron una
asociacion privada bajo la denominacién de Asociacién Mexicana de Agentes de Seguros
contra Incendio. Al término del primer afio de vida de la Asociacion, queddé formado su
reglamento y, en 1898, se determind la primera tarifa de incendio. La cual ante diversas
transformaciones a través de los afios vino a adoptar, para 1946, el nombre de Asociacién
Mexicana de Instituciones de Seguros (AMIS).

Durante el gobierno del General Porfirio Diaz, se promulga la “Ley Relativa a la Organizacion de
las Compariias de Seguros sobre la Vida”, el 25 de mayo de 1910, la cual regulé por primera

16 . . A— . .

El Rey Netzahualcoyotl, era un monarca que cuidaba que los guerreros inutilizados y aquellos que de alguna manera habian sufrido
por el servicio publico, en caso de muerte, se les favoreciera a sus familiares.

Las compafiias de seguros, asi como las operaciones a que se dedicarian, quedaron sujetas al impuesto del Timbre de documentos y

libros, para la protocolizacion de las escrituras, estatutos y deméas documentos que debian registrarse; a la renta interior, por el importe
de los contratos de seguros; y al cuatro por ciento sobre las primas que causaran.
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vez en forma moderna el seguro de vida contratado en México. Esta Ley, en su articulo 44,
establecia la creacién del Departamento de Seguros, y la Circular relativa a la creacion de dicho
organismo, se dio a conocer con fecha 15 de diciembre de 1910, Se originé inicialmente en la
Secretaria de Hacienda, pasando después a la entonces Secretaria de Industria y Comercio. En
1933, paso6 a depender nuevamente de la Secretaria de Hacienda con el nombre de Oficina de
Seguros y Fianzas, integrada a la Direccién General de Crédito. Posteriormente fue creada la
Comision Nacional de Seguros y se rigi6 por un reglamento del ejecutivo federal el 28 de
septiembre de 1946, asignandosele las funciones de inspeccion y vigilancia que correspondian
a la Secretaria de Hacienda™.

En diciembre de 1934, se trabajo intensamente en la preparacion de dos leyes, la del Contrato
de Seguros y la de Instituciones de Seguros.

Fue entre 1926 y 1935 cuando se aplica todo un proceso de ajuste a la legislacién de seguros,
ya que en 1926 se expide la Ley General de Sociedades de Seguros, y mas tarde, en 1935
entran en vigor dos leyes, fundamentales en el proceso de crecimiento del seguro en nuestro
pais, éstas son la “Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros”, donde
el trato preferente a las empresas mexicanas es mas claro, y la Ley Sobre el Contrato de
Seguro®, que establece las normas para la interpretacién y adecuada aplicacion de dicho
contrato.

El primer Reglamento del Seguro de Grupo se promulgé el 13 de noviembre de 1936, en él se
fijan normas precisas en lo referente al nimero minimo de personas para la emision de un
seguro de grupo. Se establece cuales documentos deben emitir la empresa aseguradora y
cuales clausulas deben obligatoriamente aparecer en el contrato, asi como que la prima seria la
correspondiente a la edad alcanzada del asegurado, a su ocupacion y siempre que la edad esté
comprendida dentro de los limites de admisién de la empresa.

Para 1939, el seguro en México se introducia a una cuarta etapa de desarrollo:
Primera etapa.- Libertad completa de trabajo en el pais.
Segunda etapa.- Inicio de control de la operacion por el gobierno.
Tercera etapa.- Control total.
Cuarta etapa.- La “mexicanizacion” de la operacion.

El 18 de febrero de 1946 mediante un decreto, se fija un nuevo criterio a seguir para el calculo
de la reserva para riesgos en curso, relativa a toda operacién de seguros menos vida, criterio
gue estuvo en vigor durante mas de 39 afios hasta diciembre de 1985. Este criterio consistia en
que el célculo de la mencionada reserva, seria el 45% de las primas correspondientes a pdlizas
emitidas, menos cancelaciones y devoluciones durante el afio, a cuyo final se hace el célculo.
Esta medida adoptada por el legislador, aunque no descanse en ninguna base actuarial, tiene
un cierto caracter de esa indole, pensando en un flujo de emisién constante, todos los meses,
de pdlizas y, por lo tanto, de poderse considerar la mitad del afio o alrededor de la misma, de
acuerdo con la carga de pdlizas, como el aceptable para considerar poco menos de la mitad de
primas emitidas menos devoluciones y cancelaciones, como reserva de primas. Hay que

18 El total de primas cobradas en todos los ramos, se registr6 como un acumulado de 116,383,000 pesos a finales de 1910.

19 El 26 de diciembre de 1970, mediante decreto se unifican las dos Comisiones existentes, la Bancaria y la de Seguros, en una sola
denominada Comisién Nacional Bancaria y de Seguros (CNBS), separandose posteriormente en marzo de 1991 y creando la
actualmente denominada Comision Nacional de Seguros y Fianzas.

Antes de terminar el periodo presidencial (1940-1946), el General Manuel Avila Camacho promulgé un decreto que reformé la Ley
sobre el Contrato del Seguro y, ademas cred la Comisién Nacional de Seguros.
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reconocer que durante cuatro décadas dicho procedimiento dio buenos resultados. Tratandose
de todos los seguros menos los de vida, que tienen un célculo matematico de la reserva, de
coberturas a un afio, lo correcto técnicamente hablando era calcular dicha reserva como “prima
neta no devengada”, lo que se hizo hasta 1985.

El panorama econdémico-financiero que privé durante el periodo de 1983 a 1995, permitié que
surgiera un nuevo régimen de inversién de las reservas a las instituciones de seguros,
propiciando la introduccion de nuevos productos en el seguro de vida, como son los planes
fideicomitidos, denominados “flexibles”, muy al estilo del de “vida universal”, que ya se
encontraban en uso en los Estados Unidos de Norteamérica, logrando incrementar
sensiblemente su participacion en la prima total directa en el seguro de vida que operaba en el
pais.

Siguiendo criterios de liberalizaciéon y desregulacién, ya aplicados a otros sectores de la
economia, el 3 de enero de 1990 se promulga la “Ley General de Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros”.

Para inicios de los afios 90’s, la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas tenia realizados
estudios relativos a la mortalidad ocurrida durante el periodo 1982 a 1989, con la finalidad de
adoptar como base demogréafica legal una tabla de mortalidad de vida individual que
representara la experiencia del mercado asegurador mexicano, obteniendo como resultado, que
las nuevas tasas de mortalidad representaban una disminucién respecto a las que estaban en
vigor (Tabla de Mortalidad 1962-1967), aproximadamente en un 20% en promedio, lo que
beneficiaba al asegurado, y consecuentemente, a las instituciones de seguros, al favorecer a
una mayor penetracion en el mercado a costos mas equitativos. Asi, en virtud de los beneficios
gue se derivarian de la adopcion de la nueva tabla de mortalidad, ésta entr6 en vigor el 10. de
enero de 1992,

A poco més tres afios y medio de haberse promulgado la Ley General de Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros, el 14 de julio de 1993, se publicé en el Diario Oficial de la
Federacion, el decreto que modificaba esta ley, el cual puede considerarse como el segundo
gran paso hacia la modernizacion del seguro en el pais.

En 1994 entra en vigor el Tratado de Libre Comercio (TLC) entre México, los Estados Unidos de
Norte América y Canadd, como consecuencia del mismo, varias instituciones de seguros
extranjeras se establecieron en el pais.

Otros aspectos, de caracter general, que se han generado a consecuencia del desarrollo
financiero en el pais y derivado del Tratado de Libre Comercio con América del Norte (TLCAN),
es la concentracién de produccién en pocas compafiias del mercado, y el aumento de la
influencia extranjera en el capital social de las empresas.

A finales de 1997, representantes del Gobierno de México y de la Unién Europea firmaron en
Bruselas, la capital de Bélgica, un acuerdo de “asociacion econdmica, concentracion politica y
cooperacion” para crear un area de libre comercio euro-mexicana con ventajas para ambas
partes, incluyendo la actividad aseguradora en sus diferentes formas, particularmente la de
transportes.

Los nuevos ramos que se crearon a partir de 1997, Terremoto y otros Riesgos Catastroficos y
Salud, realizaron aumentos significativos, en particular el primero; también el Sistema
Pensionario que se derivé de la Ley del Seguro Social del 21 de diciembre de 1995, empez6 a
operar a partir del mes de julio de 1997.
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El Gobierno Federal estructurd el “Plan Nacional de Financiamiento y de Desarrollo” (Pronafide
2002-2006) el cual tiene por objetivo proporcionar las condiciones necesarias para sustentar las
estrategias del Plan Nacional de Desarrollo 2001-2006; entre las diferentes acciones que se
mencionan, se hace hincapié en aquéllas concretas y esenciales para materializar el ahorro
interno, el cual beneficiaria la actividad aseguradora. En el apartado “Otros Intermediarios
Financieros” el programa trata, en forma general, la actividad del sector, su desarrollo y
penetracion actual en el mercado, asi como su potencial a desarrollarse en los afios venideros.
El documento se completa con el Plan de Politica Laboral 2001-2006 el cual, en uno de sus
puntos habla sobre la Dinamica Poblacional 1970-2000 y de la gréafica correspondiente se
desprende un sensible aumento en la longevidad de la poblacién en general y de la
econdémicamente activa, parte de la cual, siendo usuaria de algin producto de seguro de vida,
podria afectar al sector asegurador en cuanto a insuficiencias en reservas, lo que alerté a tomar
medidas al respecto.

A finales de 1999 son publicadas unas nuevas tablas de mortalidad, denominadas: “Tasas de
Mortalidad Individual CNSF 2000-| (1991-1998)" y “Tasas de Mortalidad Grupo CNSF-G (1991-
1998)"; las cuales se aplicarian a partir del mes de abril de 2001.

En marzo del 2000, se dan a conocer las bases técnicas para el calculo de la “Pérdida Maxima
Probable (PMP)” de los seguros de Terremoto y Erupcién Volcanica. Dichas bases eran
necesarias por una parte, para que cada compafiia fuera conociendo su exposicion maxima a
dichos fendmenos catastréficos y, por otra, para una correcta estructura de los contratos de
reaseguro, tanto no-proporcional, como financiero.

En enero de 2002 se reforman, adicionan y derogan diversas disposiciones de la Ley General
de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros.

Durante 2003 y 2004, se introduce el concepto de “suficiencia” en las reservas de riesgos en
curso tanto para Seguros de Vida, como de Dafios, de Accidentes y Enfermedades; para tal fin,
la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas emitié una serie de circulares las cuales contienen
disposiciones de caracter general para el “registro de los métodos actuariales de valuacion,
constitucién e incremento de las reservas”’.

Asi, con el propdsito de seguir impulsando el desarrollo de las instituciones de seguros sobre
bases solidas, apoyar la tecnificacion de las operaciones de seguros y favorecer su
fortalecimiento y capitalizacion, la Comision Nacional de Seguros y Fianzas realizé diversas
modificaciones al marco regulatorio durante 2004 en:

1) Métodos actuariales para valuacion de reservas técnicas de las instituciones de seguros
utilizando criterios actuariales de “suficiencia”.

2) Modificacion de las reglas para el capital minimo de garantia.

Dentro del marco de estrategias de utilizacion de herramientas de analisis que mejoren los
procesos en la toma de decisiones y, en general, en la gestion de las instituciones, se introdujo
durante ese mismo afio, el esquema de “Solvencia Dinamica”, como un mecanismo que
permitiera a las instituciones planear su sano desarrollo técnico y financiero, asi como las
necesidades de capital implicitas en sus decisiones futuras.

Y con el objeto de coadyuvar a la profesionalizacion, ain mayor, de los actuarios que colaboran
con las instituciones de seguros, se contd principalmente con la participacién del Colegio

2L Gircular S-10.1.2 (D.O.F. 30/09/2003), S-10.1.7 (D.O.F. 30/09/2003), S-10.1.7.1 (D.O.F. 30/09/2003), S-10.1.7.1 (11/12/2003) y
$-10.1.7.2 (D.O.F. 02/08/2004).
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Nacional de Actuarios, la Asociacion Mexicana de Actuarios, la Asociacién Mexicana de
Actuarios Consultores y la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, en la preparacién de
estandares de préactica actuarial. Como resultado de este esfuerzo, durante 2004 la Comision
Nacional de Seguros y Fianzas dio a conocer los estandares de practica actuarial a los que se
deberan apegar los actuarios en la elaboracién de las notas técnicas, en la valuacion de la
reserva de riesgos en curso, y para la realizacion de dictamenes de auditorias externas
actuarial. De esta manera, los actuarios que se dedican a dichas funciones sustantivas, a partir
de 2004 deben cumplir con el requisito de estar certificados por el Colegio Profesional de la
especialidad.

Es también en este afio también, cuando la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas desarrolla
un sistema de entrega de informacion via electrénica, mediante el cual se moderniza la
supervisién en el proceso de entrega de informacion, que realizan las instituciones de seguros
para ser entregada a esa comisién, se simplifica la entrega de informacion relativa a las
operaciones reaseguro y, se consolida el esquema de registro de productos a través de
Internet.
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2.1 Lanaturalezay las funciones del Seguro

La humanidad est4 expuesta a numerosos riesgos de importancia, como son las pérdidas
materiales debidas al incendio y al huracéan, las pérdidas personales por incapacidad o muerte
prematura, etc. Al individuo le resulta imposible la previsién o prevencion total del peligro, pero
ciertamente puede protegerse frente a sus consecuencias economicas, esto es, frente a la
pérdida material y/o de beneficios. El seguro, en sus diversas modalidades, tiende a la
proteccion frente a tales desgracias mediante el pago de las pérdidas de unos pocos individuos
con la contribucién de muchos otros expuestos al mismo riesgo. Esta es la esencia del seguro,
la participacion en las pérdidas y la sustitucion de la incertidumbre por la certeza.

El objeto del seguro, es la compensacién del perjuicio econdmico experimentado por el
patrimonio a consecuencia de un siniestro.

Definiciones de Seguro

e Es la institucién de previsién para la proteccién de las necesidades y consecuencias
dafosas de los riesgos; por él, no se evitan, pero a través suyo se reparan los perjuicios
patrimoniales derivados del siniestro.

e Es la operacion en virtud de la cual, una parte (el asegurado) se hace acreedor, mediante el
pago de una remuneracion (la prima), de una prestacién que habra de satisfacerle la otra
parte (el asegurador) en caso de que se produzca un siniestro.

e El seguro es un dispositivo social mediante el cual los riesgos inciertos de los individuos
pueden agruparse para convertirse en algo mas certero y de esta forma, mediante la
aportacion de pequefias cantidades previamente determinadas por parte de los miembros
de una colectividad, establecer la creaciéon de un fondo para hacer frente a las grandes
pérdidas de unos pocos.

e El seguro es un contrato mediante el cual se sustituye la posibilidad de una gran pérdida por
la seguridad de una pérdida pequedia.

Elementos esenciales en la operacién del seguro

La empresa de seguros: (Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros)

Es el ente econdémico y financiero que se encuentra en condiciones de asumir la cobertura de

los riesgos propuestos realizando a través de su mutualizacién industrial un equilibrio entre
primas y prestaciones.
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Su actividad es disciplinada por disposiciones generales y especiales, sujetas a la vigilancia del
estado y de sus organismos de control.

El asegurado: (Personas fisicas o morales, Familias, Grupos)

Es el consumidor del servicio del seguro, es decir, aquella persona que bajo la amenaza de
eventos desfavorables a su economia, transfiere los riesgos relativos, a la empresa de seguros.

El riesgo:

Es el objeto de las coberturas, el cual se identifica como un evento aleatorio del cual puede
originarse un dafio.

La prima:

Es el equivalente del riesgo. Bajo un perfil econémico, la prima no es otra cosa que el precio del
riesgo cubierto.

Es el dinero que los aseguradores cobran por asumir los riesgos de sus asegurados, ya sea
que se trate de una entidad familiar o empresarial, y resulta de aplicar una cuota o tasa al valor
de cada unidad expuesta a riesgo.

Tipos de primas:
a) En funcién de los componentes que la conforman.

= Prima pura
Es aquella que sirve para cubrir sélo el costo de los siniestros generados por un
total de unidades expuestas a riesgo.

* Prima de tarifa
Esta prima incluye, ademas de la cantidad necesaria para el pago de los siniestros,
una cantidad adicional para cubrir los gastos de adquisicion, de administracion y la
utilidad esperada.

= Prima total
Serd la que resulte de sumar a la prima de tarifa, las cantidades correspondientes
a los impuestos que fijen las autoridades hacendarias, mas los recargos
correspondientes por pagos fraccionados, y el derecho de expedicion de pdliza.

b) En funcién de su situaciéon econémicay contable.

* Prima emitida
Es aquélla que corresponde al nacimiento o renovacién del contrato de seguro,
pudiendo estar en cualquiera de los tres estados, anulada, cobrada o pendiente de

pago.
=  Prima neta emitida

Es aquella prima a la cual se le han deducido los impuestos, anulaciones y
devoluciones que le correspondan.
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c) En funcién del periodo de calculo y forma de pago.

= Prima fraccionada
Este tipo de prima, aunque calculada en periodos anuales, es liquidada por el
asegurado mediante pagos periodicos mas reducidos (meses, trimestres,
semestres).

= Prima anual
Para distinguirla de la prima fraccionada, se da este hombre a la que se satisface
de una vez para la cobertura de un riesgo durante doce meses.

*= Prima Gnica
Este tipo de prima es una modalidad tipica del seguro de vida. Representa el valor
que, en el momento de emitirse la poliza, tiene el conjunto de obligaciones futuras
de la entidad aseguradora, de acuerdo con los términos de probabilidad de riesgos
existentes, por ello su importe se satisface de una sola vez, y por adelantado.

d) Por surelacion con el riesgo.

= Prima natural
En el seguro de vida, es la que corresponde en concreto a un afio de riesgo, sin
que se tenga en cuenta la duracion total de la operacion, por lo que presenta un
crecimiento al aumentar la probabilidad de muerte del asegurado por su mayor
edad al paso de los afios.

= Prima nivelada, promedio o constante
Es aquella que permanece invariable durante la vigencia del riesgo.

e) Segun su grado de imputacién al negocio de un ejercicio econémico.

= Prima devengada
Se designa asi a la porcién de prima correspondiente al periodo estricto de seguro
transcurrido durante el ejercicio en que se ha asumido la cobertura del riesgo.

f) De otraclase.

= Prima de ahorro
En el seguro de vida, se da este nombre, a la parte de prima destinada a cubrir la
posibilidad de supervivencia del asegurado al producirse el vencimiento del
contrato.

= Prima de riesgo
En el seguro de vida, se da este nombre a la parte de prima destinada a cubrir

exclusivamente la posibilidad de muerte del asegurado, a diferencia de la prima de
ahorro que cubre la posibilidad de supervivencia.

2.2 Concepto de Interés Asegurable

Un punto dentro de los principios y bases del seguro, lo ocupa el interés que tiene alguien sobre
un bien u otra persona que a la desaparicion de ésta cause una pérdida econdmica.
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I ——————
En términos mas amplios posibles, un interés asegurable existe cuando el asegurado sufre una
desventaja si la contingencia contra la cual se ha asegurado sucede, y goza de un beneficio si
la contingencia no sucede.

El interés asegurable es esencial en los contratos de seguros, para que la pdliza pueda ser
ejecutable, en consecuencia, es importante comprender en forma precisa que es lo que
constituye el interés asegurable.

SEGURO DE VIDA

En el seguro de vida, el interés asegurable se define como la relacidon que existe entre dos
personas en la cual a la muerte de una de ellas afectaria econémicamente a la otra.

Ejemplos:

e Un hombre en la vida de su esposa.

e La mujer en la vida de su marido.

e Un acreedor en la vida de su deudor.

Las razones por las que se justifica la existencia de un interés asegurable son:

e Evitar todo incentivo para el crimen.

e Por que la carencia de todo interés asegurable convierte el seguro en juego de azar.

Sin embargo, no hay que perder de vista, que una péliza de vida es una propiedad personal y

como tal puede cederse libremente, recordando que dicho contrato de pdéliza se realiza

validamente en buena fe y no como una evasion a la regla.

Ademas de lo expresado anteriormente, entra en juego la experiencia de un seleccionador para

determinar el real interés asegurable que existe en cada proponente, amén de tener en cuenta

en estos casos el monto del negocio.

Basicamente son tres grupos principales donde se pueden englobar todos los casos:

1. Interés de una persona sobre su propia vida:
Un individuo puede comprar un seguro sobre su propia vida, ya que considera que la vida de
cualquier persona es valiosa para si misma y la puede asegurar por la cantidad que pueda
pagar, y que la compafiia acepte y el poder cederla a cualquier persona, siempre y cuando
se tenga un interés asegurable. Claro que aqui se tendran que ver las politicas de cada
compafiia en cuanto a monto y qué tipo de seguro de vida se pueda otorgar.

2. Interés que proceda de “amor o afecto”;
En este caso juega un papel importante la relacion amorosa y afectiva que pueda surgir
entre dos personas, ya sea por la relacién de la sangre o por matrimonio, aunque el simple
hecho de parentesco no es una evidencia concluyente de que exista un real interés

asegurable. El beneficiario depende econdémicamente del asegurado.

En general, una persona no puede asegurar la vida de otra sin el consentimiento del
asegurado, alin cuando exista un interés asegurable.
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3. Interés monetario:

Aun cuando no exista relacion de sangre ni de matrimonio, una parte puede sentirse
perjudicada financieramente por el fallecimiento de otra y los ejemplos principales de interés
son los siguientes

a) Un acreedor tiene interés en la vida de un deudor, la proporcién de las posibilidades de
ser reembolsado disminuiran al fallecer éste.

b) Un dependiente o pariente puede tener interés monetario, por ejemplo, una persona que
depende econ6micamente de un pariente, y el fallecimiento de éste, terminaria con el
sostén de esta persona.

c) Los casos de fideicomisos.

d) Una sociedad esté interesada en la vida de un funcionario o empleado que representa un
valor especial para dicha sociedad, siendo un hombre clave.

2.3 Definicién y clasificacién general de los seguros

La diversidad de seguros actualmente disponibles es muy extensa, existen seguros disefiados
para individuos, clubes de ftbol, pequefas empresas, grandes corporaciones, etc.

De acuerdo a las mdltiples caracteristicas implicitas en el seguro, se pueden efectuar
clasificaciones conforme a diferentes criterios, si vemos por la naturaleza del riesgo, existen dos
grandes grupos:

Los Seguros Personales.- Son aquellos que cubren riesgos que afectan la persona del
asegurado, y en donde intervienen los seguros de vida, accidentes y enfermedades.

Los Seguros Patrimoniales.- Cubren dafios o pérdidas materiales a los que estan expuestos
los bienes del asegurado, las responsabilidades econémicas derivadas de dafios a terceras
personas y, las pérdidas consecuenciales resultantes de un dafio material.

De conformidad a la normatividad vigente, las operaciones de seguro son?;
I) Vida

Los seguros comprendidos dentro de esta operaciébn son los que tengan como base del
contrato riesgos que puedan afectar la persona del asegurado en su existencia. Se
consideraran comprendidos dentro de estas operaciones los beneficios adicionales que,
basados en la salud o en accidentes personales, se incluyan en pélizas regulares de seguros
de vida.

También se consideraran comprendidas dentro de esta operacién, los contratos de seguro que
tengan como base planes de pensiones o de supervivencia relacionados con la edad, jubilacién
0 retiro de personas, ya sea bajo esquemas privados o derivados de las leyes de seguridad
social;

22 Articulo 8° Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros
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II) Accidentes y enfermedades

En alguno o algunos de los ramos siguientes:

a)

b)

c)

Accidentes personales

Los seguros comprendidos dentro de este ramo son los contratos que tengan como base
la lesion o incapacidad que afecte la integridad personal, salud o vigor vital del
asegurado, como consecuencia de un evento externo, violento, subito y fortuito.

Gastos médicos

Los seguros comprendidos dentro de este ramo de gastos médicos son los contratos que
tengan por objeto cubrir los gastos médicos, hospitalarios y demas que sean necesarios
para la recuperacion de la salud o vigor vital del asegurado, cuando se hayan afectado
por causa de un accidente o enfermedad.

Salud

Los seguros comprendidos dentro de este ramo de salud son los contratos de seguro que
tengan como objeto la prestacion de servicios dirigidos a prevenir o restaurar la salud, a
través de acciones que se realicen en beneficio del asegurado.

IIl) Dafios

En alguno o algunos de los ramos siguientes:

a)

b)

d)

Responsabilidad civil y riesgos profesionales

Los seguros comprendidos dentro de este ramo de responsabilidad civil y riesgos
profesionales, el pago de la indemnizacién que el asegurado deba a un tercero a
consecuencia de un hecho que cause un dafio previsto en el contrato de seguro.

Maritimo y transportes

Los seguros comprendidos dentro de este ramo de maritimo y de transportes, son
aquellos que comprenden el pago de una indemnizacion por los dafios y perjuicios que
sufran los muebles y semovientes objeto del traslado. Pueden igualmente asegurarse los
cascos de las embarcaciones y los aeroplanos, para obtener el pago de la indemnizacion
que resulte por los dafios o la pérdida de unos u otros, o por los dafios o perjuicios
causados a la propiedad ajena o a terceras personas con motivo de su funcionamiento.
En estos casos, se podra incluir en las pélizas regulares que se expidan el beneficio
adicional de responsabilidad civil.

Incendio

Los seguros comprendidos dentro de este ramo de incendio, seran aquellos que tengan
por base la indemnizacion de todos los dafios y pérdidas causados por incendio,
explosién, fulminacion o accidentes de naturaleza semejante.

Agricolay de animales

Los seguros comprendidos dentro de este ramo de agricola y de animales, seran
aquellos que otorguen el pago de indemnizaciones o resarcimiento de inversiones, por
los dafios o perjuicios que sufran los asegurados por pérdida parcial o total de los
provechos esperados de la tierra o por muerte, pérdida o dafios ocurridos a sus
animales.
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e)

f)

9)

h)

Automoviles

Los seguros comprendidos dentro de este ramo de automdviles, seran aquellos que
otorguen el pago de la indemnizacion que corresponda a los dafios o pérdida del
automovil y a los dafios o perjuicios causados a la propiedad ajena o a terceras personas
con motivo del uso del automovil. Las instituciones y sociedades mutualistas de seguros,
gue se dediquen a este ramo, podran en consecuencia, incluir en las pdlizas regulares
que expidan, el beneficio adicional de responsabilidad civil.

Crédito

Los seguros dentro de este ramo de crédito, comprenden el pago de la indemnizacién de
una parte proporcional de las pérdidas que sufra el asegurado como consecuencia de la
insolvencia total o parcial de sus clientes deudores por créditos comerciales

Diversos

Los seguros comprendidos dentro de este ramo de diversos, comprende el pago de la
indemnizacion debida por dafios y perjuicios ocasionados a personas 0 cosas por
cualquiera otra eventualidad; y

Terremoto y otros riesgos catastroficos

Los seguros dentro de este ramo, comprenden los contratos que amparan dafios y
perjuicios ocasionados a personas O cosas como consecuencia de eventos de
periodicidad y severidad no predecibles que al ocurrir, generalmente producen una
acumulacion de responsabilidades para las empresas de seguros por su cobertura.

Los Especiales

Cuando alguna clase de riesgo de los comprendidos en los ramos mencionados
anteriormente, adquiera una importancia tal que amerite considerarlo como ramo
independiente, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico podra declarar esa clase
como ramo especial.

2.4 El Seguro de vida

El seguro de vida es uno de los tipos del seguro de personas en el que el pago de la cantidad
estipulada en el contrato, depende del fallecimiento o supervivencia del asegurado en un
momento determinado.

El seguro de vida se clasifica de acuerdo a la naturaleza del riesgo, en dos modalidades
principales:

Seguro de supervivencia o también denominado seguro de ahorro:

Si el asegurado llega con vida a una fecha determinada, la compafiia de seguros pagara al
asegurado la suma asegurada estipulada.

Seguro en caso de muerte o seguro de riesgo:

Al ocurrir la muerte del asegurado, la aseguradora pagaréa a los beneficiarios designados la
suma asegurada estipulada en el contrato.
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Son tres los llamados planes basicos del seguro de vida:

1) Temporal a “n” afios

Cubre al asegurado contra muerte durante un periodo de “n” afios, pagando a los beneficiarios
la suma asegurada contratada al presentarse el fallecimiento.

Las obligaciones contractuales que se establecen para el asegurado y para la compafiia de
seguros son las siguientes:

Obligaciones del asegurado.- Pagar primas mientras viva dentro del plazo contratado.

Obligaciones de la compafiia.- Pagar la suma asegurada si el fallecimiento ocurre dentro del
plazo contratado, siempre y cuando la péliza esté vigente

Se clasifica en tres modalidades:

e Temporal a Prima Unica
e Temporal pagadero a un cierto tiempo menor al lapso contratado
e Temporal pagadero durante toda la vigencia de la péliza

Es importante resaltar el hecho de que la prima correspondiente a este plan es la mas baja
entre los planes de seguros, dependiendo ésta del periodo contratado o vigencia del plan.
2) Vida entera o vitalicio

La cobertura del seguro es por toda la vida, garantizando el pago de la suma asegurada a los
beneficiarios, al ocurrir el fallecimiento del asegurado.

Se clasifica en dos modalidades:
e Ordinario de vida
El pago de las primas se realizara mientras el asegurado esté con vida, la suma
asegurada contratada protegera al asegurado durante la vigencia del contrato hasta su
fallecimiento. Cubre necesidades de tipo familiar, determinadas en un monto pero

indefinidas en tiempo (no sabemos cuando ocurrira el siniestro).

Las obligaciones contractuales que se establecen para el asegurado y para la compafiia
de seguros son las siguientes:

Obligaciones del asegurado: Se compromete a pagar primas durante toda su vida.

Obligaciones de la compafiia: Pagar la suma asegurada en caso de fallecimiento del
asegurado.

La prima que se paga en este plan, es nivelada.
No importa la edad en que se inicie el seguro, siempre que se encuentre el asegurado
dentro de los limites de admision (12 a 70 afios), estableciéndose la terminacién de la

vigencia del contrato con el fallecimiento del asegurado, o bien, en su caso sobrevivir
éste a edad 99.
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Seguro de vida a pagos limitados

Como una modificacién del plan anterior tomando en consideracion la dificultad o el
deseo del asegurado de no pagar primas durante toda la vida el pago se limita a una
determinada cantidad de afios. Al hecho de continuar asegurado toda la vida después del
periodo de pago de primas, se le denomina, “seguro saldado de vida”.

Los plazos que se contemplan son 10, 15, 20, 25 6 60/65 afios en Edad Alcanzada.

Las obligaciones contractuales que se establecen para el asegurado y para la compafiia
de seguros son las siguientes:

Obligaciones del asegurado.- Pagar primas mientras viva, pero con limite de afios segun
el plazo que se desee contratar.

Obligaciones de la compafiia.- Pagar la suma asegurada en caso de fallecimiento del
asegurado.

3) Dotal

Contemplan plazos de 10, 15, 20, 25 y edad alcanzada 60/65.

Las obligaciones contractuales que se establecen para el asegurado y para la compafiia de
seguros son las siguientes:

Obligaciones del asegurado.- Pagar primas mientras viva, pero como plazo maximo el
contratado.

Obligaciones de la compafiia.- Pagar la suma asegurada en caso de que el asegurado
sobreviva el periodo de plazo contratado, y si tiene adicionalmente, la cobertura contra muerte,
se pagard la suma asegurada a los beneficiarios, si esta llegase a ocurrir dentro del plazo
contratado, siempre y cuando la pdliza esté vigente.

Se comercializa en dos modalidades:

Dotal Puro

Definido como un plan de ahorro, este seguro tiene su origen en el concepto “dote”, lo
cual significa entre otros, el caudal que se entrega de acuerdo a las condiciones
establecidas. En términos de seguro, la condicién establecida es que el asegurado
sobreviva al vencimiento del contrato.

Es un plan que se define como de ahorro, el cual lleva a efecto el pago de la suma
asegurada, Unicamente si el asegurado se encuentra con vida al término de la vigencia
del contrato.

Dotal Mixto

Es un plan cuyo funcionamiento permite que si el asegurado fallece durante la vigencia del
contrato, se pague el importe de la suma asegurada, o bien, esta misma suma le sera
entregada al propio asegurado si éste se encuentra vivo al término del contrato.
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La proyeccién de los calculos de este seguro, contempla no sélo el factor de costo de
mortalidad, sino ademas, a un plazo determinado, un factor de expectativa de supervivencia del
asegurado, que puede ser considerado como “ahorro”.

Las primas son mas altas que los planes anteriores en virtud de tener que formar reservas
suficientes tanto para el caso de que el asegurado fallezca, como en caso de supervivencia.

27



Capitulo 3

Desarrollo y estructura del sector, vy
mercado asegurador mexicano

3.1 Desarrollo de las instituciones de seguros en México

Durante el poder de Maximiliano de Habsburgo, el cual empezaria a partir de 1864, se
establecieron en el pais varias compafilas de seguros tanto de vida como de incendio,
fomentando de esta manera la actividad aseguradora local, que era practicamente inexistente.

En febrero de 1865 se fundan, “La Previsora”, primera compafiia de seguros mutuos contra
incendio, y “La Bienhechora”, compafiia de seguros mutuos sobre la vida.

Las autorizaciones siguen en ese periodo, y el 23 de septiembre de 1865 se autoriza el
establecimiento de dos nuevas compaifiias de seguro, una para vida denominada “El Porvenir”,
y la otra para incendio (mutualista) denominada “La Mexicana”.

En ambos casos, y por primera vez en el seguro mexicano, se dijo que las compariias estaban
facultadas para reasegurar con compafiias establecidas o que se establecieran en México o en
el extranjero.

La Compafia “El Porvenir” estaba autorizada a contratar seguros de vida de todo tipo, sin
restriccién alguna, incluyendo pdlizas de supervivencia con anualidades; para seguros con
duracion vitalicia, la prima se podria pagar en una sola exhibicién, anualmente, semestralmente
0 cada trimestre; y en el caso de seguros por un nimero determinado de afos, el pago seria
solamente anual. En todos los casos, se pagaria en efectivo y por adelantado la prima
correspondiente.

Estas primeras entidades nacionales del seguro, desarrollaron sus negocios en medio de
dificultades politico-econdmicas por las cuales el pais estaba transitando y a las que habia que
agregar las implicitas de una actividad practicamente nueva, por lo que aparentemente esas
compaiiias no prosperaron mucho.

Para finales del siglo XVIII, el seguro de vida era practicado por dos compaiiias, “La Mexicana”,
anteriormente mencionada, y por “La Fraternal”, que era también mexicana, que al poco tiempo
desparecieron, asi como por siete agencias de empresas norteamericanas. Este tipo de seguro
operaba mediante el pago de una cuota mensual, pero su estructura funcionaba sin ninguna
base técnica ni supervision de sus actividades por parte de las autoridades.

El 27 de julio de 1897, inicia sus operaciones en el pais, la compafia “Anglo Mexicana de

Seguros”, llegando a ser la institucién de seguros nacional mas antigua, operando los seguros
generales en el mercado local y en todos los ramos, alin después de la época de Maximiliano.
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Mas tarde, ante la facilidad que el gobierno mexicano daba a las empresas de seguros
extranjeras, un namero considerable de éstas vinieron a instalarse en el pais, en su gran
mayoria, inglesas y norteamericanas.
El seguro de dafios se desarrolla mas que el de vida durante este periodo. La proteccion de los
intereses materiales recibe mayor atencién por parte del pablico que el de la proteccién contra
la muerte. Asi, la actividad aseguradora a finales del siglo XIX, tanto en vida como en los
seguros generales, particularmente en incendio, tuvo un desarrollo significativo, como se
muestra a continuacion:
VIDA

e COMPANIAS NACIONALES:

La Mexicana

La Fraternal

e COMPANIAS EXTRANJERAS:
La Equitativa de los Estados Unidos
La Mutua de New York
La New York Life
La Germania de New York

La Mutual Reserve Fund Life de New York

INCENDIO
e COMPANIAS NACIONALES:

Compafiia General Anglo Mexicana de Seguros

e COMPANIAS ESTRANJERAS:
Liverpool, London Globe
Commercial Union y Hanseatica
London Lancashire.
La Magdeburguesa
Hamburgo, Bremense; Sun Insurance Office
La Manchester Fire Assurance Company

La Norwich Union Fire Insurance Society, de Norwich
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La North British & Mercantile

La Helvetia, de Suiza, representada por H.L. Wiekers

La Royal Exchange de Londres

La Union Assurance Society

Woodrow y Cia. que afios después se convirtié en Seguros la Provincial
La Northern Assurance Company

Royal Insurance Company

Phonix Assurance Company

En los inicios del siglo XX, nace en México el interés en establecer nuevas instituciones,
fundandose asi cuatro compafiias mas:

1. “La Nacional, Compafiia de Seguros sobre la Vida", fundada el 21 de noviembre de
1901.

2. “La Confederacion de Canada”, fundada el 2 de mayo de 1902, y liquidada a raiz de la
“mexicanizaciéon” del seguro en México.

3. *“La Latino Americana, Mutualista, S C.”, fundada el 30 de abril de 1906. En 1910, la
compaiiia se convirtié6 en sociedad anénima con el nombre de “La Latino Americana,
Cia. de Seguros sobre la Vida”. En 1958, se redujo el nombre sin cambiar su
naturaleza llamandose solamente “La Latino Americana, Seguros de Vida, S.A.”, y a,
Ultimas fechas, “La Latinoamericana Seguros, S.A.".

4. “Compafia de Seguros Veracruzana, S.A.”, institucion de seguros, que opero
solamente en el ramo de incendio, fue autorizada el 30 de septiembre de 1908.
Convirtiéndose en agosto del mismo afio, en “Compafia de Seguros Veracruzana,
S.A"

Antes de que entrara en vigor la Ley de 1935 (Ley General de Instituciones de Seguros),
operaban en el pais 86 compafiias de seguros sobre dafios, de las cuales siete eran
mexicanas, entre las cuales se encontraban la “Anglo Mexicana de Seguros” (1897);
“Compafiia de Seguros Veracruzana, S.A.” (1908); “La Union de Seguros” (1924); “Seguros
Proteccion Mutua, S.A.” (1933), “Seguros Azteca, S.A.” (1933).

A finales de 1935 operaban en el pais 66 instituciones aseguradoras, de las cuales 52 eran
extranjeras, 27 inglesas, 8 alemanas y las restantes italianas, suizas, canadienses, francesas,
espafiolas, holandesas y norteamericanas.

Una vez que entré en vigor la ley, se establecieron, en el seguro de dafios, las siguientes
compafiias, la “Alianza Hispano Mexicana” (1936), solamente en el ramo de incendio, y de la
cual se origind después “Seguros Constitucion”; “La Continental, S.A.” (1936), operando en
todos los ramos de dafios; “Seguros Equitativa, S.A.” (1936); “Seguros La Provincial, S.A.”
(1936); “Seguros La Comercial, S.A.” (1936) operando vida, dafios y accidentes personales;
“Aseguradora Anahuac”; y “La Metropolitana”.
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A partir de 1937, dos afios después de haberse promulgado la ley de la “mexicanizacién” del
seguro, México contd con una industria aseguradora completamente local, la cual se fue
desarrollando conforme a las exigencias del pais.

A finales de 1954, el mercado contaba con 68 instituciones aseguradoras de las cuales siete
eran mutualistas, y tres reaseguradoras. De estas instituciones, operaban 27 en vida; 6 en
accidentes y enfermedades; 8 en responsabilidad civil y riesgos profesionales; 33 en maritimo
y transportes; 50 en incendio; 8 en Agricola; 30 en automoviles; una en crédito y 19 en
diversos.

Para el afio de 1976, operaban en el pais 57 instituciones de seguros, de las cuales 47 eran
privadas, 2 nacionales, 2 reaseguradoras y 6 mutualistas. De esas, 11 se encontraban
ubicadas en diferentes estados de la Republica, a saber: 3 en Nuevo Ledn, dos en cada uno de
los estados de Jalisco y Sonora, y una en cada una de las entidades federativas de Coahuila,
Puebla, Veracruz y Yucatan. De las 57 instituciones aseguradoras, 29 operaban en vida; 30 en
accidentes y enfermedades; 34 en responsabilidad civil y riesgos profesionales; 37 en incendio;
49 en maritimo y transportes; 12 en agricola (granizo en general); 39 en automovil; 33 en
crédito; y 35 en diversos.

A partir de los 80’s la estructura del sector cambi6 en forma significativa principalmente por los
siguientes motivos:

1. La constitucion de grupos financieros a los cuales se integraron algunas instituciones
de seguros.

2. Modificaciones a la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros,
publicada en el Diario Oficial de la Federacion del 3 de enero de 1990, la cual permitié
la integracion de capital extranjero al local, dentro de ciertos limites.

3. La entrada en vigor del Tratado de Libre Comercio el primero de enero de 1994,
mediante el cual se autoriza el establecimiento de filiales extranjeras.

El 9 de febrero de 1994, se da el primer caso de una institucidon de seguros con capital variable,
al fusionarse Seguros América, S.A. y Seguros la Comercial, S.A., dando lugar a una sola
compaifiia de seguros, quedando con la denominacion de Seguros Comercial América, S.A. de
C.v.

Con la entrada en vigor del Tratado de Libre Comercio entre México, los Estados Unidos de
Norte América y Canada en enero de 1994, varias instituciones de seguros extranjeras se
establecieron en el pais. El sector asegurador cambié su composicion, y a finales de 1996
estaba conformado por 61 empresas, de las cuales 59 eran aseguradoras y 2 reaseguradoras.
De las aseguradoras, 2 pertenecian al sector publico, 54 al privado y 3 eran sociedades
mutualistas. Asi mismo, de ese total de aseguradoras, 18 eran filiales de empresas extranjeras
de las cuales 5 se constituyeron en 1996. Ademas, 14 se encontraban integradas a Grupos
Financieros.

Durante 1997, se le dio una particular atencién en el aspecto legal al sector asegurador por su
importancia como elemento significativo en la integracion del PIB y del ahorro interno. Asi
mismo, se hace una nueva clasificacién de los ramos del seguro. En el caso de la operacion de
accidentes y enfermedades, queda integrada por los ramos de accidentes personales, gastos
médicos y salud, cada uno se divide en individual, grupo y colectivo, en la operacion de dafios
se agrega el ramo de terremoto y otros riesgos catastréficos de suerte tal que dichas
coberturas se podran adquirir independientemente del seguro de incendio.
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Con la entrada del siglo XXI, surge la necesidad por parte de la industria aseguradora nacional
e internacional, de encontrar alternativas para atender cabalmente las necesidades ante el
surgimiento de nuevos riesgos en el mercado.

Se ve manifiesto un intenso movimiento estructural del sector, se autorizan nueve instituciones
de seguros, en su mayoria filiales de instituciones de seguros extranjeras, especializadas en
rentas vitalicias y las correspondientes al nuevo ramo de salud. Con la compra de alguna
institucion de seguros locales por parte de capital extranjero durante el 2003, se origina que del
total de las 85 empresas de seguros que integraron al sector, siendo una sola institucion
nacional y 80 privadas, 40 instituciones eran filiales de instituciones extranjeras y otras en
coinversion minoritaria con capital local.

Durante el 2004, el sector asegurador estaba conformado por 87 instituciones, de las cuales
una era institucion nacional de seguros, una sociedad mutualista de seguros y 83 instituciones
privadas. De las 87 instituciones, 6 empresas estaban incorporadas a algin grupo financiero,
mientras que 38 presentaban capital mayoritariamente extranjero con autorizacion para operar
como filiales de instituciones financieras del exterior. Adicionalmente, 7 compafiias
presentaban capital mayoritariamente extranjero al mismo tiempo que pertenecian a algin
grupo financiero.

Para el 2005, el sector asegurador se conformaba por 86 instituciones, de las cuales una era
institucion nacional de seguros, una sociedad mutualista de seguros y el resto instituciones de
seguros privadas. De estas 86 instituciones, 6 estaban incorporadas a algun grupo financiero,
mientras que 39 presentaban capital en su mayoria extranjero con autorizacién para operar
como filiales de instituciones financieras del exterior, y 7 compafias presentaban capital
mayoritariamente extranjero al mismo tiempo que pertenecian a algin grupo financiero.

De las 91 compafiias que integran el sector asegurador mexicano al cierre de 2006, una es
nacional, una es constituida como sociedad mutualista de seguros, 87 son compafiias de
seguros privadas y 2 son reaseguradoras. De ese total de instituciones, 6 estaban
incorporadas a algun grupo financiero, mientras que 43 presentaban capital en su mayoria
extranjero con autorizacion para operar como filiales de instituciones financieras del exterior,
asi mismo, 7 compafiias presentaban capital mayoritariamente extranjero al mismo tiempo que
pertenecian a algun grupo financiero.

3.2 Clasificacion de los aseguradores

El sector asegurador mexicano ha experimentado diversos cambios en su estructura y
operacion a lo largo del tiempo, generando saneamientos que han reflejado un mejor
desempefio y especializacion en la actividad aseguradora.

A partir de que se concluyeron las negociaciones para la firma del Tratado de Libre Comercio
con América del Norte en 1994, la legislacién en México, autorizd la inversion extranjera directa
en el sector asegurador mexicano a través de la figura de empresa filial de una institucion de
seguros del exterior, ya que antes Unicamente estaba autorizada la participacion extranjera
minoritaria sin exceder del 49%. En consecuencia, un gran niamero de compafias se han
establecido bajo esta figura.

Asimismo, la tendencia hacia la integracion de los distintos servicios prestados por los diversos
intermediarios que participan en los mercados financieros, no ha excluido al sector asegurador,
en este sentido la incorporacién de instituciones de seguros a grupos financieros, es parte del
profundo cambio que el sector asegurador mexicano ha experimentado. Dicha integracién
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busca fortalecer la posicion de las instituciones de seguros en el mercado, asi como elevar su
capacidad competitiva al aprovechar la sinergia de pertenecer a un grupo y reducir sus costos.

En la actualidad, el sector asegurador se desenvuelve en un ambiente de mayor apertura,

dinamismo y competencia, lo cual se refleja en el incremento del nimero de competidores que
integran el mercado asegurador en México actualmente.

ESTRUCTURA DEL SECTOR ASEGURADOR MEXICANO

Instituciones
Nacionales

Instituciones
Privadas

™~

Sociedades
Mutualistas

Reaseguradoras

/
SECTOR

ASEGURADOR

/N

33

Filiales de
Instituciones de
Seguros
Extranjeras.

Filiales y Grupos
Financieros

Empresas
integradas a
Grupos
Financieros.

Otras (incluye
aguellas con
inversion
extranjera
minoritaria)




ESTRUCTURA DEL SECTOR ASEGURADOR MEXICANO

TABLA 1

Numero de Companiias que integran el Sector Asegurador Mexicano (1990-2006)

19901991 ]1992]1993 (1994 [ 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Nacionales 3 3 3 2 2 2 2 2 2 2 2 2 1 1 1 1 1
Privadas 36 36 36 38 41 49 54 62 60 60 62 63 75 80 83 82 87
Mutualistas 2 2 2 2 3 3 3 3 3 3 3 2 2 1 1 1 1
Reaseguradotas 2 2 2 2 2 2 2 3 3 3 3 3 3 3 2 2 2
TOTAL 43 43 43 44 48 56 61 70 68 68 70 70 81 85 87 86 91
Filiales 0 0 0 0 1 12 17 22 23 25 28 31 36 35 38 39 43
Filiales y Grupos Financieros N.D.| O 0 0 0 1 1 1 2 2 2 2 4 5 7 7 7
Grupos Financieros N.D. 5 7 10 14 13 14 16 16 15 13 12 11 9 6 6 6
Resto 43 38 36 34 33 30 29 31 27 26 27 25 30 36 36 34 35

Fuente CNSF




ESTRUCTURA DEL MERCADO TABLA 2
Compairiias Aseguradoras Integradas a Grupos Financieros (1990 - 2005)
Aseguradoras . GrUp_O 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
Financiero
ABA Seguros, S.A. de C.V. Abaco GF | GF | GF | GF | GF | GF | GF | GF | GF | GF | GF
AIG México Seguros Interamericana, S.A. de Bital
C.V. GF | GF | GF | GF | GF | GF
Aseguradora Atlantico, S.A. GBM Atlantico GF | GF | GF | GF | GF | GF | 6F | GF | GF
Aseguradora Havre, S.A. (Revocada) Havre GF | GF
Aseguradora Interaciones, S.A. Interacciones GF | 6GF | GF | GF | GF | GF | GF | GF | GF | GF | GF | GF | GF
Cumbre compaiiia de seguros, S.A. de C.V. Sofimex GFE | GF | 6GF | GF | GF | GF
HSBC Pensiones, S.A. Bital GF | GF
HSBC Seguros, S.A. de C.V. HSBC GF | GF | GF | GF | GF | GF [ GF | GF | GF | GF
Pensiones Banamex, S.A. de C.V. Banamex GE | e | cF | GF
Pensiones Banorte Generali, S.A.de C.V. Banorte GF | F | F | eF | cF | 6GF | GF | GF | GF
Pensiones BBVA Bancomer, S.A. de C.V. BBVA Bancomer GF | GF | GF | GF | GF | 6GF | GF | GF | GF
Pensiones Inbursa, S.A. Inbursa GF | 6F | 6F | GF
Preventis, S.A. BBVA Bancomer GF | GF | GF | GF
(R;cellal & Sunalliance Seguros (México) S.A. de BBV-Probursa or lor ler loe lar loe lar | e ar | ar | or
Seguros Afirme, S.A. de C.V. Afirme GF | GF | GF | GF | GF | GF | GF | GF | GF | GF
Seguros Banamex, S.A. de C.V. Banamex GF | GF | GF | GF | GF | GF | GF | GF | GF | GF | GF
Seguros_ Bap(_)rte Qenarali, S.A. de C.V.(antes Banorte
Generali México Cia. De Seguros, S.A.) GF | GF | GF
Seguros Banorte Generali, S.A. de C.V. Banorte
(Revocada) GF | GF | GF | GF | GF | GF
Seguros Banpais, S.A. (Revocada) Asemex Banpais GF | GF | GF | GF | 6F | oF | GF
Seguros BBVA Bancomer, S.A.de C.V. BBVA Bancomer GF | GF | GF | GF | GF | GF | GF | GF | GF | GF
Seguros Comercial América, S.A. de C.V. Asemex Banpais GF | GF | GF
Seguros Inbursa, S.A. Inbursa GF [ GF | GF | GF | GF [ GF | GF | GF | GF | GF | GF | GF | GF | GF | GF | GF
Seguros Margen, S.A. Margen GF | GF | GF | GF | GF | GF
Seguros Monterrey New York Life, S.A. de C.V. | Bancomer GF | GF | 6F | GF
Seguros Prodins, S.A. de C.V. (Revocada) CBI GE | E | cE | cF | GE | GE | GF
Seguros Santander Mexicano, S.A., Cia. De Santander Serfin
Seguros y Reaseguros. (Revocada) GF | GF | GF | GF | GF | GF | GF | GF | GF
Seguros Santander Serfin, S.A Santander Serfin oF | 6F | oF | 6F | oF | 6F [ 6F | oF | 6F | oF | GF | oF | GF | GF | GF | GF

Fuente CNSF




ESTRUCTURA DEL MERCADO TABLA 3
Compaiiias Aseguradoras con Participacion Extranjera (1990 - 2005)
Compaiiias Filial de: 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
Motors Insurance Corporation (a
Aba Seguros, S.A. de C.V. través de GMAC Insurance| 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial
Holdings Inc.)
Ace Seguros, S.A. fthE INA - International Holding, | 4 o4 | 49,00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | Filial | Filias | Filiat | Filia | Fiial | Fitiat | Fitiat | Filiar | Fitia
AIG México Cla. de Seguros de | American Lite Insurance | \ A [ na | NA | NA [ NA | va [ NA | Na | na | NA | Na | na | Filian | Filial | Filian | Filia
Vida, S.A. de C.V. Company
AIG ~ México, SegUros | America National Group Inc. 36.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Fiial | Filial | Filial
Interamericana, S.A. de C.V.
ég‘gSfOSMex'co’ S-A. Cia. De | pjianz of America Inc. 36.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | Filial | Filiat | Filial | Filial | Fitiat | Fitiat | Fitiat | Fitiat | Fitiat | Fitiat | Filial
Amedex Amedex Insurance Company N.A. | NA. | NA | NA | NA | NA [ NA | NA | NA | NA | NA | NA | NA. | Filial | Filial | Filial
American Bankers, Cia.de .
Seguros, SA. de C.. |American Bankers nsurance | \ . | na | na | Na | Na | Fiia | Fiia | Flia | N | va | v | v | v | A | A | A
Group Inc.
(Revocada)
American National de México
Cia.de Seguros de Vida, S.A. de | Anmex International Inc. N.AA. | NAA. | NA | NA | NA | NA | NA | NA | NA | NAA. | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial
C.V.
én\f Cia. de Seguros, S.A. de NA | NA | NA | NA | NA | 000 | 000 | 0.00 | 0.00 | 0.00 |1658] 6.00 | 150 | 1.07 | 0.90 | 001
. Metropolitan Life Insurance
Aseguradora  Hidalgo,  S.A. Company (a través de Metlife| 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | Filial | N.A. | NA. | NA.
(Revocada) Inc.)
Aseguradora Interacciones,
SA., Grupo Financiero 22.00 | 42.00 | 44.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00
Interaciones
Assurant Dafios México, S.A. Caribbean ~American  Property [\, | ya | na | NA | NA [ NA [ Na [ Na [ na | na | na | va | A | na | Filian | Filia
Insurance Company




Compaiiias Filial de: 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
Assurant Vida México, S.A. Caribbean ~ American  Life f \ \ | ya [ na | Na | NA [ Na [ na [ Na | va [ na | va [ na | A | na | Filian | Filia
Assurance Company
. . Atradius Trade Credit Insurance,
gtfd'us Seguros de  Credito, | 10 " través de Atradius Credit| 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | Fitiar | Fitiar | Fitiar | Fitiat | Fitiar | Fita
o Insurance Agency, Inc.)
Chubb de México, Cia de - - - - - - - - - -
Seguros, S.A. de C.V. Federal Insurance Company 0.00 | 0.00 | 30.00 | 30.00 | 18.50 | 30.00 | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial
Colonial Penn de México, Cia.
De Seguros, S.A. de C.V.| Colonial Penn Insurance Co. N.A. | NAA. | NAA | NA | NA | NA | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | N.A. | N.AA. | N.A. | NA.
(Revocada)
Combaned Seguros México gfog‘n?;r;gg Insurance  Company | \ o | na | NA | NA | NA | Filiar | Filia | Filian | Filian | Fila | Fiva | Fia | R | i | R | A,
guvmbre Cia.de Seguros, S.A. de | | o ner International Co. 29.00 | 32.50 | 32.50 | 32.50 | 32.50 | 32.50 | 32.50 | 20.70 | 24.90 | 24.00 | Fitial | Filiat | Fitiat | Filiar [ 0.00 | 0.00
Conseco Seguros, S.A. de C.V. | Pioneer Financial Services N.AA. | NAA. | NA | NA | NA | NA. | Filial | Filial | Filial | N.A. | NAAC | NA | NA | NA | NA | NA.
Ele ég\'/'a’ Cia. de Seguros, S-A- | \ingsor Insurance Company NA | NA | NA [ NA | NA. | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial
Euler American Credit Indemnity
Buler Hermes Seguros de | ."iavés de Euler Aci Holding | NA. | NA | Na | NA | NA | Na | NA | NA | Na | NA | NA | Na | na | il | Fila | Filia
Crédito, S.A.
INC.)
Ge Seguros, S.A.de C.V. General Electric Capital | 00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | Fitiat | Filial | Filiar | Fitiat | Filiat | Fitiat | Filia | Fitiar | Fitiat
Assurance Company
Geo New York Life, S.A-|\ay vork Life International Inc. | NA. | N | NA [ 3000 | 30.00 | 30.00 | 35.00 | 49.00 | Filial | Fiial | Fital | na | NA | NA | NA | NA
(Revocada)
Gerling de México Seguros, S.A. ggmggny American Insurance |\ x| Na | Na | NA | NA | NA | Fiia | Filiar | Filian | Filian | Filian | Filal | Fiar | Filiar | Filian | Fiia
Grupo Mexicano de Seguros, | St. Paul Multinational  Holding, | \ o [ na | na | Na | NA | NA | Na | Fila | Filiar | Fila | Filiar | Fila | i | 0.00 | 000 | 0.00
S.A. de C.V. Inc.
Grupo Nacional Provincial, S.A. 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 514 | 5.12




Compaiiias Filial de: 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005

ziércc\c;mpama de Seguros, S-A- | 1 tford Life International LTD NA | NA | NA | NA | NA [ NA | NA | 000 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | Filiat | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00
HSBC Holding Pic. (a través de

HSBC Pensiones, S.A. HSBC Seguros, S.A. de C.V.,| NA | NA | NA | NA | NA | NA | NA | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 [ 0.00 | Filial | Filial
Grupo Financiero HSBC)

HSBC Rentas Vitalicias, S.A. Allianz of America Inc. N.A. | N.A. N.A. N.A. | NA N.A. N.A. | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial
HSBC Holding Pic. (a través de

HSBC Seguros , S.A. de C.V.,| 50 Financiero HSBC, SA. de | NA. | NA | Na | NA | Na | NA | 0.00 | 0.00 [49.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 29.00 | 0.00 | Filiar | Fila

Grupo Financiero HSBC CV)
HSBC Holding Pic. (a través de

HSBC Vida, S.A. de C.V. Grupo Financiero HSBC, S.A. de | N.A. | NAA. | NA. | NLA. | N.A. | Filial | Filial | Filial | Filial | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | Filial | Filial
C.V)

mwmmmm[}mwm Insurance mwmmmml}tmm ]mwame NA | Na T na I na T nva I na Ena Tnva va I na Tnva | va na | va | e | siia

Danmark México Danmark Forsikringsaktieselskab
Mapfre  Caucion y  Crédito,
Compafiia Internacional de

Mafre Seguros de Crédito, S.A. | Seguros Reaseguro (a través de | N.A. | NA. | NA. | NA. | NA. | NA | NA | NA | NA | NA | NA. | NA. | Filial | Filial | Filial | Filial
Mapfre América Caucion 'y
Crédito, S.A.)
Corporacién Mapfre, Compaiia

Mapfre Tepeyac, S.A. International de Reaseguros (a | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | Filial | Filial | Filial | Filial
través de Mapfre América, S.A.)

Metlife México, S.A. g"g;ﬂ%gﬂ)'}an Life Insurance | ., o5 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | Fiial | Fiiar | Fitiar | Fiica | Fitiar | Fiiat | Fivica | Fitiar | it

Metlife Pensiones México, S.A. g"g;;%g‘;'}'fa” Life  Insurance |\, | na [ na | na [ na | va [ na | A [ na | Nva | na | Na | Fila | Filia | Filar | il

Patrimonial Inbursa, S.A. Liberty México Holding Inc. 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 35.00 | 40.00 | 40.00 | 40.00 | Filial | Filial | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00

Pensiones Banamex, S.A. de Citiarou Inc (a través de

[GAV Grupo Financiero | <ndroup, NA | NA | NA [ NA | NA | NA [ NA | NA | NA | NA | NA | NA. | Filial | Filial | Filial | Filial
Citicorp, Inc)

Banamex

Pensiones Banorte Generali,

S.A. de C.V. Grupo Financiero NA | NA | NA | NA | NA [ NA | NA | NAL | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00

Banorte




Compaifiias Filial de: 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 [ 2002 | 2003 | 2004 | 2005

Pensiones BBVA Bancomer, | BBVA International Investment

S.A. de C.V. Gpo. Financiero | Corporation (a través de Grupo| NA. | NA. [ NA | NA | NA [ NA | NA | NA | NA | NA | NA | NA | NA. | Filial | Filial | Filial

BBVA Bancomer Financiero BBVA Bancomer)

gfg”uiesg”ro’ S.Ade C.V.Cla de NA | NA | NA | NA | NA | NA | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00
BBVA International Investment

Preventis, S.A. de C.V., Grupo | Corporation (a través de Grupo - -

Finarciers BBVA Bancomer Financiero BBVA Bancomer, S, | VA | NA [ NA | NA | NA [ NA | NA | NA | NA | NA [ NA | NA | 000 | 000 | Filial | Filial
de C.V.

Principal. - Mexico, — Cla  de | b oo nternational Inc. NA. | NA | NA | 3000 [ 30.00 | 30.00 | Filiar | Filial | Filial | Fiiar | Fitiat | Filial | Filiat | Filial | Fiiar | Filia

Seguros, S.A. de C.V.

(P:”\')C'pal Pensiones, S.A. de | princinal intemational Inc. NA [ NA | NA | NA [ NA | NA | NA | NA | Filia | Filian | Filial | Filial | Fiiar | Filial | Filiar | Filia

Proteccion Agropecuaria, Cia de NA | NA | NA | NA | 000 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 20.00 | 10.00

Seguros, S.A.

QBE del Istmo México, Cia de NA. | NA | NA | NA | NA | NA | NA | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 64.00

Reaseguros, S.A. de C.V.

dQeu%llt\?S, Cia de Seguros, S.A. NA | NA | NA | NA | 000 [ 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 340 | 3.38

Reliance National de MEXICO, | pjiance National Insurance Co. | 0.00 | 0.00 | 0.00 |30.00 | 30.00 | Filiat | Filia | Fiia | Fia | Fitiar | Fitiat | Filiat | Filiar | Fiia | N | NA.

S.A. (Revocada)

Royal & SunAlliance Pensiones | The Globe Insurance Company NA | na Tna Ina T na T va Ena Tna Tva I na Tnva | va b na | va | s | siia

(México), SA. de C.V. Limited A A A A A A A A A A A A A A

Royal & SunAlliance Seguros | The Globe Insurance Company 000 | 0.00 | 0.00 | 000 | na | na | na | na | na | ova | na | nva | va | va | na NA

(México), S.A. de C.V. Limited ’ ’ ’ ' o o T o o o o o o T T o
ING Insurance International B.V.

Salud Comercial América, S.A. | (a través de Seguros Comercial | N.A. | NAA. | NA. | NA | NA | NA | NA | NA | NA. | NA | NA | NA | Filial | Filial | Filial | Filial

de C.V. Ameérica, S.A. de C.V.)

SaludCoop México SaludCoop Entidad Promotora de NA L Na T na I na T va [ nva na Tna T na T va | va | nva | va | va | va | Fiia

Salud




Compaiiias Filial de: 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
Seguros Atlas, S.A. 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 [ 0.00 | 30.00 | 30.00 | 30.00 | 30.00 | 30.00 | 30.00 | 30.00 | 30.00 | 30.00 | 30.00 | 30.00
Life Insurance Company of North
Seguros Azteca, S.A. de C.V. America (a través de Cigna| N.AA. | NA. | NA | NA | NA | NA | NA | NA | NA | NA. | NA. | Filial | Filial | 0.00 | 0.00 | 0.00
Holdings Overseas Inc.)
Seguros Banamex, S.A. de C.V., | Citigroup, Inc. (a traves de| \ . | ya | na [ Na | NA | 4900 | 48.00 | 48.00 | 48.00 | 48.00 | 48.00 | 48.00 | Filiar | Filia | Fiial | Filial
Grupo Financiero Banamex Citicorp Inc.)
Seguros Banorte Generali, S.A.
de C.V. Grupo Financiero
Banorte (Antes Generali México | Transocean Holding Corporation | 40.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | 0.00 | 21.80 | 49.00
Cia. de Seguros, S.A., Grupo
Financiero Banorte)
Seguros Banorte Generali, S.A.
de C.V., Grupo Financiero 0.00 | 0.00 | 0.00 [ 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | N.A. N.A.
Banorte (Revocada)
BBVA International Investment
Seguros BBVA Bancomer, S.A. | Corporation (a través de Grupo - . .
de C.V. Financiero BBVA Bancomer, S.A. N.A. | NA. | NA | NA | NA | N.A | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 49.00 | 24.90 | 49.00 | Filial | Filial | Filial
de C.V.)
g?“égscvcomem'a' AmMENca, | |G Insurance International B.V. | 22.00 | 26.00 | 26.00 | 25.70 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | Filiai | Fitiat | Fitiar | Fitiat | Fita
Seguros Monterrey New York . ) - - - - - -
B New York Life International LLC. 0.00 | 0.00 | 10.00 | 30.00 | 3.00 | 44.50 | 44.50 | 27.60 | 27.60 | 27.60 | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial
Life, S.A. de C.V.
Seguros Santander Serfin, S.A., E?sncaono SS:ntzzdeSrantan%Z?tr(ae:
Grupo Financiero  Santander pano, S.A. : . 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 [ 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 49.00 | 49.00 | 0.00 | 0.00 | Filial | Filial | Filial | Filial
Serfin través de (;-rupo Financiero
Santander Serfin, S.A. de C.V.)
Seguros Santander Mexicano,
SA., Cia. De Seguros y|Santander Investment | 55 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 49.00 | 49.00 | Filiai | Fial | Fia | Fitiar | Fitiar | Fiia | Fiia | Filiat
Reaseguros, Grupo Fiananciero | International Bank Inc.
Santander Serfin. (Revocada)
Skandia Vida, S.A. de C.V. (S;(S&?'a Insurance Company LTD | o | na | na | Na | Na | Filian | Filian | Filian | Filiar | Fitiar | Fiiar | Filial | Filial | Fitial | Fitiar | Filia
Sompo. Japan Insurance de (The Sompo Japan nsurance | \ s | na [ na | Na | Na | Na | Na | Na | i | Fiia | Fiian | Filiar | Filiar | Filian | Filiar | Filia
México, S.A. de C.V. Company of America
Stewart Title Guaranty de | Stewart Title Guaranty Company | NA | NA | NA [ NA | NA | NA | NA | NA [ NA | NA | NA | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial

México, S.A. de C.V.




Compaiiias

Filial de: 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
Swiss Re México, S.A. . . - - - - - -
(Revocada) Swiss Reinsurance Company 0.00 | 0.00 | 0.00 [ 0.00 [ 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | N.A. | N.A.
Tokio Marine Compafila de . ) " . - - - . - . . . . .
Seguros, S.A. de C.V. Tokio Marine Delaware Co. N.A. | N.A. N.A. N.A. | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial
Vitamédica, S.A. de C.V. ﬁ'(t:'gm“p'”c'a través de Citicorp |\ n | na | na [ NA [ Na [ Na | na | na | va | va | Nva | na | na | Fila | Fia | Filial

- XL Insurance Switzerland, (a

é"v'”surame Mexico, S.A. de | aves de XL Swiss Holdings | NA. | Na. | NA | NA [ Na [ NA | NA | Na [ NA | NA | NA | NA | NA | NA. | Filal | Filia
o Limited)
Zurich, Cia. De Seguros, S.A. Zumex Canaa Holding Limited 0.00 | 30.00 | 30.00 | 30.00 | 30.00 | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial
Zurich Vida  Cia.de  Sequros, | 7,0, canaa Holding Limited NA | NA | NA [ NA | NA. | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial | Filial

S.A.

Porcentaje de participacion extranjera sobre el capital social

N.A. No aplica

N.D. No disponible
Fuente CNSF




Capitulo 3
Desarrollo y estructura del sector y mercado asegurador mexicano

3.3 Estructura del sector y del mercado

La industria aseguradora, al igual que otros componentes del sistema financiero, ha ido
cambiando como respuesta a un amplio rango de fuerzas sociales y econémicas. En particular,
los seguros y las actividades financieras vinculadas a estos, estan cruzando cada vez mas las
fronteras nacionales y sectoriales, mientras que los avances tecnoldgicos estan facilitando la
innovacion.

Realizando un breve resumen del desempefio de la industria aseguradora mexicana en los
ultimos 16 afios, se observa que durante 1990, el sector asegurador nacional se integraba por
43 compaifiias, cifra que se vio incrementada con 13 compafiias mas para el afio 1995. Para el
afo 2000, el mercado asegurador mexicano se conformaba por 70 compafias, las cuales
alcanzaron a ubicarse en 87 para finales de 2004. De 2005 a 2006, el nUmero de compafiias
aument6 de 86 a 91%.

COMPORTAMIENTO DEL SECTOR ASEGURADOR DE 1990 A 2006
100

NUMERO DE COMPANIAS DEL

o~ [l

504 43

SECTOR ASEGURADOR

25 H

0,
1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006

1 No de Cia 43 43 43 44 48 56 61 70 68 68 70 70 81 85 87 86 91

COMPORTAMIENTO DEL SECTOR ASEGURADOR MEXICANO DE 1990 A 2006

CONSEPTO 1990 1995 2000 2004 2005 2006

NUMERO DE COMPANIAS 43 56 70 87 86 91

PMAS EMITIDAS DIRECTAS POR TOTAL $7,725 $23,885 $103,752 $138,039 $138,377 $163,618

OPERACION
PRODUCTO INTERNO BRUTO (PIB) 4.45% -6.20% 6.60% 4.40% 3.00% 4.60%
INCREMENTO EN EL NUMERO DE CIAS. CON

RESPECTO AL PERIODO ANTERIOR (%) - 16.67% 2.94% 2.35% -1.15% 5.81%
CRECIMIENTO POR PRIMAS DIRECTAS 1.80% A1350% | 2257% | 10.70% 0.24% 13.40%
PRIMAS DIRECTAS / PIB 1.15% 1.30% 1.91% 1.90% 1.70% 1.95%

CIFRAS EN MILLONES DE PESOS
FUENTE: ANUARIOS ESTADISTICOS DE SEGUROS Y FIANZAS

2z Anuario Estadistico de Seguros y Fianzas,CNSF / Estructura del Sector Asegurador Mexicano CNSF
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COMPORTAMIENTO DE PRIMAS DIRECTAS DE 1990 A 2006

180,000

160,000 -
140,000 A
120,000 A
100,000 A
80,000 A
60,000 A
40,000 -
mnl
o [ N [ 3 | I I I I

1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006

‘II PMADTAENMLLS DEPESOS | 7,725 | 10,850 15,213 | 17,989 20,527 | 23,885| 30,869 | 41,128 | 57,756 | 78,515|103,752105,221/124,694 117,817|138,040|138,377/163,618

Llevando estos resultados a un analisis, podremos medir el comportamiento en el crecimiento
del sector asegurador. A través de la emision de primas directas, es decir, aquellas primas del
sector asegurador correspondiente al seguro directo, se observa que dicho sector ha
mantenido un comportamiento creciente en los Ultimos 16 afios, notando un crecimiento real de
13.42% para el 2006, cifra muy superior a la lograda por la economia de 4.60% para ese mismo
afo”™:

CRECIMIENTO DE PMAS DTAS%VS PIB%DE 1990 A 2006

——— CRECPMAS DTAS % = = = =PIB%
25.0%

20.0%4
15.0%
10.0%

5.0%-
0.0% -
-5.0%

-10.0%

-15.0%+
-20.0%

1990 | 1991|1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 |2000| 2001|2002 | 2003|2004 | 2005|2006

CRECPMASDTAS % | 18%|117%|214% 7.7%]| 6.4%| -13.5 |-4.9% 9.2%]| 215% 5.4%|22.6% 12.7% 12.1%-9.0% 10.7% 0.2%| 13.4%
= = = =PB% 4.5%| 3.7%| 2.8%| 0.4%| 3.5%|-6.2% 5.1%| 6.8%]| 4.9%| 3.7%| 6.6%] -0.1%| 0.9%| 13% | 4.4%] 3.0%)| 4.6%

En el comportamiento en del crecimiento de la emisién de primas directas, y el crecimiento real
presentado por el Producto Interno Bruto, indicador econémico, se observa que el sector
muestra un crecimiento superior al manifestado por la economia durante estos Ultimos 16 afios,
a excepcion de los afios 1995, 1996 y 2003, veamos porque, la conducta que presentd el
sector asegurador durante 1995, proviene de la evolucion que sufrieron los seguros en este
afio, asi como por las variaciones en la participacion de primas directas por operacién, a
consecuencia de la drastica contraccion de todas las actividades de la economia nacional que

2 Boletin de Prensa, Resumen Informativo Anual, CNSF
Boletin de Andlisis Sectorial Seguros, Pensiones y Fianzas, CNSF
Memorias de Actividades y Perspectivas, CNSF
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presentd México durante ese afio, derivado de la crisis financiera iniciada en diciembre de
1994. Posteriormente, en 1996, el sector asegurador experimentd una etapa de expansion,
favorecida en gran medida por el crecimiento econémico sostenido que registrd México a partir
de este afio, asi como por el inicio de operaciones del nuevo Sistema de Pensiones.

Para 1997, la penetraciéon del sector asegurador en la economia se incrementd sin
interrupciones, lo cual se debié en buena medida al desempefio que ha experimentado la
economia mexicana a partir de entonces, asi como a los diversos cambios estructurales que ha
experimentado el sector asegurador.

Nuevamente en el afio 2003, el sector asegurador experimenta un decremento, derivado en
buena medida por la pérdida de dinamismo que se presentd tanto en los Seguros de
Pensiones derivados de las leyes de Seguridad Social, asi como en los Seguros de Vida. El
crecimiento que experimentd el ramo de Vida Individual (29.1%) no fue suficiente para
contrarrestar los decrementos que presentaron los ramos de Vida Grupo y Vida Colectivo
(30.0% y 39.9% respectivamente).

La razén resultante de dividir las primas directas entre el Producto Interno Bruto (PIB), nos
ayudara a medir la penetracion del sector asegurador en la economia® :

COMPORTAMIENTO DE PRIMAS DTAS / PIB DE 1990 A 2004
—PMA/PIB

2.80% r

2.50% r

2.20% r

1.90% r

PRIMAS DTAS/ PIB

1.60%

1.30% r

1.00%

1990|1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
e=——pMA /PIB | 1.15|1.24 | 1.47 | 1.57 | 1.45|1.30|1.23 |1.24| 151|162 |1.91|1.82|2.00|1.80|1.90|1.70]|1.95

Durante este periodo, se observan importantes variaciones en este indicador, ya que como se
menciond anteriormente, derivado de la crisis econdmica que tuvo origen en diciembre de
1994 y aunado a una cultura del seguro no bien arraigada entre la poblacién mexicana, el
seguro se contemplé como un bien suntuario que se dejé de consumir ante la crisis.

En este capitulo, se pudo observar que el mercado y sector asegurador mexicano, han logrado
conservar un importante crecimiento en un ambiente cada vez mas competitivo y abierto, que
requiere mayormente de una alta tecnificacion y profesionalismo, de ahi que se desprenda la
necesidad de mantener una regulacién acorde a estos cambios e innovaciones.

% Resumen Informe Anual, Banco de México
Memorias de Actividades, CNSF
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4.1 Antecedentes y desarrollo

Durante el largo periodo de la dominacion espafiola, se introdujo la legislacion del pais ibérico a
la Nueva Espafia. El primer documento del que se tiene nocion es “La Recopilaciéon de Indias”,
una especie de cdédigo redactado para la América espafiola, que provenia del primer
instrumento juridico que regulé la actividad aseguradora en Espafia, la Ordenanza de
Barcelona de 1345%°.

Posteriormente una legislacién completa sobre el seguro maritimo fue otorgada por Felipe Il en
1536, la cual trataba de “aseguradores, riesgos y seguros en la carrera de las Indias”.

En materia mercantil estuvieron en vigor las Ordenanzas del Consulado de la Universidad de
los Mercaderes de la Nueva Espafa. De hecho, las Ordenanzas de Bilbao rigieron en México
hasta 1854.

El 16 de mayo de 1854, durante el Ultimo gobierno de Santa Anna, se expidié el Cddigo de
Comercio de México, conocido como “Cédigo de Lares”®’. Fue el primer Cédigo de Comercio
de México, un ordenamiento que tuvo vida efimera, rigiendo primeramente en el régimen
santanista y después durante el imperio de Maximiliano.

De acuerdo con lo dispuesto en el mencionado CAadigo, las pélizas de seguro terrestre, privadas
0 solemnes, debian contener determinados datos que por cierto, son analogos a los de las
actuales pdélizas.

Posteriormente, en 1864, se autorizaron estatutos conformados por articulos, que las nuevas
compafiias establecidas en el pais aplicaban, fueron estos articulos los que poco a poco fueron
constituyendo una ley del seguro para estas compafiias, la cual llegaria a ser una base de
orientacién en las futuras leyes del seguro en México.

El Cddigo Civil de 1870, promulgado por el Presidente Juarez, reforma y amplia el Cédigo de
Lares, y dentro de seis articulos define y norma el “contrato de seguros”. Asimismo, sefiala que
pueden ser materia de seguros:

a) La vida;

b) Las acciones y derechos;

26 ) ; = ) ) . .
Dedicada a extirpar fraudes, dafios, discusiones y debates que podian darse con respecto a los seguros sobre buques, mercancias,
efectos, bienes y beneficios de los asegurados y aseguradores. Crénicas de dos siglos del Seguro en México, Antonio Minzoni Consorte,

CNSF 2005.
7 Cadigo de Comercio de México promulgado en 1854, conocido como Cddigo de Lares, debido a la notable influencia que en su
formulacion tuvo el ministro Don Teodosio Lares. Fue el primer cédigo de comercio en México.
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¢) Las cosas raices; y
d) Las cosas muebles.

Por otra parte, el Cédigo de Comercio de 1889, definié que basta que el sujeto asegurador sea
una empresa, para que el contrato de seguro sea mercantil.

Se vislumbra la necesidad de reglamentar la actividad aseguradora que se venia ejerciendo en
un régimen de completa libertad. El 16 de diciembre de 1892 se expide la primera Ley del
Seguro en México, conocida también como la “Ley del Timbre”, es la primera reglamentacion
por medio de la cual se empiezan a dar lineamientos legales de observancia para las
instituciones de seguros locales y extranjeras que operaban en el pais, lineamientos y reglas
gue permitieron un principio de sano desarrollo del seguro en el pais.

Los primeros controles de esta ley a los que estarian sujetas las compafias de seguros, locales

y extranjeras, se registraban en los articulos 10 y 11, respectivamente, los cuales disponian

que:

1) La Secretaria de Hacienda organizara un servicio de inspeccién para vigilar que las
compafiias de seguros cumplan estrictamente las prescripciones de las leyes y reglamento
en materia.

2) Todas las compafiias estarian obligadas:

a) A comunicar a la Secretaria de Hacienda y cada seis meses, un informe de las pélizas
emitidas, de las caducadas, de las primas pagadas;

b) A publicar cada afio un informe legalizado del estado del negocio de la sociedad
expresando entre otras el importe de las reservas correspondientes a las pélizas
mexicanas; y

c) A poner a disposicion de los inspectores los documentos y asientos de los libros que
justificaren las operaciones de la compafiia”.

Se hablaba de sanciones por parte de la autoridad, no solamente cuando no se hubieren
llenado las formalidades requeridas para el funcionamiento de la compafiia, sino también
cuando no se cumplieran con los requisitos previstos para el mantenimiento del capital de
garantia y, en estos casos, la Secretaria de Hacienda acordaria la suspension de la compafiia
de seguros.

El 25 de mayo de 1910, durante el gobierno del General Porfirio Diaz se promulga la “Ley
Relativa a la Organizacion de las Compafiias de Seguros sobre la Vida”, la cual regulé por
primera vez en forma moderna el seguro de vida contratado en México; fue la segunda ley en el
pais, y regulé la actividad aseguradora dentro del criterio predominantemente liberal de su
época, parecia atentar contra la libertad de comercio, porque de un sistema de muchas
libertades hasta entonces imperante, se pasé a otro de control, rigido, se restringe el ejercicio
de la misma actividad, requiriendo autorizacién de la Secretaria de Hacienda para operar como
empresa de seguros en los ramos de vida, accidentes y enfermedades; se exige la constitucién
de reservas técnicas y de previsién; se reglamenta la inversién de las mencionadas; se
establecen labores de inspeccion y vigilancia permanentes en las empresas por la autoridad
administrativa; se dictaron normas para declarar la insolvencia de las compafiias y
procedimientos especiales en materia de quiebra y de liquidacion, reglamentando el traspaso
de cartera y la fusién de las sociedades de seguros, entre otros.

El primer reglamento que se aplicé a las compafiias de seguros locales y extranjeras fue
publicado el 24 de agosto de 1910 en el Diario Oficial de la Federacion. Dicho reglamento seria
derogado después por el Presidente de la Republica el General Alvaro Obreg6n, sustituyéndolo
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por otro con algunas modificaciones, adiciones y aclaraciones, las mas significativas en lo
referente a la reserva matemética.

Aproximadamente dos décadas después de que se habia promulgado la segunda Ley del
seguro, relacionada con los seguros de vida, se hacia evidente la necesidad de reformar las
leyes de seguros, a fin de que abarcaran toda la actividad aseguradora, por lo que en 1935 se
promulga la Ley General de Instituciones de Seguros, naciendo con ella el seguro mexicano.
Esta ley tomé en cuenta los articulos de las leyes de 1926 y 1931, y de su reglamento,
procurando una mejor sistematizacién, ampliando y adicionando otras disposiciones nuevas
relativas a la inversion de las reservas en México, las cuales fueron causa del motivo por el que
las aseguradoras extranjeras se retiraron del mercado asegurador mexicano.

La Ley General de Instituciones de Seguros constituy6 el primer documento legal y completo
que regulaba la actividad aseguradora en todos los ramos en los que una institucién de seguros
pudiera operar, en ella se establecian, en forma precisa, las operaciones de vida, accidentes y
enfermedades, incendios, riesgos maritimos y transportes, asi como la obligacion que adquiria
una empresa aseguradora en esos casos; se sefiala también que para otros riesgos como los
inherentes a automéviles, cristales, calderas, responsabilidad civil, etcétera contratados por una
compafiia, su alcance seria el que pueda crearse por las necesidades del comercio o por la
evolucién comercial. Para el célculo de la reserva técnica de riesgos en curso relativa a las
operaciones no vida, se eliminan las reglas de la Ley de 1926 y se habla de “la parte de la
prima no devengada a la fecha de balance”, quedando el 30% de las primas cobradas durante
el aflo anterior al calculo para los seguros maritimo y transportes y agricola. Todo tipo de
reserva debia constituirse en el pais, tanto para instituciones locales como extranjeras. En el
caso de las sucursales de éstas Ultimas, se imponia la obligacion de mantener disponibles
dentro del territorio nacional, todos los bienes, titulos, créditos, valores que constituyeren la
inversion de su capital, reservas técnicas, fondo legal, etc. Una larga serie de articulos
establecen reglas muy precisas sobre tablas de mortalidad a usarse; sistemas para el calculo
de las reservas matematicas; tabla para anualidades (la Rutherford’s Annuity Table interés no
mayor del 4.5%); instrumentos de las inversiones y control de las mismas; informes de cuentas;
inspeccidn, vigilancia y disolucién de instituciones de seguros; relaciones fiscales, sanciones; y
transitorios. En materia de solvencia, merece ser recordado el articulo 30 de la Ley, el cual
define en una forma muy singular el criterio de solvencia, criterio que duré muchisimos afos,
hasta tener los criterios de solvencia en los afios 90's.

La Ley General de Instituciones de Seguros de 1935, sufri6 a lo largo de los afios
modificaciones y adiciones, mas sin embargo todavia hay diversos aspectos de la misma que
hoy estan en uso.

El 31 de agosto de 1935 es publicada “La Ley Sobre el Contrato de Seguros”, sus 196 articulos
normarian de una manera amplia y clara todo lo relacionado con el contrato de seguro, sus
alcances, obligaciones de la empresa aseguradora y de los asegurados. Inspirada en leyes de
otros paises europeos, en donde los seguros ya tenian algunos siglos de operar, y también en
los estatutos de algunas compafiias locales establecidas durante la época de Maximiliano, es
una ley que desde 1935 se encuentra en vigor en México, s6lo con algunas muy modestas
modificaciones aportadas a lo largo de casi medio siglo. Actualmente, se encuentra en estudio
un nuevo proyecto de ley que refleje mas de cerca las condiciones actuales de la economia del
pais y su entorno legal.

El primer reglamento del seguro de grupo se promulgé el 13 de noviembre de 1936, dando una
serie de disposiciones referentes, entre otros aspectos, a los que deban considerarse como
grupos asegurables. Fija normas precisas en lo referente al nimero minimo para la emision de
un seguro de grupo; establece cuéles documentos debe emitir la empresa aseguradora y
cuales clausulas deben aparecer como obligacion en el contrato; la prima seria la
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correspondiente a la edad alcanzada del asegurado, a su ocupacion y siempre que la edad esté
comprendida dentro de los limites de admision de la empresa.

El 18 de febrero de 1946, es promulgado un importante decreto que reformé la Ley General de
Instituciones de Seguros. El inciso Il del articulo 65 de la mencionada Ley, tuvo una
importancia trascendental al fijar el criterio a seguir para el calculo de la reserva de riesgos en
curso relativa a toda operacion de seguros menos vida, criterio que estuvo en vigor durante
mas de 39 afios hasta diciembre de 1985. Este consistia en que el calculo de la mencionada
reserva seria el 45% de las primas correspondientes a polizas emitidas menos cancelaciones y
devoluciones, durante el afio a cuyo final se hace el calculo; por cuatro décadas el
procedimiento dio buenos resultados.

El 30 de diciembre de 1947 se da a conocer la ley que regula las inversiones de las
Instituciones de Seguros.

Con el decreto del 29 de diciembre de 1956, se dividieron las operaciones de seguros en tres
grandes bloques, tal y como se usan hoy en dia:

a) Vida;
b) Accidentes y Enfermedades; y
c) Dafios

Este ultimo bloque comprende los ramos de responsabilidad civil y riesgos profesionales,
maritimo y transportes, incendio, agricola, automoviles, crédito y diversos.

Mas tarde, el 30 de diciembre de 1980, se promulgan las reformas a la Ley General de
Instituciones de Seguros, denominadas como “Ley Marco”, teniendo una gran importancia para
la industria aseguradora principalmente por lo siguiente:

1) Amplié el campo de actividad en lo referente a las operaciones de vida; y

2) Tecnificd aspectos en el calculo de la reserva de riesgo en curso de las operaciones de no-
vida.

El 18 de diciembre de 1985, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico expide una serie de
reglas para:

1) La constitucion de las reservas en curso de las instituciones de seguros;

2) La constitucion e incremento de las reservas técnicas especiales, de las instituciones de
seguros;

3) Lareserva para fluctuaciones de valores y la reserva de prevision abarcando a todo tipo de
operacion vida y no-vida.

Siguiendo los criterios de liberalizacién y desregulacién ya aplicados a otros sectores de la
economia, el 3 de enero de 1990 el Diario Oficial de la Federacion publicé un decreto del
Ejecutivo Federal promulgando la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros, mismo que entrd en vigor el dia siguiente de su publicacion.

En noviembre de 1990 se emiten las primeras reglas que aplicaron las instituciones de seguros
para determinar el capital minimo de garantia para cada ramo en que operarian.

48



Capitulo 4
Marco Legal del Seguro de Vida

Més tarde, la Comision Nacional de Seguros y Fianzas realizaria estudios relativos a la
mortalidad ocurrida durante el periodo 1982 a 1989, con la finalidad de adoptar como base
demogréafica legal una Tabla de Mortalidad de Vida Individual que representara la experiencia
del mercado asegurador mexicano. La adopcién de la nueva tabla de mortalidad, entr6é en vigor
el 1o. de enero de 1992.

El 14 de julio de 1993 se publica en el Diario Oficial de la Federacion el decreto que modificé la
Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, el cual puede considerarse
como el segundo gran paso hacia la modernizacién del seguro bajo el punto de vista legal,
administrativo, financiero, técnico y de inversiones. Aspectos legales por primera vez en las
leyes del seguro, pues se define lo que debe entenderse por “operacion activa”, definiendo que
la funcién fundamental del seguro recae en el pago de una indemnizacién cualquiera que sea
su naturaleza por un evento futuro e incierto que afecte a un riesgo asegurado y contra el pago
de una prima, costo de la cobertura otorgada. En otro articulo del decreto, se establece que “las
instituciones de seguros podran ser constituidas como sociedades de capital fijo o variable”
debiendo contener un capital minimo para cada operacién y ramo que se les haya autorizado
por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Un paso muy importante se da en el registro de todo tipo de documentacién de tarifas de
primas, pues pasa a ser automatico, significando una mayor libertad y al mismo tiempo una
mayor responsabilidad por parte de las empresas aseguradoras. Obviamente, la Comision
Nacional de Seguros y Fianzas revisara las notas técnicas, en el caso en que las mismas no
resulten integradas de acuerdo con lo establecido en la ley, se suspendera el registro. Ademas,
en caso de que alguna institucién omita el registro o desarrolle sus actividades en términos
distintos a los que se consideran en la tarifa registrada, sera sancionada.

Un segundo documento de particular importancia para el sector asegurador y en particular en
los seguros de vida (individual y grupo), fue la publicacién a finales de 1999 de nuevas Tablas
de Mortalidad, denominadas “Tasas de Mortalidad Individual CNSF 2000-1 (1991-1998)" y
“Tasas de Mortalidad Grupo CNSF-G (1991-1998)".

En enero de 2002, a través de un decreto se reforma, adiciona y deroga diversas disposiciones
de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, pudiéndose
considerar como uno de los de mayor relevancia.

Posteriormente durante el 2003 y 2004, se introduce el concepto de “suficiencia” en las
reservas de riesgos en curso, tanto para seguros de vida, como de dafios, de accidentes y
enfermedades. Para tal fin, la Comision Nacional de Seguros y Fianzas emitié6 una serie de
circulares, las cuales contienen disposiciones de caracter general para el registro de los
métodos actuariales de valuacion, constitucion e incremento de las reservas:

. Circular S-10.1.2 (D.O.F. 30/09/2003).- Disposiciones de caracter general para el registro
de métodos actuariales de valuacion y suficiencia constitucion e incremento de las
reservas de riesgos en curso de los seguros de dafios y accidentes y enfermedades.

. Circular S-10.1.7 (D.O.F. 30/09/2003).- Disposiciones de caracter general para el registro
de métodos actuariales de valuacion, constitucion e incremento de las reservas de
riesgos en curso de los seguros de vida.

. Circular S-10.1.7.1 (D.O.F. 30/09/2003).- Disposiciones de caracter general para el

establecimiento del método actuarial para la determinacién del monto minimo de la
reserva de riesgos en curso de los seguros de vida.
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. Nota Aclaratoria a la Circular S-10.1.7.1 (11/12/2003), mediante la cual se dan a conocer
a las instituciones y sociedades mutualistas de seguros, las disposiciones de caracter
general para el establecimiento del método actuarial para la determinacién del monto
minimo de las reservas de riesgos en curso, publicada el 30 de septiembre de 2003.

o Circular S-10.1.7.2 (D.O.F. 02/08/2004).- Modificacion a la quinta transitoria de las
disposiciones de caracter general para el registro de métodos actuariales de valuacion,
constitucion e incremento de las reservas de riesgos en curso de los seguros de vida,
dadas a conocer mediante la Circular S-10.1.7, publicada el 30 de septiembre de 2003.

Para los fines de garantizar la “solvencia” continua de una institucién de seguros, se requiere
que las reservas sean, en todo momento, suficientes. Si se detecta que los resultados
obtenidos de la aplicacion de la nota técnica para la valuacidon de la reserva de riesgos en
curso, no reflejan razonablemente los patrones de pago de reclamaciones y beneficios de la
institucién, el rgano supervisor ordenara realizar las modificaciones que sean necesarias a la
nota técnica, dando un plazo de 30 dias. Si en dicho plazo la institucién no procede a realizar
las modificaciones correspondientes, la propia Comision Nacional de Seguro y Fianzas le
asignara un método para efectuar dicha valuacion.

Con el propdsito de seguir impulsando el desarrollo de las instituciones de seguros sobre bases
sélidas, apoyar la tecnificacion de las operaciones de seguros y favorecer su fortalecimiento y
capitalizacion, en el 2004 la Comision Nacional de Seguros y Fianzas realizo diversas
modificaciones al marco regulatorio, mejorando el esquema de regulacion en materia de
requerimientos de capital, constitucion e inversion de reservas técnicas y operaciones de
reaseguro. Al respecto, entraron en vigor en este afio las siguientes disposiciones:

1) Métodos actuariales para valuacién de reservas técnicas de las instituciones de seguros
utilizando criterios actuariales de “suficiencia”.

2) Modificacion de las reglas para el capital minimo de garantia. Se realizaron adecuaciones
al régimen de margen de solvencia atendiendo a los estandares internacionales en la
materia y a las condiciones del mercado mexicano, con el fin de asegurar que los
requerimientos de capital sean los necesarios para salvaguardar los intereses de los
asegurados.

3) Se introdujo el esquema de Solvencia Dindmica como un mecanismo que permita a las
instituciones planear su sano desarrollo técnico y financiero, asi como las necesidades de
capital implicitas en sus decisiones futuras.

En este marco, y con objeto de coadyuvar a la profesionalizacién de los actuarios que
colaboran con las instituciones de seguros, se participd con el Colegio Nacional de Actuarios
en la preparacién de estandares de practica actuarial, los cuales se dieron a conocer a través
de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas. De esta manera, a partir de 2004, los actuarios
se deben apegar a los estandares de practica actuarial al elaborar las notas técnicas, al valuar
las diferentes reservas técnicas, y para el caso de auditores externos actuariales, al dictaminar
la suficiencia de las reservas técnicas:

e Circular S-8.1.1 (D.O.F. 2/6/2004).- Estandares de practica actuarial que deberan aplicarse
para la elaboracién de notas técnicas (Estandares n°® 1 y 3: Calculo actuarial de la prima de
tarifa para los seguros a corto y largo plazo y, Estdndares n° 2 y 4: Valuacion actuarial de
la reserva de riesgos en curso de los seguros de corto y largo plazo).

e Circular S-10.1.8 (D.O.F. 1/6/2004).- Estandares de practica actuarial que deben de
aplicarse para la valuacion de las reservas técnicas (Estandares n° 2 y 4).
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e Circular S-19.2.1 (D.O.F. 29/11/2004).- Estandar de practica actuarial al que deben
apegarse para la realizacion del dictamen actuarial (Estandar n°® 7: Auditoria actuarial de
las reservas técnicas de las instituciones y sociedades mutualistas de seguros).

El marco legislativo para el sector, ha ido y sigue afinando todo aspecto técnico de la actividad,
con el fin de que la “Solvencia y Liquidez” de cada empresa sea cabalmente garantizada frente
a sus usuarios.

4.2 Causas y motivos de laregulacion

Asi como un sector asegurador bien desarrollado ayuda a fortalecer la eficiencia general del
sistema financiero al reducir los costos de transaccion, generando liquidez y permitiendo
economias de escala en las inversiones, un sistema de regulacion sano es necesario para
mantener mercados de seguros eficientes, seguros, justos y estables, promoviendo el
crecimiento y la competencia en el sector.

En la actualidad, el marco legal comprende una amplia gama de operaciones que pueden
realizar las aseguradoras, lo que permite aprovechar oportunidades para ofrecer servicios
competitivos, elevar los niveles de penetracién e incursion en nuevos mercados.

Las bases juridicas que fundamentan la operacién de seguros en México se concentra
principalmente de seis fuentes:

e Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros (LGISMS).
e Ley sobre el Contrato de Seguros (LCS).

¢ Reglamento sobre el Seguro de Grupo.

e Circulares expedidas por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas.

¢ Reglas de caracter general en materia de seguros y fianzas.

e Cadigo Civil (normas relacionadas con la actividad aseguradora).

4.3 Autoridades que rigen al Sector en México

En México, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) es la maxima autoridad
responsable de la regulacién del sistema financiero mexicano, y la Comision Nacional de
Seguros y Fianzas, como drgano desconcentrado de la SHCP, supervisa y regula directamente
los sectores asegurador a través de la Ley de Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros (LGISMS), la Ley sobre el Contrato de Seguros (LCS) y los reglamentos especificos
de cada ramo, entre otros.

El Sector asegurador con el fin de lograr un mejor funcionamiento y administracién se ha
organizado en diferentes asociaciones cuyo objeto es orientar, investigar, actualizar e
intercambiar experiencias.
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Entre las méas destacadas se encuentran:
AMIS Asociacién Mexicana de Instituciones de Seguros A.C.

AMA Asociacion Mexicana de Actuarios, A.C.

4.4 Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros

Cuerpo de normas juridicas que regulan en materia de seguros. En la Ley General de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, existen seis grandes divisiones llamadas
"Titulos”, que tratan de lo siguiente:

TITULO PRELIMINAR

DISPOSICIONES GENERALES
CAPITULO UNICO
ARTICULOS 1 AL 28

TITULO PRIMERO

DE LAS INSTITUCIONES DE SEGUROS
CAPITULO |
DE LA ORGANIZACION
ARTICULOS 29 AL 33
CAPITULO | Bis
DE LAS FILIALES DE INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL EXTERIOR
ARTICULOS 33-A AL 33-N
CAPITULO Il
DEL FUNCIONAMIENTO
ARTICULOS 34 AL 62
CAPITULO Il
DISPOSICIONES GENERALES
ARTICULOS 63 AL 65-bis
CAPITULO IV
DE LAS REASEGURADORAS
ARTICULOS 76 AL 77-bis

TITULO SEGUNDO
DE LAS SOCIEDADES MUTUALISTAS DE SEGUROS

CAPITULO |
DE LA ORGANIZACION

ARTICULOS 78 AL 80
CAPITULO Il
DEL FUNCIONAMIENTO

ARTICULOS 78 AL 94

CAPITULO Il

DISPOSICIONES GENERALES
ARTICULOS 95 AL 98
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TITULO TERCERO

DE LA CONTABILIDAD, INSPECCION Y VIGILANCIA

CAPITULO |
DE LA CONTABILIDAD
ARTICULOS 99 AL 105
CAPITULO Il
DE LA INSPECCION Y VIGILANCIA
ARTICULOS 106 AL 118-bis

TITULO CUARTO

DEL CONCURSO MERCANTIL Y DE LA LIQUIDACION
ADMINISTRATIVA DE LAS INSTITUCIONES Y
SOCIEDADES MUTUALISTAS DE SEGUROS

CAPITULO |
DEL CONCURSO MERCANTIL
ARTICULOS 119 AL 125
CAPITULO Il
DE LA LIQUIDACION ADMINISTRATIVA
ARTICULOS 126 AL 131

TITULO QUINTO

DE LAS FACULTADES DE LAS AUTORIDADES,
DE LOS PROCEDIMIENTOS Y DE LAS SANCIONES

CAPITULO |
DE LAS FACULTADES DE LAS AUTORIDADES
ARTICULOS 132 AL 134
CAPITULO Il
DE LOS PROCEDIMIENTOS
ARTICULOS 135 AL 137
CAPITULO I
DE LAS INFRACCIONES Y DELITOS
ARTICULOS 138 AL 147-his 2

TRANSITORIOS

4.5 Ley sobre el Contrato de Seguros

La Ley sobre el Contrato de Seguro est4 estructurada de la siguiente manera:

TITULO |

DISPOSICIONES GENERALES

CAPITULOI

DEFINICION Y CELEBRACION DEL CONTRATO
ARTICULOS 1AL 18
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CAPITULO Il
LA POLIZA
ARTICULOS 19 AL 30
CAPITULO IlI
LA PRIMA
ARTICULOS 31 AL 44
CAPITULO IV
EL RIESGO Y LA REALIZACION DEL SINIESTRO
ARTICULOS 45 AL 80
CAPITULO V

PRESCRIPCION
ARTICULOS 81 AL 84

TITULO I
CONTRATO DE SEGURO CONTRA LOS DANOS
CAPITULO |
DISPOSICIONES GENERALES
ARTICULOS 85 AL 121
CAPITULO Il
SEGURO CONTRA INCENDIO
ARTICULOS 122 AL 128
CAPITULO llI
SEGURO DE PROVECHOS ESPERADOS Y DE GANADOS
ARTICULOS 129 AL 137
CAPITULO IV
SEGURO DE TRANSPORTE TERRESTRE
ARTICULOS 138 AL 144
CAPITULO V
SEGURO CONTRA LA RESPONSABILIDAD
ARTICULOS 145 AL 150 BIS

TITULO Il
DISPOSICIONES ESPECIALES DEL CONTRATO DE SEGURO
SOBRE LAS PERSONAS
ARTICULOS 151 AL 192

TITULO V
DISPOSICIONES FINALES
ARTICULOS 193 AL 196

TRANSITORIOS
(A las reformas publicadas el 5 de enero de 1966).
ARTICULO PRIMERO AL TERCERO

TRANSITORIO UNICO

(Decreto por el que se reforman y adicionan diversas disposiciones de la Ley sobre el
Contrato de Seguro, publicado en el Diario Oficial de la Federacién de 2 de enero de
2002)
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4.6

4.7

Reglamento del Seguro de Grupo

1° PORCENTAJE DE INCORPORACION DEL GRUPO ASEGURABLE
2° GRUPO ASEGURABLE

3° CONTRATANTE DEL SEGURO

6° PLANES CONTRIBUTORIOS

7° a), b), c), d), f) y g) CONTENIDO DE LA SOLICITUD U OFERTA
9° a), c) y d) REGISTRO DE ASEGURADOS

10° a) y b) CONTENIDO DE LA POLIZA

11° OBLIGACIONES DEL CONTRATANTE

12° a), b) y ) CONTENIDO DEL CERTIFICADO

14° INGRESOS AL GRUPO ASEGURADO

15° SALIDAS DEL GRUPO ASEGURADO

17° CESE DE LOS EFECTOS DEL CONTRATO

18° 1er PARRAFO. PRIMA TOTAL

20° DISPUTABILIDAD

21° BAJA DE ASEGURADOS EN PLANES CONTRIBUTORIOS

23° BAJA DE CONTRATANTE

24° OBLIGACION DE RENOVAR

25° PARTICIPACION DE UTILIDADES

26° SEGUROS DE GRUPO DE JUBILACION

CUATRO TRANSITORIOS

Circulares

Comunicaciones que se publican en el Diario Oficial de la Federacion, a través de los cuales se
dan a conocer las disposiciones que emite la Comision Nacional de Seguros y Fianzas como
6rgano desconcentrado de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico®.

28

www.cnsf.gob.mx
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Por medio de las circulares se formalizan las reglas de caracter general y comunicaciones
conexas, asi como otras disposiciones que no necesariamente pasan a formar parte de las
reglas o reglamentos. Estas son:

S.1
S.3
S.4
S.5
S.6
S.7
S.8
S.9
S.10
S.11

S.12
S.13
S.16

S.17
S.18
S.19
S.20
S.21
S.22
S.23
S.24
S.25
S.26

AGENTES

INTERMEDIARIOS DE REASEGURO

CAPITAL MINIMO PAGADO

OPERACIONES DIVERSAS

OPERACIONES DE REAFIANZAMIENTO

OPERACIONES DE SEGS EN MDA EXTRANGERA

REGISTRO DE TARIFAS Y DOCUMENTACION CONTRACTUAL
OPERACIONES DE REASEGURO

RESERVAS

INVERSIONES

ACTIVO NO COMPUTABLE
CAPITAL MINIMO DE GARANTIA
CATALOGO DE CUENTAS

SISTEMA DE CONTABILIDAD

ESTADOS FINANCIEROS

AUDITORES EXTERNOS

INFORMACION PARA INSPECCION Y VIGILANCIA

DIVERSOS

PENSIONES

CRITERIOS CONTABLES

SALUD

COORDINACION DE CNSF CON CONDUSEF

REASEGURO FINANCIERO EMISION DE OBLIGACIONES Y OTROS

4.8 Reglas de caracter general en materia de seguros

El articulo 6° fraccion XXXIV del Reglamento Interior de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, dice que es facultad del Secretario dictar las reglas de caracter general que en materia
de competencia de la misma, correspondan.

Por ello, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico emite las reglas de caracter general en
materia de seguros®.

29

www.cnsf.gob.mx
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4.9 Cédigo Civil

Rige las relaciones entre particulares, estableciendo los derechos y obligaciones que se dan en
razon de la persona, la familia, el patrimonio, las sucesiones, obligaciones y contratos. Las
disposiciones de este cadigo rigen en el Distrito Federal en asuntos del orden comin y en toda
la republica en asuntos del orden federal, competiéndonos solo las normas relacionadas con la

actividad aseguradora. Su estructura es como sigue:

LIBROS

1.

2.
3.
4

De las personas
De los bienes
De las sucesiones
De las obligaciones.
PARTES
TITULOS
CAPITULOS

ARTICULOS
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5.1 Proposito de los estandares de préactica actuarial

En el desarrollo histérico de las ciencias actuariales se han ido construyendo procedimientos
gue han sido rigurosamente probados y aceptados. Durante al menos los Ultimos quinientos
afios una larga lista de hombres de ciencia fueron construyendo paso a paso, las bases
matematicas para el estudio del azar, de las cuales habrian de surgir las bases matematicas
actuariales. Sobre estas bases, personajes mas cercanos a nuestra época como De Moivre,
Fackler, Gompertz, Makeham, Lazarus, Woolhouse entre otros, contribuyeron de manera
importante al desarrollo de la técnica actuarial, que permanece hasta nuestros dias.

La ciencia actuarial, como ciencia cimentada sobre principios matematicos, rednen una serie de
procedimientos orientados principalmente a la medicién de riesgos y evaluacion de aspectos
relacionados con fendmenos de caracter contingente. Uno de los campos donde la técnica
actuarial ha encontrado su mayor aplicacion son los seguros.

El grado de sofisticacién de los modelos con los que se trabaja actualmente genera juicios de
aplicacién complejos, los cuales no puede ser orientados por juegos de reglas que se apliquen
mecanicamente, sino a través de principios que exigen un conocimiento practico, amplio y
profundo, capaz de idear la solucién 6ptima en cada caso.

Es por ello que la ciencia actuarial se ha desarrollado a partir de la fusion de ideas en campos
tan diferentes como la probabilidad, matematicas, finanzas, economia, historia, geografia,
demografia, y en aspectos sociales, culturales, industriales y politicos. Los problemas a los que
se enfrenta normalmente un actuario son raramente unidimensionales.

Con la evolucion de la practica, algunas metodologias se mantienen en la aceptacion, mientras
que otras generan diferencias al respecto, se cuenta con menos literatura disponible, y se
originan divergencias en la practica de seguros.

Los cambios en las condiciones econdmicas, la legislacién, las actitudes sociales, la tecnologia,
consumidores con puestos mas discernidos y la aceptacibn a nuevos riesgos, hacen que
nuestra concepcion actuarial necesite de mecanismos de regeneracion, pues existen
diferencias al comparar la experiencia real con lo que era supuesto.

Por otro lado, la profesion actuarial a menudo opera en un ambiente comercial donde la
competencia es fuerte, esto produce presion en los actuarios involucrados, al recomendar
primas que son competitivas quizas a expensas de la rentabilidad o de la suficiencia.

Hay que considerar que el proposito de la profesion actuarial es tratar con problemas que
requieren juicio discrecional, que no puede reducirse a un juego de reglas, por lo que resulta
relevante el establecimiento de principios y lineamientos que deban ser observados en el
ejercicio de la profesion.
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De ahi que surge la necesidad de disefiar estdndares de préactica actuarial, necesarios para
reconciliar diferencias y definir un rango de préactica aceptable, partiendo de la teoria y del
conocimiento practico que todos los miembros de la profesion deben de manejar y aplicar.

Los estandares de practica actuarial corresponden a una serie de principios Yy
recomendaciones, que recogen los aspectos mas fundamentales que deben ser observados en
el ejercicio de la profesion, los cuales son presentados con un alto grado de generalidad, por lo
gue en su contenido el actuario no podra encontrar informacién respecto a cuestiones
especificas 0 casos especializados en la materia. En este sentido, los estandares de préctica
actuarial dejan al conocimiento y sano juicio del actuario, la resolucién de aspectos particulares,
sin que por ello se admita la inobservancia de los principios basicos indicados en éstos.

Con ello, se pretende evitar que los actuarios en el ejercicio de su profesion, se distancien de
las bases matematicas y principios actuariales que son generalmente aceptadas por el gremio
actuarial y por ende, evitar faltar al profesionalismo o a la ética.

En la mayoria de los paises que cuentan con estandares de practica actuarial, su creacién
surge de los colegios o0 asociaciones profesionales de actuarios. Por ejemplo, en E.U.A. existe
la Actuarial Standars Board (ASB), que se encarga de someter a auscultacion y de publicar los
estdndares de practica actuarial (ASOP’s), estableciendo bases y principios que regulan la
practica profesional, en el &mbito actuarial, en ese pais®.

En Canada y en Europa, la técnica y cultura actuariales también se han desarrollado de manera
importante, esto ha traido como consecuencia la necesidad de establecer lineamientos que
guien de alguna forma la labor del actuario de seguros en el ejercicio de su profesion, dando
lugar a la creacion de estandares de practica actuarial en esos paises.

En Bretafa, los gobiernos han requerido de estandares mas detallados y menos dejados a la
discrecion individual, mas sin embargo, el movimiento para armonizar las certificaciones bajo la
Union Europea, ha permitido reducir las diferencias entre el modelo europeo britanico y los
modelos continentales. Al mismo tiempo, los modelos americanos del norte y britanicos han ido
convergiendo.

En el ambito internacional, la Internacional Actuarial Association (IAA) sirve como foro para
permitir a la profesion actuarial tratar diversos aspectos al respecto.

En el &mbito profesional, destacan dos principales tipos de Estandares Profesionales:
a) El Caddigo de Conducta:

El cuerpo actuarial profesional posee un cédigo de conducta, a veces llamado Estandar
de la Conducta Profesional o Codigo de Etica. Este define los principios de como los
actuarios deben de comportarse, en cualquier area de trabajo actuarial, al ejercer su
profesion.

b) v, los Estandares de Practica:

Ademés del cédigo de conducta, el cuerpo profesional puede emitir estandares de
practica, generando medios de control (til de lo que debe de hacerse conforme a la
practica convenida, sin refrenar a los actuarios competentes, y formando conciencia
para el hacer.

» Understanding Actuarial Management the Actuarial control cycle, 2003

59



Capitulo 5
Estandares de Practica Actuarial en el Seguro de Vida

En el cuerpo profesional, se distinguen tres tipos de Estandares de Practica Profesional:
1) Los Estandares Profesionales:

Son aquellos que parten de la practica aceptada, si un profesionista decide no
seguirlos, debera de justificar y manifestar su proceder ante el regulador®.

2) Las Guias o Notas:

Se emiten para orientar las practicas cuando no hay ninglin acuerdo general ni claro de
lo que es la practica aceptada. El quedar fuera en algin aspecto considerado en la
Guia, no es en si mismo una conducta impropia.

3) Las Guias Obligatorias (Notas, en Australia):

Estos estandares, son el resultado a menudo de requisitos para un tercero, como un
regulador.

De lo anterior, se manifiesta que los principales componentes que intervienen en el desempefio
del trabajo actuarial son:

a) Un Cddigo de conducta;
b) Estandares de la practica profesional; y

c) Lanormativay leyes del pais y/o provincia donde se ejerza la profesién actuarial.

5.2 Estandares de practica actuarial para los seguros de vida
en México

Entre los paises de América latina, México es uno de los que ha conseguido un mayor
desarrollo del sector y de sus sistemas de regulaciéon. Un mayor desarrollo del seguro trae
consigo un mayor desarrollo de la técnica actuarial, asi como de la ética y cultura profesional
gue se deben de tener para el ejercicio de la profesion actuarial.

Con la idea de equiparar el funcionamiento de la practica profesional del seguro en México, con
la del resto del mundo, e impulsado por algunas disposiciones de caracter regulatorio, surge la
iniciativa para la creacion de los estandares de practica actuarial aplicables en nuestro pais.

Es asi que durante el 2002, se inicia la elaboracién de los primeros estandares de practica
actuarial a través de un comité técnico conformado principalmente por personas pertenecientes
al Colegio Nacional de Actuarios (CONAC) y a la Asociacién Mexicana de Actuarios (AMA),
teniendo la colaboracién de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF). Asi mismo se
establecieron dentro de la ley disposiciones que prevén la existencia de dichos estandares,
estas disposiciones fueron adicionadas a la Ley General de Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros, en enero de 2002.

Los estandares de practica actuarial, fueron elaborados atendiendo los aspectos contemplados
en el marco legal de las operaciones de seguros, por lo que su aplicacién no implica conflicto
con las normas que el actuario debe aplicar en materia de célculo de primas de tarifa y de

30 4 -
Aplicables en México.
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reserva de riesgos en curso. Los lineamientos que en ellos se plasman, incorporan elementos
orientados a mantener un elevado grado de prudencia en el manejo de hipotesis y supuestos
propios en el calculo de primas y de reservas.

Lo anterior significa que si en un momento dado se presenta la necesidad de decidir el valor
gue habra de tener un parametro, y dicho parametro es objeto de algin lineamiento proveniente
de la regulacién, entonces, prevalecera lo indicado en la regulacién, por encima del punto de
vista que el actuario pueda tener al respecto, elimindndose con esto la posibilidad de conflicto
entre la observancia que se debe dar a la regulacién en la materia y el apego a la aplicacién de
los estandares.

Los lineamientos enunciados en los estandares de préactica actuarial en México estan
orientados a:

e Establecer los principios sobre los cuales se sustenta una prima de tarifa y la reserva de
riesgos en curso suficiente.

o Definir los conceptos y elementos que deben ser considerados en su determinacion.

e Sefialar las caracteristicas generales que deben tener los procedimientos actuariales validos
para la determinacion de la prima de tarifa y la valuacién de la reserva.

o Definir la informacion con la que se debe contar para sustentar la prima de tarifa propuesta y
el célculo actuarial de la reserva de riesgos en curso, asi como los requerimientos minimos
para garantizar que dicha prima de tarifa y valuacion de reserva cumplen con los principios
establecidos en los estandares.

Es relevante sefialar que, a diferencia de otras partes del mundo, en México, los estandares de
practica actuarial tienen aplicacion en el &mbito regulatorio, especificamente en tres aspectos:

e Disefio de nota técnicas de productos de seguros.
e Valuacion de reservas técnicas.
e Auditorias actuariales sobre reservas técnicas.

Los estandares de practica actuarial en seguros, fueron elaborados para la determinacion de la
prima de tarifa y de la reserva de riesgos en curso de contratos de corto y largo plazo.

A la fecha, el Colegio Nacional de Actuarios ha publicado los siguientes Estandares de Practica
actuarial:

o Estandar de Practica Actuarial No.1
Célculo Actuarial de la Prima de Tarifa para los seguros de corto plazo (vida y no-vida).

e Estandar de Practica Actuarial No.2
Célculo Actuarial de la Reserva de Riesgos en Curso para los seguros de corto plazo (vida y
no-vida).

o Estandar de Practica Actuarial No.3
Calculo actuarial de la Prima de Tarifa de los seguros de largo plazo.
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e Estandar de Practica Actuarial No.4
Valuacién Actuarial de la Reserva de Riesgos en Curso de los seguros de largo plazo.

e Estandar de Practica Actuarial No 5.
Célculo Actuarial para la Prima de Fianzas.

o Estandar de Practica Actuarial No 6.
Calculo Actuarial para la Reserva de Fianzas en Vigor.

e Estandar de Practica Actuarial No 7.
Realizacion del Dictamen Actuarial.

Para fines de este trabajo, se mencionaran los aspectos contenidos en los primeros cuatro
estandares, correspondientes al célculo de la prima de tarifa y valuacién de la reserva de
riesgos en curso.

5.2.1 Andlisis de los Estandares de Practica Actuarial No. 1y 3,
y sus aplicaciones en el seguro de vida

CALCULO ACTUARIAL DE LA PRIMA DE TARIFA PARA SEGUROS A CORTO Y LARGO
PLAZO

El proceso de célculo actuarial de la prima de tarifa se ha venido realizando con base en el
conocimiento, experiencia, practica y criterio del actuario responsable, apoyado
fundamentalmente en la informacién estadistica disponible y en la normatividad establecida
para cada ramo y tipo de seguro.

El calculo actuarial de las primas de tarifa, en las diferentes operaciones de seguro, depende de
las caracteristicas del riesgo, asi como del plazo de los contratos, este proceso constituye un
factor decisivo para la rentabilidad del negocio y como base fundamental para la constitucion de
las reservas correspondientes, bajo un esquema de suficiencia.

La parte fundamental en los estandares de practica actuarial, radica en los principios, los cuales
deberan de ser observados en la practica profesional. Para estos dos estandares enunciados,
los principios contienen elementos de una gran generalidad, en donde se establecen los
aspectos fundamentales que se deberan cumplir en el calculo de una prima de tarifa para los
seguros a corto y largo plazo, en particular para el seguro de vida.

Se presentan también, diversas definiciones que son necesarias para la adecuada comprensién
y aplicacion de los estandares de practica actuarial para el célculo de la prima de tarifa.

Finalmente, se especifican otras recomendaciones orientadas a las actividades que el actuario
debera de realizar de manera complementaria a lo que es propiamente el calculo de la prima.
Las dos recomendaciones que se hacen, relacionadas con la congruencia entre el contrato y la
nota técnica de la prima, asi como a lo relativo al resguardo del la nota técnica, tienen una
analogia muy similar a los lineamientos establecidos en la normatividad, por lo que el objeto de
tales recomendaciones tiene una marcada orientacion a hacer armonizar el estandar con la
regulacion.

62



Capitulo 5

Estandares de practica actuarial en el Seguro de Vida

ESTANDAR No 1

PRIMA DE TARIFA PARA SEGUROS A
CORTO PLAZO:

ESTANDAR No 3

PRIMA DE TARIFA PARA SEGUROS A
LARGO PLAZO:

PREAMBULO

El presente documento resume los principales
lineamientos y criterios generales que el actuario debe
considerar en la determinacion o célculo actuarial de
las primas de tarifa de los contratos de seguro de corto
plazo, independientemente del ramo al que
correspondan.

Estos lineamientos fueron desarrollados con el fin de
proporcionar una guia practica para la realizacion de
esta tarea. Los mismos se apegan al marco legal
aplicable en materia de seguros, sin perjuicio de las
necesidades o propésitos de tipo comercial de las
entidades aseguradoras, ni de los valores especificos
que, para efectos regulatorios, se establezcan para los
parametros considerados en estos lineamientos con el
propoésito de incorporar margenes prudenciales que
garanticen con un elevado grado de certidumbre el
cumplimiento de las obligaciones con los asegurados.

Asimismo, enuncia criterios de caracter y aplicacion
general, sin abarcar casos especificos que por sus
caracteristicas requieran de consideraciones
especiales, mismos que deberan ser tratados con base
en el juicio y experiencia profesional del actuario,
respetando siempre los principios sobre los cuales
fueron sustentados estos estandares.

El grupo de trabajo encargado del desarrollo de este
estandar estuvo conformado por miembros de la
Asociacion Mexicana de Actuarios, A.C.

Con el propésito de hacerlo del conocimiento del
gremio actuarial, asi como para recabar todas las
observaciones y sugerencias de los actuarios
involucrados e interesados en este tema, un primer
borrador fue sometido a un proceso de auscultacion
entre los miembros de la Asociacion Mexicana de
Actuarios, A.C., y del Colegio Nacional de Actuarios,
A.C., afin de incorporar los comentarios pertinentes.

Este documento corresponde a la version final del
estandar, el cual ha sido adoptado por el Colegio
Nacional de Actuarios, A.C.

El presente documento resume los principales
lineamientos y criterios generales que el actuario debe
considerar en la determinacion o célculo actuarial de
las primas de tarifa para los contratos de seguro de
largo plazo.

Estos lineamientos fueron desarrollados con el fin de
proporcionar una guia practica para la realizacién de
esta tarea. Los mismos se apegan al marco legal
aplicable en materia de seguros, sin perjuicio de las
necesidades o propésitos de tipo comercial de las
entidades aseguradoras, ni de los valores especificos
que, para efectos regulatorios, se establezcan para los
parametros considerados en estos lineamientos con el
propésito de incorporar méargenes prudenciales que
garanticen con un elevado grado de certidumbre el
cumplimiento de las obligaciones con los asegurados.

Asimismo, enuncia criterios de caracter y aplicacion
general, sin abarcar casos especificos que por sus
caracteristicas requieran de consideraciones
especiales, mismos que deberan ser tratados con base
en el juicio y experiencia profesional del actuario,
respetando siempre los principios sobre los cuales
fueron sustentados estos estandares.

El grupo de trabajo encargado del desarrollo de este
estandar estuvo conformado por miembros de la
Asociacion Mexicana de Actuarios, A.C.

Con el propésito de hacerlo del conocimiento del
gremio actuarial, asi como para recabar todas las
observaciones y sugerencias de los actuarios
involucrados e interesados en este tema, un primer
borrador fue sometido a un proceso de auscultacién
entre los miembros de la Asociacion Mexicana de
Actuarios, A.C. y del Colegio Nacional de Actuarios,
A.C., a fin de incorporar los comentarios pertinentes.

Este documento corresponde a la version final del
estandar, el cual ha sido adoptado por el Colegio
Nacional de Actuarios, A.C.

En el preambulo, se hace énfasis en que el estandar ha sido elaborado atendiendo los aspectos
contemplados en el marco legal de las operaciones de seguros, por lo que su aplicacion no
implica conflicto con las normas que el actuario debe de emplear en materia de calculo de
primas. Lo que les da un matiz especial ya que los lineamientos que en ellos aparecen, estan
acotados por los aspectos técnicos contemplados en las diversas normas en la materia.
Acotacién que no aleja al estandar de los principios que deben aplicarse apegandose
estrictamente a la teoria matematica en esta materia, sino que le incorporan algunos
elementos orientados a mantener un elevado grado de prudencia en el manejo de hipétesis y
supuestos propios del célculo de primas.

Lo anterior, significa que si en un momento dado se presenta la necesidad de decidir el valor
gue habra de tener un respectivo parametro, y dicho parametro es objeto de algun lineamiento
proveniente de la regulacion, entonces, prevalecera lo indicado en la regulacién, por encima del
punto de vista que el actuario pueda tenerse al respecto, eliminandose con esto la posibilidad
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de conflicto entre la observancia que se debe dar a la regulacion en la materia y el apego a la
aplicacién de estos estandares.

Estos documentos conllevan un enfoque general y estrictamente actuarial, no se contemplan
situaciones especiales derivadas de requerimientos de tipo comercial o restricciones
estatutarias, esto implica que lo dicho en los estandares es genérico, por lo que en su contenido
el actuario no podra encontrar informacidon respecto a cuestiones especificas o casos
especializados en la materia. En este sentido los estandares dejan al conocimiento y sano juicio
del actuario, la resolucién de aspectos particulares, sin que por ello se admita la inobservancia
a los principios bésicos indicados en estos estandares.

Estos estandares no pretenden tratar casos particulares, ya que ademas de ser practicamente
imposible, no es el objetivo que se persiguen. En ellos, no se establecen reglas, métodos o
procedimientos especificos.

SECCION 1
PROPOSITO, ALCANCE Y FECHA DE APLICACION:

1.1 Propésito.- El propésito de este estandar es
establecer los elementos y criterios que deben ser
considerados en el proceso de calculo actuarial de la
prima de tarifa de los contratos de seguro de corto
plazo en los seguros de vida, dafios, accidentes,
enfermedades y salud. Los elementos contenidos en
este estandar son de aplicacion general y obligatoria
para todos los actuarios que ejerzan su profesion para
instituciones y sociedades mutualistas de seguros que
operen en México.

1.2 Alcance.- Este estandar de practica fue elaborado
para la determinacion de la prima de tarifa de contratos
de seguro de corto plazo, desde el punto de vista
actuarial, sin considerar situaciones especiales que

pudieran  presentarse como consecuencia de
requerimientos de tipo comercial o restricciones
estatutarias.

Los elementos contenidos en este estandar fueron
definidos en términos generales y es factible que se
presenten situaciones que no estén explicitamente
contempladas en los mismos. Correspondera al
actuario involucrado, con base en su mejor juicio y
criterio, la resoluciéon de los casos no previstos o de
aquellos para los cuales este estandar no se considere
aplicable.

1.3 Fechade aplicacion.- 1 de enero de 2004.

1.1 Propésito.- El propdsito de este estandar es
establecer los elementos y criterios que deben ser
considerados en el proceso del célculo actuarial de la
prima de tarifa para los contratos de seguro de largo
plazo. Los elementos contenidos en este estandar son
de aplicacién general y obligatoria para todos los
actuarios que ejerzan su profesion para instituciones y
sociedades mutualistas de seguros que operen en
México.

1.2 Alcance.- Este estandar de practica fue elaborado
para la determinacion de la prima de tarifa para los
contratos de seguro de largo plazo, desde el punto de
vista actuarial, sin considerar situaciones especiales que

pudieran  presentarse como  consecuencia de
requerimientos de tipo comercial o0 restricciones
estatutarias.

Los elementos contenidos en este estandar fueron
definidos en términos generales y es factible que se
presenten situaciones que no estén explicitamente
contempladas en los mismos. Correspondera al actuario
involucrado, con base en su mejor juicio y criterio, la
resolucién de los casos no previstos o de aquellos para
los cuales este estandar no se considere aplicable.

En todo momento, el actuario procurard comprender y
atender el espiritu y propésito general del estandar, lo
cual significa que no necesariamente se requiere su
aplicacién estricta, al pie de la letra, para darle
cumplimiento.

1.3 Fecha de aplicacién.- 1 de enero de 2004.

En esta seccion la expresion “céalculo actuarial” se refiere al término adoptado para hacer
referencia simplemente al célculo de la prima de tarifa.

Si bien, literalmente estos estandares hacen referencia al célculo de la prima de tarifa, en
realidad se refieren también al procedimiento. Auque esta idea parezca trivial, es importante
hacer notar que disefiar una metodologia o férmula para el célculo de una prima de tarifa, no
implica necesariamente realizar el célculo como tal. Con mayor propiedad el propdsito del
estandar pudo haber sido “la metodologia actuarial para la prima de tarifa”.
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Un aspecto importante en esta seccion es el indicado en el primer parrafo, relativo al propédsito
de estos estandares, dicha indicacién establece claramente que la validez y obligatoriedad de
aplicacién de estos estandares, esta restringido a actuarios que presten su servicio profesional
a instituciones y sociedades mutualistas de seguros que operen en México, de manera que su
aplicacion no es obligatoria para actuarios que ejerzan su profesion en comparfiia ubicadas en
otros paises, o0 que laborando en nuestro pais, su campo de trabajo no sea el de los seguros,
por ejemplo, actuarios que laboran en casas de bolsa, en la Comisién Nacional de Poblacion
(CONAPOQ), en la Comision Nacional Bancaria y de Valores CNBV, en Nacional Financiera
(NAFIN), etc.

Ademas de la interpretacion literal de estos estandares, sera necesario comprender el propdsito
de los mismos, de manera que si en la interpretacion literal que se haga de la lectura, existiesen
dudas, se debe procurar cumplir con el propésito del lineamiento de que se trate.

Asi mismo, es preciso tener presente que la aplicacién de estos estandares fue dada a conocer
mediante circular la S-8.1.1, la cual fue publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de
junio de 2004.

SECCION 2
ANTECEDENTES Y SITUACION ACTUAL:

El célculo actuarial de las primas de tarifa, en las
diferentes operaciones de seguro, depende de las
caracteristicas del riesgo, asi como del plazo de los
contratos; este proceso constituye un factor decisivo
para la rentabilidad del negocio y la base fundamental
para la constitucion de las reservas correspondientes,
bajo un esquema de suficiencia.

Los lineamientos que aqui
orientados a:

se presentan estan

Establecer los principios sobre los cuales se sustenta
una prima de tarifa.

Definir los conceptos y elementos que deben ser
considerados en su determinacion.

Sefialar las caracteristicas generales que deben
tener los procedimientos actuariales validos para la
determinacion de la prima de tarifa.

Definir la informacién con la que se debe contar para
sustentar la prima de tarifa propuesta, asi como los
requerimientos minimos para garantizar que dicha
prima de tarifa cumple con los principios establecidos
en estos estandares.

Es importante mencionar que histéricamente, en
México, el proceso de célculo actuarial de una prima
de tarifa se ha realizado con base en el conocimiento,
experiencia, practica y criterio del actuario
responsable, apoyado fundamentalmente en la
informacién estadistica disponible y en la normatividad
establecida para cada ramo y tipo de seguro, sin que
existiera algin documento técnico de caracter gremial
para tal propdsito, exceptuando aquellos que han sido
elaborados por asociaciones profesionales extranjeras
y que se consideran aplicables en nuestro pais.

El grupo de trabajo reconoce que en el futuro deberan
desarrollarse mejoras y estandares adicionales, para
considerar otros aspectos especificos relacionados con
el célculo actuarial de las primas de tarifa.

El célculo actuarial de las primas de tarifa en los
seguros de largo plazo, depende de las caracteristicas
del riesgo, asi como del plazo de los contratos; este
proceso constituye un factor determinante para la
solvencia y rentabilidad del negocio, bajo un esquema
de suficiencia.

Los lineamientos que aqui
orientados a:

se presentan estan

o Establecer los principios sobre los cuales se sustenta
una prima de tarifa suficiente.

o Definir los conceptos y elementos que deben ser
considerados en su determinacion.

e Sefialar las caracteristicas generales que deben
tener los procedimientos actuariales validos para la
determinacion de la prima de tarifa.

o Definir la informacioén con la que se debe contar para
sustentar la prima de tarifa suficiente, asi como los
requerimientos minimos para garantizar que se
cumple con los principios establecidos en estos
estandares.

Es importante mencionar que histéricamente, en
México, el proceso de célculo actuarial de una prima de
tarifa, se ha realizado con base en el conocimiento,
experiencia, practica y criterio del actuario responsable,
apoyado fundamentalmente en la informaci6n
estadistica disponible y en la normatividad establecida
para cada ramo y tipo de seguro, sin que existiera
algun documento técnico de caracter gremial para tal
propoésito, exceptuando la literatura actuarial de
caracter universal y aquellos documentos que han sido
elaborados por asociaciones profesionales extranjeras
y gue se consideran aplicables en nuestro pais.

El grupo de trabajo reconoce que en el futuro deberan
desarrollarse mejoras y estandares adicionales, para
considerar otros aspectos especificos relacionados con
el célculo actuarial de las primas de tarifa.
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Al ser un marco general de referencia y considerarse como guias practicas, estos estandares
establecen principios de observancia general que sugieren algunas practicas comunes, pero la
interpretacion y criterio profesional del actuario son esenciales para su eficaz aplicacion, pues
no limitan la iniciativa del actuario, ni restan valor a su conocimiento, juicio y experiencia.

La prima tarifa, es la cantidad suficiente para cubrir el valor esperado de los costos futuros, por
lo que en su determinacién se deben de reconocer las caracteristicas particulares del riesgo,
asi como de los plazos que se manejen en los diversos contratos de seguros, sustentandose
sobre bases y modelos actuariales. Asi, la prima de tarifa mas los correspondientes productos
financieros, deben garantizar suficiencia y solidez financiera.

SECCION 3

DEFINICIONES: Muchas de estas definiciones son claras cuando se tiene un conocimiento basico en materia de
seguros, por lo que solo se presentara un analisis sobre aquellas definiciones que requieran conocimiento
especializado.

Célculo actuarial:

Se refiere al procedimiento con el que se determina
actuarialmente el valor de la prima de tarifa de un
seguro, 0 cualquier variable, parametro o medida
relacionada con un riesgo asegurado.

Costos de administracion:

Son los relativos a la suscripcién, emisién, cobranza,
administracion, control y cualquier otra funcién necesaria
para el manejo operativo de una cartera de seguros de
corto plazo.

Costos de adquisicion:

Son los relacionados con la promocion y venta de los
seguros, que incluyen comisiones a intermediarios,
bonos y otros gastos comprendidos dentro de este
rubro.

Célculo actuarial:

Se refiere al procedimiento con el que se determina
actuarialmente el valor de la prima de tarifa de un
seguro, o cualquier variable, parametro o medida
relacionada con un riesgo asegurado.

Cancelacion:

Terminacion del contrato, debido a una causa distinta de
siniestro o vencimiento.

Costos de administracion:

Son los relativos a la suscripcién, emisién, cobranza,
administracién, control y cualquier otra funcién
necesaria para el manejo operativo de una cartera de
seguros de largo plazo.

Costos de adquisicién:

Son los relacionados con la promocién y venta de los
seguros, que incluyen comisiones a intermediarios,
bonos, gastos por mercadotecnia y publicidad y otros
gastos comprendidos dentro de este rubro.

Célculo actuarial: La expresion “célculo actuarial” se refiere al término que ha sido adoptado
para hacer referencia simplemente al calculo de la prima de tarifa o cualquier otra variable,
parametro o medida relacionada con el riesgo asegurado. Si bien, literalmente estos estandares
hacen referencia al célculo de la prima de tarifa, en realidad se refieren también al
procedimiento. Es importante hacer notar que disefiar una metodologia o féormula para el
célculo de una prima de tarifa, no implica necesariamente realizar el calculo como tal, sino que
conlleva a aspectos tales como la determinacion de hipotesis, estudio de las mismas,
establecimiento de un modelo de célculo, estudio y seguimiento de comportamientos y
resultados, modificacién y actualizacion de las hipétesis utilizadas. Ademas, de considerar el
comportamiento de la caducidad a través de diversos escenarios.

Cancelacién: Las razones que generan una cancelacion pueden ser por diferentes causas, por
ejemplo, que el cliente no formalice el contrato mediante el pago de primas, o bien para corregir
errores de registro en los libros contables. Por citar un ejemplo, la cancelacién automatica,
conforme al articulo 40 de la Ley sobre el contrato de seguro, establece que si la prima o la
fraccion de ella en el caso de pago en parcialidades, no hubiera sido pagada dentro los 30 dias
naturales siguientes a la fecha de su vencimiento, los efectos del contrato cesaran
automaticamente a las doce horas del Gltimo dia de este plazo.
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Costo de siniestralidad y otras obligaciones
contractuales:

Refleja el monto esperado de los siniestros del riesgo
en cuestion, actualizados por el impacto de la inflacion
pasada y tomando en cuenta un estimado de la
inflacion futura, asi como el de otras obligaciones
contractuales, considerando, en su caso, el efecto de
deducibles, coaseguros, salvamentos y
recuperaciones, asi como el margen para desviaciones
y la provisién para gastos de ajuste y otros gastos
relacionados con el manejo de los siniestros, si son
aplicables. En el caso de riesgos de naturaleza
catastréfica, debe considerar el costo anual que
corresponda, en funcién del tipo de riesgo y el periodo
de recurrencia considerado en el modelo de calculo
utilizado.

Informacién confiable:

Es aquella cuya fuente y forma de generaciéon sea
conocida, comprobable y veraz, o que sea generada y
publicada por una institucion reconocida a nivel
nacional o internacional.

Informacién homogénea:

Se refiere a que los datos estadisticos utilizados para el
célculo actuarial de la prima de tarifa, deben
corresponder a unidades (personas o0 cosas)
expuestas, en condiciones iguales o similares, a
riesgos del mismo tipo.

Informacién suficiente:

Aguella cuyo volumen de datos permite la aplicacion de
métodos estadisticos 0 modelos de credibilidad y que
abarca todos los aspectos relacionados con la
valoracion del riesgo en cuestion.

Costo de capital:

Costo de siniestralidad y otras
contractuales:

obligaciones

Es el monto esperado de los siniestros del riesgo en
cuestion, asi como el de otras obligaciones
contractuales tales como: valores garantizados, dotales
y rentas; todos los elementos anteriores deben
actualizarse, en su caso, por la inflacion o por los
incrementos previstos en el contrato.

Costo de capital:

Se refiere al interés o costo de oportunidad de los
recursos adicionales que no provienen de la prima, que
son necesarios para financiar la operacién del seguro.

Costo neto de reaseguro:

Diferencial entre los egresos e ingresos de la cedente
respecto al reaseguro no proporcional contratado.

Dotales:

Monto a pagar al asegurado, cuando sobrevive a un
plazo determinado.

Frecuencia:

Medida relativa del nimero de siniestros que pueden
ocurrir en un periodo determinado respecto al total de
expuestos (probabilidad de ocurrencia).

Informacién confiable:

Es aquella cuya fuente y forma de generacién sea
conocida, comprobable y veraz, o que sea generada y
publicada por wuna institucion reconocida a nivel
nacional o internacional.

Informacién homogénea:

Se refiere a que los datos estadisticos utilizados para el
calculo actuarial de la prima de tarifa, deben
corresponder a personas o unidades expuestas, en
condiciones similares, a riesgos del mismo tipo.

Informacién suficiente:

Aguella cuyo volumen de datos permite la aplicacion de
métodos estadisticos o modelos de credibilidad y que
abarca todos los aspectos relacionados con la
valoracion del riesgo en cuestion.

a) Requerimiento Bruto de Solvencia.- Es la suma del capital requerido por ley para operar el
producto. Debe tomarse en cuenta el capital requerido por el riesgo de vida, beneficios
adicionales y por el tipo de activos en los que se piensa invertir la reserva.
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b) Capital de Trabajo.- En el caso de los seguros de vida, se refiere sobre todo al monto
necesario para financiar el gasto de primer afio que no alcanza a cubrirse con el ingreso por
primas de dicho afio.

Frecuencia: La frecuencia es una medida del nimero de veces que se presenta un evento en
un cierto lapso de tiempo, la frecuencia puede significar un dato histérico o una estimacion a

futuro.

Margen de utilidad:

Es la contribucion marginal a la utilidad bruta general,
que se haya definido para el ramo y tipo de seguro en
cuestion, de conformidad con las politicas establecidas
por la empresa que asume el riesgo.

Nota técnica:

Es el documento que describe la metodologia y las
bases aplicadas para el calculo actuarial de la prima y
en el que se sustenta la aplicacion de los estandares
de practica actuarial. En este documento deben
incluirse de manera especifica: la definicion clara y
precisa del riesgo y de las obligaciones contractuales
cubiertas, las caracteristicas, alcances, limitaciones y
condiciones de la cobertura, las definiciones,
conceptos, hipotesis y procedimientos empleados y, en
su caso, las estadisticas y datos utilizados en la
valoracion del riesgo, asi como las fuentes de
informacién y cualquier otro elemento necesario para
fundamentar actuarialmente la prima resultante.

Prima de tarifa:

Monto unitario necesario para cubrir un riesgo,
comprendiendo los costos esperados de siniestralidad
y otras obligaciones contractuales, de adquisicion y de
administracién, asi como el margen de utilidad previsto.

Principios actuariales:

Teorias y conceptos fundamentales de uso y aplicacion
comuln en la préactica actuarial, que son generalmente
aceptados y que se encuentran explicados vy
sustentados en la literatura nacional o internacional.

Procedimientos actuariales:

Conjunto de métodos y técnicas cientificamente
sustentadas, aplicables al problema de seguros que se
pretende resolver y que son congruentes con los
principios actuariales.

Margen de utilidad:

Es la contribucion marginal a la utilidad bruta general,
que se haya definido para el ramo y tipo de seguro en
cuestion, de conformidad con las politicas establecidas
por la empresa que asume el riesgo, incluyendo, en su
caso, el costo del capital y el costo neto del reaseguro.

Nota técnica para el calculo de la prima:

Es el documento que describe la metodologia y las
bases aplicadas para el calculo actuarial de la prima de
tarifa, y en el que consta la aplicacion del presente
estdndar de practica actuarial. En este documento
deben incluirse de manera especifica: la definicion
clara y precisa del riesgo y de las obligaciones
contractuales cubiertas, las caracteristicas, alcances,
limitaciones y condiciones del plan de seguro y las
coberturas que lo integran, las definiciones, conceptos,
hipétesis y procedimientos empleados y, en su caso,
las estadisticas y datos utilizados en la valoracién del
riesgo, asi como las fuentes de informacion y cualquier
otro elemento  necesario para fundamentar
actuarialmente la prima.

Plazo de pago de primas de seguro:

Numero de afios en que el contrato establece

obligacion de pago de primas.

Plazo de seguro:

Duracion de la cobertura principal amparada por el
contrato.

Prima de tarifa:

Monto necesario para cubrir un riesgo, comprendiendo
los costos esperados de siniestralidad y otras
obligaciones contractuales, asi como los de
adquisicion, de administracion y el margen de utilidad
previsto.

Principios actuariales:

Teorias y conceptos fundamentales de uso y aplicacion
comun en la préctica actuarial, que son generalmente
aceptados y que se encuentran explicados vy
sustentados en la literatura nacional o internacional.

Procedimientos actuariales:

Conjunto de métodos y técnicas, aplicables al problema
de seguros que se pretende resolver y que son
congruentes con los principios actuariales.
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Productos financieros:

Retorno o ingreso que la entidad que asume los
riesgos de los contratos de seguro, espera obtener
razonablemente, por la inversion de los recursos que
respalden las reservas por constituir para garantizar las
obligaciones de dichos contratos y por los flujos libres
gue se esperan obtener por éstos.

Seguros de corto plazo:

Son todos aquellos contratos de seguro con una
duracién igual o menor a un afo, independientemente
del ramo al que pertenezcan. En esta definicion quedan
comprendidos seguros de los ramos de Vida, Dafios,
Accidentes, Enfermedades y Salud.

Productos financieros:

Retorno o ingreso que la entidad que asume los
riesgos de los contratos de seguro, espera obtener
razonablemente, por la inversion de los recursos que
respalden las reservas por constituir para garantizar las
obligaciones de dichos contratos y por los flujos libres
gue se esperan obtener por éstos.

Renta o Pensién:

Pago periédico que se hace a un asegurado o
beneficiario, a partir del momento en que se realiza el
evento previsto en el contrato, por el tiempo
establecido en el mismo.

Pago periédico que se hace a un asegurado o
beneficiario, a partir del momento en que se realiza el
evento previsto en el contrato, por el tiempo
establecido en el mismo.

Rescate:

Valor en efectivo al que tiene derecho el asegurado a la
cancelacion del contrato.

Seguro de largo plazo:

Es aquel en el que la aseguradora garantiza
contractualmente la continuidad del contrato, en las
condiciones establecidas al momento de la
contratacion, por un plazo mayor de un afio y con
tarifas méaximas.

Severidad:

Monto absoluto o valor relativo esperado de los
siniestros a cargo de la aseguradora.

Siniestro:

Ocurrencia de un evento fortuito, por el cual la
aseguradora se obliga a indemnizar al asegurado o a
sus beneficiarios.

Suma asegurada:

Cantidad maxima que la aseguradora se obliga a cubrir
en caso de siniestro o vencimiento del seguro.

Tasa de Caducidad:

Medida anual de la frecuencia relativa con la que los
asegurados suelen cancelar sus contratos, ya sea por
rescate o0 por suspension de pago de primas.

Nota técnica para el calculo de la prima: El concepto de “Nota Técnica” es muy comun en las
normas que conforman la regulacion de seguros, sin embargo, dicho concepto, en el ambito
regulatorio es de un mayor alcance que el que literalmente se entiende en esta definicion, que
parece referirse exclusivamente a la prima, ?udiendo causar confusion, se debe tener claro que
el concepto regulatorio de “Nota Técnica”, no solo considera, de acuerdo a la operacién o
ramo, los procedimientos para la determinacion de las tarifas de primas y la justificacion técnica
de su suficiencia, sino que también se mencionan las caracteristicas del plan que se
comercializa, las hipétesis demograficas y financieras®, los procedimientos técnicos para el

calculo de reservas, recargos por costos de adquisicion y administracion, dividendos,

81 Articulo 36-A de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, y Circular S-8.1publicada en el D.O.F. el 20 de
febrero de 2004.
2 Tablas de mortalidad y morbilidad, asi como la tasa de interés técnico utilizadas.
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]

bonificaciones, porcentaje de utilidad, deducibles, franquicias, procedimientos para calcular las

tablas de valores garantizados, y cualquier otro elemento técnico que sea necesario para la
adecuada instrumentacion de la operacion de que se trata.

Prima de tarifa: La Prima de tarifa es el costo del seguro, en ésta intervienen elementos con
los que se estima el comportamiento de la cartera en siniestralidad, caducidad y gastos, los
valores que se le asignan corresponden a estimaciones o valores esperados de acuerdo a la
experiencia de la compainiia.

Productos financieros:

a) Seleccion de instrumentos: Para la seleccion de instrumentos de inversion, se debe tomar en
cuenta la moneda del plan y los plazos. El tipo de emisor tendra implicaciones en el costo de
capital.

b) Expectativas de rendimiento: Una vez seleccionados los instrumentos en los que invertira la
aseguradora y con el acuerdo de los responsables de inversiones y riesgos financieros, se
estima la tasa que se espera obtener y se reduce en un margen prudencial.

Rescate: Este valor consiste en cancelar el seguro y cobrar en efectivo parte de la reserva
matematica constituida, a la cual tendr4 derecho cuando haya cubierto las tres primeras
anualidades consecutivas®. Una férmula que se utiliza para calcular el valor de rescate es la
siguiente:

VR afio t = K * (Reserva terminal al afio t)

donde, K es un porcentaje que puede variar con los afios. Al efectuarse el rescate, la pdliza
rescatada queda automaticamente rescindida, esto es que deja sin efecto al contrato celebrado.

Severidad: Por severidad se entiende la magnitud de los dafios o las pérdidas, fijadas en una
cantidad monetaria. La severidad es en general un indice del monto de las reclamaciones.

Tasa de Caducidad: Cabe sefialar que en el calculo de las primas de tarifas, la caducidad es
una variable de suma importancia, pues interviene en la determinacion de los valores de
rescate.

Tasa de Conservacion:
Medida anual de la frecuencia relativa con la que los
asegurados renuevan O mantienen en vigor sus
contratos, de un periodo a otro.
Tasa de Invalidez:
Medida anual de la frecuencia relativa de los siniestros
por incapacidad o invalidez.
Tasa de inversion: Tasa de Inversion:
Es la tasa de interés que se utiliza para estimar los | Es la tasa de interés que se utiliza para estimar los
productos financieros. productos financieros.
Tasa de Morbilidad:

Medida anual de la frecuencia relativa de los siniestros
por enfermedad.

33 s .
Algunas compaiiias dan el valor de rescate antes de la tercera anualidad.
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Tasa de Mortalidad:

Medida anual de la frecuencia relativa de los siniestros
por muerte.

Tasa técnica o de descuento para el célculo de la | Tasa técnica o de descuento para el célculo de la
prima: prima:

Es la tasa de interés que se utiliza para determinar el Es la tasa de interés que se utiliza para determinar el
valor del dinero en el tiempo, al realizar el calculo | valor del dinero en el tiempo, al realizar el célculo
actuarial de la prima de tarifa. actuarial de la prima de tarifa.

Valor garantizado:

Porcion de la reserva que se puede obtener como valor
en efectivo del contrato, y que se puede aplicar como
rescate, préstamo, seguro prorrogado, seguro saldado,
etc.

Vencimiento:

Terminacion del plazo de seguro.

Tasa de Inversion: Una vez que se han seleccionado los instrumentos de inversién en los que
invertird la aseguradora y con el acuerdo de los responsables de inversiones y riesgos
financieros (comité de inversion), se estima la tasa que se espera obtener y se reduce en un
margen prudencial.

Tasa técnica o de descuento para el calculo de la prima: Porcentaje minimo de rentabilidad
que una entidad aseguradora garantiza en las bases técnicas de las distintas modalidades del
seguro de vida. Al considerar las empresas la utilizaciéon de una tasa inferior al promedio del
mercado, tendran una tarificaciébn que aunque mas barata, a la larga llevaria a la empresa a
tener resultados inferiores a la competencia o inclusive a reducir la rentabilidad de la industria
en su conjunto.

La tasa de descuento la fija el accionista, debido a que él es quien pone en riesgo su capital. Es
recomendable que haya poca variacién entre las tasas de descuento que se usan en las
distintas empresas, pues de otra manera, se corre el riesgo de que si se utiliza una tasa
superior al promedio del mercado, se reduzca innecesariamente la estimacién del valor de esa
cartera, pudiéndola sacar del mercado.

Valor garantizado: Queda regulado por la Ley Sobre el Contrato de Seguro, en su articulo 182
que establece lo siguiente: “El asegurado que haya cubierto tres anualidades consecutivas,
tendra derecho al reembolso inmediato de una parte de la Reserva Matematica de acuerdo con
las normas técnicas establecidas para el caso, las cuales deben figurar en la pdliza”. Sélo en el
caso del seguro temporal con duracion menor a 10 afios, no esta obligada la aseguradora a
conceder valores garantizados para el caso de muerte®. Asi pues durante los dos primeros
afios se garantiza al cliente, su proteccion, pero a partir de la tercera prima anual completa, se
le garantiza al asegurado las reservas creadas y el interés creado por la inversion, los cuales
han formado un fondo monetario del cual el cliente puede hacer uso en alguna de las siguientes
opciones:

En efectivo

Préstamo:
e  Automatico.- Se usa para pagar primas vencidas, hasta agotar la reserva.

3 Articulo 184, Ley sobre el Contrato de Seguros.
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e Directo.- Efectivo que puede pedir el cliente, para los fines que él convenga, hasta una
cantidad maxima garantizada, y que debera ser reembolsado a la aseguradora.

Rescate:

Cantidad en efectivo que puede recuperar una persona cancelando su pdliza. Se calcula
actuarialmente con la reserva de la poéliza disminuida de los gastos adicionales pendientes
de amortizar. Si el asegurado tiene dividendos en depdésito, dotales vencidos a corto plazo o
fondo adicional, la cantidad a pagar debe ser el valor de rescate mas los fondos
acumulados. De la misma forma deben disminuirse del rescate los préstamos mas sus
intereses.

En sequro

Algunas pdélizas no otorgan el derecho a estos valores, pero todas las que ofrecen valor de
rescate otorgan también el derecho a alguno de estos dos beneficios:

Seguro Saldado:

El cliente deja de pagar primas y utiliza el monto del rescate como pago Unico, con lo que se
protege por una cantidad menor a la inicial durante el tiempo que falta para cumplir el plazo
contratado.

Seguro Prorrogado:

El asegurado deja de pagar primas y utiliza el monto del rescate como pago Unico,
conservando la misma suma asegurada contratada inicialmente, pero por un tiempo limitado,
segun la tabla de valores garantizados.

SECCION 4

PRINCIPIOS: Dada la importancia que tiene el conocer con profundidad el alcance de cada uno de estos
principios, se irdn comentando cada uno de ellos.

Principio 1.- La prima de tarifa es la cantidad Principio 1.- El valor presente esperado de las primas

necesaria para cubrir, al menos, el valor esperado de
los costos futuros.

Una prima de tarifa es una estimacion del valor actual
de los costos futuros esperados, por lo que su
determinacion debe realizarse de manera prospectiva y
antes de que se efectle la transferencia del riesgo del
asegurado a la aseguradora.

Principio 2.- La prima de tarifa debe garantizar
suficiencia y solidez:

Una prima de tarifa, junto con los productos financieros
esperados, debe proveer ingresos suficientes para
cubrir, al menos, todos los costos asociados a la
transferencia del riesgo, considerando la evolucion y
las posibles desviaciones de dichos costos en el
tiempo, asi como el margen de utilidad esperado, a fin
de garantizar que el seguro sea financieramente solido.
En su caso, deber4d considerarse también el
otorgamiento de dividendos por experiencia global,
propia o combinada, a fin de garantizar la suficiencia
de la prima de tarifa.

Principio 3.- La prima de tarifa debe reconocer las
caracteristicas individuales o particulares de la unidad
expuesta al riesgo:

de tarifas debe ser igual al valor presente esperado, a
la tasa técnica o de descuento, de los costos de
siniestralidad y obligaciones contractuales, costos de
administracién, de adquisicion y margen de utilidad.

Principio 2.- La prima de tarifa debe garantizar
suficiencia y solvencia:

Los procedimientos para la valoracion del riesgo deben
considerar un nivel razonable de confianza en cuanto al
cumplimiento de todas las obligaciones, incorporando,
en su caso, el manejo de factores de credibilidad y
margenes para desviaciones.

Principio 3.- La prima de tarifa debe reconocer las
caracteristicas individuales o particulares de las
unidades expuestas al riesgo y la experiencia
acumulada en grupos de unidades sujetas a riesgos
homogéneos o similares.
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Una prima de tarifa debe tomar en cuenta las
caracteristicas de la unidad expuesta al riesgo y la
experiencia acumulada en grupos de unidades de
riesgo homogéneos o similares.

También puede tomar en cuenta la experiencia
particular de grupos o colectividades especificas, con
base en informacién estadistica suficiente y confiable
que sustente el comportamiento del riesgo.

También puede tomar en cuenta la experiencia
particular de grupos o colectividades especificas, con
base en informacién estadistica suficiente y confiable
gue sustente el comportamiento del riesgo.

La experiencia histérica de los riesgos debe
proporcionar una base Util y confiable para desarrollar
una proyeccion razonable del futuro; sin embargo,
también deberan considerarse otras variables externas,

incluyendo aquellas que van mas alla del ambito de la
propia aseguradora y de la industria de seguros.

Principio 4.- La determinacion de la prima de tarifa
debe sustentarse sobre bases actuariales:

Una prima de
representa una estimacion actuarial del valor esperado
de todos los costos futuros asociados a una
transferencia individual de riesgos, de conformidad con
los principios 1, 2y 3.

Una prima de tarifa se presume suficiente, si
representa una estimacion actuarial del valor esperado
tarifa se presume suficiente, si | de todos los costos futuros asociados a una
transferencia individual de riesgos, de conformidad con
los principios antes sefalados.

Principio 1: El lector podra notar la gran generalidad del principio, por lo cual también hay una
gran “vaguedad” de ideas que sélo seran claras para los expertos en la materia y acaso
también para los autores de los estandares. La definicion puede resultar mas familiar para el
actuario, ya que la prima de manera natural es un valor que se determina al inicio del periodo, lo
gue hace que la valoracién de la misma se haga como el valor presente de los costos futuros
estimados asociados a la operacion. En conclusion, el Principio No.1 establece la base para los
procedimientos de célculo en la prima de tarifa.

Principio 2: Después de lo explicado en el principio No. 1, se puede observar que el principio
No. 2 no agrega ningun valor relevante, ya que se refiere a los aspectos que debe cumplir una
prima para darle la calidad de “suficiente”, y dichos aspectos como se vio en el Principio No. 1,
son la correcta estimacion de los costos asociados a una operacion de seguros. La prima
suficiente es aquella que permitira pagar prestaciones, gastos de adquisicion, gastos de
administracion y cobranza. La prima suficiente tiene que alcanzar a cubrir todos los egresos del
asegurador, es decir, tanto las prestaciones como los gastos.

Principio 3y 4: Estos principios tiene como objeto, resaltar la necesidad de que al calcular una
prima, los riesgos deben clasificarse de manera homogénea en la medida de lo posible,
debiendo tomar en cuenta en dicha clasificacién, las caracteristicas particulares del tipo de
obligaciones que se piensan asumir. Este principio se cumple si el actuario utiliza una
estadistica adecuada y congruente con el tipo de seguro para el cual calculara la prima.
Atendiendo a este principio, el actuario debe cuidar que la estadistica con la cual hara sus
estimaciones, no esté “revuelta” o “contaminada”, es decir que los datos que conforman dicha
estadistica no refleje adecuadamente el comportamiento del riesgo asociado al tipo de seguro
para el que necesite calcular la prima. Es asi que una estadistica que refleja el comportamiento
de reclamaciones de dos ramos distintos, no deberia ser utilizada para determinar con ella, una
sola prima, ya que contiene informacion de diferentes seguros y por consiguiente con distintas
caracteristicas.

En México, la obligatoriedad en la clasificacion de los tipos de seguros, para efectos de calculo
de primas es permisible con un nivel de agregacién que como maximo es por ramo, sin
embargo, lo ideal es que las primas de seguros se calculen con un nivel de desagregacion que
corresponda al tipo de plan manejado en cada compafiia, entendiéndose por “tipos de plan”,
aquellos que por sus caracteristicas se clasifiquen de manera diferenciada no obstante que
pertenezcan a un mismo ramo. Adicionalmente, se establece que “también puede tomarse en
cuenta la experiencia particular de grupos o colectividades especificas, con base en
informacion estadistica suficiente y confiable que sea adecuada para conocer o cuantificar el
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comportamiento de las obligaciones futuras”. Esto se refiere a que la prima de seguro puede
calcularse tomando como elemento diferenciador, la experiencia particular de un grupo o
colectividad, sobretodo cuando su experiencia es distinta al resto de los seguros de su mismo
tipo.

Finalmente el dltimo péarrafo se refiere a la confiabilidad que debe tener la estadistica con que
se calculen las primas. Aunque los procedimientos actuariales sean correctamente aplicados, si
se utiliza una estadistica de mala calidad o con un nimero insuficiente de datos, la aplicacién
del estandar se estaria incumpliendo. El actuario tiene como alternativas, ante la carencia de
una estadistica confiable, la utilizacion de estadisticas del mercado.

SECCION 5
PRACTICAS RECOMENDADAS: Practicas a las que se deberan apegar los actuarios en materia de

primas de seguros a corto y largo plazo.

5.1 Célculo actuarial de la prima de tarifa:

El célculo actuarial de la prima de tarifa de los
contratos de seguro de corto plazo, debe realizarse
considerando los productos financieros (tasa técnica
de interés) y todos los costos futuros (actualizados por
inflacion) relacionados con la transferencia del riesgo,
utilizando procedimientos actuariales y basandose en
criterios prudenciales que permitan que las hipétesis
sobre tasas de interés adoptadas para el célculo
tengan un grado razonable de confiabilidad,
considerando las politicas y portafolios de inversiéon de
la compafiia, los riesgos asociados al mismo y
tomando como referencia la tasa libre de riesgo del
mercado, asi como las expectativas macroeconémicas
de tasas de rendimiento futuras y la inflacién.

5.1 Célculo Actuarial de una Prima de Tarifa:

Se hara bajo la premisa de una operaciéon de seguros
en marcha, por toda la vida de los riesgos que se
suscriban en el futuro, a menos que el actuario cuente
con informacién que le haga suponer lo contrario. Se
dice que una aseguradora es un negocio en marcha,
cuando pretende y puede permanecer abierta a la
captacion de nuevos negocios. El Célculo Actuarial de
una Prima de Tarifa debe realizarse mediante un
andlisis prospectivo y explicito de los flujos de ingresos
y egresos.

El Célculo Actuarial de una Prima de Tarifa debe
contemplar hipétesis de todas las contingencias
concretas y de otros factores inherentes a la futura
cartera de riesgos del asegurador, que puedan afectar
significativamente, los flujos de efectivo previstos. El
calculo de la prima de tarifa debera considerar la
probabilidad de ocurrencia y la severidad de todas las
obligaciones contempladas en los contratos de
seguros.

Dentro del margen de utilidad se podra incorporar un
margen adicional para cubrir el costo neto del
reaseguro no proporcional, cuando éste resulte
significativo y razonable, en funcioén a la transferencia
del riesgo y a las condiciones del mercado.

Independientemente de los costos operativos y
financieros, debera considerarse el impacto de la
cancelacion prematura por falta de pago. Por otra parte,
siempre debera considerarse el valor del dinero en el
tiempo y, en su caso, la tasa de inflacion.

En el calculo actuarial de la prima de tarifa deberan
utilizarse supuestos sobre tasa de inversién y tasa
técnica o de descuento prudenciales y con un grado
razonable de confiabilidad, que consideren las politicas
y portafolios de inversiéon de la compafiia, los riesgos
asociados al mismo y tomen como referencia la tasa
libre de riesgo del mercado, asi como las expectativas
macroecon6micas de tasas de rendimiento futuras y la
inflacién.

La determinacién de la prima de tarifa debe sustentarse
sobre bases actuariales y en la aplicacion de
procedimientos técnicos y estadisticos generalmente
aceptados en el medio actuarial; sin embargo, el
actuario siempre podra aplicar su criterio, conocimiento
y experiencia para ajustar o adecuar dichos
procedimientos sobre bases razonables.
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5.2 Determinacién de los costos relacionados con
la transferencia del riesgo:

En la valoracion actuarial deberan contemplarse todos
aquellos costos en los que incurrira la entidad
aseguradora al hacer frente al riesgo que esta
asumiendo y que deben comprender al menos: el costo
de siniestralidad y otras obligaciones contractuales,
incluyendo un margen para desviaciones, asi como los
costos de adquisicion y de administracion y el margen
de utilidad.

Dentro del margen de utilidad se podra incorporar un
margen adicional para cubrir el costo neto del
reaseguro no proporcional, cuando éste resulte
significativo y razonable, en funcién a la transferencia
del riesgo y a las condiciones del mercado.
Independientemente de los costos operativos y
financieros, en los seguros con pago fraccionado de
primas deberda considerarse el impacto de la
cancelacion prematura por falta de pago.

5.3 Integracion de informacion:

El célculo actuarial de una prima de tarifa debe basarse
en informacién homogénea, suficiente y confiable,
sobre el riesgo en cuestion y las variables
consideradas.

5.4 Revision de la prima de tarifa:

La prima de tarifa debe revisarse periddicamente en
funcion de las variaciones en los elementos
considerados.

5.5 Elementos adicionales:

El célculo actuarial de una prima de tarifa puede
incorporar también otros elementos relativos a la
experiencia siniestral, las politicas de suscripcion o
variables del mercado o del entorno, entre otros,
referidos al riesgo o los costos asociados, siempre que
se pueda estimar objetivamente su efecto.

5.6 Experiencia de reaseguradores:

Cuando no sea factible integrar la informacién de
acuerdo con lo sefialado en el punto 5.3, el calculo de
la prima de tarifa puede fundamentarse en las primas
de riesgo establecidas por el mercado internacional de
reaseguro, en relacién a los riesgos en cuestion u otros
riesgos analogos.

5.2 Revision de la prima de tarifa:

Periédicamente se debe revisar la prima de tarifa, en
funcibn de las variaciones en los elementos
considerados, conforme se recopile nueva informacion
gue cumpla con las caracteristicas establecidas en el
Principio 3. En caso de que existan elementos
suficientes para afirmar que el comportamiento de las
variables y los pardmetros basicos sufren variaciones
significativas con respecto a los supuestos empleados
en el célculo, se deberan actualizar, para los nuevos
negocios, las primas de tarifa.

5.3 Elementos adicionales:

El célculo actuarial de una prima de tarifa puede
incorporar también otros elementos relativos a la
experiencia siniestral, las politicas de suscripcion o
variables del mercado o del entorno, entre otros,
referidos al riesgo o los costos asociados, siempre que
se pueda estimar objetivamente su efecto.

5.1 Célculo Actuarial de una Prima de Tarifa: La préactica 5.1, tiene como objeto indicar que
los supuestos que se hagan para el calculo de la prima, deben hacerse bajo la hipétesis de que
se trata de una cartera abierta. Esto es relevante para ciertas hipdtesis como son las tasa de
caducidad, tasas de rendimiento, entre otras, que pueden tener un comportamiento diferente
ante la perspectiva de que una cartera se mantenga abierta, 0 que se cierre debido a que no se
emitan nuevos negocios.
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Las aseguradoras deberan revisar periddicamente que los supuestos financieros utilizados en
el calculo de primas de productos de seguros registrados que comercialicen, sean congruentes
con las tasas de rendimiento libre de riesgo observadas en el mercado, con el fin de que, en su
caso, lleven a cabo la adecuacion en el registro de los referidos productos de seguros.

Se entenderd como “tasa de rendimiento libre de riesgo”, la otorgada por las emisiones del
Gobierno Federal en las diferentes monedas.

Dado que el rescate de la pédliza obedece a la decisiébn consciente, cuando lo solicita el
asegurado, o inconsciente, cuando existe una falta de pago de primas por parte del asegurado,
es importante analizar el comportamiento de la caducidad presentada en los diferentes planes
gue la aseguradora comercializa.

En general, en el desarrollo de la prima de tarifa se consideran:

¢ Requerimientos legales.

¢ Niveles de competencia.

e Tasas de interés y mortalidad.

e Retiros y caducidad.

e Gastos de adquisicion.

e Gastos de administracién y cobranza.
¢ Recargos de seguridad.

¢ Nivel de utilidad deseado.

La prima de tarifa en un seguro de vida a corto plazo, sera la cantidad suficiente para cubrir al
menos el valor esperado de los costos futuros considerando inflacion y tasa técnica de interés.
Ademas, debera asumirse que los riesgos no necesariamente se van a distribuir uniformemente
en el tiempo.

Mientras que para los seguros a largo plazo, el valor presente de las primas de tarifa debe
cubrir al menos el valor presente esperado de los costos futuros, considerando inflacion en su
caso, y tasa técnica de interés.

En ambos casos, los margenes de seguridad para desviaciones, considerados en los
parametros que intervienen en el célculo de las primas de tarifa, permiten a la compafiia contar
con recursos para que en su oportunidad pueda hacer frente a posibles desviaciones.

5.2 Determinacién de los costos relacionados con la transferencia del riesgo (seguros de
vida a corto plazo): La transferencia de riesgos es una alternativa de financiamiento de los
riesgos que pueden ser adoptados por varias causas:

e Cuando no es posible eliminar o reducir el riesgo de manera que la compafila no esta
dispuesta a retener y enfrentarlo con recursos propios.

e Cuando resulta financieramente y operativamente mas viable transferirlo que administrarlo o
enfrentarlo debido a la complejidad que representa.

e Cuando existe la obligatoriedad por la legislacion local, de tener que contratar con terceros
especializados, la proteccidn contra este tipo de riesgos.

Existen diversos mecanismos de transferencia de riesgos, lo que conlleva a considerar los
diferentes costos que este financiamiento involucra al calcular las primas.

5.3 Integracion de informacion (seguros de vida a corto plazo): Cuando las estadisticas de
la empresa de seguros no sea cuantitativamente o cualitativamente suficiente, el actuario
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responsable, debera utilizar la experiencia del mercado, con la finalidad de que con un elevado
grado de confianza, esa informacion le permita obtener resultados razonables en el calculo de
la prima de tarifa y de la reserva de riesgos en curso.

5.4 Seguros a corto plazo y 5.2 Seguros a largo plazo

Revision de la prima de tarifa: Al calcular la prima de tarifa suficiente, es importante calcular
los flujos de efectivo para diversos escenarios de las principales variables, para detectar a
cuales, es mas sensible la suficiencia de la prima, con el objeto de que se formen medidas
prudenciales de control.

SECCION 6

OTRAS RECOMENDACIONES:

6.1 Congruencia.- En todo momento, el actuario
procurara vigilar que exista congruencia entre lo
establecido en las condiciones contractuales de un
producto de seguros de corto plazo y la nota técnica
correspondiente; de no ser asi, 0 en caso de que no le
sea posible cumplir con esta responsabilidad, debera
revelarlo conforme a las politicas, normas vy
procedimientos aplicables.

6.2 Documentacion.- La nota técnica y cualquier otra
documentacion relacionada con la valoracion del
riesgo y los procedimientos aplicados por el actuario,
en apego al presente estandar, debe ser resguardada
por la entidad que la aplique y estar disponible para
fines de consulta, seguimiento y auditoria.

6.1 Congruencia.- En todo momento, el actuario
deberd vigilar que haya congruencia entre lo
establecido en las condiciones contractuales de un
producto de seguros de largo plazo y la nota técnica
correspondiente; de no ser asi, o en caso de que no le
sea posible cumplir con esta responsabilidad, debera
revelarlo conforme a las politicas, normas vy
procedimientos aplicables.

6.2 Documentacién.- La nota técnica y cualquier otra
documentacion relacionada con la valoracién del riesgo
y los procedimientos aplicados por el actuario, en
apego al presente estandar, deben ser resguardadas
por la entidad que la aplique y estar disponibles para
fines de consulta, seguimiento y auditoria.

Esta Ultima seccién, incorpora otras recomendaciones orientadas a actividades que el actuario
debe realizar de manera complementaria a lo que es propiamente el céalculo de la prima. Las
dos recomendaciones que se hacen en esta seccion relacionadas con la congruencia entre el
contrato y la nota técnica, asi como en lo relativo al resguardo de la nota técnica, tienen una
analogia muy similar a lineamientos establecidos en la normatividad®, por lo que el objeto de
tales recomendaciones tiene una marcada orientacidn a hacer armonizar estos estandares con
la regulacion.

5.2.2 Andlisis de los Estandares de Practica Actuarial No. 2 y 4,
y sus aplicaciones en el seguro de vida

VALUACION ACTUARIAL DE LA RESERVA DE RIESGOS EN CURSO PARA LOS
SEGUROS A CORTO Y LARGO PLAZO

El proceso de valuacion de la reserva de riesgos en curso se ha venido realizando con base en
el conocimiento, experiencia, practica y criterio del actuario responsable, apoyado
fundamentalmente en la prima de tarifa cobrada, la informacién estadistica disponible y la
normatividad establecida para cada ramo y tipo de seguro.

% Articulo 36-D Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, Circular S-8.1 publicada en el D.O.F el 20 de
febrero de 2004.

e



Capitulo 5
Estandares de Practica Actuarial en el Seguro de Vida

Asi mismo, la valuacion de reservas técnicamente suficientes, constituye un factor decisivo para
mantener la solvencia del negocio, y es la base fundamental para garantizar el cumplimiento de
las obligaciones con los asegurados.

Recordemos que la parte fundamental en los estandares de préactica actuarial, radica en los
principios, los cuales deberan de ser observados en la valuacion de las reservas de riesgos en
curso. De igual forma, se especifican las practicas y otras recomendaciones a las que debera
apegarse el actuario en materia de valuacién de las reservas de riesgos en curso de los
seguros a corto y largo plazo, en particular para el seguro de vida.

También, se presentan diversas definiciones que seran fundamentales para la adecuada
comprension y aplicacion de los estdndares de practica actuarial para la valuacion de la
reserva de riesgos en curso, algunas de ellas ya fueron citadas en la seccion de los estandares
de practica actuarial correspondientes al calculo de la prima de tarifa, por lo que en esta
seccién no seran mencionadas, a no ser que tenga una interpretacion especifica para el

célculo de la reserva de riesgos en curso.

ESTANDAR No 2
CALCULO ACTUARIAL DE LA RESERVA

ESTANDAR No 4

VALUACION ACTUARIAL DE LA

DE RIESGOS EN CURSO PARA RESERVA DE RIESGOS EN CURSO

SEGUROS A CORTO PLAZO: PARA SEGUROS A LARGO PLAZO:
PREAMBULO

El presente documento resume los principales | El presente documento resume los principales

lineamientos y criterios generales que el actuario debe
considerar en la determinacion o calculo actuarial de la
reserva de riesgos en curso de los contratos de seguro
de corto plazo, independientemente del ramo al que
correspondan.

Estos lineamientos fueron desarrollados con el fin de
proporcionar una guia practica para la realizacién de
esta tarea. Los mismos se apegan al marco legal
aplicable en materia de seguros, sin perjuicio de las
necesidades o propdsitos de tipo comercial de las
entidades aseguradoras, ni de los valores especificos
que, para efectos regulatorios, se establezcan para los
parametros considerados en estos lineamientos con el
propésito de incorporar margenes prudenciales que
garanticen con un elevado grado de certidumbre el
cumplimiento de las obligaciones con los asegurados.

Asimismo, enunciar criterios de caracter y aplicacion
general, sin abarcar casos especificos que por sus
caracteristicas requieran de consideraciones
especiales, mismos que deberan ser tratados con base
en el juicio y experiencia profesional del actuario,
respetando siempre los principios sobre los cuales
fueron sustentados estos estandares.

El grupo de trabajo encargado del desarrollo de este
estandar estuvo conformado por miembros de la
Asociacion Mexicana de Actuarios, A.C.

Con el propésito de hacerlo del conocimiento del
gremio actuarial, asi como para recabar todas las
observaciones y sugerencias de los actuarios
involucrados e interesados en este tema, un primer
borrador fue sometido a un proceso de auscultacion
entre los miembros de la Asociacion Mexicana de
Actuarios, . A.C.: y del Colegio Nacional de Actuarios,
A.C., afin de incorporar los comentarios pertinentes.

Este documento corresponde a la version final del
estandar, el cual ha sido adoptado por el Colegio
Nacional de Actuarios, A.C.

lineamientos y criterios generales que el actuario debe
considerar en la determinacion o valuacion actuarial de
las reservas de riesgos en curso, para los contratos de
seguro de largo plazo.

Estos lineamientos fueron desarrollados con el fin de
proporcionar una guia practica para la realizacion de
esta tarea. Los mismos se apegan al marco legal
aplicable en materia de seguros, sin perjuicio de las
necesidades o propositos de tipo comercial de las
entidades aseguradoras, ni de los valores especificos
que, para efectos regulatorios, se establezcan para los
parametros considerados en estos lineamientos con el
propésito de incorporar margenes prudenciales que
garanticen con un elevado grado de certidumbre el
cumplimiento de las obligaciones con los asegurados.

Asimismo, enuncia criterios de caracter y aplicacion
general, sin abarcar casos especificos que por sus
caracteristicas requieran de consideraciones
especiales, mismos que deberan ser tratados con base
en el juicio y experiencia profesional del actuario,
respetando siempre los principios sobre los cuales
fueron sustentados estos estandares.

El grupo de trabajo encargado del desarrollo de este
estandar estuvo conformado por miembros de la
Asociacion Mexicana de Actuarios, A.C.

Con el propésito de hacerlo del conocimiento del gremio
actuarial, asi como para recabar todas las
observaciones y sugerencias de los actuarios
involucrados e interesados en este tema, un primer
borrador fue sometido a un proceso de auscultacion
entre los miembros de la Asociacién Mexicana de
Actuarios, A.C. y del Colegio Nacional de Actuarios,
A.C., a fin de incorporar los comentarios pertinentes.

Este documento corresponde a la version final del
estandar, el cual ha sido adoptado por el Colegio
Nacional de Actuarios, A.C.
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Analogamente, en el preambulo de estos estandares, se especifica que en ellos van plasmados
los lineamientos y criterios generales, elementos esenciales e informacion que debera
considerar el actuario para determinar actuarialmente el valor de la reserva de riesgos en curso
suficiente.

Asi mismo, que los estandares han sido elaborados atendiendo los aspectos contemplados en
el marco legal de las operaciones de seguros, por lo que su aplicacion no implica conflicto con
las normas que el actuario debe de emplear para valuar las reservas, por lo que si en un
momento dado se presenta la necesidad de decidir algin aspecto que sea objeto de algln
lineamiento proveniente de la regulacién, entonces, prevalecera lo indicado en la regulacion,
por encima del punto de vista que el actuario pueda tenerse al respecto. No se contemplan
situaciones especiales derivadas de requerimientos de tipo comercial o restricciones
estatutarias, por lo que en su contenido el actuario no podra encontrar informacién respecto a
cuestiones especificas o0 casos especializados en la materia. En este sentido el estandar deja al
conocimiento y sano juicio del actuario, la resolucion de aspectos particulares, sin que por ello
se admita la inobservancia a los principios basicos indicados en estos estandares.

SECCION 1
PROPOSITO, ALCANCE Y FECHA DE APLICACION

1.1 Proposito.- El propdsito de este estandar es | 1.1 Propésito.- El propésito de este estandar es

establecer los elementos y criterios que deben ser
considerados en el proceso del célculo actuarial de la
reserva de riesgos en curso de los contratos de seguro
de corto plazo en los ramos de vida, dafios, accidentes,
enfermedades y salud, sin considerar el efecto del
reaseguro. Los elementos contenidos en este estandar
son de aplicacién general y obligatoria para todos los
actuarios que ejerzan su profesién para instituciones y
sociedades mutualistas de seguros que operen en
México.

1.2 Alcance.- Este estandar de préactica fue elaborado
para la determinacién de la reserva de riesgos en curso
de seguros de corto plazo, desde el punto de vista
actuarial, sin considerar situaciones especiales que

pudieran  presentarse como consecuencia de
requerimientos de tipo comercial o restricciones
estatutarias.

Los elementos contenidos en este estandar fueron
definidos en términos generales y es factible que se
presenten situaciones que no estén explicitamente
contempladas en los mismos. Corresponderda al
actuario involucrado, con base en su mejor juicio y
criterio, la resolucién de los casos no previstos o de
aquellos para los cuales este estandar no se considere
aplicable.

1.3 Fecha de aplicacién.- 1 de enero de 2004.

establecer los elementos y criterios que deben ser
considerados en el proceso de la valuacién actuarial de
la reserva de riesgos en curso, para los contratos de
seguro de largo plazo. Los elementos contenidos en
este estandar pueden no coincidir en forma precisa con
los requerimientos estatutarios y son de aplicacion
general y obligatoria para todos los actuarios que
ejerzan su profesion en México.

1.2 Alcance.- Este estandar de practica fue
elaborado para la valuacion de la reserva de riesgos en
curso para los contratos de seguro de largo plazo,
desde el punto de vista actuarial, sin considerar
situaciones especiales que pudieran presentarse como
consecuencia de requerimientos de tipo comercial o
restricciones estatutarias.

Los elementos contenidos en este estandar fueron
definidos en términos generales y es factible que se
presenten situaciones que no estén explicitamente
contempladas en el mismo. Correspondera al actuario
involucrado, con base en su mejor juicio y criterio, la
resolucién de los casos no previstos o de aquéllos para
los cuales este estandar no se considere aplicable.

En todo momento, el actuario procurard comprender y
atender el espiritu y proposito general del estandar, lo
cual significa que no necesariamente se requiere su
aplicacién estricta, al pie de la letra, para darle
cumplimiento.

1.3 Fecha de aplicacion.- 1 de enero de 2004.

La expresién “calculo o valuacion actuarial” se refiere al término adoptado para hacer referencia
simplemente al procedimiento o metodologia actuarial para determinar la reserva de riesgos en
curso.

En el primer parrafo, relativo al propdsito de estos estandares, recordemos que la validez y

obligatoriedad de aplicacion de los estandares, se restringe a los actuarios que presten su
servicio profesional a instituciones y sociedades mutualistas de seguros que operen en México.
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De igual manera, ademéas de la interpretacion literal de estos estandares, sera necesario
comprender el propdsito de los mismos, de manera que si en la interpretacion literal que se
haga de la lectura, existiesen dudas, se debe procurar cumplir con el propésito del lineamiento
de que se trate.

La aplicacién de estos estandares, al igual que los correspondientes al calculo de la prima de
tarifa, fue dada a conocer mediante la circular S-8.1.1, la cual fue publicada en el Diario Oficial
de la Federacién el 2 de junio de 2004.

SECCION 2
ANTECEDENTES Y SITUACION ACTUAL:

La constitucién de reservas técnicamente suficientes,
en las diferentes operaciones de seguro, constituye un
factor decisivo para mantener la solvencia del negocio
y es la base fundamental para garantizar el
cumplimiento de las obligaciones con los asegurados.

Los lineamientos que aqui
orientados a:

se presentan estan

eEstablecer los principios sobre los cuales se sustenta
una reserva de riesgos en curso suficiente.

eDefinir los conceptos y elementos que deben ser
considerados en su determinacion.

oSefialar las caracteristicas generales que deben tener
los procedimientos actuariales validos para la
valuacion de la reserva.

eDefinir la informacién con la que se debe contar para
sustentar el célculo actuarial de la reserva, asi como
los requerimientos minimos para garantizar que dicha
valuacién cumple con los principios establecidos en
estos estandares.

Es importante mencionar que histéricamente, en
México, el proceso de valuacion de la reserva de
riesgos en curso, se ha realizado con base en el
conocimiento, experiencia practica y criterio del
actuario responsable, apoyado fundamentalmente en
la prima de tarifa cobrada, la informacién estadistica
disponible y la normatividad establecida para cada
ramo y tipo de seguro.

Por otra parte, cabe sefalar que tradicionalmente se
ha venido aplicando el criterio de que las primas se
devengan en forma directamente proporcional al
tiempo transcurrido.

El grupo de trabajo reconoce que en el futuro deberan
desarrollarse mejoras y estandares adicionales, para
considerar otros aspectos especificos relacionados con
el célculo actuarial de las reservas de riesgos en curso.

La valuacion actuarial de la reserva de riesgos en curso
de los seguros de largo plazo, depende de las
obligaciones contraidas por las aseguradoras, de las
primas de tarifa y de los gastos inherentes, asi como
del plazo de los contratos; este proceso constituye un
factor determinante para la solvencia y rentabilidad del
negocio, bajo un esquema de suficiencia.

Los lineamientos que aqui
orientados a:

se presentan estan

eEstablecer los principios sobre los cuales se valGa una
reserva de riesgos en curso suficiente.

eDefinir los conceptos y elementos que deben ser
considerados en su valuacion.

eSefialar las caracteristicas generales que deben tener
los procedimientos actuariales validos para la
valuacién de una reserva de riesgos en curso.

eDefinir la informacion con la que se debe contar para
sustentar la reserva de riesgos en curso suficiente, asi
como los requerimientos minimos para garantizar que
se cumplen con los principios establecidos en estos
estandares.

Es importante mencionar que histéricamente, en
México, el proceso de valuacion actuarial de la reserva
de riesgos en curso, se ha realizado con base en
férmulas establecidas en la normatividad vigente y que
se pretende introducir un calculo de reservas
suficientes que, tomando en cuenta la mencionada
normatividad, se base primordialmente en el
conocimiento, experiencia practica y criterio del actuario
responsable, apoyado fundamentalmente en la
informacion estadistica disponible para cada ramo y
tipo de seguro.

Al dia de hoy se carece de algin documento técnico de
caracter gremial para tal propésito, exceptuando la
literatura actuarial de caracter general y aquellos
documentos que han sido elaborados por asociaciones
profesionales extranjeras y que se consideran
aplicables en nuestro pais.

El grupo de trabajo reconoce que en el futuro deberan
desarrollarse mejoras y estandares adicionales, para
considerar otros aspectos especificos relacionados con
la valuacion actuarial de la reserva de riesgos en curso
para los seguros de largo plazo.

El principal recurso con el que cuenta una aseguradora para dar cumplimiento a las
obligaciones que ha contraido con los asegurados, son las reservas técnicas, por lo que es
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fundamental establecer criterios generales para la constitucion de las reservas en las
instituciones y sociedades mutualistas de seguros.

Por ello, en estos estandares se dan a conocer los principios, conceptos, elementos, y
caracteristicas generales, necesarios para la aplicacién de procedimientos actuariales que
conlleven a la determinacién de una reserva de riesgos en curso suficiente.

SECCION 3

DEFINICIONES: Muchas de estas definiciones son claras cuando se tiene un conocimiento basico en materia
de seguros, por lo que solo se presentara un analisis sobre aquellas definiciones que requieran conocimiento
especializado y que no hayan sido explicadas anteriormente en la seccion de los estandares relacionados al

célculo de la prima de tarifa.

Célculo actuarial:

Se refiere al procedimiento con el que se determina el
valor de la prima de tarifa suficiente de un seguro, la
reserva de riesgos en curso correspondiente, o
cualquier variable, parametro o medida relacionada
con un riesgo asegurado, considerando que dicho
procedimiento  deberd poder incorporar las
caracteristicas contingentes de la ocurrencia de dicho
riesgo asegurado.

Costos de administracién:

Son los relativos a la suscripcién, emision, cobranza,
administracién, control y cualquier otra funcién
necesaria para el manejo operativo de una cartera de
seguros de corto plazo.

Costo de siniestralidad y otras obligaciones
contractuales:

Refleja el monto esperado de los siniestros del riesgo
en cuestibn y de otras obligaciones contractuales
actualizados por el impacto de las variaciones en los
precios relacionados a dichos siniestros vy
obligaciones, considerando, en su caso, el efecto de
deducibles, coaseguros, salvamentos y
recuperaciones, asi como el margen para
desviaciones y la provision para gastos de ajuste y
otros gastos relacionados con el manejo de los
siniestros, si son aplicables. En el caso de riesgos de
naturaleza catastrofica, debe considerar el costo anual
de siniestralidad que corresponda, en funcién del tipo
de riesgo y el periodo de recurrencia considerado en
el modelo de calculo utilizado.

Cancelacion:

Terminacioén del contrato debido a una causa distinta de
siniestro o vencimiento.

Costos de administracion:

Son los relativos a la suscripcion, emisién, cobranza,
administracién, control y cualquier otra funcién
necesaria para el manejo operativo de una cartera de
seguros de largo plazo.

Costo de siniestralidad y otras

contractuales:

obligaciones

Es el monto esperado a la fecha de la valuacion, de los
siniestros del riesgo en cuestion, asi como el de otras
obligaciones contractuales tales como: valores
garantizados, dotales y rentas; todos los elementos
anteriores deben actualizarse, en su caso, por la
inflacién o por los incrementos previstos en el contrato.

Costos de adquisicion:

Son los relacionados con la promocién y venta de los
seguros, que incluyen comisiones a intermediarios,
bonos, gastos por mercadotecnia y publicidad y otros
gastos comprendidos dentro de este rubro.

Costo de Capital:

Se refiere al interés o costo de oportunidad de los
recursos adicionales que no provienen de la prima, que
son necesarios para financiar la operacién del seguro.
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Informacién confiable:

Es aquella cuya fuente y forma de generacion sea
conocida, comprobable y veraz, o que sea generada y
publicada por una institucion reconocida a nivel
nacional o internacional.

Informacién homogénea:

Se refiere a que los datos estadisticos utilizados para el
célculo actuarial de la reserva de riesgos en curso
deben corresponder a unidades (personas o cosas)
expuestas, en condiciones iguales o similares, a
riesgos del mismo tipo.

Informacién suficiente:

Aquella cuyo volumen de datos permite la aplicaciéon de
métodos estadisticos 0 modelos de credibilidad y que
abarca todos los aspectos relacionados con la
valoracion del riesgo en cuestion.

Margen de utilidad:

Es la contribucién marginal a la utilidad bruta general,
que se haya definido para el ramo y tipo de seguro en
cuestion, de conformidad con las politicas establecidas
por la empresa que asume el riesgo.

Nota técnica:

Es el documento que describe la metodologia y las
bases aplicadas para el célculo actuarial de la prima de
tarifa suficiente y la valuacion de la reserva de
riesgosen curso, y en el que conste la aplicacion del
presente estandar de practica actuarial.

En este documento deben incluirse de manera
especifica: la definicién clara y precisa del riesgo y de
las  obligaciones contractuales cubiertas, las
caracteristicas, alcances, limitaciones y condiciones de
la cobertura, las definiciones, conceptos, hipétesis y
procedimientos empleados y, en su caso, las
estadisticas y datos utilizados en la valoracion del
riesgo, asi como las fuentes de informacion y cualquier
otro elemento  necesario para fundamentar
actuarialmente la prima resultante y la reserva de
riesgos en curso correspondiente.

Costo neto de reaseguro:

Diferencial entre los egresos e ingresos de la cedente
respecto al reaseguro contratado.

Dotales:

Monto a pagar al asegurado, cuando sobrevive a un
plazo determinado.

Frecuencia:

Medida relativa del nimero de siniestros que pueden
ocurrir en un periodo determinado respecto al total de
expuestos (probabilidad de ocurrencia).

Informacion confiable:

Es aquella cuya fuente y forma de generacién sea
conocida, comprobable y veraz, o que sea generada y
publicada por una institucion reconocida a nivel
nacional o internacional. Esta definicién aplica tanto a
la informacion que sirva de base para establecer
supuestos, como a la de la cartera cuya reserva se
esta valuando.

Informacién homogénea:

Se refiere a que los datos estadisticos utilizados para la
valuacién de la reserva de riesgos en curso, deben
corresponder a personas o unidades expuestas, en
condiciones similares, a riesgos del mismo tipo.

Informacion suficiente:

Aquella cuyo volumen de datos permite la aplicaciéon de
métodos estadisticos o modelos de credibilidad y que
abarca todos los aspectos relacionados con la
valoracion del riesgo en cuestion, asi como la valuacion
de la reserva de riesgos en curso correspondiente.

Margen de utilidad:

Es la contribucion marginal a la utilidad bruta general,
gue se haya definido para el ramo y tipo de seguro en
cuestion, de conformidad con las politicas establecidas
por la empresa que asumi6 el riesgo, incluyendo, en su
caso, el costo del capital y el costo neto del reaseguro.

Nota técnica para la valuacién de la reserva de
riesgos en curso:

Es el documento que describe la metodologia y las
bases aplicadas para la valuacién actuarial de la
reserva de riesgos en curso suficiente, y en el que
consta la aplicacion del presente estandar de practica
actuarial.

En este documento deben incluirse de manera
especifica: la definicién clara y precisa del riesgo y de
las  obligaciones contractuales cubiertas, las
caracteristicas de la cartera a ser valuada, las
definiciones, conceptos, hipétesis y procedimientos
empleados y, en su caso, las estadisticas y datos
utilizados en la valoracion del riesgo y la valuacién
actuarial de la reserva, asi como las fuentes de
informacion y cualquier otro elemento necesario para
fundamentar la valuacion actuarial de la reserva de
riesgos en curso.
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Principios actuariales:

Teorias y conceptos fundamentales de uso y aplicacion
comun en la practica actuarial, que son generalmente
aceptados y que se encuentran explicados vy
sustentados en la literatura nacional o internacional.

Procedimientos actuariales:

Conjunto de métodos y técnicas cientificamente
sustentadas, aplicables al problema de seguros que se
pretende resolver y que son congruentes con los
principios actuariales.

Productos financieros:

Retorno o ingreso que espera obtener razonablemente
la entidad que asume los riesgos de los contratos de
seguro, por la inversién de los recursos que respaldan
las reservas constituidas para garantizar las
obligaciones de dichos contratos y por los flujos libres
producidos por éstos.

Reserva de riesgos en curso:

Cantidad suficiente para cubrir el valor esperado de los
costos futuros de siniestralidad, y otras obligaciones
contractuales considerando adicionalmente los costos
de administracion, tomando en cuenta su distribuciéon
en el tiempo, su crecimiento real y por inflacion.

Plazo de seguro:

Duracién de la cobertura principal amparada por el
contrato.

Prima de tarifa:

Monto necesario para cubrir un riesgo, comprendiendo
los costos esperados de siniestralidad y otras
obligaciones contractuales, asi como los de
adquisicion, de administracion, y el margen de utilidad
previsto.

Principios actuariales:

Teorias y conceptos fundamentales de uso y aplicacion
comun en la practica actuarial, que son generalmente
aceptados y que se encuentran explicados Yy
sustentados en la literatura nacional o internacional.

Procedimientos actuariales:

Conjunto de métodos y técnicas, aplicables al problema
de seguros que se pretende resolver y que son
congruentes con los principios actuariales.

Productos financieros:

Retorno o ingreso que la entidad que asume los
riesgos de los contratos de seguro, espera obtener por
la inversién de los recursos que respaldan la reserva
de riesgos en curso y por los flujos libres que
produciran los contratos.

Renta o Pensidn:

Pago periédico que se hace a un asegurado o
beneficiario, a partir del momento en que se realiza el
evento previsto en el contrato, por el tiempo
establecido en el mismo.

Calculo actuarial: En estos estandares, la expresién “calculo actuarial”, hace referencia al
procedimiento de calculo de la reserva de riesgos en curso o de cualquier otra variable,
parametro o medida relacionada al riesgo. Entiéndase que en estos términos, el disefiar una
metodologia para el célculo de la reserva de riesgos en curso o de cualquier otra variable,
parametro o medida relacionada al riesgo, no implica necesariamente realizar el célculo como
tal.

Nota técnica: La definicion pudiera confundir un poco, sin embargo se debe tener claro que
dicha definicion, aunque igual, no corresponde al concepto regulatorio de “Nota Técnica”*®.

36 . o . . - . ) . . .
Dicha observacién se vio con toda claridad en la seccién de los Estandares correspondientes al célculo de la prima de tarifa.
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Prima de tarifa: La Prima de tarifa es el costo del seguro, en ella intervienen elementos con los

gue se estima el comportamiento de la cartera en siniestralidad, sus costos y gastos. En ella, se

deben reconocer las caracteristicas particulares de cada riesgo, sustentdndose sobre bases y
modelos actuariales.

Reserva de riesgos en curso: La reserva de riesgos en curso se define sobre un esquema de
suficiencia. La reserva suficiente representara la mejor estimacion del pasivo contraido por las
instituciones y sociedades mutualistas de seguros.

SEGUROS DE VIDA A CORTO PLAZO

De conformidad con la regulacién, el factor de suficiencia que se aplicara para el célculo de la
reserva de riesgos en curso, se determinara comparando la diferencia entre el valor esperado
de obligaciones futuras y el valor esperado de ingresos futuros, contra la prima de riesgo no
devengada de pdlizas en vigor. Asi mismo, la reserva de riesgos en curso obtenida conforme a
las disposiciones®’ vigentes para cada péliza, no podra ser inferior en ningtin caso, a la prima
no devengada que conforme a las condiciones contractuales, la institucion o sociedad
mutualista de seguros este obligada a devolver al asegurado en caso de cancelacién de
contrato.

SEGUROS DE VIDA A LARGO PLAZO

De conformidad con la regulacion, la reserva de riesgos en curso de la institucién o sociedad
mutualista de seguros, no podra ser inferior a la que se obtenga de aplicar el método actuarial
para determinar el monto minimo de reserva de riesgos en curso®. A su vez, la reserva de
riesgos en curso obtenida conforme a las disposiciones vigentes3g, no sera inferior, en ningln
caso, al valor de rescate que la compafiia aseguradora esté obligada a devolver al asegurado
en caso de cancelacion del contrato, siempre y cuando el valor de rescate sea superior al valor
de la reserva minima determinada.

Rescate:

Valor en efectivo al que tiene derecho el asegurado a la
cancelacion del contrato.

Seguros de corto plazo:

Son todos aquellos contratos de seguro con una
duracién igual o menor a un afio, independientemente
del ramo al que pertenezcan. En esta definicién quedan
comprendidos seguros de las operaciones de
Accidentes y Enfermedades, Dafios, Salud y Vida.

Seguro de largo plazo:

Es aquel en el que la aseguradora garantiza la
continuidad del seguro, en las condiciones establecidas
en el contrato, por un plazo mayor de un afio y con
tarifas maximas.

Severidad:

Monto absoluto o valor relativo esperado de los
siniestros a cargo de la aseguradora.

Siniestro:

Ocurrencia de un evento fortuito, por el cual la
aseguradora se obliga a indemnizar al asegurado o a
sus beneficiarios.

87 Circular S-10.1.7 publicada en el D.O.F. el 30 de septiembre de 2003.
38 Establecido por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, mediante disposiciones de caracter general a través de la Circular

S-10.1.7.1 publicada en el D.O.F. el 30 de septiembre de 2003.

Circulares S-10.1.7 y S-10.1.7.1 publicadas en el D.O.F. el 30 de septiembre de 2003.
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Suma asegurada:

Cantidad méxima que la aseguradora se obliga a cubrir
en caso de siniestro o vencimiento del seguro.

Tasa de Caducidad:

Medida anual de la frecuencia relativa con la que los
asegurados suelen cancelar sus contratos, ya sea por
rescate o por suspension de pago de primas.

Tasa de Conservacion:

Medida anual de la frecuencia relativa con la que los
asegurados renuevan O mantienen en vigor sus
contratos, de un periodo a otro.

Tasa de Invalidez:

Medida anual de la frecuencia relativa de los siniestros
por incapacidad o invalidez.

Tasa de Morbilidad:

Medida anual de la frecuencia relativa de los siniestros
por enfermedad.

Tasa de Mortalidad:

Medida anual de la frecuencia relativa de los siniestros
por muerte.

Tasa de inversién:

Es la tasa de interés que se utiliza para estimar los
productos financieros.

Tasa técnica:

Es la tasa de interés que se utiliza para determinar el
valor del dinero en el tiempo, al realizar el calculo
actuarial de la reserva.

Tasa técnica o de descuento para la valuacién
actuarial de lareserva de riesgos en curso:

Es la tasa de interés que se utiliza para determinar el
valor del dinero en el tiempo y es a la que se

descuentan los flujos.

Valor garantizado:

Monto que se puede obtener como valor en efectivo del
contrato, y que se puede aplicar como rescate,
préstamo, seguro prorrogado, seguro saldado, etc.

Valuacién actuarial:

Se refiere al procedimiento con el que se determina
actuarialmente el valor de la reserva de riesgos en
curso, de una cartera de seguros.

Vencimiento:
Terminacion del plazo de seguro.

Tasa de Caducidad: En la préactica no se considera la caducidad de polizas para la proyecciéon
de obligaciones futuras, esta restriccion se debe a que las hipotesis de caducidad podrian
producir fuertes variaciones en dichas proyecciones, ademas de que no se conoce, nhi existen,
hipotesis que puedan predecir con un adecuado grado de certidumbre, los niveles futuros de
caducidad, pues depende del tipo de plan y de muchos otros aspectos que son exdgenos a los
controles de una institucion o sociedad mutualista de seguros. Por lo anterior, la restriccion es
de caracter prudencial sobre la constitucion de reservas, por lo que no se permite para las
proyecciones, la utilizaciéon del concepto de caducidad esperada.
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Tasas de mortalidad: Al establecer una regulacién para la constitucion de la reserva de
riesgos en curso, era sustancial establecer las tablas que habrian de utilizarse para el céalculo
de esta reserva. Dentro de la regulacién, los seguros de vida a largo plazo presentan
restricciones en el uso de las tablas de mortalidad que se han de utilizarse para el calculo de
reservas de riesgos en curso™.

Tasa técnica para la valuacion actuarial de la reserva de riesgos en curso: La tasa de
interés técnico es uno de los parametros que tienen mas impacto sobre la constitucién de la
reserva de riesgos en curso, por lo que su valor esta regulado para los casos de seguros de
vida a largo plazo, ya que para ellos se establece un valor maximo en las tasas de interés
compuesto utilizadas para el calculo de la reserva de riesgos en curso*’.

Valuacién actuarial: Se refiere a la metodologia para el célculo de la reserva de riesgos en
curso, al procedimiento, sin implicar necesariamente la realizacion del calculo.

SECCION 4

PRINCIPIOS: Estos principios contienen elementos de una gran generalidad que establecen los aspectos
fundamentales que se deben cumplir en la valuacién de la reserva de riesgos en curso para los seguros de corto y
largo plazo.

Principio 1.- La reserva de riesgos en curso es la
cantidad suficiente para cubrir, el valor esperado de los
costos futuros, considerando el tiempo que falta por
transcurrir para el vencimiento del contrato de seguro.

Principio 2.- La determinacioén de la reserva de riesgos
en curso debe sustentarse sobre bases actuariales,
independientemente de la prima cobrada y ser
congruente con las hipétesis utilizadas en el célculo de
la prima de tarifa suficiente.

Principio 3.- Las bases para la valuacion de la reserva
de riesgos en curso, deben revisarse periédicamente
en funcion de las variaciones en los supuestos
considerados originalmente, conforme se conozca o
recopile nueva informacion.

Principio 1.- La reserva de riesgos en curso debe ser
igual, al valor presente esperado de los costos de
siniestralidad y obligaciones contractuales y costos de
administracién, menos el valor presente esperado de
las primas de tarifa futuras, netas de costos de
adquisicion, menos, en su caso, los costos de
adquisicion diferidos.

Principio 2.- Los supuestos financieros de la valuacion
deben ser consistentes con los productos financieros
gue, con un grado razonable de certidumbre, generaran
los activos que respaldan a las reservas, con objeto de
garantizar suficiencia y solvencia.

Principio 3.- La valuacion de la reserva de riesgos en
curso debe reconocer las caracteristicas de la cartera
expuesta al riesgo.

También debe tomar en cuenta la experiencia particular
de grupos o colectividades especificas, con base en
informaciéon estadistica suficiente y confiable que
sustente el comportamiento de la cartera. La
experiencia histérica de los riesgos debe proporcionar
una base util y confiable para desarrollar una
proyeccion razonable del futuro; sin embargo, también
deberdn considerarse otras variables externas,
incluyendo aquellas que van mas alla del ambito de la
propia aseguradora y de la industria de seguros.

Principio 4.- La reserva que se constituya debera ser
la mayor de las obtenidas aplicando diferentes
escenarios de tasas de caducidad, y aquella que se
haya obtenido sin considerar los efectos de la misma.

Principio 5.- La reserva de riesgos en curso deberéa ser
por lo menos igual a la cantidad que conforme a las
condiciones contractuales, la institucion esté obligada a
devolver al asegurado en caso de cancelacion del
contrato.

40 Circular S-10.1, en su acuerdo modificatorio con fecha 11 de abril de 2005, disposiciones sexta, séptima, octava y novena.

4 Circular S-10.1, disposiciéon décima, modificada mediante acuerdo publicado en el D.O.F. el 22 de mayo de 2002.
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Principio 1. En un contexto general, la reserva de riesgos en curso se puede definir
técnicamente como la parte de la prima que debe ser utilizada para el cumplimiento de las
obligaciones futuras por concepto de reclamaciones. Al considerar obligaciones de tipo
contingente, la reserva se contempla como un pasivo contingente.

Los métodos actuariales para la valuacién de la reserva de riesgos en curso para los seguros
de vida, corresponden al valor esperado de las obligaciones futuras por concepto de pago de
reclamaciones y beneficios que deriven de la cartera de pdlizas en vigor desde la fecha de
valuacién hasta la de vencimiento, descontando a éste, el valor presente de los ingresos futuros
por conceptos de primas netas (prima de tarifa sin recargos por costos de adquisicidn, gastos
de administracion y margen de utilidad).

Las Instituciones y sociedades mutualistas de seguros deberan registrar ante la Comision
Nacional de Seguros y Fianzas, la nota técnica con el método actuarial, mediante el cual
calcularan la reserva de riesgos en curso suficiente que deberan mantener al cierre de cada
trimestre.

SEGUROS DE VIDA A CORTO PLAZO

La reserva de riesgos en curso considerada suficiente, sera la que se calcule de la siguiente
manera:

RRCsyr = [PRND*FS] + GAND
donde:

PRND = Prima de riesgo no devengada de pélizas en vigor.
FS “= Factor de suficiencia, debera ser >=1.
GAND= Parte no devengada de gastos de administracion.

SEGUROS DE VIDA DE LARGO PLAZO

La formula general que expresa la forma en que debe valuarse la reserva de riesgos en curso
en estos seguros, es:

RRC, =Y BV' f(t) - D PNV g(t)
t=1 t=1

B, = Beneficio al momento t
f (t) =Probabilidad de pago del siniestro
g(t) =Probabilidad de pago de la prima

PN, =Prima neta al momento t

El pago de reclamaciones Bt, esta sujeto generalmente a la ocurrencia de un evento de
caracter fortuito (riesgo asegurable), que en el seguro de vida es la muerte del asegurado. Por
su parte el pago de la prima también estd sujeto a un evento de cardcter fortuito que
indistintamente es la supervivencia del asegurado o asegurados, sin embargo comunmente
pueden existir otras condiciones como es la supervivencia de un contratante que no es el
asegurado y que se encarga del pago de la prima.

La suficiencia de la reserva de riesgos en curso para los seguros de largo plazo, queda
determinada al comparar el valor presente de obligaciones futuras por concepto de

42 : . L )
Mencionado anteriormente en la definicién de reserva de riesgos en curso.
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reclamaciones y beneficios, contra la reserva matematica minima determinada con el
procedimiento que para tales efectos dio a conocer la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas
mediante disposiciones de caracter general.

Principio 2: Este principio se refiere a que las instituciones podran utilizar hip6tesis para
determinar el valor de sus obligaciones futuras, sin embargo dichas hipotesis deben ser
congruentes con el comportamiento que viene reflejando la siniestralidad de la cartera, la tasa
libre de riesgo y las expectativas macroeconémicas. Estos supuestos tienen un fuerte impacto
sobre los resultados, por lo que se debe tener especial atencion sobre su valor.

Principio 3: A fin de valuar confiablemente la reserva de riesgos en curso, es preciso utilizar
estadistica cuantitativa y cualitativamente suficiente, para que a través de los métodos
estadisticos y actuariales, se reflejen resultados lo mas reales posibles.

En el desarrollo de proyecciones de obligaciones histéricas, es preciso no solo considera la
calidad y cantidad de datos, sino un horizonte de tiempo prudente, que quedarid a
consideracion del actuario, de tal manera que se pueda reflejar, lo méas fielmente posible, el
comportamiento que ha tenido la siniestralidad.

Conforme a la reglamentacién, el valor presente esperado de obligaciones futuras de la
institucion o sociedad mutualista de seguros por concepto de reclamaciones, debera basarse
en la proyeccion de las pdlizas en vigor de la cartera al momento de la valuacién, considerando
para tales efectos Unicamente las salidas por siniestralidad y el vencimiento de la vigencia de
los contratos, indicando que no se deben tomar en cuenta para las proyecciones de
obligaciones futuras otros aspectos que no sean los anteriormente mencionados.

Por su parte, la proyeccién de ingresos futuros por concepto de primas netas queda sujeta a la
supervivencia del asegurado o asegurados, sin embargo cominmente pueden existir otras
condiciones como es la supervivencia de un contratante que no necesariamente debe ser el
asegurado.

Otra variable que participa sustancialmente en la valuacion de la reserva de riesgos en curso es
la tasa de interés técnico, la cual debe tener un grado razonable de confianza, para lo cual se
debera de considerar hipétesis congruentes con la tasa libre de riesgo y expectativas
macroecondémicas que van mas alla del &mbito asegurador.

Principio 4: Al considerar diferentes escenarios de tasas de caducidad, se obtienen
estimaciones que pudieran considerarse mas “reales” del comportamiento que presenta una
cartera, pero hay que considera que por lo general, la reserva de riesgos en curso valuada con
caducidad, resulta menor que si es valuada suponiendo una conservacion del 100%. Ademas,
hay que considerar que no se conoce nhi existen hipGtesis que puedan predecir con un
adecuado grado de certidumbre, los niveles futuros de caducidad, ya que depende del tipo de
plan y de muchos otros aspectos que son exégenos a los controles de una compafiia de
seguros. Al considerar hipotesis de caducidad de pdlizas en la proyeccion de obligaciones
futuras, se conlleva a fuertes variaciones en dichas proyecciones, por ello es que con caracter
prudencial, en este principio se especifica que la reserva de riesgos en curso que debera
constituirse sera la mayor de las obtenidas aplicando diferentes escenarios con y sin tasa de
caducidad.

Principio 5: La reserva de riesgos en curso obtenida para los seguros de vida a largo plazo, en
ningln caso podra ser inferior al valor de rescate que conforme a las condiciones contractuales,
la companfia de seguros esta obligada a devolver al asegurado en caso de cancelacion del
contrato.

Al incluir como “piso”, la suma del valor de rescate de todas las pdlizas, la empresa de seguros
garantizara que en todo momento, tendra lo que el cliente puede exigir en caso de cancelacion.
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SECCION 5

PRACTICAS RECOMENDADAS: se indica en forma especifica las practicas a que se deberan apegar los
actuarios en materia de reservas de riesgos en curso para los seguros a corto y largo plazo.

Calculo actuarial de la reserva de riesgos en
curso:

El célculo actuarial de la reserva de riesgos en curso
de los contratos de seguro de corto plazo, debe
realizarse considerando el tiempo transcurrido, la tasa
técnica de interés y todos los costos futuros
relacionados con la transferencia del riesgo, utilizando
procedimientos actuariales.

En la valuacién actuarial de la reserva de riesgos en
curso, deberan utilizarse supuestos sobre la tasa
técnica, basados en criterios prudenciales que
consideren las politicas y portafolios de inversion de la
compafiia, los riesgos asociados al mismo y tomen
como referencia la tasa de libre de riesgo del
mercado, asfi como las expectativas
macroecondmicas de tasas de rendimiento futuras y la
inflacion.

Determinaciéon de los costos relacionados con la
transferencia del riesgo:

En la valuaciéon actuarial de la reserva deberan
contemplarse todos aquellos costos en los que
incurrird la entidad aseguradora para hacer frente a

Valuacién de la Reserva de Riesgos en Curso:

Se hara bajo la premisa de una operacién de seguros en
marcha, por toda la vida de los riesgos que integran la
cartera, a menos que el actuario cuente con informacion
que le haga suponer lo contrario.

Se dice que una aseguradora es un negocio en marcha,
cuando pretende y puede permanecer abierta a la
captacion de nuevos negocios.

La valuacion actuarial de la Reserva de Riesgos en
Curso debe realizarse mediante un andlisis prospectivo
y explicito de los flujos de ingresos y egresos,
considerando dentro de estos Ultimos las obligaciones
contraidas por pago de siniestros, dotales, rentas,
dividendos y rescates, asi como los gastos de
adquisicion y administracion inherentes a la operacion
de seguros, durante el plazo de vigencia de la pdliza.

La valuacion actuarial de la Reserva de Riesgos en
Curso debe contemplar hipétesis de todas las
contingencias concretas y de otros factores inherentes a
la cartera de riesgos en vigor, que puedan afectar
significativamente, los flujos de efectivo previstos. La
valuacién de la Reserva de Riesgos en Curso debera
considerar la probabilidad de ocurrencia y la severidad
de todas las obligaciones contempladas en los contratos
de seguros.

En la medida de lo posible, las hip6tesis sobre eventos
futuros deberan sustentarse en la experiencia pasada
real, juzgando el grado en que dicha experiencia puede
servir de base. Los supuestos deberan considerar un
margen para desviaciones, que refleje el grado de
incertidumbre de las hip6tesis en cuestion, excluyendo
el impacto por riesgos catastréficos y otras
eventualidades atipicas de orden econémico-financiero.

Independientemente de los costos
financieros, debera considerarse el
cancelacién prematura por falta de pago.

operativos 'y
impacto de la

En la valuacion actuarial de la reserva de riesgos en
curso, deberan utilizarse supuestos sobre tasa de
inversion y tasa técnica o de descuento, basados en
criterios prudenciales que consideren las politicas y
portafolios de inversion de la compafiia, los riesgos
asociados al mismo y tomen como referencia la tasa
libre de riesgo del mercado, asi como las expectativas
macroecondmicas de tasas de rendimiento futuras y la
inflacion.

La valuacién de la reserva de riesgos en curso debe
sustentarse sobre bases actuariales y en la aplicacion
de procedimientos técnicos y estadisticos generalmente
aceptados en el medio actuarial; sin embargo, el
actuario siempre podra aplicar su criterio, conocimiento
y experiencia para ajustar o adecuar dichos
procedimientos sobre bases razonables.
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los riesgos en curso, considerando el costo de
siniestralidad y otras obligaciones contractuales ,
incluyendo el margen para hacer frente a los riesgos
en curso, considerando el costo de siniestralidad y
otras obligaciones contractuales, incluyendo el margen
para desviaciones, asi como los costos de
administracién, de adquisicion y el margen de utilidad.

Revision de supuestos:

Periédicamente se deben revisar los supuestos
considerados en la valuacion de la reserva de riesgos
en curso, en funcion de las variaciones en los
elementos considerados, con objeto de dar
cumplimiento a lo establecido en el Principio 3.

En caso de que existan elementos suficientes para
afirmar que el comportamiento de las variables y los
parametros basicos sufren variaciones significativas
con respecto a los supuestos empleados en el célculo,
se deberan actualizar dichas hipotesis.

La ultima valuacién, deberd ser consistente con la
informacion de las valuaciones anteriores, con los
estados financieros, con la informacion de negocios en
vigor y con los registros de movimientos de polizas.

También se debera verificar que los supuestos y
métodos sean aplicados correctamente en funcién de
las obligaciones de las polizas.

Cualquier cambio en métodos o supuestos, debera ser
revelado y cuantificado por el actuario responsable.

Integracién de informacion:

El célculo actuarial de una reserva de riesgos en curso
debe basarse en informacién suficiente y confiable,
sobre la cartera de riesgos en curso y las variables
consideradas para la determinacion de la prima de
tarifa suficiente.

Elementos adicionales:

La valuacion de la reserva de riesgos en curso puede
incorporar también otros elementos relativos a la
experiencia siniestral, las politicas de suscripciéon o
variables del mercado o del entorno, entre otros,
referidos al riesgo o a los costos asociados, siempre
que se pueda estimar objetivamente su efecto.

Primas de riesgo basadas en la experiencia de los
reaseguradores:

En su caso, la valuacion de la reserva de riesgos en
curso, puede fundamentarse en las primas de
riesgo establecidas por el mercado internacional de
reaseguro, cuando no existe informacion confiable,
homogénea y suficiente.

Cuando los efectos de la tasa de caducidad sean
significativos y tengan un efecto de incremento en la
reserva obtenida sin considerar dicha caducidad, éstos
deberan ser considerados en la evaluacién de la
experiencia histérica de los riesgos y en el
establecimiento de los supuestos actuariales que
permitan al actuario realizar una proyeccion razonable
del futuro. En este caso, se deberan utilizar varios
escenarios de caducidad, los cuales deberan tener en
cuenta las caracteristicas de los contratos y la
experiencia del mercado.
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Célculo actuarial de la reserva de riesgos en curso: Al realizar un andlisis prospectivo, se
consigue describir el comportamiento a priori de los de los flujos de ingresos por concepto de
primas, y de egresos, por concepto de obligaciones contraidas por pago de beneficios y
siniestros. Los parametros implicitos en los conceptos actuariales para el célculo de la reserva
de riesgos en curso en el caso de los seguros de vida, son las tasas de mortalidad o
supervivencia y la tasa de interés técnico que se utiliza para calcular los valores presentes de
las obligaciones, por lo que resulta de suma importancia que se regulen los valores de estos
parametros. Es por ello que en la regulacion se contemplan las Reglas para la Constitucién e
Incremento de las Reservas de Riesgos en Curso de las Instituciones y Sociedades Mutualistas
de Seguros, las cuales fueron publicadas el 18 de diciembre de 1985 y modificadas mediante
acuerdos publicados el 6 de julio de 1987, 30 de diciembre de 1991, 4 de marzo de 1994, 28 de
marzo de 1995, 20 de abril de 1998, 31 de diciembre de 1999, 31 de marzo de 2000, 22 de
mayo de 2002 y 11 de abril de 2005, en donde las reglas sexta, séptima, novena y décima
establece lo siguiente:

o REGLA SEXTA.
Para el calculo y valuacion del monto minimo de la reserva de riesgos en curso de los
seguros de vida individual con temporalidad superior a un afio, sobre personas no
incapacitadas o invalidas, se utilizara la tabla de mortalidad conocida como “CNSF 2000-I
(1991-1998)".

¢ REGLA SEPTIMA
Para el célculo y valuacién de la reserva de riesgos en curso de las polizas de seguros de
interés social y de seguros de grupo o colectivos con temporalidad superior a un afio, se
debera utilizar la tabla de mortalidad conocida como “CNSF 2000-G (1991-1998)".

o REGLA NOVENA

Para el calculo y valuacion de la reserva de riesgos en curso, correspondiente a pélizas de
seguros que consistan en el pago de rentas, basadas en la supervivencia de personas, ...
...debiendo utilizarse la tabla de mortalidad que mejor se ajuste a la experiencia de la
institucién o sociedad mutualista de seguros en particular, o de la colectividad que se
pretende asegurar. En caso de que la institucién o sociedad mutualista de seguros no cuente
con la informacion necesaria que le permita determinar la tabla de mortalidad a emplear de
conformidad con el parrafo anterior, debera utilizar como tabla de mortalidad la Experiencia
Demogréfica de Mortalidad para Activos del sexo masculino conocida como “EMSSAH-97" o
la correspondiente al sexo femenino conocida como “EMSSAM-97”, tablas que como
anexos se adjuntan a las presentes Reglas ... .

¢ REGLA DECIMA
La tasa de interés técnico que utilicen las instituciones de seguros para el célculo de la
reserva matematica de planes en moneda nacional, no sera superior al 5.5%. Asimismo, en
el caso de planes indexados a la inflacion dicha tasa no debera ser superior al 3.5%, en tanto
que para planes de seguros nominados en moneda extranjera, no debera ser superior al 4%.

Las instituciones podra utilizas hipétesis financieras para determinar el valor de sus
obligaciones futuras, sin embargo dichas hipétesis deben ser congruentes con la tasa libre de
riesgo y las expectativas macroecondmicas. Este aspecto tiene un fuerte impacto sobre los
resultados por lo que se debe tener especial atencién. Es importante cuantificar el impacto
financiero, asi como la evaluacion de condiciones econémicas futuras para tener una
administracion integral del riesgo y del capital.
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Capitulo 5
Estandares de Practica Actuarial en el Seguro de Vida

Determinacién de los costos relacionados con la transferencia del riesgo: La transferencia
de riesgos es una alternativa de financiamiento de los riesgos®. Existen diversos mecanismos
de transferencia de riesgos, lo que conlleva a considerar los diferentes costos que este
financiamiento involucra en la valuacion de reservas.

Revisién de supuestos: Los supuestos utilizados en el célculo de la reserva de riesgos en
curso, deben revisarse periddicamente, estos deberan mantener congruencia con los supuestos
de las valuaciones anteriores, y estar sujetos a una continua revision, de tal forma que se
puedan observar cambios importantes que tuvieran repercusion en la valuacién de la reserva.

Integraciéon de informaciéon: Cuando las estadisticas de una institucién o sociedad mutualista
de seguros no sea cuantitativamente o cualitativamente suficiente, el actuario responsable,
debera utilizar la experiencia del mercado, con la finalidad de que con un elevado grado de
confianza, esa informacién le permita obtener resultados mas razonables en el célculo de la
prima de tarifa y de la reserva de riesgos en curso.

Efectos de la tasa de caducidad: En lo general, las reservas de riesgos en curso valuadas
con caducidad, resultan menores que aquella calculada con un supuesto de conservacion del
100%, sin embargo, si llegase a presentarse un resultado contrario, en consideracion del
principio 4 del estandar de practica actuarial No.4 “Valuacion actuarial de la reserva de riesgos
en curso de los seguros a largo plazo”, la reserva que se debera constituir sera la mayor de las
gue se obtengan de aplicar los diferentes escenarios de tasas de caducidad, considerando en
todos ellos las caracteristicas de los contratos suscritos y la experiencia del mercado.

SECCION 6
OTRAS RECOMENDACIONES:

6.1 Congruencia.- En todo momento, el actuario
procurara vigilar que exista congruencia entre lo
establecido en las condiciones contractuales de un
producto de seguros de corto plazo, la nota técnica
correspondiente y el célculo de la reserva de riesgos
en curso; de no ser asi, o en caso de que no le sea
posible cumplir con esta responsabilidad, debera
revelarlo conforme a las politicas, normas vy
procedimientos aplicables.

6.2 Documentacion.- La nota técnica y cualquier otra
documentacion relacionada con la valoracion del
riesgo y los procedimientos aplicados por el actuario
para la valuacion de las reservas de riesgos en curso,
en apego al presente estandar, debe ser resguardada
por la entidad que la aplique y estar disponible para
fines de consulta, seguimiento y auditoria.

6.1 Congruencia.- En todo momento, el actuario
debera vigilar que haya congruencia entre la cartera en
vigor y la valuada; de no ser asi, 0 en caso de que no le
sea posible cumplir con esta responsabilidad, debera
revelarlo conforme a las politicas, normas y
procedimientos aplicables.

6.2 Documentacion.- La nota técnica, los resultados
de la valuacion y cualquier otra documentacion
relacionada con ella, asi como los procedimientos
aplicados por el actuario, en apego al presente
estandar, deben ser resguardados por la entidad que la
aplique y estar disponibles para fines de consulta,
seguimiento y auditoria.

En esta Ultima seccion se incorporan otras recomendaciones orientadas a las actividades que el
actuario debe realizar de manera complementaria a lo que es propiamente el célculo de la
reserva. Las dos recomendaciones que se hacen en esta seccidn relacionadas con la
congruencia entre el contrato y la nota técnica, asi como lo relativo al resguardo del la nota
técnica, tienen una analogia muy similar a lineamientos establecidos en la normatividad, por lo
que el objeto de tales recomendaciones tiene una marcada orientacion a hacer armonizar el
estandar con la regulacion.

43 ’ ] . . . ] .
Se vio anteriormente en los estandares relacionados al calculo de la prima de tarifa.
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Conclusiones

Los estandares de practica actuarial para la determinacion de primas de tarifa y de reservas
de riesgos en curso suficientes’, han sido una herramienta que ha permitido combatir, hasta
cierto grado, algunas practicas perniciosas y creacion de vicios en el desempefio de la
profesidn actuarial en el sector asegurador mexicano, particularmente, en la realizacion de
dictamenes actuariales, desarrollo de notas técnicas, célculo de primas y de reservas de
riesgos en curso.

La aplicacion de estos estandares, estd estrechamente ligada al proceso de certificacion
profesional y a la regulaciéon en materia de seguros. Persiguen, que todo actuario que ejerza
su profesién en instituciones y sociedades mutualistas de seguros en México, los aplique de
forma obligatoria, asi como el de proporcionar una “guia”, en donde se establezcan
caracteristicas, conceptos y principios generales que permitan homogeneizar la practica
profesional del actuario en México, evitando asi practicas desleales en el sector asegurador.

Sus usos han traido algunas ventajas, en el sentido de perseguir una practica actuarial mas
sana, al prever mecanismos en el calculo de las primas de tarifa y de las reservas de
riesgos en curso, que coadyuven al cumplimiento de las disposiciones legales, permitiendo
garantizar suficiencia, asi como mejores y mas justas condiciones para los asegurados.

Adicionalmente, en ellos se acentlan, que las reservas de riesgos en curso que se
obtengan conforme a las disposiciones emitidas por esa Comision®, deberan de estar
siempre limitadas por un “piso™, pretendiendo asi garantizar que las instituciones y
sociedades mutualistas de seguros tengan en todo momento, lo minimo que necesitan para
hacer frente a las obligaciones que se derivan de una cancelacién del contrato por parte del
asegurado’.

Estrictamente hablando, y considerando la aplicacién llevada a la préactica, los estandares
de practica actuarial son en realidad documentos, que en la practica diaria, no se han
llegado a cumplir de forma integra, a pesar de estar en concordancia con la regulacion.

Citando algunos ejemplos al respecto, en la practica se presentan:

e Auditores externos actuariales que se abstienen de revelar desviaciones importantes en
la aplicacidon de estandares de préactica actuarial para la determinacion de primas y/o
reservas al realizar sus auditorias.

e Instituciones que realizan operaciones sin fundamento en su nota técnica registrada, o
en términos distintos a lo establecido en ésta.

e Instituciones que utilizan métodos transitorios y/o parametros de mercado, a pesar de
contar con experiencia propia suficiente para obtener su estadistica y registro de notas
técnicas.

! Desarrollados por el Colegio Nacional de Actuarios (CONAC), la Asociacién Mexicana de Actuarios (AMA) y la Asociacion
Mexicana de Actuarios Consultores (AMAC), y dados a conocer a través de la emision de las Circulares S-10.1.8 del primero de
junio de 2004, y S-8.1.1 del 2 de junio de 2004, por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF).

A pesar de considerar en sus principios y practicas, procedimientos actuariales con un caracter sumamente general, se
expusieron éstos como “guias”, con la finalidad de orientar y homologar practicas actuariales fundamentales de uso y aplicacién
coman.

3 .. .
Circular S-10.1.7 del 30 de septiembre de 2003.

4 . . . . .

Para los seguros de vida a corto plazo, el “piso” sera la prima no devengada, mientras que para seguros de largo plazo, el valor
de rescate, siempre y cuando éste sea superior a la reserva minima determinada. Disposiciones 12° y 13° de la Circular S-10.1.7,
antes referida.

5 . - .

Que conforme a las condiciones contractuales, la compafia de seguros esta obligada a devolver al asegurado en caso de

cancelacion del contrato.

93



e Que el auditor interno de la compafiia certifique como validos, resultados obtenidos en
céalculos de valuacion de reservas técnicas, existiendo diversas inconsistencias en las
estadisticas, parametros y aplicacién de metodologias registradas®.

De todo esto, se pude aprecia que aun queda un largo camino por recorrer en el desarrollo y
aplicacion de los estandares de practica actuarial en México’.

6 . xc
Auditor Interno de la Compaiiia.

De ahi que en los mismos Estandares, se acordara especificar: “El grupo de trabajo reconoce que en el futuro deberan
desarrollarse mejoras y estandares adicionales, para considerar otros aspectos especificos relacionados con el célculo actuarial de
las primas de tarifa y de las reservas de riesgos en curso”.
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Fuente: DOF Categoria:  Circular\Seguros\ 8.NT y DC
Fecha: 13/05/2004 Fecha de publicaciéon en DOF: 02/06/2004

Titulo: CIRCULAR S-8.1.1 mediante la cual se dan a conocer a las instituciones y sociedades
mutualistas de seguros, los estandares de practica actuarial que deberan aplicarse para
la elaboracion de notas técnicas.

CIRCULAR S-8.1.1 mediante la cual se dan a conocer a las instituciones y sociedades mutualistas de
seguros, los estandares de préctica actuarial que deberan aplicarse para la elaboracién de notas
técnicas.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico.- Comision Nacional de Seguros y Fianzas.

CIRCULAR S8.1.1

Asunto: se dan a conocer los estandares de practica actuarial que deberan aplicarse para la elaboracion
de notas técnicas.

A las instituciones y sociedades
mutualistas de seguros.

De conformidad con lo dispuesto en el inciso b) de la fraccion | del articulo 36-D de la Ley General de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, la elaboracién de las notas técnicas debera apegarse a .
los estandares de practica actuarial que al efecto sefiale esta Comision. En tal virtud, esta Comision ha
tenido a bien dar a conocer las siguientes disposiciones:

UNICA.- En la elaboraciéon de las notas técnicas de productos de seguros esas instituciones y
sociedades, ademas de observar lo previsto en las disposiciones legales y administrativas aplicables,
deberan apegarse a los siguientes estandares de practica actuarial, mismos que fueron adoptados por el
Colegio Nacional de Actuarios, A.C.:

“ESTANDAR DE PRACTICA ACTUARIAL No. 01"

“México, noviembre de 2001. Revisado en agosto de 2003.”
“CALCULO ACTUARIAL DE LA PRIMA DE TARIFA PARA LOS SEGUROS DE CORTO PLAZO (VIDA'Y NO-VIDA)”
“Preambulo

“El presente documento resume los principales lineamientos y criterios generales que el actuario debe
considerar en la determinacion o célculo actuarial de las primas de tarifa de los contratos de seguro de corto
plazo, independientemente del ramo al que correspondan. Estos lineamientos fueron desarrollados con el fin
de proporcionar una guia practica para la realizacién de esta tarea. Los mismos se apegan al marco legal
aplicable en materia de seguros, sin perjuicio de las necesidades o propésitos de tipo comercial de las
entidades aseguradoras, ni de los valores especificos que, para efectos regulatorios, se establezcan para
los parametros considerados en estos lineamientos con el propésito de incorporar margenes prudenciales
que garanticen con un elevado grado de certidumbre el cumplimiento de las obligaciones con los
asegurados.

“Asimismo, enuncia criterios de caracter y aplicacion general, sin abarcar casos especificos que por sus
caracteristicas requieran de consideraciones especiales, mismos que deberan ser tratados con base en el
juicio y experiencia profesional del actuario, respetando siempre los principios sobre los cuales fueron
sustentados estos estandares.

“El grupo de trabajo encargado del desarrollo de este estandar estuvo conformado por miembros de la
Asociacion Mexicana de Actuarios, A.C.

“Con el proposito de hacerlo del conocimiento del gremio actuarial, asi como para recabar todas las
observaciones y sugerencias de los actuarios involucrados e interesados en este tema, un primer borrador
fue sometido a un proceso de auscultacién entre los miembros de la Asociacion Mexicana de Actuarios,
A.C.: y del Colegio Nacional de Actuarios, A.C., a fin de incorporar los comentarios pertinentes.

“Este documento corresponde a la version final del estandar, el cual ha sido adoptado por el Colegio
Nacional de Actuarios, A.C.

e “Seccion 1.
“Propésito, alcance y fecha de aplicacion

“1.1 Propésito.- El propésito de este estandar es establecer los elementos y criterios que deben ser
considerados en el proceso de célculo actuarial de la prima de tarifa de los contratos de seguro de corto
plazo en los seguros de vida, dafios, accidentes, enfermedades y salud. Los elementos contenidos en este
estandar son de aplicacion general y obligatoria para todos los actuarios que ejerzan su profesion para



instituciones y sociedades mutualistas de seguros que operen en México.

“1.2 Alcance.- Este estandar de practica fue elaborado para la determinacion de la prima de tarifa de
contratos de seguro de corto plazo, desde el punto de vista actuarial, sin considerar situaciones especiales
que pudieran presentarse como consecuencia de requerimientos de tipo comercial o restricciones
estatutarias.

“Los elementos contenidos en este estandar fueron definidos en términos generales y es factible que se
presenten situaciones que no estén explicitamente contempladas en los mismos. Correspondera al actuario
involucrado, con base en su mejor juicio y criterio, la resolucién de los casos no previstos o de aquellos para
los cuales este estandar no se considere aplicable.

“1.3 Fecha de aplicacion.- 1 de enero de 2004.
e “Seccion 2.
“Antecedentes y situacion actual

“El célculo actuarial de las primas de tarifa, en las diferentes operaciones de seguro, depende de las
caracteristicas del riesgo, asi como del plazo de los contratos; este proceso constituye un factor decisivo
para la rentabilidad del negocio y la base fundamental para la constitucion de las reservas correspondientes,
bajo un esquema de suficiencia.

“Los lineamientos que aqui se presentan estan orientados a:
o ‘“Establecer los principios sobre los cuales se sustenta una prima de tarifa.
o “Definir los conceptos y elementos que deben ser considerados en su determinacion

e “Sefialar las caracteristicas generales que deben tener los procedimientos actuariales validos para la
determinacion de la prima de tarifa.

e “Definir la informacion con la que se debe contar para sustentar la prima de tarifa propuesta, asi
como los requerimientos minimos para garantizar que dicha prima de tarifa cumple con los principios
establecidos en estos estandares.

“Es importante mencionar que histéricamente, en México, el proceso de calculo actuarial de una prima
de tarifa se ha realizado con base en el conocimiento, experiencia, practica y criterio del actuario
responsable, apoyado fundamentalmente en la informacién estadistica disponible y en la normatividad
establecida para cada ramo y tipo de seguro, sin que existiera algin documento técnico de caracter gremial
para tal propoésito, exceptuando aquellos que han sido elaborados por asociaciones profesionales
extranjeras y que se consideran aplicables en nuestro pais.

“El grupo de trabajo reconoce que en el futuro deberan desarrollarse mejoras y estandares adicionales,
para considerar otros aspectos especificos relacionados con el calculo actuarial de las primas de tarifa.

e “Seccion 3.
“Definiciones

“Para efectos de la aplicacion de los estandares de préactica actuarial, se han definido los siguientes
conceptos:

“3.1 Calculo actuarial.- Se refiere al procedimiento con el que se determina actuarialmente el valor de
la prima de tarifa de un seguro, o cualquier variable, pardmetro o medida relacionada con un riesgo
asegurado.

“3.2 Costos de administracion.- Son los relativos a la suscripcion, emision, cobranza, administracion,
control y cualquier otra funcion necesaria para el manejo operativo de una cartera de seguros de corto plazo.

“3.3 Costos de adquisiciéon.- Son los relacionados con la promocion y venta de los seguros, que
incluyen comisiones a intermediarios, bonos y otros gastos comprendidos dentro de este rubro.

“3.4 Costo de siniestralidad y otras obligaciones contractuales.- Refleja el monto esperado de los
siniestros del riesgo en cuestion, actualizados por el impacto de la inflacién pasada y tomando en cuenta un
estimado de la inflacion futura, asi como el de otras obligaciones contractuales, considerando, en su caso, el
efecto de deducibles, coaseguros, salvamentos y recuperaciones, asi como el margen para desviaciones y
la provision para gastos de ajuste y otros gastos relacionados con el manejo de los siniestros, si son
aplicables. En el caso de riesgos de naturaleza catastréfica, debe considerar el costo anual que
corresponda, .en funcion del tipo de riesgo y el periodo de recurrencia considerado en el modelo de célculo
utilizado.

“3.5 Informacioén confiable.- Es aquella cuya fuente y forma de generacion sea conocida, comprobable
y veraz, o que sea generada y publicada por una institucion reconocida a nivel nacional o internacional.

“3.6 Informacion homogénea.- Se refiere a que los datos estadisticos utilizados para el calculo
actuarial de la prima de tarifa, deben corresponder a unidades (personas o cosas) expuestas, en



condiciones iguales o similares, a riesgos del mismo tipo.

“3.7 Informacién suficiente.- Aquella cuyo volumen de datos permite la aplicacion de métodos
estadisticos o0 modelos de credibilidad y que abarca todos los aspectos relacionados con la valoracion del
riesgo en cuestion.

“3.8 Margen de utilidad.- Es la contribucién marginal a la utilidad bruta general, que se haya definido
para el ramo y tipo de seguro en cuestion, de conformidad con las politicas establecidas por la empresa que
asume el riesgo.

“3.9 Nota técnica.- Es el documento que describe la metodologia y las bases aplicadas para el calculo
actuarial de la prima y en el que se sustenta la aplicacién de los estandares de practica actuarial. En este
documento deben incluirse de manera especifica: la definicién clara y precisa del riesgo y de las
obligaciones contractuales cubiertas, las caracteristicas, alcances, limitaciones y condiciones de la
cobertura, las definiciones, conceptos, hipétesis y procedimientos empleados y, en su caso, las estadisticas
y datos utilizados en la valoracién del riesgo, asi como las fuentes de informacion y cualquier otro elemento
necesario para fundamentar actuarialmente la prima resultante.

“3.10 Prima de tarifa.- Monto unitario necesario para cubrir un riesgo, comprendiendo los costos
esperados de siniestralidad y otras obligaciones contractuales, de adquisicion y de administracién, asi como
el margen de utilidad previsto.

“3.11 Principios actuariales.- Teorias y conceptos fundamentales de uso y aplicacion comun en la
practica actuarial, que son generalmente aceptados y que se encuentran explicados y sustentados en la
literatura nacional o internacional.

“3.12 Procedimientos actuariales.- Conjunto de métodos y técnicas cientificamente sustentadas,
aplicables al problema de seguros que se pretende resolver y que son congruentes con los principios
actuariales.

“3.13 Productos financieros.- Retorno o ingreso que la entidad que asume los riesgos de los contratos
de seguro, espera obtener razonablemente, por la inversién de los recursos que respalden las reservas por
constituir para garantizar las obligaciones de dichos contratos y por los flujos libres que se espera obtener
por éstos.

“3.14 Seguros de corto plazo.- Son todos aquellos contratos de seguro con una duracién igual o menor
a un afo, independientemente del ramo al que pertenezcan. En esta definicion quedan comprendidos
seguros de los ramos de Vida, Dafos, Accidentes, Enfermedades y Salud.

“3.15 Tasa de inversion.- Es la tasa de interés que se utiliza para estimar los productos financieros.

“3.16 Tasa técnica o de descuento para el célculo de la prima.- Es la tasa de interés que se utiliza
para determinar el valor del dinero en el tiempo, al realizar el célculo actuarial de la prima de tarifa.

e “Seccion 4.
“Principios

“Principio 1.- La prima de tarifa es la cantidad necesaria para cubrir, al menos, el valor esperado de los
costos futuros.

“Una prima de tarifa es una estimacion del valor actual de los costos futuros esperados, por lo que su
determinacién debe realizarse de manera prospectiva y antes de que se efectle la transferencia del riesgo
del asegurado a la aseguradora.

“Principio 2.- La prima de tarifa debe garantizar suficiencia y solidez.

“Una prima de tarifa, junto con los productos financieros esperados, debe proveer ingresos suficientes
para cubrir, al menos, todos los costos asociados a la transferencia del riesgo, considerando la evolucién y
las posibles desviaciones de dichos costos en el tiempo, asi como el margen de utilidad esperado, a fin de
garantizar que el seguro sea financieramente solido. En su caso, debera considerarse también el
otorgamiento de dividendos por experiencia global, propia o combinada, a fin de garantizar la suficiencia de
la prima de tarifa.

“Principio 3.- La prima de tarifa debe reconocer las caracteristicas individuales o particulares de la
unidad expuesta al riesgo.

“Una prima de tarifa debe tomar en cuenta las caracteristicas de la unidad expuesta al riesgo y la
experiencia acumulada en grupos de unidades de riesgo homogéneos o similares. También puede tomar en
cuenta la experiencia particular de grupos o colectividades especificas, con base en informacion estadistica
suficiente y confiable que sustente el comportamiento del riesgo.

“Principio 4.- La determinacion de la prima de tarifa debe sustentarse sobre bases actuariales.

“Una prima de tarifa se presume suficiente, si representa una estimacion actuarial del valor esperado de
todos los costos futuros asociados a una transferencia individual de riesgos, de conformidad con los



principios 1, 2y 3.
e “Seccion 5.
“Practicas recomendadas

“5.1 Calculo actuarial de la prima de tarifa.- El célculo actuarial de la prima de tarifa de los contratos
de seguro de corto plazo, debe realizarse considerando los productos financieros (tasa técnica de interés) y
todos los costos futuros (actualizados por inflacion) relacionados con la transferencia del riesgo, utilizando
procedimientos actuariales y basandose en criterios prudenciales que permitan que las hip6tesis sobre tasas
de interés adoptadas para el calculo tengan un grado razonable de confiabilidad, considerando las politicas
y portafolios de inversién de la compaiiia, los riesgos asociados al mismo y tomando como referencia la tasa
libre de riesgo del mercado, asi como las expectativas macroeconémicas de tasas de rendimiento futuras y
la inflacion.

“5.2 Determinacion de los costos relacionados con la transferencia del riesgo.- En la valoracion
actuarial deberan contemplarse todos aquellos costos en los que incurrird la entidad aseguradora al hacer
frente al riesgo que estd asumiendo y que deben comprender al menos: el costo de siniestralidad y otras
obligaciones contractuales, incluyendo un margen para desviaciones, asi como los costos de adquisicién y
de administracion y el margen de utilidad. Dentro del margen de utilidad se podra incorporar un margen
adicional para cubrir el costo neto del reaseguro no proporcional, cuando éste resulte significativo y
razonable, en funcion a la transferencia del riesgo y a las condiciones del mercado. Independientemente de
los costos operativos y financieros, en los seguros con pago fraccionado de primas debera considerarse el
impacto de la cancelacion prematura por falta de pago.

“5.3 Integracién de informacion.- El célculo actuarial de una prima de tarifa debe basarse en
informacién homogénea, suficiente y confiable, sobre el riesgo en cuestion y las variables consideradas.

“5.4 Revision de la prima de tarifa.- La prima de tarifa debe revisarse peridédicamente en funcién de

las variaciones en los elementos considerados, conforme se recopile nueva informaciéon que cumpla con
las caracteristicas establecidas en el punto 5.3.

“5.5 Elementos adicionales.- El calculo actuarial de una prima de tarifa puede incorporar también otros
elementos relativos a la experiencia siniestral, las politicas de suscripcion o variables del mercado o del
entorno, entre otros, referidos al riesgo o los costos asociados, siempre que se pueda estimar objetivamente
su efecto.

“5.6 Experiencia de reaseguradores.- Cuando no sea factible integrar la informacion de acuerdo con lo
sefialado en el punto 5.3, el calculo de la prima de tarifa puede fundamentarse en las primas de riesgo
establecidas por el mercado internacional de reaseguro, en relacion a los riesgos en cuestion u otros riesgos
analogos.

e “Seccion 6.
“Otras Recomendaciones

“6.1 Congruencia.- En todo momento, el actuario procurara vigilar que exista congruencia entre lo
establecido en las condiciones contractuales de un producto de seguros de corto plazo y la nota técnica
correspondiente; de no ser asi, 0 en caso de que no le sea posible cumplir con esta responsabilidad, debera
revelarlo conforme a las politicas, normas y procedimientos aplicables.

“6.2 Documentacion.- La nota técnica y cualquier otra documentacion relacionada con la valoracion del
riesgo y los procedimientos aplicados por el actuario, en apego al presente estandar, debe ser resguardada
por la entidad que la aplique y estar disponible para fines de consulta, seguimiento y auditoria.”

“ESTANDAR DE PRACTICA ACTUARIAL No. 02”

“México, enero de 2003. Revisado en agosto de 2003.”

“CALCULO ACTUARIAL DE LA RESERVA DE RIESGOS EN CURSO PARA LOS SEGUROS DE CORTO PLAZO
(VIDA'Y NO-VIDA)”

“Preambulo

“El presente documento resume los principales lineamientos y criterios generales que el actuario debe
considerar en la determinacién o calculo actuarial de la reserva de riesgos en curso de los contratos de
seguro de corto plazo, independientemente del ramo al que correspondan. Estos lineamientos fueron
desarrollados con el fin de proporcionar una guia practica para la realizacion de esta tarea. Los mismos se
apegan al marco legal aplicable en materia de seguros, sin perjuicio de las necesidades o propésitos de tipo
comercial de las entidades aseguradoras, ni de los valores especificos que, para efectos regulatorios, se
establezcan para los parametros considerados en estos lineamientos con el propésito de incorporar
margenes prudenciales que garanticen con un elevado grado de certidumbre el cumplimiento de las
obligaciones con los asegurados.

“Asimismo, enunciar criterios de caracter y aplicacion general, sin abarcar casos especificos que por sus
caracteristicas requieran de consideraciones especiales, mismos que deberan ser tratados con base en el



juicio y experiencia profesional del actuario, respetando siempre los principios sobre los cuales fueron
sustentados estos estandares.

“El grupo de trabajo encargado del desarrollo de este estandar estuvo conformado por miembros de la
Asociacion Mexicana de Actuarios, A.C.

“Con el propdsito de hacerlo del conocimiento del gremio actuarial, asi como para recabar todas las
observaciones y sugerencias de los actuarios involucrados e interesados en este tema, un primer borrador
fue sometido a un proceso de auscultacion entre los miembros de la Asociacion Mexicana de Actuarios, .
A.C.: y del Colegio Nacional de Actuarios, A.C., a fin de incorporar los comentarios pertinentes.

“Este documento corresponde a la version final del estandar, el cual ha sido adoptado por el Colegio
Nacional de Actuarios, A.C.

=  “Seccion 1.
“Proposito, alcance y fecha de aplicacion

“1.1 Propésito.- El proposito de este estandar es establecer los elementos y criterios que deben ser
considerados en el proceso del célculo actuarial de la reserva de riesgos en curso de los contratos de
seguro de corto plazo en los ramos de vida, dafios, accidentes, enfermedades y salud, sin considerar el
efecto del reaseguro. Los elementos contenidos en este estandar son de aplicacion general y obligatoria
para todos los actuarios que ejerzan su profesion para instituciones y sociedades mutualistas de seguros
gue operen en México.

“1.2 Alcance.- Este estandar de practica fue elaborado para la determinacion de la reserva de riesgos
en curso de seguros de corto plazo, desde el punto de vista actuarial, sin considerar situaciones especiales
que pudieran presentarse como consecuencia de requerimientos de tipo comercial o restricciones
estatutarias.

“Los elementos contenidos en este estandar fueron definidos en términos generales y es factible que se
presenten situaciones que no estén explicitamente contempladas en los mismos. Correspondera al actuario
involucrado, con base en su mejor juicio y criterio, la resolucién de los casos no previstos o de aquellos para
los cuales este estandar no se considere aplicable.

“1.3 Fecha de aplicacion.- 1 de enero de 2004.
=  “Seccion 2.
“Antecedentes y situacion actual

“La constitucion de reservas técnicamente suficientes, en las diferentes operaciones de seguro,
constituye un factor decisivo para mantener la solvencia del negocio y es la base fundamental para
garantizar el cumplimiento de las obligaciones con los asegurados.

“Los lineamientos que aqui se presentan estan orientados a:
e ‘“Establecer los principios sobre los cuales se sustenta una reserva de riesgos en curso suficiente.
o “Definir los conceptos y elementos que deben ser considerados en su determinacion.

e ‘“Sefalar las caracteristicas generales que deben tener los procedimientos actuariales validos para la
valuacién de la reserva.

o “Definir la informacién con la que se debe contar para sustentar el calculo actuarial de la reserva, asi
como los requerimientos minimos para garantizar que dicha valuacion cumple con los principios
establecidos en estos estandares.

“Es importante mencionar que histéricamente, en México, el proceso de valuacién de la reserva de
riesgos en curso se ha realizado con base en el conocimiento, experiencia practica y criterio del actuario
responsable, apoyado fundamentalmente en la prima de tarifa cobrada, la informacion estadistica disponible
y la normatividad establecida para cada ramo y tipo de seguro.

“Por otra parte, cabe sefialar que tradicionalmente se ha venido aplicando el criterio de que las primas se
devengan en forma directamente proporcional al tiempo transcurrido.

“El grupo de trabajo reconoce que en el futuro deberan desarrollarse mejoras y estandares adicionales,
para considerar otros aspectos especificos relacionados con el céalculo actuarial de las reservas de riesgos
en curso.

= “Seccién 3.
“Definiciones

“Para efectos de la aplicacion de los estandares de préactica actuarial, se han definido los siguientes
conceptos:

“3.1 Calculo actuarial.- Se refiere al procedimiento con el que se determina el valor de la prima de tarifa
suficiente de un seguro, la reserva de riesgos en curso correspondiente, o cualquier variable, parametro o



medida relacionada con un riesgo asegurado, considerando que dicho procedimiento deberd poder
incorporar las caracteristicas contingentes de la ocurrencia de dicho riesgo asegurado.

“3.2 Costos de administracién.- Son los relativos a la suscripcion, emision, cobranza, administracion,
control y cualquier otra funcion necesaria para el manejo operativo de una cartera de seguros de corto plazo.

“3.3 Costo de siniestralidad y otras obligaciones contractuales.- Refleja el monto esperado de los
siniestros del riesgo en cuestion y de otras obligaciones contractuales actualizados por el impacto de las
variaciones en los precios relacionados a dichos siniestros y obligaciones, considerando, en su caso, el
efecto de deducibles, coaseguros, salvamentos y recuperaciones, asi como el margen para desviaciones y
la provision para gastos de ajuste y otros gastos relacionados con el manejo de los siniestros, si son
aplicables.

“En el caso de riesgos de naturaleza catastrofica, debe considerar el costo anual de siniestralidad que
corresponda, en funcion del tipo de riesgo y el periodo de recurrencia considerado en el modelo de calculo
utilizado.

“3.4 Informacion confiable.- Es aquella cuya fuente y forma de generacion sea conocida, comprobable
y veraz, o que sea generada y publicada por una institucion reconocida a nivel nacional o internacional.

“3.5 Informaciéon homogénea.- Se refiere a que los datos estadisticos utilizados para el calculo
actuarial de la reserva de riesgos en curso deben corresponder a unidades (personas o cosas) expuestas,
en condiciones iguales o similares, a riesgos del mismo tipo.

“3.6 Informacion suficiente.- Aquella cuyo volumen de datos permite la aplicacibn de métodos
estadisticos 0 modelos de credibilidad y que abarca todos los aspectos relacionados con la valoracion del
riesgo en cuestion.

“3.7 Margen de utilidad.- Es la contribuciéon marginal a la utilidad bruta general, que se haya definido
para el ramo y tipo de seguro en cuestion, de conformidad con las politicas establecidas por la empresa que
asume el riesgo.

“3.8 Nota técnica.- Es el documento que describe la metodologia y las bases aplicadas para el calculo
actuarial de la prima de tarifa suficiente y la valuacion de la reserva de riesgos en curso y en el que conste la
aplicacién del presente estandar de practica actuarial. En este documento deben incluirse de manera
especifica: la definicion clara y precisa del riesgo y de las obligaciones contractuales cubiertas, las
caracteristicas, alcances, limitaciones y condiciones de la cobertura, las definiciones, conceptos, hipétesis y
procedimientos empleados y, en su caso, las estadisticas y datos utilizados en la valoracion del riesgo, asi
como las fuentes de informacion y cualquier otro elemento necesario para fundamentar actuarialmente la
prima resultante y la reserva de riesgos en curso correspondiente.

“3.9 Principios actuariales.- Teorias y conceptos fundamentales de uso y aplicacion comdn en la
practica actuarial, que son generalmente aceptados y que se encuentran explicados y sustentados en la
literatura nacional o internacional.

“3.10 Procedimientos actuariales.- Conjunto de métodos y técnicas cientificamente sustentadas,
aplicables al problema de seguros que se pretende resolver y que son congruentes con los principios
actuariales.

“3.11 Productos financieros.- Retorno o ingreso que espera obtener razonablemente la entidad que
asume los riesgos de los contratos de seguro, por la inversién de los recursos que respaldan las reservas
constituidas para garantizar las obligaciones de dichos contratos y por los flujos libres producidos por éstos.

“3.12 Reserva de riesgos en curso.- Cantidad suficiente para cubrir el valor esperado de los costos
futuros de siniestralidad, y otras obligaciones contractuales considerando adicionalmente los costos de
administracion, tomando en cuenta su distribucién en el tiempo, su crecimiento real y por inflacion.

“3.13 Seguros de corto plazo.- Son todos aquellos contratos de seguro con una duracién igual o menor
~a un afio, independientemente del ramo al que pertenezcan. En esta definicion quedan comprendidos
seguros de las operaciones de Accidentes y Enfermedades, Dafios, Salud y Vida.

“3.14 Tasa técnica.- Es la tasa de interés que se utiliza para determinar el valor del dinero en el tiempo,
al realizar el célculo actuarial de la reserva.

=  “Seccion 4.
“Principios

“Principio 1.- La reserva de riesgos en curso es la cantidad suficiente para cubrir, el valor esperado de
los costos futuros, considerando el tiempo que falta por transcurrir para el vencimiento del contrato de
seguro.

“Principio 2.- La determinacion de la reserva de riesgos en curso debe sustentarse sobre bases
actuariales, independientemente de la prima cobrada y ser congruente con las hipétesis utilizadas en el
célculo de la prima de tarifa suficiente.



“Principio 3.- Las bases para la valuacion de la reserva de riesgos en curso, deben revisarse
periddicamente en funcién de las variaciones en los supuestos considerados originalmente, conforme se
conozca o recopile nueva informacion.

=  “Seccidnb.
“Practicas recomendadas

“5.1 Célculo actuarial de la reserva de riesgos en curso.- El calculo actuarial de la reserva de riesgos
en curso de los contratos de seguro de corto plazo, debe realizarse considerando el tiempo transcurrido, la
tasa técnica de interés y todos los costos futuros relacionados con la transferencia del riesgo, utilizando
procedimientos actuariales.

“En la valuacion actuarial de la reserva de riesgos en curso, deberan utilizarse supuestos sobre la tasa
técnica, basados en criterios prudenciales que consideren las politicas y portafolios de inversion de la
compainiia, los riesgos asociados al mismo y tomen como referencia la tasa de libre de riesgo del mercado,
asi como las expectativas macroecondémicas de tasas de rendimiento futuras y la inflacion.

“5.2 Determinacion de los costos relacionados con la transferencia del riesgo.- En la valuacion
actuarial de la reserva deberan contemplarse todos aquellos costos en los que incurrird la entidad
aseguradora para hacer frente a los riesgos en curso, considerando el costo de siniestralidad y otras
obligaciones contractuales, incluyendo el margen para desviaciones, asi como los costos de administracion,
de adquisicién y el margen de utilidad.

“5.3 Integracion de informacion.- El calculo actuarial de una reserva de riesgos en curso debe basarse
en informacion suficiente y confiable, sobre la cartera de riesgos en curso y las variables consideradas para
la determinacion de la prima de tarifa suficiente.

“5.4 Primas de riesgo basadas en la experiencia de los reaseguradores.- En su caso, la valuacion
de la reserva de riesgos en curso, puede fundamentarse en las primas de riesgo establecidas por el
mercado internacional de reaseguro, cuando no existe informacion confiable, homogénea y suficiente.

= “Seccibén 6.
“Otras Recomendaciones

“6.1 Congruencia.- En todo momento, el actuario procurara vigilar que exista congruencia entre lo
establecido en las condiciones contractuales de un producto de seguros de corto plazo, la nota técnica
correspondiente y el célculo de la reserva de riesgos en curso; de no ser asi, 0 en caso de que no le sea
posible cumplir con esta responsabilidad, debera revelarlo conforme a las politicas, normas y
procedimientos aplicables.

“6.2 Documentacion.- La nota técnica y cualquier otra documentacion relacionada con la valoracion del
riesgo y los procedimientos aplicados por el actuario para la valuacién de las reservas de riesgos en curso,
en apego al presente estandar, debe ser resguardada por la entidad que la aplique y estar disponible para
fines de consulta, seguimiento y auditoria.”

“ESTANDAR DE PRACTICA ACTUARIAL No. 03"

“México. Septiembre de 2003.”

“CALCULO ACTUARIAL DE LA PRIMA DE TARIFA PARA LOS SEGUROS DE LARGO PLAZO”
“Predmbulo

“El presente documento resume los principales lineamientos y criterios generales que el actuario debe
considerar en la determinacién o calculo actuarial de las primas de tarifa para los contratos de seguro de
largo plazo. Estos lineamientos fueron desarrollados con el fin de proporcionar una guia practica para la
realizacion de esta tarea. Los mismos se apegan al marco legal aplicable en materia de seguros, sin
perjuicio de las necesidades o propositos de tipo comercial de las entidades aseguradoras, ni de los valores
especificos que, para efectos regulatorios, se establezcan para los parametros considerados en estos
lineamientos con el propdsito de incorporar margenes prudenciales que garanticen con un elevado grado de
certidumbre el cumplimiento de las obligaciones con los asegurados.

“Asimismo, enuncia criterios de caracter y aplicacion general, sin abarcar casos especificos que por sus
caracteristicas requieran de consideraciones especiales, mismos que deberan ser tratados con base en el
juicio y experiencia profesional del actuario, respetando siempre los principios sobre los cuales fueron .
sustentados estos estandares.

“El grupo de trabajo encargado del desarrollo de este estandar estuvo conformado por miembros de la
Asociacion Mexicana de Actuarios, A.C.

“Con el prop6sito de hacerlo del conocimiento del gremio actuarial, asi como para recabar todas las
observaciones y sugerencias de los actuarios involucrados e interesados en este tema, un primer borrador
fue sometido a un proceso de auscultacion entre los miembros de la Asociacion Mexicana de Actuarios, A.C.
y del Colegio Nacional de Actuarios, A.C., a fin de incorporar los comentarios pertinentes.



“Este documento corresponde a la version final del estandar, el cual ha sido adoptado por el Colegio
Nacional de Actuarios, A.C.

=  “Seccion 1.
“Proposito, alcance y fecha de aplicacion

“1.1 Propésito.- El proposito de este estandar es establecer los elementos y criterios que deben ser
considerados en el proceso del célculo actuarial de la prima de tarifa para los contratos de seguro de largo
plazo. Los elementos contenidos en este estandar son de aplicacion general y obligatoria para todos los
actuarios que ejerzan su profesion para instituciones y sociedades mutualistas de seguros que operen en
México.

“1.2 Alcance.- Este estandar de practica fue elaborado para la determinacién de la prima de tarifa para
los contratos de seguro de largo plazo, desde el punto de vista actuarial, sin considerar situaciones
especiales que pudieran presentarse como consecuencia de requerimientos de tipo comercial o
restricciones estatutarias.

“Los elementos contenidos en este estandar fueron definidos en términos generales y es factible que se
presenten situaciones que no estén explicitamente contempladas en los mismos. Correspondera al actuario
involucrado, con base en su mejor juicio y criterio, la resolucién de los casos no previstos o de aquellos para
los cuales este estandar no se considere aplicable.

“En todo momento, el actuario procurard comprender y atender el espiritu y propoésito general del
estandar, lo cual significa que no necesariamente se requiere su aplicacion estricta, al pie de la letra, para
darle cumplimiento.

“1.3 Fecha de aplicacion.- 1 de enero de 2004.
=  “Seccion 2.
“Antecedentes y situacion actual

“El célculo actuarial de las primas de tarifa en los seguros de largo plazo, depende de las caracteristicas
del riesgo, asi como del plazo de los contratos; este proceso constituye un factor determinante para la
solvencia y rentabilidad del negocio, bajo un esquema de suficiencia.

“Los lineamientos que aqui se presentan estan orientados a:
e ‘“Establecer los principios sobre los cuales se sustenta una prima de tarifa suficiente.
e “Definir los conceptos y elementos que deben ser considerados en su determinacion.

e ‘“Sefalar las caracteristicas generales que deben tener los procedimientos actuariales validos para la
determinacion de la prima de tarifa.

e “Definir la informacion con la que se debe contar para sustentar la prima de tarifa suficiente, asi
como los requerimientos minimos para garantizar que se cumple con los principios establecidos en
estos estandares.

“Es importante mencionar que histéricamente, en México, el proceso de célculo actuarial de una prima
de tarifa, se ha realizado con base en el conocimiento, experiencia practica y criterio del actuario
responsable, apoyado fundamentalmente en la informacion estadistica disponible y en la normatividad
establecida para cada ramo y tipo de seguro, sin que existiera algliin documento técnico de caracter gremial
para tal propdsito, exceptuando la literatura actuarial de caracter universal y aquellos documentos que han
sido elaborados por asociaciones profesionales extranjeras y que se consideran aplicables en nuestro pais.

“El grupo de trabajo reconoce que en el futuro deberan desarrollarse mejoras y estandares adicionales,
para considerar otros aspectos especificos relacionados con el calculo actuarial de las primas de tarifa.

=  “Secciobn 3.
“Definiciones

“Para efectos de la aplicacion de los estandares de practica actuarial para el célculo de la prima de tarifa
de los contratos de seguro de largo plazo, se han definido los siguientes conceptos:

“3.1 Calculo actuarial.- Se refiere al procedimiento con el que se determina actuarialmente el valor de
la prima de tarifa de un seguro, o cualquier variable, parametro o medida relacionada con un riesgo
asegurado.

“3.2 Cancelacion.- Terminacién del contrato, debido a una causa distinta de siniestro o vencimiento.

“3.3 Costo de capital.- Se refiere al interés o costo de oportunidad de los recursos adicionales que no
provienen de la prima, que son necesarios para financiar la operacién del seguro.

“3.4 Costo de siniestralidad y otras obligaciones contractuales.- Es el monto esperado de los
siniestros del riesgo en cuestion, asi como el de otras obligaciones contractuales tales como: valores
garantizados, dotales y rentas; todos los elementos anteriores deben actualizarse, en su caso, por la



inflacion o por los incrementos previstos en el contrato.

“3.5 Costos de administracion.- Son los relativos a la suscripcion, emision, cobranza, administracion,
control y cualquier otra funcién necesaria para el manejo operativo de una cartera de seguros de largo plazo.

“3.6 Costos de adquisiciéon.- Son los relacionados con la promocion y venta de los seguros, que
incluyen comisiones a intermediarios, bonos, gastos por mercadotecnia y publicidad y otros gastos
comprendidos dentro de este rubro.

“3.7 Costo neto de reaseguro.- Diferencial entre los egresos e ingresos de la cedente respecto al
reaseguro no proporcional contratado.

“3.8 Dotales.- Monto a pagar al asegurado, cuando sobrevive a un plazo determinado.

“3.9 Frecuencia.- Medida relativa del ndmero de siniestros que pueden ocurrir en un periodo
determinado respecto al total de expuestos (probabilidad de ocurrencia).

“3.10 Informacién confiable.- Es aquella cuya fuente y forma de generacién sea conocida,
comprobable y veraz, o que sea generada y publicada por una institucion reconocida a nivel nacional o
internacional.

“3.11 Informacidn homogénea.- Se refiere a que los datos estadisticos utilizados para el célculo
actuarial de la prima de tarifa, deben corresponder a personas o unidades expuestas, en condiciones
similares, a riesgos del mismo tipo.

“3.12 Informacién suficiente.- Aquella cuyo volumen de datos permite la aplicacion de métodos
estadisticos 0 modelos de credibilidad y que abarca todos los aspectos relacionados con la valoracion del
riesgo en cuestion.

“3.13 Margen de utilidad.- Es la contribucién marginal a la utilidad bruta general, que se haya definido
para el ramo y tipo de seguro en cuestion, de conformidad con las politicas establecidas por la empresa que
asume el riesgo, incluyendo, en su caso, el costo del capital y el costo neto del reaseguro.

“3.14 Nota técnica para el calculo de la prima.- Es el documento que describe la metodologia y las
bases aplicadas para el calculo actuarial de la prima de tarifa, y en el que consta la aplicacion del presente
estandar de préactica actuarial. En este documento deben incluirse de manera especifica: la definicion clara y
precisa del riesgo y de las obligaciones contractuales cubiertas, las caracteristicas, alcances, limitaciones y
condiciones del plan de seguro y las coberturas que lo integran, las definiciones, conceptos, hipétesis y
procedimientos empleados y, en su caso, las estadisticas y datos utilizados en la valoracion del riesgo, asi
como las fuentes de informacién y cualquier otro elemento necesario para fundamentar actuarialmente la
prima .

“3.15 Plazo de pago de primas de seguro.- NUmero de afios en que el contrato establece obligacion
de pago de primas.

“3.16 Plazo de seguro.- Duracién de la cobertura principal amparada por el contrato.

“3.17 Prima de tarifa.- Monto necesario para cubrir un riesgo, comprendiendo los costos esperados de

siniestralidad y otras obligaciones contractuales, asi como los de adquisicion, de administracion y el margen
de utilidad previsto.

“3.18 Principios actuariales.- Teorias y conceptos fundamentales de uso y aplicacién comun en la
practica actuarial, que son generalmente aceptados y que se encuentran explicados y sustentados en la
literatura nacional o internacional.

“3.19 Procedimientos actuariales.- Conjunto de métodos y técnicas, aplicables al problema de seguros
que se pretende resolver y que son congruentes con los principios actuariales .

“3.20 Productos financieros.- Retorno o ingreso que la entidad que asume los riesgos de los contratos
de seguro, espera obtener razonablemente, por la inversién de los recursos que respalden las reservas por
constituir para garantizar las obligaciones de dichos contratos y por los flujos libres que se espera obtener
por éstos.

“3.21 Renta o Pensién.- Pago periddico que se hace a un asegurado o beneficiario, a partir del
momento en que se realiza el evento previsto en el contrato, por el tiempo establecido en el mismo.

“3.22 Rescate.- Valor en efectivo al que tiene derecho el asegurado a la cancelacion del contrato.

“3.23 Seguro de largo plazo.- Es aquel en el que la aseguradora garantiza contractualmente la
continuidad del contrato, en las condiciones establecidas al momento de la contratacion, por un plazo mayor
de un afio y con tarifas maximas.

“3.24 Severidad.- Monto absoluto o valor relativo esperado de los siniestros a cargo de la aseguradora.

“3.25 Siniestro.- Ocurrencia de un evento fortuito, por el cual la aseguradora se obliga a indemnizar al
asegurado o a sus beneficiarios.

“3.26 Suma asegurada.- Cantidad maxima que la aseguradora se obliga a cubrir en caso de siniestro o



vencimiento del seguro.

“3.27 Tasa de Caducidad.- Medida anual de la frecuencia relativa con la que los asegurados suelen
cancelar sus contratos, ya sea por rescate o por suspension de pago de primas.

“3.28 Tasa de Conservacion.- Medida anual de la frecuencia relativa con la que los asegurados
renuevan o mantienen en vigor sus contratos, de un periodo a otro.

“3.29 Tasa de Invalidez.- Medida anual de la frecuencia relativa de los siniestros por incapacidad o
invalidez.

“3.30 Tasa de Inversion.- Es la tasa de interés que se utiliza para estimar los productos financieros.
“3.31 Tasa de Morbilidad.- Medida anual de la frecuencia relativa de los siniestros por enfermedad.
“3.32 Tasa de Mortalidad.- Medida anual de la frecuencia relativa de los siniestros por muerte.

“3.33 Tasa técnica o de descuento para el célculo de la prima.- Es la tasa de interés que se utiliza
para determinar el valor del dinero en el tiempo, al realizar el calculo actuarial de la prima de tarifa.

“3.34 Valor garantizado.- Porciéon de la reserva que se puede obtener como valor en efectivo del
contrato, y que se puede aplicar como rescate, préstamo, seguro prorrogado, seguro saldado, etc.

“3.35 Vencimiento.- Terminacion del plazo de seguro.
=  “Seccion 4.
“Principios

“Principio 1. El valor presente esperado de las Primas de Tarifas debe ser igual al valor presente
esperado, a la tasa técnica o de descuento, de los costos de siniestralidad y obligaciones contractuales,
costos de administracion, de adquisicién y margen de utilidad.

“Principio 2. La prima de tarifa debe garantizar suficiencia y solvencia.

“Los procedimientos para la valoracion del riesgo deben considerar un nivel razonable de confianza en
cuanto al cumplimiento de todas las obligaciones, incorporando, en su caso, el manejo de factores de
credibilidad y margenes para desviaciones.

“Principio 3. La prima de tarifa debe reconocer las caracteristicas individuales o particulares de las
unidades expuestas al riesgo y la experiencia acumulada en grupos de unidades sujetas a riesgos
homogéneos o similares.

“También puede tomar en cuenta la experiencia particular de grupos o colectividades especificas, con
base en informacién estadistica suficiente y confiable que sustente el comportamiento del riesgo.

“La experiencia histérica de los riesgos debe proporcionar una base Util y confiable para desarrollar una
proyeccion razonable del futuro; sin embargo, también deberan considerarse otras variables externas,
incluyendo aquellas que van mas alla del ambito de la propia aseguradora y de la industria de seguros.

“Una prima de tarifa se presume suficiente, si representa una estimacion actuarial del valor esperado de
todos los costos futuros asociados a una transferencia individual de riesgos, de conformidad con los
principios antes sefialados.

=  “Seccidn 5.
“Practicas recomendadas

“5.1. Célculo Actuarial de una Prima de Tarifa.- Se hara bajo la premisa de una operacion de seguros
en marcha, por toda la vida de los riesgos que se suscriban en el futuro, a menos que el actuario cuente con
informacion que le haga suponer lo contrario. Se dice que una aseguradora es un negocio en marcha,
cuando pretende y puede permanecer abierta a la captacion de nuevos negocios.

“El Calculo Actuarial de una Prima de Tarifa debe realizarse mediante un andlisis prospectivo y explicito
de los flujos de ingresos y egresos.

_“El Calculo Actuarial de una Prima de Tarifa debe contemplar hipétesis de todas las contingencias
concretas y de otros factores inherentes a la futura cartera de riesgos del asegurador, que puedan afectar
significativamente, los flujos de efectivo previstos. El calculo de la prima de tarifa debera considerar la
probabilidad de ocurrencia y la severidad de todas las obligaciones contempladas en los contratos de
seguros.

“Dentro del margen de utilidad se podra incorporar un margen adicional para cubrir el costo neto del
reaseguro no proporcional, cuando éste resulte significativo y razonable, en funcién a la transferencia del
riesgo y a las condiciones del mercado.

“Independientemente de los costos operativos y financieros, debera considerarse el impacto de la
cancelacion prematura por falta de pago. Por otra parte, siempre debera considerarse el valor del dinero en
el tiempo y, en su caso, la tasa de inflacion.



“En el célculo actuarial de la prima de tarifa deberan utilizarse supuestos sobre tasa de inversion y tasa
técnica o de descuento prudenciales y con un grado razonable de confiabilidad, que consideren las politicas
y portafolios de inversién de la compaiiia, los riesgos asociados al mismo y tomen como referencia la tasa
libre de riesgo del mercado, asi como las expectativas macroeconémicas de tasas de rendimiento futuras y
la inflacion.

“La determinacion de la prima de tarifa debe sustentarse sobre bases actuariales y en la aplicacién de
procedimientos técnicos y estadisticos generalmente aceptados en el medio actuarial; sin embargo, el
actuario siempre podra aplicar su criterio, conocimiento y experiencia para ajustar o adecuar dichos
procedimientos sobre bases razonables.

“5.2 Revision de la prima de tarifa.- Periédicamente se debe revisar la prima de tarifa, en funcién de
las variaciones en los elementos considerados, conforme se recopile nueva informacién que cumpla con las
caracteristicas establecidas en el Principio 3. En caso de que existan elementos suficientes para afirmar que
el comportamiento de las variables y los parametros basicos sufren variaciones significativas con respecto a
los supuestos empleados en el célculo, se deberan actualizar, para los nuevos negocios, las primas de
tarifa.

“5.3 Elementos adicionales.- El calculo actuarial de una prima de tarifa puede incorporar también otros
elementos relativos a la experiencia siniestral, las politicas de suscripcion o variables del mercado o del
entorno, entre otros, referidos al riesgo o los costos asociados, siempre que se pueda estimar objetivamente
su efecto.

= “Seccibén 6.
“Otras Recomendaciones

“6.1 Congruencia.- En todo momento, el actuario debera vigilar que haya congruencia entre lo
establecido en las condiciones contractuales de un producto de seguros de largo plazo y la nota técnica
correspondiente; de no ser asi, 0 en caso de que no le sea posible cumplir con esta responsabilidad, debera
revelarlo conforme a las politicas, normas y procedimientos aplicables.

“6.2 Documentacion.- La nota técnica y cualquier otra documentacion relacionada con la valoracion del
riesgo y los procedimientos aplicados por el actuario, en apego al presente estandar, deben ser
resguardadas por la entidad que la aplique y estar disponibles para fines de consulta, seguimiento y
auditoria.”

“ESTANDAR DE PRACTICA ACTUARIAL No. 04”

“México. Septiembre de 2003.”

“VALUACION ACTUARIAL DE LA RESERVA DE RIESGOS EN CURSO DE LOS SEGUROS DE LARGO PLAZO”
“Preambulo

“El presente documento resume los principales lineamientos y criterios generales que el actuario debe
considerar en la determinacion o valuacion actuarial de las reservas de riesgos en curso, para los contratos
de seguro de largo plazo. Estos lineamientos fueron desarrollados con el fin de proporcionar una guia
practica para la realizacion de esta tarea. Los mismos se apegan al marco legal aplicable en materia de
seguros, sin perjuicio de las necesidades o propdsitos de tipo comercial de las entidades aseguradoras, ni
de los valores especificos que, para efectos regulatorios, se establezcan para los parametros considerados
en estos lineamientos con el propdsito de incorporar margenes prudenciales que garanticen con un elevado
grado de certidumbre el cumplimiento de las obligaciones con los asegurados.

“Asimismo, enuncia criterios de caracter y aplicacion general, sin abarcar casos especificos que por sus
caracteristicas requieran de consideraciones especiales, mismos que deberan ser tratados con base en el
juicio y experiencia profesional del actuario, respetando siempre los principios sobre los cuales fueron
sustentados estos estandares.

“El grupo de trabajo encargado del desarrollo de este estandar estuvo conformado por miembros de la
Asociacién Mexicana de Actuarios, A.C.

“Con el proposito de hacerlo del conocimiento del gremio actuarial, asi como para recabar todas las
observaciones y sugerencias de los actuarios involucrados e interesados en este tema, un primer borrador
fue sometido a un proceso de auscultacién entre los miembros de la Asociacién Mexicana de Actuarios, A.C.
y del Colegio Nacional de Actuarios, A.C., a fin de incorporar los comentarios pertinentes.

“Este documento corresponde a la version final del estandar, el cual ha sido adoptado por el Colegio
Nacional de Actuarios, A.C.

=  “Seccion 1.
“Propoésito, alcance y fecha de aplicacion.

“1.1 Proposito.- El propdsito de este estandar es establecer los elementos y criterios que deben ser
considerados en el proceso de la valuacion actuarial de la reserva de riesgos en curso, para los contratos de
seguro de largo plazo. Los elementos contenidos en este estandar pueden no coincidir en forma precisa con



los requerimientos estatutarios y son de aplicacion general y obligatoria para todos los actuarios que ejerzan
su profesién en México.

“1.2 Alcance.- Este estandar de practica fue elaborado para la valuacion de la reserva de riesgos en
curso para los contratos de seguro de largo plazo, desde el punto de vista actuarial, sin considerar
situaciones especiales que pudieran presentarse como consecuencia de requerimientos de tipo comercial o
restricciones estatutarias.

“Los elementos contenidos en este estandar fueron definidos en términos generales y es factible que se
presenten situaciones que no estén explicitamente contempladas en el mismo. Correspondera al actuario
involucrado, con base en su mejor juicio y criterio, la resolucién de los casos no previstos o de aquéllos para
los cuales este estandar no se considere aplicable.

“En todo momento, el actuario procurard comprender y atender el espiritu y propoésito general del
estandar, lo cual significa que no necesariamente se requiere su aplicacion estricta, al pie de la letra, para
darle cumplimiento.

“1.3 Fecha de aplicacion.- 1 de enero de 2004.

=  “Seccion 2.

“Antecedentes y situacion actual

“La valuacion actuarial de la reserva de riesgos en curso de los seguros de largo plazo, depende de

las obligaciones contraidas por las aseguradoras, de las primas de tarifa y de los gastos inherentes, asi
como del plazo de los contratos; este proceso constituye un factor determinante para la solvencia y
rentabilidad del negocio, bajo un esquema de suficiencia.

“Los lineamientos que aqui se presentan estan orientados a:
e “Establecer los principios sobre los cuales se valGa una reserva de riesgos en curso suficiente.
o “Definir los conceptos y elementos que deben ser considerados en su valuacion.

e “Sefialar las caracteristicas generales que deben tener los procedimientos actuariales validos para la
valuacion de una reserva de riesgos en curso.

e “Definir la informacion con la que se debe contar para sustentar la reserva de riesgos en curso
suficiente, asi como los requerimientos minimos para garantizar que se cumplen con los principios
establecidos en estos estandares.

“Es importante mencionar que histéricamente, en México, el proceso de valuacién actuarial de la reserva
de riesgos en curso, se ha realizado con base en formulas establecidas en la normatividad vigente y que se .
pretende introducir un calculo de reservas suficientes que, tomando en cuenta la mencionada normatividad,
se base primordialmente en el conocimiento, experiencia practica y criterio del actuario responsable,
apoyado fundamentalmente en la informacién estadistica disponible para cada ramo y tipo de seguro. Al dia
de hoy se carece de algin documento técnico de caracter gremial para tal propdsito, exceptuando la
literatura actuarial de caracter general y aquellos documentos que han sido elaborados por asociaciones
profesionales extranjeras y que se consideran aplicables en nuestro pais.

“El grupo de trabajo reconoce que en el futuro deberan desarrollarse mejoras y estandares adicionales,
para considerar otros aspectos especificos relacionados con la valuacién actuarial de la reserva de riesgos
en curso para los seguros de largo plazo.

=  “Secciodn 3.
“Definiciones

“Para efectos de la aplicacion de los estandares de practica actuarial para la valuacion de la reserva de
riesgos en curso de los contratos de seguro de largo plazo, se han definido los siguientes conceptos:

“3.1 Cancelacion.- Terminacién del contrato debido a una causa distinta de siniestro o vencimiento.

“3.2 Costo de siniestralidad y otras obligaciones contractuales.- Es el monto esperado a la fecha de
la valuacion, de los siniestros del riesgo en cuestién, asi como el de otras obligaciones contractuales tales
como: valores garantizados, dotales y rentas; todos los elementos anteriores deben actualizarse, en su
caso, por la inflacion o por los incrementos previstos en el contrato.

“3.3 Costos de administracién.- Son los relativos a la suscripcion, emision, cobranza, administracion,
control y cualquier otra funcion necesaria para el manejo operativo de una cartera de seguros de largo plazo.

“3.4 Costos de adquisicion.- Son los relacionados con la promocién y venta de los seguros, que
incluyen comisiones a intermediarios, bonos, gastos por mercadotecnia y publicidad y otros gastos
comprendidos dentro de este rubro.

“3.5 Costo de Capital.- Se refiere al interés o costo de oportunidad de los recursos adicionales que no



provienen de la prima, que son necesarios para financiar la operacion del seguro.

“3.6 Costo neto de reaseguro.- Diferencial entre los egresos e ingresos de la cedente respecto al
reaseguro contratado.

“3.7 Dotales.- Monto a pagar al asegurado, cuando sobrevive a un plazo determinado.

“3.8 Frecuencia.- Medida relativa del numero de siniestros que pueden ocurrir en un periodo
determinado respecto al total de expuestos (probabilidad de ocurrencia).

“3.9 Informacioén confiable.- Es aquella cuya fuente y forma de generacion sea conocida, comprobable
y veraz, o que sea generada y publicada por una institucion reconocida a nivel nacional o internacional. Esta
definicion aplica tanto a la informacién que sirva de base para establecer supuestos, como a la de la cartera
cuya reserva se esta valuando.

“3.10 Informacidon homogénea.- Se refiere a que los datos estadisticos utilizados para la valuacion de
la reserva de riesgos en curso, deben corresponder a personas o unidades expuestas, en condiciones
similares, a riesgos del mismo tipo.

“3.11 Informacion suficiente.- Aquella cuyo volumen de datos permite la aplicacion de métodos
estadisticos 0 modelos de credibilidad y que abarca todos los aspectos relacionados con la valoracién del .
riesgo en cuestion, asi como la valuacién de la reserva de riesgos en curso correspondiente.

“3.12 Margen de utilidad.- Es la contribucién marginal a la utilidad bruta general, que se haya definido
para el ramo y tipo de seguro en cuestion, de conformidad con las politicas establecidas por la empresa que
asumié el riesgo, incluyendo, en su caso, el costo del capital y el costo neto del reaseguro.

“3.13 Nota técnica para la valuacion de la reserva de riesgos en curso.- Es el documento que
describe la metodologia y las bases aplicadas para la valuacién actuarial de la reserva de riesgos en curso
suficiente, y en el que consta la aplicacion del presente estandar de practica actuarial. En este documento
deben incluirse de manera especifica: la definicion clara y precisa del riesgo y de las obligaciones
contractuales cubiertas, las caracteristicas de la cartera a ser valuada, las definiciones, conceptos, hipotesis
y procedimientos empleados y, en su caso, las estadisticas y datos utilizados en la valoracion del riesgo y la
valuacién actuarial de la reserva, asi como las fuentes de informacién y cualquier otro elemento necesario
para fundamentar la valuacion actuarial de la reserva de riesgos en curso.

“3.14 Plazo de pago de primas de seguro.- Nimero de afios en que el contrato establece obligacion
de pago de primas.

“3.15 Plazo de seguro.- Duracién de la cobertura principal amparada por el contrato.

“3.16 Prima de tarifa.- Monto necesario para cubrir un riesgo, comprendiendo los costos esperados de

siniestralidad y otras obligaciones contractuales, asi como los de adquisicion, de administracion, y el margen
de utilidad previsto.

“3.17 Principios actuariales.- Teorias y conceptos fundamentales de uso y aplicacién comun en la
practica actuarial, que son generalmente aceptados y que se encuentran explicados y sustentados en la
literatura nacional o internacional.

“3.18 Procedimientos actuariales.- Conjunto de métodos y técnicas, aplicables al problema de seguros
que se pretende resolver y que son congruentes con los principios actuariales.

“3.19 Productos financieros.- Retorno o ingreso que la entidad que asume los riesgos de los contratos
de seguro, espera obtener por la inversién de los recursos que respaldan la reserva de riesgos en curso y
por los flujos libres que produciran los contratos.

“3.20 Renta o Pension.- Pago periddico que se hace a un asegurado o beneficiario, a partir del
momento en que se realiza el evento previsto en el contrato, por el tiempo establecido en el mismo.

“3.21 Rescate.- Valor en efectivo al que tiene derecho el asegurado a la cancelacién del contrato.

“3.22 Seqguro de largo plazo.- Es aquel en el que la aseguradora garantiza la continuidad del seguro, en
las condiciones establecidas en el contrato, por un plazo mayor de un afio y con tarifas maximas.

“3.23 Severidad.- Monto absoluto o valor relativo esperado de los siniestros a cargo de la aseguradora.

“3.24 Siniestro.- Ocurrencia de un evento fortuito, por el cual la aseguradora se obliga a indemnizar al
asegurado o a sus beneficiarios.

“3.25 Suma asegurada.- Cantidad maxima que la aseguradora se obliga a cubrir en caso de siniestro o
vencimiento del seguro.

“3.26 Tasa de Caducidad.- Medida anual de la frecuencia relativa con la que los asegurados suelen
cancelar sus contratos, ya sea por rescate o por suspension de pago de primas.

“3.27 Tasa de Conservacion.- Medida anual de la frecuencia relativa con la que los asegurados
renuevan o mantienen en vigor sus contratos, de un periodo a otro.



“3.28 Tasa de Invalidez.- Medida anual de la frecuencia relativa de los siniestros por incapacidad o
invalidez.

“3.29 Tasa de inversion.- Es la tasa de interés que se utiliza para estimar los productos financieros.
“3.30 Tasa de Morbilidad.- Medida anual de la frecuencia relativa de los siniestros por enfermedad.
“3.31 Tasa de Mortalidad.- Medida anual de la frecuencia relativa de los siniestros por muerte.

“3.32 Tasa técnica o de descuento para la valuaciéon actuarial de la reserva de riesgos en curso.-
Es la tasa de interés que se utiliza para determinar el valor del dinero en el tiempo y es a la que se
descuentan los flujos.

“3.33 Valor garantizado.- Monto que se puede obtener como valor en efectivo del contrato, y que se
puede aplicar como rescate, préstamo, seguro prorrogado, seguro saldado, etc.

“3.34 Valuacion actuarial.- Se refiere al procedimiento con el que se determina actuarialmente el valor
de la reserva de riesgos en curso, de una cartera de seguros.

“3.35 Vencimiento.- Terminacién del plazo de seguro.
=  “Seccion 4.
“Principios

“Principio 1. La reserva de riesgos en curso debe ser igual, al valor presente esperado de los costos de
siniestralidad y obligaciones contractuales y costos de administracién, menos el valor presente esperado de
las Primas de Tarifa futuras, netas de costos de adquisicién, menos, en su caso, los costos de adquisicion
diferidos.

“Principio 2. Los supuestos financieros de la valuacion deben ser consistentes con los productos
financieros que, con un grado razonable de certidumbre, generaran los activos que respaldan a las reservas,
con objeto de garantizar suficiencia y solvencia.

“Principio 3. La valuacion de la reserva de riesgos en curso debe reconocer las caracteristicas de la
cartera expuesta al riesgo.

“También debe tomar en cuenta la experiencia particular de grupos o colectividades especificas, con
base en informacién estadistica suficiente y confiable que sustente el comportamiento de la cartera.

“La experiencia histérica de los riesgos debe proporcionar una base util y confiable para desarrollar una
proyeccion razonable del futuro; sin embargo, también deberan considerarse otras variables externas,
incluyendo aquellas que van mas alla del &mbito de la propia aseguradora y de la industria de seguros.

“Principio 4. La reserva que se constituya debera ser la mayor de las obtenidas aplicando diferentes
escenarios de tasas de caducidad, y aguella que se haya obtenido sin considerar los efectos de la misma.

“Principio 5. La reserva de riesgos en curso debera ser por lo menos igual a la cantidad que conforme a
las condiciones contractuales, la institucion esté obligada a devolver al asegurado en caso de cancelacién
del contrato.

=  “Secciébn 5.
“Practicas recomendadas

“5.1 Valuacion de la Reserva de Riesgos en Curso.- Se hara bajo la premisa de una operaciéon de
seguros en marcha, por toda la vida de los riesgos que integran la cartera, a menos que el actuario cuente
con informacién que le haga suponer lo contrario. Se dice que una aseguradora es un negocio en marcha,
cuando pretende y puede permanecer abierta a la captacion de nuevos negocios.

“La valuacion actuarial de la Reserva de Riesgos en Curso debe realizarse mediante un analisis
prospectivo y explicito de los flujos de ingresos y egresos, considerando dentro de estos Ultimos las
obligaciones contraidas por pago de siniestros, dotales, rentas, dividendos y rescates, asi como los gastos
de adquisicién y administracién inherentes a la operacion de seguros, durante el plazo de vigencia de la
poliza.

“La valuacion actuarial de la Reserva de Riesgos en Curso debe contemplar hipétesis de todas las
contingencias concretas y de otros factores inherentes a la cartera de riesgos en vigor, que puedan afectar
significativamente, los flujos de efectivo previstos. La valuacion de la Reserva de Riesgos en Curso debera
considerar la probabilidad de ocurrencia y la severidad de todas las obligaciones contempladas en los
contratos de seguros.

“En la medida de lo posible, las hipotesis sobre eventos futuros deberan sustentarse en la experiencia
pasada real, juzgando el grado en que dicha experiencia puede servir de base. Los supuestos deberan
considerar un margen para desviaciones, que refleje el grado de incertidumbre de las hipétesis en cuestion,
excluyendo el impacto por riesgos catastréficos y otras eventualidades atipicas de orden
econdémico-financiero.



“Independientemente de los costos operativos y financieros, debera considerarse el impacto de la
cancelacion prematura por falta de pago.

“En la valuacion actuarial de la reserva de riesgos en curso, deberan utilizarse supuestos sobre tasa de
inversién y tasa técnica o de descuento, basados en criterios prudenciales que consideren las politicas y
portafolios de inversion de la compaiiia, los riesgos asociados al mismo y tomen como referencia la tasa de .
libre de riesgo del mercado, asi como las expectativas macroecondémicas de tasas de rendimiento futuras y
la inflacion.

“La valuacién de la reserva de riesgos en curso debe sustentarse sobre bases actuariales y en la
aplicacion de procedimientos técnicos y estadisticos generalmente aceptados en el medio actuarial; sin
embargo, el actuario siempre podra aplicar su criterio, conocimiento y experiencia para ajustar o adecuar
dichos procedimientos sobre bases razonables.

“5.2 Revision de supuestos.- Periddicamente se deben revisar los supuestos considerados en la
valuacion de la reserva de riesgos en curso, en funcion de las variaciones en los elementos considerados,
con objeto de dar cumplimiento a lo establecido en el Principio 3. En caso de que existan elementos
suficientes para afirmar que el comportamiento de las variables y los parametros basicos sufren variaciones
significativas con respecto a los supuestos empleados en el calculo, se deberan actualizar dichas hipétesis.

“La ultima valuacion, deberd ser consistente con la informacién de las valuaciones anteriores, con los
estados financieros, con la informacion de negocios en vigor y con los registros de movimientos de pélizas.
También se debera verificar que los supuestos y métodos sean aplicados correctamente en funcién de las
obligaciones de las pélizas.

“Cualquier cambio en métodos o supuestos, deberd ser revelado y cuantificado por el actuario
responsable.

“5.3 Elementos adicionales.- La valuacion de la reserva de riesgos en curso puede incorporar también
otros elementos relativos a la experiencia siniestral, las politicas de suscripcion o variables del mercado o
del entorno, entre otros, referidos al riesgo o a los costos asociados, siempre que se pueda estimar
objetivamente su efecto.

“5.4 Cuando los efectos de la tasa de caducidad sean significativos y tengan un efecto de incremento en
la reserva obtenida sin considerar dicha caducidad, éstos deberan ser considerados en la evaluacion de la
experiencia historica de los riesgos y en el establecimiento de los supuestos actuariales que permitan al
actuario realizar una proyeccion razonable del futuro. En este caso, se deberan utilizar varios escenarios de
caducidad, los cuales deberan tener en cuenta las caracteristicas de los contratos y la experiencia del
mercado.

= “Seccién 6.
“Otras Recomendaciones

“6.1 Congruencia.- En todo momento, el actuario debera vigilar que haya congruencia entre la cartera
en vigor y la valuada; de no ser asi, o en caso de que no le sea posible cumplir con esta responsabilidad,
debera revelarlo conforme a las politicas, normas y procedimientos aplicables.

“6.2 Documentacion.- La nota técnica, los resultados de la valuacion y cualquier otra documentacion
relacionada con ella, asi como los procedimientos aplicados por el actuario, en apego al presente estandar,
deben ser resguardados por la entidad que la aplique y estar disponibles para fines de consulta, seguimiento
y auditoria.”

TRANSITORIA

UNICA.- La presente Circular entrara en vigor al dia siguiente de su publicacion en el Diario Oficial de
la Federacion.

Lo anterior se hace de su conocimiento con fundamento en el articulo 108 fraccién IV de la Ley General
de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, y de conformidad con el Acuerdo por el que la Junta
de Gobierno de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas delega en el presidente la facultad de emitir las
disposiciones necesarias para el ejercicio de las facultades que la Ley le otorga a dicha Comisién y para el
eficaz cumplimiento de la misma y de las reglas y reglamentos, emitido el 2 de diciembre de 1998 y
publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 4 de enero de 1999.

Atentamente
Sufragio Efectivo. No Reeleccion.

México, D.F., a 13 de mayo de 2004.- El Presidente de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas,
Manuel S. Aguilera Verduzco.- Ruabrica.
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Titulo: CIRCULAR S-10.1.8 mediante la cual se dan a conocer a las instituciones y sociedades
mutualistas de seguros, los estandares de practica actuarial que deberan aplicarse para
la valuacion de las reservas técnicas.

CIRCULAR S-10.1.8 mediante la cual se dan a conocer a las instituciones y sociedades mutualistas
de seguros, los estandares de practica actuarial que deberan aplicarse para la valuacion de las
reservas técnicas.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico.- Comision Nacional de Seguros y Fianzas.

CIRCULAR S-10.1.8

Asunto: Se dan a conocer los estandares de practica actuarial que deberan aplicarse para la valuacion
de las reservas técnicas.

A las instituciones y sociedades
mutualistas de seguros.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 53 de la Ley General de Instituciones y Sociedades .
Mutualistas de Seguros, la valuacién de las reservas técnicas debera apegarse a los estandares de practica
actuarial que al efecto sefiale esta Comision. En tal virtud, esta Comisién ha tenido a bien dar a conocer las
siguientes disposiciones:

UNICA.- En la valuacion de las reservas técnicas esas instituciones y sociedades, ademas de observar
lo previsto en las disposiciones legales y administrativas aplicables, deberan apegarse a los siguientes
estandares de practica actuarial, mismos que fueron adoptados por el Colegio Nacional de Actuarios, A.C.:

“ESTANDAR DE PRACTICA ACTUARIAL No. 02”

“México, enero de 2003. Revisado en agosto de 2003.”

“CALCULO ACTUARIAL DE LA RESERVA DE RIESGOS EN CURSO PARA LOS SEGUROS DE CORTO PLAZO
(VIDA'Y NO-VIDA)”

“Preambulo

“El presente documento resume los principales lineamientos y criterios generales que el actuario debe
considerar en la determinacidon o célculo actuarial de la reserva de riesgos en curso de los contratos de
seguro de corto plazo, independientemente del ramo al que correspondan. Estos lineamientos fueron
desarrollados con el fin de proporcionar una guia practica para la realizacion de esta tarea. Los mismos se
apegan al marco legal aplicable en materia de seguros, sin perjuicio de las necesidades o propésitos de tipo
comercial de las entidades aseguradoras, ni de los valores especificos que, para efectos regulatorios, se
establezcan para los parametros considerados en estos lineamientos con el propdsito de incorporar
margenes prudenciales que garanticen con un elevado grado de certidumbre el cumplimiento de las
obligaciones con los asegurados.

“Asimismo, enunciar criterios de caracter y aplicacion general, sin abarcar casos especificos que por sus
caracteristicas requieran de consideraciones especiales, mismos que deberan ser tratados con base en el
juicio y experiencia profesional del actuario, respetando siempre los principios sobre los cuales fueron
sustentados estos estandares.

“El grupo de trabajo encargado del desarrollo de este estandar estuvo conformado por miembros de la
Asociacion Mexicana de Actuarios, A.C.

“Con el propdsito de hacerlo del conocimiento del gremio actuarial, asi como para recabar todas las
observaciones y sugerencias de los actuarios involucrados e interesados en este tema, un primer borrador
fue sometido a un proceso de auscultacion entre los miembros de la Asociacion Mexicana de Actuarios, A.C.
y del Colegio Nacional de Actuarios, A.C., a fin de incorporar los comentarios pertinentes.

“Este documento corresponde a la version final del estandar, el cual ha sido adoptado por el Colegio
Nacional de Actuarios, A.C.

=  “Seccion 1.
“Proposito, alcance y fecha de aplicacion

“1.1 Propésito.- El prop6sito de este estandar es establecer los elementos y criterios que deben ser
considerados en el proceso del célculo actuarial de la reserva de riesgos en curso de los contratos de
seguro de corto plazo en los ramos de vida, dafios, accidentes, enfermedades y salud, sin considerar el
efecto del reaseguro. Los elementos contenidos en este estandar son de aplicacion general y obligatoria



para todos los actuarios que ejerzan su profesién para instituciones y sociedades mutualistas de seguros
que operen en México.

“1.2 Alcance.- Este estandar de practica fue elaborado para la determinacion de la reserva de riesgos
en curso de seguros de corto plazo, desde el punto de vista actuarial, sin considerar situaciones especiales
que pudieran presentarse como consecuencia de requerimientos de tipo comercial o restricciones
estatutarias.

“Los elementos contenidos en este estandar fueron definidos en términos generales y es factible que se
presenten situaciones que no estén explicitamente contempladas en los mismos. Correspondera al actuario
involucrado, con base en su mejor juicio y criterio, la resolucién de los casos no previstos o de aquellos para
los cuales este estandar no se considere aplicable.

“1.3 Fecha de aplicacion.- 1 de enero de 2004.
=  “Seccion 2.
“Antecedentes y situacion actual

“La constitucion de reservas técnicamente suficientes, en las diferentes operaciones de seguro,
constituye un factor decisivo para mantener la solvencia del negocio y es la base fundamental para
garantizar el cumplimiento de las obligaciones con los asegurados.

“Los lineamientos que aqui se presentan estan orientados a:
o ‘“Establecer los principios sobre los cuales se sustenta una reserva de riesgos en curso suficiente.
o “Definir los conceptos y elementos que deben ser considerados en su determinacion.

e “Sefialar las caracteristicas generales que deben tener los procedimientos actuariales validos para la
valuacion de la reserva.

e “Definir la informacion con la que se debe contar para sustentar el calculo actuarial de la reserva, asi
como los requerimientos minimos para garantizar que dicha valuacién cumple con los principios
establecidos en estos estandares.

“Es importante mencionar que histéricamente, en México, el proceso de valuacién de la reserva de
riesgos en curso se ha realizado con base en el conocimiento, experiencia practica y criterio del actuario
responsable, apoyado fundamentalmente en la prima de tarifa cobrada, la informacion estadistica disponible
y la normatividad establecida para cada ramo y tipo de seguro.

“Por otra parte, cabe sefialar que tradicionalmente se ha venido aplicando el criterio de que las primas se
devengan en forma directamente proporcional al tiempo transcurrido.

“El grupo de trabajo reconoce que en el futuro deberan desarrollarse mejoras y estandares adicionales, .
para considerar otros aspectos especificos relacionados con el céalculo actuarial de las reservas de riesgos
en curso.

=  “Secciodn 3.
“Definiciones

“Para efectos de la aplicacion de los estandares de practica actuarial, se han definido los siguientes
conceptos:

“3.1 Célculo actuarial.- Se refiere al procedimiento con el que se determina el valor de la prima de tarifa
suficiente de un seguro, la reserva de riesgos en curso correspondiente, o cualquier variable, parametro o
medida relacionada con un riesgo asegurado, considerando que dicho procedimiento deberd poder
incorporar las caracteristicas contingentes de la ocurrencia de dicho riesgo asegurado.

“3.2 Costos de administracién.- Son los relativos a la suscripcion, emision, cobranza, administracion,
control y cualquier otra funcidn necesaria para el manejo operativo de una cartera de seguros de corto plazo.

“3.3 Costo de siniestralidad y otras obligaciones contractuales.- Refleja el monto esperado de los
siniestros del riesgo en cuestidon y de otras obligaciones contractuales actualizados por el impacto de las
variaciones en los precios relacionados a dichos siniestros y obligaciones, considerando, en su caso, el
efecto de deducibles, coaseguros, salvamentos y recuperaciones, asi como el margen para desviaciones y
la provision para gastos de ajuste y otros gastos relacionados con el manejo de los siniestros, si son
aplicables.

“En el caso de riesgos de naturaleza catastrofica, debe considerar el costo anual de siniestralidad que
corresponda, en funcion del tipo de riesgo y el periodo de recurrencia considerado en el modelo de calculo
utilizado.

“3.4 Informacion confiable.- Es aquélla cuya fuente y forma de generacion sea conocida, comprobable
y veraz, o que sea generada y publicada por una instituciéon reconocida a nivel nacional o internacional.

“3.5 Informaciéon homogénea.- Se refiere a que los datos estadisticos utilizados para el calculo



actuarial de la reserva de riesgos en curso deben corresponder a unidades (personas o0 cosas) expuestas,
en condiciones iguales o similares, a riesgos del mismo tipo.

“3.6 Informacion suficiente.- Aquella cuyo volumen de datos permite la aplicacién de métodos
estadisticos 0 modelos de credibilidad y que abarca todos los aspectos relacionados con la valoracion del
riesgo en cuestion.

“3.7 Margen de utilidad.- Es la contribucion marginal a la utilidad bruta general, que se haya definido
para el ramo y tipo de seguro en cuestion, de conformidad con las politicas establecidas por la empresa que
asume el riesgo.

“3.8 Nota técnica.- Es el documento que describe la metodologia y las bases aplicadas para el célculo
actuarial de la prima de tarifa suficiente y la valuacion de la reserva de riesgos en curso y en el que conste la
aplicacion del presente estandar de practica actuarial. En este documento deben incluirse de manera
especifica: la definicion clara y precisa del riesgo y de las obligaciones contractuales cubiertas, las
caracteristicas, alcances, limitaciones y condiciones de la cobertura, las definiciones, conceptos, hipétesis y
procedimientos empleados y, en su caso, las estadisticas y datos utilizados en la valoracion del riesgo, asi
como las fuentes de informacién y cualquier otro elemento necesario para fundamentar actuarialmente la
prima resultante y la reserva de riesgos en curso correspondiente.

“3.9 Principios actuariales.- Teorias y conceptos fundamentales de uso y aplicacion comin en la
practica actuarial, que son generalmente aceptados y que se encuentran explicados y sustentados en la
literatura nacional o internacional.

“3.10 Procedimientos actuariales.- Conjunto de métodos y técnicas cientificamente sustentadas,
aplicables al problema de seguros que se pretende resolver y que son congruentes con los principios
actuariales.

“3.11 Productos financieros.- Retorno o ingreso que espera obtener razonablemente la entidad que
asume los riesgos de los contratos de seguro, por la inversién de los recursos que respaldan las reservas
constituidas para garantizar las obligaciones de dichos contratos y por los flujos libres producidos por éstos.

“3.12 Reserva de riesgos en curso.- Cantidad suficiente para cubrir el valor esperado de los costos
futuros de siniestralidad, y otras obligaciones contractuales considerando adicionalmente los costos de
administracion, tomando en cuenta su distribucién en el tiempo, su crecimiento real y por inflacién.

“3.13 Seguros de corto plazo.- Son todos aquellos contratos de seguro con una duracién igual o menor
a un afo, independientemente del ramo al que pertenezcan. En esta definicion quedan comprendidos
seguros de las operaciones de Accidentes y Enfermedades, Dafios, Salud y Vida.

“3.14 Tasa técnica.- Es la tasa de interés que se utiliza para determinar el valor del dinero en el tiempo,
al realizar el célculo actuarial de la reserva.

=  “Seccion 4.
“Principios

“Principio 1.- La reserva de riesgos en curso es la cantidad suficiente para cubrir, el valor esperado de
los costos futuros, considerando el tiempo que falta por transcurrir para el vencimiento del contrato de
seguro.

“Principio 2.- La determinacion de la reserva de riesgos en curso debe sustentarse sobre bases
actuariales, independientemente de la prima cobrada y ser congruente con las hipoétesis utilizadas en el
calculo de la prima de tarifa suficiente.

“Principio 3.- Las bases para la valuacion de la reserva de riesgos en curso, deben revisarse
periédicamente en funcién de las variaciones en los supuestos considerados originalmente, conforme se
conozca o recopile nueva informacion.

=  “Secciébn 5.
“Practicas recomendadas

“5.1 Calculo actuarial de la reserva de riesgos en curso.- El célculo actuarial de la reserva de riesgos
en curso de los contratos de seguro de corto plazo, debe realizarse considerando el tiempo transcurrido, la
tasa técnica de interés y todos los costos futuros relacionados con la transferencia del riesgo, utilizando
procedimientos actuariales.

“En la valuacién actuarial de la reserva de riesgos en curso, deberan utilizarse supuestos sobre la tasa
técnica, basados en criterios prudenciales que consideren las politicas y portafolios de inversion de la
compaifiia, los riesgos asociados al mismo y tomen como referencia la tasa de libre de riesgo del mercado,
asi como las expectativas macroecondémicas de tasas de rendimiento futuras y la inflacion.

“5.2 Determinacion de los costos relacionados con la transferencia del riesgo.- En la valuacion
actuarial de la reserva deberan contemplarse todos aquellos costos en los que incurrira la entidad
aseguradora para hacer frente a los riesgos en curso, considerando el costo de siniestralidad y otras



obligaciones contractuales, incluyendo el margen para desviaciones, asi como los costos de administracion,
de adquisicién y el margen de utilidad.

“5.3 Integracion de informacién.- El calculo actuarial de una reserva de riesgos en curso debe basarse
en informacion suficiente y confiable, sobre la cartera de riesgos en curso y las variables consideradas para
la determinacion de la prima de tarifa suficiente.

“5.4 Primas de riesgo basadas en la experiencia de los reaseguradores.- En su caso, la valuacion
de la reserva de riesgos en curso, puede fundamentarse en las primas de riesgo establecidas por el
mercado internacional de reaseguro, cuando no existe informacion confiable, homogénea y suficiente.

=  “Secciobn 6.
“Otras Recomendaciones

“6.1 Congruencia.- En todo momento, el actuario procurara vigilar que exista congruencia entre lo
establecido en las condiciones contractuales de un producto de seguros de corto plazo, la nota técnica
correspondiente y el calculo de la reserva de riesgos en curso; de no ser asi, 0 en caso de que no le sea
posible cumplir con esta responsabilidad, debera revelarlo conforme a las politicas, normas y
procedimientos aplicables.

“6.2 Documentacion.- La nota técnica y cualquier otra documentacion relacionada con la valoracion del
riesgo y los procedimientos aplicados por el actuario para la valuacién de las reservas de riesgos en curso,
en apego al presente estandar, debe ser resguardada por la entidad que la aplique y estar disponible para
fines de consulta, seguimiento y auditoria.”

“ESTANDAR DE PRACTICA ACTUARIAL No. 04”

“México. Septiembre de 2003.”
“VALUACION ACTUARIAL DE LA RESERVA DE RIESGOS EN CURSO DE LOS SEGUROS DE LARGO PLAZO"
“Predmbulo

“El presente documento resume los principales lineamientos y criterios generales que el actuario debe
considerar en la determinacion o valuacion actuarial de las reservas de riesgos en curso, para los contratos
de seguro de largo plazo. Estos lineamientos fueron desarrollados con el fin de proporcionar una guia
practica para la realizacion de esta tarea. Los mismos se apegan al marco legal aplicable en materia de
seguros, sin perjuicio de las necesidades o propdsitos de tipo comercial de las entidades aseguradoras, ni
de los valores especificos que, para efectos regulatorios, se establezcan para los parametros considerados
en estos lineamientos con el propdsito de incorporar margenes prudenciales que garanticen con un elevado
grado de certidumbre el cumplimiento de las obligaciones con los asegurados.

“Asimismo, enuncia criterios de caracter y aplicacion general, sin abarcar casos especificos que por sus
caracteristicas requieran de consideraciones especiales, mismos que deberan ser tratados con base en el
juicio y experiencia profesional del actuario, respetando siempre los principios sobre los cuales fueron
sustentados estos estandares.

“El grupo de trabajo encargado del desarrollo de este estandar estuvo conformado por miembros de la
Asociacién Mexicana de Actuarios, A.C.

“Con el propésito de hacerlo del conocimiento del gremio actuarial, asi como para recabar todas las
observaciones y sugerencias de los actuarios involucrados e interesados en este tema, un primer borrador
fue sometido a un proceso de auscultacion entre los miembros de la Asociacion Mexicana de Actuarios,
A.C.: y del Colegio Nacional de Actuarios, A.C., a fin de incorporar los comentarios pertinentes.

“Este documento corresponde a la version final del estandar, el cual ha sido adoptado por el Colegio
Nacional de Actuarios, A.C.

=  “Seccion 1.
“Proposito, alcance y fecha de aplicacion.

“1.1 Proposito.- El propdsito de este estandar es establecer los elementos y criterios que deben ser
considerados en el proceso de la valuacion actuarial de la reserva de riesgos en curso, para los contratos de
seguro de largo plazo. Los elementos contenidos en este estandar pueden no coincidir en forma precisa con
los requerimientos estatutarios y son de aplicacién general y obligatoria para todos los actuarios que ejerzan
su profesién en México.

“1.2 Alcance.- Este estandar de practica fue elaborado para la valuacion de la reserva de riesgos en
curso para los contratos de seguro de largo plazo, desde el punto de vista actuarial, sin considerar
situaciones especiales que pudieran presentarse como consecuencia de requerimientos de tipo comercial o
restricciones estatutarias.

“Los elementos contenidos en este estandar fueron definidos en términos generales y es factible que se
presenten situaciones que no estén explicitamente contempladas en el mismo. Correspondera al actuario .
involucrado, con base en su mejor juicio y criterio, la resolucion de los casos no previstos o de aquellos para



los cuales este estandar no se considere aplicable.

“En todo momento, el actuario procurard comprender y atender el espiritu y propoésito general del
estandar, lo cual significa que no necesariamente se requiere su aplicacion estricta, al pie de la letra, para
darle cumplimiento.

“1.3 Fecha de aplicacion.- 10. de enero de 2004.
=  “Seccion 2.
“Antecedentes y situacion actual

“La valuacion actuarial de la reserva de riesgos en curso de los seguros de largo plazo, depende de las
obligaciones contraidas por las aseguradoras, de las primas de tarifa y de los gastos inherentes, asi como
del plazo de los contratos; este proceso constituye un factor determinante para la solvencia y rentabilidad del
negocio, bajo un esquema de suficiencia.

“Los lineamientos que aqui se presentan estan orientados a:
e “Establecer los principios sobre los cuales se vallGa una reserva de riesgos en curso suficiente.
o “Definir los conceptos y elementos que deben ser considerados en su valuacion.

e “Sefialar las caracteristicas generales que deben tener los procedimientos actuariales validos para la
valuacion de una reserva de riesgos en curso.

e “Definir la informacion con la que se debe contar para sustentar la reserva de riesgos en curso
suficiente, asi como los requerimientos minimos para garantizar que se cumplen con los principios
establecidos en estos estandares.

“Es importante mencionar que histéricamente, en México, el proceso de valuacién actuarial de la reserva
de riesgos en curso, se ha realizado con base en férmulas establecidas en la normatividad vigente y que se
pretende introducir un calculo de reservas suficientes que, tomando en cuenta la mencionada normatividad,
se base primordialmente en el conocimiento, experiencia practica y criterio del actuario responsable,
apoyado fundamentalmente en la informacién estadistica disponible para cada ramo y tipo de seguro. Al dia
de hoy se carece de algin documento técnico de caracter gremial para tal propdsito, exceptuando la
literatura actuarial de caracter general y aquellos documentos que han sido elaborados por asociaciones
profesionales extranjeras y que se consideran aplicables en nuestro pais.

“El grupo de trabajo reconoce que en el futuro deberan desarrollarse mejoras y estandares adicionales,
para considerar otros aspectos especificos relacionados con la valuacién actuarial de la reserva de riesgos
en curso para los seguros de largo plazo.

=  “Secciodn 3.
“Definiciones

“Para efectos de la aplicacion de los estandares de practica actuarial para la valuacion de la reserva de
riesgos en curso de los contratos de seguro de largo plazo, se han definido los siguientes conceptos:

“3.1 Cancelacion.- Terminacién del contrato debido a una causa distinta de siniestro o vencimiento.

“3.2 Costo de siniestralidad y otras obligaciones contractuales.- Es el monto esperado a la fecha de
la valuacion, de los siniestros del riesgo en cuestién, asi como el de otras obligaciones contractuales tales
como: valores garantizados, dotales y rentas; todos los elementos anteriores deben actualizarse, en su
caso, por la inflacion o por los incrementos previstos en el contrato.

“3.3 Costos de administracién.- Son los relativos a la suscripcion, emision, cobranza, administracion,
control y cualquier otra funcidn necesaria para el manejo operativo de una cartera de seguros de largo plazo.

“3.4 Costos de adquisicion.- Son los relacionados con la promocién y venta de los seguros, que
incluyen comisiones a intermediarios, bonos, gastos por mercadotecnia y publicidad y otros gastos
comprendidos dentro de este rubro.

“3.5 Costo de Capital.- Se refiere al interés o costo de oportunidad de los recursos adicionales que no
provienen de la prima, que son necesarios para financiar la operacién del seguro.

“3.6 Costo neto de reaseguro.- Diferencial entre los egresos e ingresos de la cedente respecto al
reaseguro contratado.

“3.7 Dotales.- Monto a pagar al asegurado, cuando sobrevive a un plazo determinado.

“3.8 Frecuencia.- Medida relativa del nimero de siniestros que pueden ocurrir en un periodo
determinado respecto al total de expuestos (probabilidad de ocurrencia).

“3.9 Informacion confiable.- Es aquella cuya fuente y forma de generacion sea conocida, comprobable
y veraz, 0 que sea generada y publicada por una institucién reconocida a nivel nacional o internacional. Esta
definicién aplica tanto a la informacién que sirva de base para establecer supuestos, como a la de la cartera



cuya reserva se esta valuando.

“3.10 Informacion homogénea.- Se refiere a que los datos estadisticos utilizados para la valuacion de
la reserva de riesgos en curso, deben corresponder a personas o unidades expuestas, en condiciones
similares, a riesgos del mismo tipo.

“3.11 Informacién suficiente.- Aquella cuyo volumen de datos permite la aplicacion de métodos
estadisticos o0 modelos de credibilidad y que abarca todos los aspectos relacionados con la valoracion del
riesgo en cuestion, asi como la valuacién de la reserva de riesgos en curso correspondiente.

“3.12 Margen de utilidad.- Es la contribucién marginal a la utilidad bruta general, que se haya definido
para el ramo y tipo de seguro en cuestion, de conformidad con las politicas establecidas por la empresa que
asumi6 el riesgo, incluyendo en su caso el costo del capital y el costo neto del reaseguro.

“3.13 Nota técnica para la valuacion de la reserva de riesgos en curso.- Es el documento que
describe la metodologia y las bases aplicadas para la valuacién actuarial de la reserva de riesgos en curso
suficiente, y en el que consta la aplicacion del presente estandar de practica actuarial. En este documento
deben incluirse de manera especifica: la definicion clara y precisa del riesgo y de las obligaciones
contractuales cubiertas, las caracteristicas de la cartera a ser valuada, las definiciones, conceptos, hipotesis
y procedimientos empleados y, en su caso, las estadisticas y datos utilizados en la valoracion del riesgo y la
valuacién actuarial de la reserva, asi como las fuentes de informacién y cualquier otro elemento necesario
para fundamentar la valuacion actuarial de la reserva de riesgos en curso.

“3.14 Plazo de pago de primas de seguro.- NUmero de afios en que el contrato establece obligacion
de pago de primas.

“3.15 Plazo de seguro.- Duracién de la cobertura principal amparada por el contrato.

“3.16 Prima de tarifa.- Monto necesario para cubrir un riesgo, comprendiendo los costos esperados de
siniestralidad y otras obligaciones contractuales, asi como los de adquisicién, de administracion, y el margen
de utilidad previsto.

“3.17 Principios actuariales.- Teorias y conceptos fundamentales de uso y aplicacion comun en la
practica actuarial, que son generalmente aceptados y que se encuentran explicados y sustentados en la
literatura nacional o internacional.

“3.18 Procedimientos actuariales.- Conjunto de métodos y técnicas, aplicables al problema de seguros
gue se pretende resolver y que son congruentes con los principios actuariales.

“3.19 Productos financieros.- Retorno o ingreso que la entidad que asume los riesgos de los contratos
de seguro, espera obtener por la inversion de los recursos que respaldan la reserva de riesgos en curso y
por los flujos libres que produciran los contratos.

“3.20 Renta o Pensién.- Pago periddico que se hace a un asegurado o beneficiario, a partir del
momento en que se realiza el evento previsto en el contrato, por el tiempo establecido en el mismo.

“3.21 Rescate.- Valor en efectivo al que tiene derecho el asegurado a la cancelacion del contrato.

“3.22 Seguro de largo plazo.- Es aquel en el que la aseguradora garantiza la continuidad del seguro, en
las condiciones establecidas en el contrato, por un plazo mayor de un afio y con tarifas maximas.

“3.23 Severidad.- Monto absoluto o valor relativo esperado de los siniestros a cargo de la aseguradora.

“3.24 Siniestro.- Ocurrencia de un evento fortuito, por el cual la aseguradora se obliga a indemnizar al
asegurado o a sus beneficiarios.

“3.25 Suma asegurada.- Cantidad maxima que la aseguradora se obliga a cubrir en caso de siniestro o
vencimiento del seguro.

“3.26 Tasa de Caducidad.- Medida anual de la frecuencia relativa con la que los asegurados suelen
cancelar sus contratos, ya sea por rescate o por suspension de pago de primas.

“3.27 Tasa de Conservacion.- Medida anual de la frecuencia relativa con la que los asegurados
renuevan 0 mantienen en vigor sus contratos, de un periodo a otro.

“3.28 Tasa de Invalidez.- Medida anual de la frecuencia relativa de los siniestros por incapacidad o
invalidez.

“3.29 Tasa de inversion.- Es la tasa de interés que se utiliza para estimar los productos financieros.
“3.30 Tasa de Morbilidad.- Medida anual de la frecuencia relativa de los siniestros por enfermedad.
“3.31 Tasa de Mortalidad.- Medida anual de la frecuencia relativa de los siniestros por muerte.

“3.32 Tasa técnica o de descuento para la valuaciéon actuarial de la reserva de riesgos en curso.-
Es la tasa de interés que se utiliza para determinar el valor del dinero en el tiempo y es a la que se
descuentan los flujos.



“3.33 Valor garantizado.- Monto que se puede obtener como valor en efectivo del contrato, y que se
puede aplicar como rescate, préstamo, seguro prorrogado, seguro saldado, etc.

“3.34 Valuacion actuarial.- Se refiere al procedimiento con el que se determina actuarialmente el valor
de la reserva de riesgos en curso, de una cartera de seguros.

“3.35 Vencimiento.- Terminacién del plazo de seguro.
=  “Seccion 4.
“Principios

“Principio 1. La reserva de riesgos en curso debe ser igual, al valor presente esperado de los costos de
siniestralidad y obligaciones contractuales y costos de administracién, menos el valor presente esperado de
las Primas de Tarifa futuras, netas de costos de adquisicion, menos, en su caso los costos de adquisicion
diferidos.

“Principio 2. Los supuestos financieros de la valuacion deben ser consistentes con los productos
financieros que, con un grado razonable de certidumbre, generaran los activos que respaldan a las reservas,
con objeto de garantizar suficiencia y solvencia.

“Principio 3. La valuacién de la reserva de riesgos en curso debe reconocer las caracteristicas de la
cartera expuesta al riesgo.

“También debe tomar en cuenta la experiencia particular de grupos o colectividades especificas, con
base en informacién estadistica suficiente y confiable que sustente el comportamiento de la cartera.

“La experiencia histérica de los riesgos debe proporcionar una base util y confiable para desarrollar una
proyeccion razonable del futuro; sin embargo, también deberan considerarse otras variables externas,
incluyendo aquellas que van mas alla del &mbito de la propia aseguradora y de la industria de seguros.

“Principio 4. La reserva que se constituya debera ser la mayor de las obtenidas aplicando diferentes
escenarios de tasas de caducidad, y aguella que se haya obtenido sin considerar los efectos de la misma.

“Principio 5. La reserva de riesgos en curso debera ser por lo menos igual a la cantidad que conforme a
las condiciones contractuales, la institucion esté obligada a devolver al asegurado en caso de cancelacién
del contrato.

=  “Seccién 5.
“Practicas recomendadas

“5.1 Valuacion de la Reserva de Riesgos en Curso.- Se hara bajo la premisa de una operacién de
seguros en marcha, por toda la vida de los riesgos que integran la cartera, a menos que el actuario cuente
con informacién que le haga suponer lo contrario. Se dice que una aseguradora es un negocio en marcha,
cuando pretende y puede permanecer abierta a la captaciéon de nuevos negocios.

“La valuacion actuarial de la Reserva de Riesgos en Curso debe realizarse mediante un analisis
prospectivo y explicito de los flujos de ingresos y egresos, considerando dentro de estos ultimos las
obligaciones contraidas por pago de siniestros, dotales, rentas, dividendos y rescates, asi como los gastos
de adquisicién y administracién inherentes a la operacion de seguros, durante el plazo de vigencia de la
poliza.

“La valuacién actuarial de la Reserva de Riesgos en Curso debe contemplar hipotesis de todas las
contingencias concretas y de otros factores inherentes a la cartera de riesgos en vigor, que puedan afectar
significativamente, los flujos de efectivo previstos. La valuacion de la Reserva de Riesgos en Curso debera
considerar la probabilidad de ocurrencia y la severidad de todas las obligaciones contempladas en los
contratos de seguros.

“En la medida de lo posible, las hipotesis sobre eventos futuros deberan sustentarse en la experiencia
pasada real, juzgando el grado en que dicha experiencia puede servir de base. Los supuestos deberan
considerar un margen para desviaciones, que refleje el grado de incertidumbre de las hipétesis en cuestion,
excluyendo el impacto por riesgos catastréficos y otras eventualidades atipicas de orden
econdémico-financiero.

“Independientemente de los costos operativos y financieros, debera considerarse el impacto de la
cancelacion prematura por falta de pago.

“En la valuacién actuarial de la reserva de riesgos en curso, deberan utilizarse supuestos sobre tasa de
inversion y tasa técnica o de descuento, basados en criterios prudenciales que consideren las politicas y
portafolios de inversién de la compafiia, los riesgos asociados al mismo y tomen como referencia la tasa de
libre de riesgo del mercado, asi como las expectativas macroeconémicas de tasas de rendimiento futuras y
la inflacion.

“La valuacion de la reserva de riesgos en curso debe sustentarse sobre bases actuariales y en la
aplicacién de procedimientos técnicos y estadisticos generalmente aceptados en el medio actuarial; sin
embargo, el actuario siempre podra aplicar su criterio, conocimiento y experiencia para ajustar o adecuar



dichos procedimientos sobre bases razonables.

“5.2 Revision de supuestos.- Periddicamente se deben revisar los supuestos considerados en la
valuacion de la reserva de riesgos en curso, en funcion de las variaciones en los elementos considerados,
con objeto de dar cumplimiento a lo establecido en el Principio 3. En caso de que existan elementos
suficientes para afirmar que el comportamiento de las variables y los parametros basicos sufren variaciones
significativas con respecto a los supuestos empleados en el calculo, se deberan actualizar dichas hipétesis.

“La ultima valuacion, deberd ser consistente con la informacién de las valuaciones anteriores, con los
estados financieros, con la informacion de negocios en vigor y con los registros de movimientos de pélizas.
También se debera verificar que los supuestos y métodos sean aplicados correctamente en funcién de las
obligaciones de las pélizas.

“Cualquier cambio en métodos o supuestos, deberd ser revelado y cuantificado por el actuario
responsable.

“5.3 Elementos adicionales.- La valuacion de la reserva de riesgos en curso puede incorporar también
otros elementos relativos a la experiencia siniestral, las politicas de suscripcion o variables del mercado o
del entorno, entre otros, referidos al riesgo o a los costos asociados, siempre que se pueda estimar
objetivamente su efecto.

“5.4 Cuando los efectos de la tasa de caducidad sean significativos y tengan un efecto de incremento
en la reserva obtenida sin considerar dicha caducidad, éstos deberan ser considerados en la evaluacion de
la experiencia histérica de los riesgos y en el establecimiento de los supuestos actuariales que permitan al
actuario realizar una proyeccion razonable del futuro. En este caso, se deberan utilizar varios escenarios de
caducidad, los cuales deberan tener en cuenta las caracteristicas de los contratos y la experiencia del
mercado.

= “Seccién 6.
“Otras Recomendaciones

“6.1 Congruencia.- En todo momento, el actuario debera vigilar que haya congruencia entre la cartera
en vigor y la valuada; de no ser asi, o en caso de que no le sea posible cumplir con esta responsabilidad,
debera revelarlo conforme a las politicas, normas y procedimientos aplicables.

“6.2 Documentacion.- La nota técnica, los resultados de la valuacion y cualquier otra documentacion
relacionada con ella, asi como los procedimientos aplicados por el actuario, en apego al presente estandar,
deben ser resguardados por la entidad que la aplique y estar disponibles para fines de consulta, seguimiento
y auditoria.”

TRANSITORIA

UNICA.- La presente Circular entrara en vigor al dia siguiente de su publicacion en el Diario Oficial de
la Federacion.

Lo anterior se hace de su conocimiento con fundamento en el articulo 108 fraccién IV de la Ley General
de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, y de conformidad con el Acuerdo por el que la Junta
de Gobierno de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas delega en el presidente la facultad de emitir las
disposiciones necesarias para el ejercicio de las facultades que la ley le otorga a dicha Comision y para el
eficaz cumplimiento de la misma y de las reglas y reglamentos, emitido el 2 de diciembre de 1998 y
publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 4 de enero de 1999.

Atentamente
Sufragio Efectivo. No Reeleccion.

México, D.F., a 13 de mayo de 2004.- El Presidente de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas,
Manuel S. Aguilera Verduzco.- Ruabrica.
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CIRCULAR $10.1.7

Asunto: Se dan a conocer disposiciones de caracter general para el registro de los métodos actuariales
de valuacion, constitucion e incremento de la Reserva de Riesgos en Curso de los seguros de vida.

A las instituciones y sociedades mutualistas de seguros.

De conformidad con lo dispuesto por los articulos 46 fraccion |, 47 fracciones | y Il, y 53 de la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, la reserva de riesgos en curso de las pdlizas
en vigor se debera valuar mediante el uso de métodos actuariales basados en la aplicacion de estandares
generalmente aceptados, que esas instituciones y sociedades mutualistas deberan registrar ante esta
Comision, de acuerdo a las disposiciones de caracter general que para tales efectos emita.

En tal virtud, esta Comision ha tenido a bien expedir las presentes disposiciones de caracter general con
el objeto de establecer las bases para el registro de los métodos actuariales mediante los cuales esas
instituciones y sociedades mutualistas de seguros deberan constituir, incrementar y valuar la reserva de
riesgos en curso de los seguros de vida que deberan mantener al cierre de cada mes.

PRIMERA .- Esas instituciones y sociedades deberan registrar ante esta Comisién, en una nota técnica
especifica, los métodos actuariales mediante los cuales constituirdn, incrementaran y valuaran
mensualmente la reserva de riesgos en curso para las operaciones de vida. Dicha nota técnica debera
contener lo siguiente:

1. Las férmulas y procedimientos del método actuarial mediante el cual la institucion o sociedad
mutualista de seguros efectuara la valuacion de la suficiencia de la reserva de riesgos en curso.

2. La informacién estadistica que se utilizara para determinar los diversos parametros del modelo
actuarial con que se valuara la suficiencia de la reserva de riesgos en curso, tales como la
siniestralidad, morbilidad, frecuencias, costos de administracion e indices inflacionarios, entre otros.

3. Cualquier otro aspecto especial que se considere en el modelo actuarial o en la estadistica
correspondiente, que pueda influir sobre los resultados de la valuacion.

4.  Un ejercicio de valuacién de la reserva de riesgos en curso con informacion real correspondiente al
cierre del trimestre inmediato anterior, en el cual se exhiba la aplicacion del método actuarial que se
somete a registro, asi como los resultados obtenidos para cada uno de los tipos de seguros que
opere la institucion o sociedad mutualista de seguros, y en los cuales se pretenda aplicar dicho
método.

5. Las hip6tesis demogréficas, financieras o de cualquier otro tipo que se pretendan aplicar en el
método de valuacion que se registra.

SEGUNDA.- Esas instituciones o sociedades podran registrar métodos diferenciados por tipo de
seguros, cuando a juicio del actuario responsable del registro, se requiera aplicar una metodologia que tome
en cuenta en forma especifica el comportamiento, homogeneidad y caracteristicas especiales de un
determinado tipo de seguro.

TERCERA.- El método actuarial para la valuacién de la reserva de riesgos en curso de los seguros de
vida, debera apegarse a los siguientes principios:

1. Lareserva de riesgos en curso debe corresponder al valor esperado de las obligaciones futuras de
la institucion o sociedad mutualista por concepto de pago de beneficios y reclamaciones, que se
deriven de su cartera de pdlizas en vigor durante el tiempo que falta por transcurrir, desde el
momento en que se realiza la valuacion hasta el vencimiento de cada uno de los contratos de
seguro, descontando el valor esperado de los ingresos futuros por concepto de primas netas. Para
los efectos de las presentes disposiciones, se entendera que las primas netas se obtienen de
deducir a la prima de tarifa los recargos para costos de adquisicion, gastos de administracion y



margenes de utilidad.

El valor esperado de las obligaciones futuras por concepto de reclamaciones, debe ser congruente
cuantitativamente con los patrones de pagos de la institucion o sociedad mutualista de seguros
observados en su experiencia propia durante un periodo que, a juicio del actuario responsable de la
valuacién, refleje de manera apropiada el comportamiento de pago de beneficios y reclamaciones
de la cartera.

El valor esperado de las obligaciones futuras de la instituciéon o sociedad mutualista de seguros por
concepto de reclamaciones, debera basarse en la proyeccién de las pdlizas en vigor de la cartera al
momento de la valuacién, considerando para tales efectos Unicamente las salidas por siniestros y
el vencimiento de la vigencia de los contratos de seguro.

Se podran utilizar los patrones de frecuencia y severidad del mercado cuando a juicio del actuario
responsable de la valuacion, la experiencia de la institucion o sociedad mutualista de seguros no
sea cuantitativa o cualitativamente suficiente para permitir la aplicacion de los métodos estadisticos
con un grado razonable de confiabilidad y la obtencion de resultados congruentes con sus patrones
de pago de beneficios y reclamaciones.

Como parte del método de valuacion se debera determinar la suficiencia de la prima de riesgo con
base en las reclamaciones ocurridas en un determinado periodo y la prima de riesgo devengada de
las pdlizas emitidas en ese mismo periodo.

Las tasas de interés técnico que, en su caso, se utilicen para la valuacién de la reserva de riesgos
en curso, deberan determinarse basandose en criterios prudenciales que permitan que las
hipotesis sobre tasas de interés adoptadas para el calculo tengan un grado razonable de
confiabilidad, considerando las politicas y portafolios de inversién de la institucién o sociedad
mutualista, los riesgos asociados al mismo y tomando como referencia la tasa libre de riesgo del
mercado, asi como las expectativas macroeconémicas de tasas de rendimiento futuras.

CUARTA.- La reserva de riesgos en curso debera valuarse conforme a lo siguiente:

1.

Los métodos actuariales previstos en la nota técnica para la valuacion de suficiencia de la reserva
de riesgos en curso a que se refiere la primera de las presentes disposiciones, deberan consistir en
un modelo de proyeccion de pagos futuros, basado en las reclamaciones y beneficios que se
deriven de las pdlizas en vigor de la cartera de la institucion o sociedad mutualista de seguros, en
cada uno de los tipos de seguros que opere.

Para el caso de los seguros de vida con temporalidad menor o igual a un afio:

a) Una vez determinado el valor esperado de las obligaciones futuras por concepto de pago de
reclamaciones y beneficios derivados de las poélizas en vigor conforme al método de valuacion
registrado y, en su caso, descontado el valor esperado de los ingresos futuros por concepto de
primas netas, se debera comparar dicho valor con la prima de riesgo no devengada de las
polizas en vigor, con el objeto de obtener el factor de suficiencia que se aplicara para el calculo
de la reserva de riesgos en curso en cada uno de los tipos de seguros que opere la institucién
o sociedad mutualista de seguros.

b) La reserva de riesgos en curso, en cada uno de los tipos de seguros que opere la institucion o
sociedad mutualista de seguros, sera la que se obtenga de multiplicar la prima de riesgo no
devengada de las pdélizas en vigor, por el factor de suficiencia correspondiente. En ninglin caso
el factor de suficiencia que se aplique para estos efectos podra ser inferior a uno.

c) El factor de suficiencia de la reserva de riesgos en curso debera revisarse y actualizarse,
cuando menos, en forma trimestral, con la experiencia de la institucion o sociedad mutualista
de seguros.

d) Adicionalmente, se debera sumar a la reserva de riesgos en curso la parte no devengada de
gastos de administracion, las cuales se deberan calcular como la parte no devengada
correspondiente a la porcion de prima de tarifa anual de cada una de las pdélizas en vigor al
momento de la valuacion.

3.Para los seguros de vida con temporalidad superior a un afio:

a) Lareserva de riesgos en curso de la institucién o sociedad mutualista de seguros no podra ser
inferior a la reserva que se obtenga mediante la aplicacion del método actuarial para la
determinacion del monto minimo de la reserva de riesgos en curso de los seguros de vida que
para tales efectos establezca esta Comision mediante disposiciones de caracter general. Se
entendera que se cumple con el principio anterior, cuando la reserva de riesgos en curso
valuada por la institucion o sociedad mutualista de seguros, sin considerar el componente de
gasto de administracion, es mayor o igual que la reserva de riesgos en curso correspondiente
al componente de riesgo obtenida conforme al método actuarial para la determinacion del
monto minimo de la reserva de riesgos en curso de los seguros de vida antes referido.

b) En el caso de los seguros de vida individuales o colectivos con temporalidad superior a un afio,



donde el nimero de afos que se pagara la prima sea menor al nimero de afios que estara
vigente el plan, se debera calcular una provision de los gastos de administracién para

ejercicios futuros. En tales casos, la citada provision RG para gastos por devengar en afios

futuros, en un determinado afio de vigencia t de la pdliza debera estimarse como la diferencia
entre el valor estimado de los gastos anuales futuros, menos el valor presente actuarial de los
ingresos futuros correspondientes a la porcidon de primas de tarifa destinada a los citados

gastos de administraciéon. El monto que tendra que reservarse, en su caso, para cada afio t,
debera determinarse mediante el siguiente procedimiento actuarial:

. La institucion o sociedad mutualista de seguros debera definir, en la nota técnica del plan de que se
trate, qué parte o porcion de la prima de tarifa anual, corresponde a los gastos de administracion

G A(m)

Il.  Lainstitucidn o sociedad mutualista de seguros podra definir, en la nota técnica del plan de que se
trate, el escenario de gastos de administracion que realizara anualmente durante el periodo de
vigencia del seguro en cuestién, en cuyo caso debera demostrar que el valor presente actuarial de
los gastos que se efectuaran durante el periodo de vigencia del seguro sean equivalentes al valor
presente actuarial de los gastos de administracion, incluidos en la prima, que se cobraran durante
el periodo de pago de primas, es decir:

m-1 n-1
2 V'GAL p, =2 VIGAL, p,
t=0 t=0

t 1
Vi=—
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Donde:

¢ Px = Probabilidad de supervivencia del asegurado.

| = Tasa de interés prevista en la nota técnica del plan.

m = Plazo de pago de primas.

n = NUmero de afios correspondiente a la vigencia del plan.

lll.  En el caso de que la institucion o sociedad mutualista de seguros no defina un escenario especifico
de los gastos de administracion que realizara anualmente, se debera determinar el gasto de
administraciéon anual equivalente, como:
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IV. Se determinara la provision para gastos de administracion futuros correspondiente al final del afio
de vigencia t , para un asegurado de edad X como:

(RGI_1 +GA™ —GA(n))(1+i) 0 m<t<n
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V. Se determinara el valor exacto de la provision para gastos de administracion futuros
correspondiente a I dias posteriores al afio de vigencia inmediato anterior t, como:
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Donde 1 se refiere al valor que tendra la provision al cierre del ejercicio inmediato posterior al
momento de la valuacion.

VI. En el caso de seguros cuyos beneficios se encuentren indexados a la inflacién, en ddlares o en
algun otro tipo de indice o moneda cuyo valor en el tiempo sea distinto al valor de la moneda
nacional, se debera aplicar el mismo método, haciendo los ajustes correspondientes a la tasa de
interés técnico y reconocimiento del valor de la referida moneda o indice, respecto de la moneda
nacional, en los montos y beneficios que intervienen en la aplicacién del procedimiento.

QUINTA.- La nota técnica en la que se establezca el método actuarial para la valuacion de la suficiencia
de la reserva de riesgos en curso que se someta a registro, debera ser revisada y firmada por el actuario
responsable de elaborar y firmar la valuacién de las reservas técnicas de la institucion o sociedad mutualista
de seguros de que se trate, con el objeto de verificar que la estadistica y parametros con que se pretende
realizar la valuacion, correspondan y sean congruentes con la experiencia de pagos de la institucién o
sociedad mutualista de seguros, asi como de constatar que el método propuesto se apega a los principios
establecidos en las presentes disposiciones.

SEXTA.- La solicitud de registro de la nota técnica en la que se establezca el método actuarial para la
valuacién de la suficiencia de la reserva de riesgos en curso, debera ser firmada por el director del area
técnica, o su equivalente, de la institucion o sociedad mutualista de seguros de que se trate.

SEPTIMA.- Cuando una institucion o sociedad mutualista de seguros pretenda sustituir o realizar
modificaciones al método actuarial establecido en la nota técnica para la valuacién de la suficiencia de la
reserva de riesgos en curso registrada, debera presentar una nueva nota técnica para registro conforme a lo
establecido en estas disposiciones, demostrando que el nuevo método actuarial refleja de mejor manera su
experiencia de pago de reclamaciones y beneficios. En estos casos, debera incluirse un estudio comparativo
entre los resultados obtenidos conforme a la nota técnica que se pretenda registrar y la que se encuentre
vigente, suscrito por el actuario responsable de la elaboracién y firma de la valuacién de las reservas
técnicas de la institucién o sociedad mutualista de seguros, asi como la opinién del auditor externo actuarial
acerca de la razonabilidad y congruencia de los resultados de la nota técnica que se pretende registrar, con
relacién a la experiencia real de pagos de la institucion o sociedad mutualista de seguros de que se trate.

OCTAVA.- Cuando esta Comisién detecte que los resultados obtenidos de la aplicacién de la nota
técnica para la valuacion de la reserva de riesgos en curso no refleja razonablemente los patrones de pago
de reclamaciones y beneficios de la institucion o sociedad mutualista de seguros, le ordenara mediante
oficio que realice las modificaciones necesarias a su nota técnica en un plazo no mayor de treinta dias
habiles contado a partir de la recepcion del citado oficio. Si al término de dicho plazo la instituciéon o
sociedad mutualista de seguros no procede a realizar las modificaciones correspondientes, la propia
Comision procedera a asignarle un método para efectuar dicha valuacion.

NOVENA.- A falta de experiencia propia, o cuando la estadistica sea insuficiente, la institucion o
sociedad mutualista de seguros debera hacerlo del conocimiento de esta Comisién, sometiendo a registro la
nota técnica que utilizara en forma transitoria en tanto redne la estadistica necesaria y suficiente.

DECIMA.- La nota técnica para la valuacion de la reserva de riesgos en curso quedara registrada
mediante oficio que al efecto emita esta Comision y la misma sélo podra ser aplicada a partir de ese
momento.

DECIMA PRIMERA.- Cuando una institucion o sociedad mutualista de seguros no registre la nota
técnica en la que se establezca el método actuarial para la valuacion de su reserva de riesgos en curso
conforme a las presentes disposiciones, esta Comision le asignara un método mediante el cual debera
realizar su valuacion en tanto no registre la nota técnica respectiva.

DECIMA SEGUNDA.- Para los seguros de vida con temporalidad menor o igual a un afo, la reserva de
riesgos en curso obtenida conforme a las presentes disposiciones para cada pdliza, no podréa ser inferior, en
ningun caso, a la prima no devengada, que conforme a las condiciones contractuales la institucién o
sociedad mutualista de seguros esté obligada a devolver al asegurado en caso de cancelacion del contrato.

- DECIMA TERCERA.- Para el caso de los seguros de vida con temporalidad superior a un afio, la
reserva de riesgos en curso obtenida conforme a las presentes disposiciones para cada péliza no podréa ser
inferior, en ningun caso, al valor de rescate que la institucion o sociedad mutualista de seguros esté obligada
a devolver al asegurado en caso de cancelacion del contrato, cuando dicho valor de rescate sea superior al



valor de la reserva minima determinada conforme a las disposiciones establecidas por esta Comision.

TRANSITORIAS

PRIMERA.- La presente Circular entrara en vigor al dia siguiente de su publicacién en el Diario Oficial
de la Federacion.

SEGUNDA .- Las instituciones y sociedades mutualistas de seguros deberan constituir y valuar la reserva
de riesgos en curso para todas las podlizas en vigor conforme a lo establecido en las disposiciones
contenidas en la presente Circular a partir del 1 de abril de 2004.

TERCERA .- Las instituciones y sociedades mutualistas de seguros contaran con un plazo que vencera el
31 de diciembre de 2003, para someter a registro ante esta Comisién sus notas técnicas en las que se
establezcan sus métodos actuariales para la valuacién de la reserva de riesgos en curso, conforme lo
establecido en las disposiciones contenidas en la presente Circular.

CUARTA.- Las instituciones o sociedades mutualistas de seguros que como resultado de la valuacion de
la reserva de riesgos en curso conforme a las disposiciones contenidas en la presente Circular presenten
déficit en algun ramo o tipo de seguro, podran compensar dicho déficit, 0 una parte de éste, mediante el
traspaso de los saldos susceptibles de liberacién de la reserva de previsiébn o de otras reservas que
presenten excedentes que puedan ser liberados en términos de la regulacién aplicable.

QUINTA.- En el caso de los seguros de vida con temporalidad superior a un afio, las instituciones o
sociedades mutualistas de seguros que como resultado de su valuacidn de sus reservas de riesgos en curso
conforme a las disposiciones contenidas en la presente Circular, presenten algin déficit, deberan adoptar
las siguientes medidas:

a) Compensar el déficit, 0 una parte de éste, mediante el traspaso de los saldos susceptibles de
liberacion de la reserva de prevision o de otras reservas que presenten excedentes y que puedan
ser liberados en términos de la regulacion aplicable.

b) De persistir algun déficit respecto a la valuacion de las reservas de riesgos en curso al cierre del
ejercicio respectivo, el mismo debera subsanarse conforme al siguiente calendario:

Porcentaje minimo del déficit a ser
subsanado
Al 31 de diciembre de 2004 25%
Al 31 de diciembre de 2005 50%
Al 31 de diciembre de 2006 75%
Al 31 de diciembre de 2007 100%

Los déficit que anualmente deberan subsanarse conforme al calendario anterior, deberan
amortizarse mediante aportaciones trimestrales y ajustarse al cierre del ejercicio de que se trate.

Lo anterior se hace de su conocimiento con fundamento en el articulo 108 fraccion IV de la Ley General
de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, y de conformidad con el Acuerdo por el que la Junta
de Gobierno de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas delega en el presidente la facultad de emitir las
disposiciones necesarias para el ejercicio de las facultades que la ley le otorga a dicha Comision y para el
eficaz cumplimiento de la misma y de las reglas y reglamentos, emitido el 2 de diciembre de 1998 y
publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 4 de enero de 1999.

Atentamente
Sufragio Efectivo. No Reeleccién.

México, D.F., a 11 de septiembre de 2003.- El Presidente de la Comisién Nacional de Seguros y
Fianzas, Manuel S. Aguilera Verduzco.- Rubrica.



Fuente: DOF Categoria:  Circular\Seguros\10.Reservas
Fecha: 11/09/2003 Fecha de publicacion en DOF: 30/09/2003
Titulo: CIRCULAR S-10.1.7.1 mediante la cual se dan a conocer a las instituciones y sociedades

mutualistas de seguros, las disposiciones de caracter general para el establecimiento del
método actuarial para la determinacioén del monto minimo de la reserva de riesgos en curso

de los seguros de vida.

CIRCULAR S-10.1.7.1 mediante la cual se dan a conocer a las instituciones y sociedades mutualistas
de seguros, las disposiciones de caracter general para el establecimiento del método actuarial para
la determinacion del monto minimo de la reserva de riesgos en curso de los seguros de vida.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico.- Comision Nacional de Seguros y Fianzas.

CIRCULAR $10.1.7.1

Asunto: Se dan a conocer disposiciones de caracter general para el establecimiento del método
actuarial para la determinacion del monto minimo de la reserva de riesgos en curso de los seguros de vida.

A las instituciones y sociedades mutualistas de seguros.

De conformidad con lo dispuesto por el articulo 47 fraccion | de la Ley General de Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros, la reserva de riesgos en curso de las pélizas en vigor de los seguros de
vida, se debera calcular mediante métodos actuariales basados en la aplicacion de estandares
generalmente aceptados, que cada institucion registre previamente ante esta Comision, de acuerdo a las
disposiciones de caracter general que para tales efectos emita la misma. Asimismo, el citado articulo
establece que en ningln .caso, la reserva de riesgos en curso de los seguros de vida sera menor de la que
resulte de aplicar el método actuarial cuyas condiciones técnicas generales sefialara este organismo
mediante esas mismas disposiciones de caracter general.

En tal virtud, para efecto de dar cumplimiento al referido precepto legal, el monto minimo de la reserva
de riesgos en curso de los seguros de vida, sera el que resulte de aplicar las condiciones técnicas indicadas
en las siguientes disposiciones:

PRIMERA.- En el caso de los seguros de vida, la reserva de riesgos en curso valuada por esas
instituciones o sociedades mutualistas, sin considerar el componente de gasto de administracion, debera ser
mayor o igual a la reserva de riesgos en curso correspondiente al componente de riesgo (reserva
matematica), obtenida conforme al método actuarial de reservas minimas correspondiente a los planes en
vigor al momento de la valuacion, cuyas condiciones técnicas generales se sefialan a continuacion:

1. Se calculara la reserva matematica terminal correspondiente al aniversario de cada una de las
pélizas en vigor al momento de la valuacion, como la diferencia entre el valor presente actuarial de
obligaciones futuras de la institucién o sociedad mutualista de seguros, por concepto de pago de
beneficios, y el valor presente actuarial de obligaciones futuras del asegurado por concepto de
pago de primas netas.

Las obligaciones futuras de la institucion o sociedad mutualista de seguros, deberan corresponder
especificamente a los pagos esperados futuros por supervivencia o mortalidad, en tanto que el
valor presente actuarial de obligaciones futuras del asegurado debera corresponder a la expectativa
de ingresos futuros por concepto de primas netas basadas en la hipdtesis de supervivencia del
asegurado, utilizando para tales efectos las tablas de mortalidad y morbilidad dadas a conocer por
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico mediante las reglas respectivas. Asimismo, el valor
presente a que se ha conforme a las referidas reglas emitidas por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico.

2. A la reserva matematica terminal se le restara la anualidad de amortizacion de las pérdidas del
primer afio de vigencia del plan, siempre y cuando dichas pérdidas se deriven de la aplicacion de
sistemas de pago de comisiones y costos de adquisicién que en el primer afio sean superiores a
las comisiones niveladas y demas costos de adquisicidn nivelados incluidos en la prima de tarifa.

3. Para calcular la pérdida del primer afio con que se determinara la anualidad de amortizacion, la
instituciéon o sociedad hecho referencia, debera calcularse utilizando la tasa de interés técnico
aplicable mutualista de seguros deberda indicar en la nota técnica que registre, la pérdida para el
primer afio, calculada como la diferencia entre el costo de adquisiciéon que estima pagar conforme a

o . - CAd i
su nota técnica, en el primer afio de vigencia del plan de que se trate ( qNT) y la porcién de

prima de tarifa (a) del primer afio, correspondiente al recargo por concepto de gastos de
adquisicion. Esto es:



PE, = CAdq,,—PT, 0o
Donde:

PE, representa la pérdida del primer afio, y

PT.

1 es la prima de tarifa correspondiente al primer afio.
4.  Se determinara la pérdida amortizable de cada poliza conforme al siguiente procedimiento:

i) Se calculara la prima de ahorro del primer afio (PAHI) como la diferencia entre la prima neta nivelada

(PNI) y la prima natural (el costo esperado de siniestralidad del primer afio). Esto es:
PAH, =PN, -CS,
Donde:

CSl: es el valor presente del costo esperado de siniestralidad del primer afio.
El valor presente del costo esperado de siniestralidad del primer afio para el caso particular de seguros

de muerte es:

q
CS =SA >
= 1+i

ii) Una vez determinada la pérdida esperada del primer afio y la prima de ahorro, se debera determinar la

pérdida amortizable ( PA) como la pérdida esperada, siempre que no resulte superior a la prima de ahorro,

es decir:

PA, = Min (PE,, PAH,)

5. Se determinara la anualidad de amortizacion ( AM t) en cada afio de vigencia del plan como sigue:
AM, = (PA) OF, Dt
[ ( Al) X =
X+1Lm-1
Donde:
_(@+i)
Py

F

X

Donde M indica el plazo de pago de primas del plan de que se trate.

La reserva minima exacta en el primer afio de vigencia de la pdliza, se determinarad como la parte no
devengada de la prima natural de la cobertura de muerte (el costo de siniestralidad del primer afio), mas la
diferencia entre la prima de ahorro y la pérdida amortizable, capitalizada mensualmente a una tasa de

interés técnica | , siempre que dicha diferencia sea positiva. Es decir:



O
1VXmin - (1+ I)

FD + (PAH, - PA)(L+i)"'*°

Py

Donde:
_365-T
365

Donde: | es el nimero de dias transcurridos desde el inicio de vigencia de la pdliza hasta la fecha de
valuacion de la reserva.

FD

6. La reserva minima terminal a partir del segundo afio de vigencia de la pdliza, se determinara como
la diferencia entre la reserva terminal de prima nivelada ( Vx ) y la anualidad de amortizacién:

thmin =V - AM, .

La reserva exacta al dia k del afio pdliza t, debera calcularse mediante la formula que se indica a
continuacién:

T tvxmin +(1_ . j t_lvxmin + PNx +- PA'L* FX ,t<m
365 365 o
A
365 T

a5 (1_ szssj(“lvxmm ) t>m

La reserva media que, en su caso, se calcule de manera alternativa al método de reserva exacta, se
determinara conforme al siguiente procedimiento:

t—1V><min + PNX + i Fx -l_tvxmin

x+:|.'m7—:u

, t=<m
2
m _
th -
Vmin+ Vmin
t=1Y x tox
———t>m
2
Donde:
V," .
t¥x  representa la reserva media
min
"X eslareserva terminal al final del afio poliza t
min
t-1% x

es la reserva terminal al final del afio péliza t-1 y

PN

X es la prima neta nivelada.

SEGUNDA .- El procedimiento descrito en la disposicion primera, no aplicara para los planes de seguros
de tipo flexible y vida universal.

TERCERA .- Esas instituciones y sociedades deberan en la nota técnica de los productos de seguros que



registren en términos de lo dispuesto por los articulos 36-A y 36-D de la Ley General de Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros, sefialar las formulas actuariales con las cuales calcularan la reserva
matematica terminal. Adicionalmente, deberan indicar y justificar el esquema de gastos de adquisicién que
operaran y, en su caso, las pérdidas esperadas del primer afio, asi como la anualidad de amortizacién que
aplicaran en congruencia con el plazo de pago de primas del seguro en cuestién.

TRANSITORIAS

PRIMERA.- La presente Circular entrara en vigor al dia siguiente de su publicacion en el Diario Oficial
de la Federacion.

SEGUNDA .- Las instituciones y sociedades mutualistas de seguros deberan someter a registro ante esta
Comision la adecuacion de las notas técnicas de los productos de seguros registrados a la entrada en vigor
de la presente Circular, para considerar en las mismas lo previsto en las presentes disposiciones. Dicho
registro debera hacerse a mas tardar el 31 de diciembre de 2003.

TERCERA.- Las instituciones y sociedades mutualistas de seguros deberan constituir la reserva de
riesgos en curso conforme lo establecido en las disposiciones contenidas en la presente Circular, a partir del
1 de abril de 2004; en tanto, esas instituciones y sociedades deberan constituir la reserva de riesgos en
curso conforme a lo establecido en las disposiciones aplicables antes de la entrada en vigor de la presente
Circular.

CUARTA.- Las instituciones y sociedades mutualistas de seguros podran solicitar a esta Comisién la
autorizacién para utilizar un método especial de célculo de reserva minima para el caso de planes de
seguros de vida con temporalidad superior a un afio que ya no sean comercializados y que, por su
antigliedad y poca representatividad en la cartera, pudieran justificar un tratamiento particular. En estos
casos, la diferencia a lo largo de la vigencia de dichas pdlizas entre la reserva técnica calculada conforme a
las presentes disposiciones y la resultante de la aplicacion del método especial para dichos planes, no podra
representar, en su conjunto, mas de 1% de la reserva de riesgos en curso de la cartera de pélizas en vigor
de los seguros de vida con temporalidad superior a un afio de la institucion o sociedad mutualista de
seguros de que se trate que resulte de aplicar el método establecido en las presentes disposiciones. Lo
anterior debera acreditarse por parte de la institucidon o sociedad en la solicitud respectiva, contando con la
opinion favorable de su auditor externo actuarial.

Lo anterior se hace de su conocimiento con fundamento en el articulo 108 fraccién IV de la Ley General
de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, y de conformidad con el Acuerdo por el que la Junta
de Gobierno de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas delega en el presidente la facultad de emitir las
disposiciones necesarias para el ejercicio de las facultades que la ley le otorga a dicha Comision y para el
eficaz cumplimiento de la misma y de las reglas y reglamentos, emitido el 2 de diciembre de 1998 y
publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 4 de enero de 1999.

Atentamente
Sufragio Efectivo. No Reeleccion.

México, D.F., a 11 de septiembre de 2003.- El Presidente de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas,
..................... Manuel S. Aguilera Verduzco .- Ribrica.
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Titulo: NOTA aclaratoria a la Circular S-10.1.7.1, mediante la cual se dan a conocer a las

instituciones y sociedades mutualistas de seguros, las disposiciones de caracter general
para el establecimiento del método actuarial para la determinacion del monto minimo de la

reserva de riesgos en curso de los seguros de vida, publicada el 30 de septiembre de 2003.

NOTA aclaratoria a la Circular S-10.1.7.1, mediante la cual se dan a conocer a las instituciones y
sociedades mutualistas de seguros, las disposiciones de caracter general para el establecimiento del
método actuarial para la determinacion del monto minimo de la reserva de riesgos en curso de los
seguros de vida, publicada el 30 de septiembre de 2003.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico.

NOTA ACLARATORIA A LA CIRCULAR S-10.1.7.1 EMITIDA POR LA COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y
FIANZAS, PUBLICADA EN EL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACIONEL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2003.

En la pagina 58, disposicion Primera, numeral 1, segundo parrafo, dice:

“Las obligaciones futuras de la institucion o sociedad mutualista de seguros, deberan corresponder
especificamente a los pagos esperados futuros por supervivencia o mortalidad, en tanto que el valor
presente actuarial de obligaciones futuras del asegurado debera corresponder a la expectativa de ingresos
futuros por concepto de primas netas basadas en la hipotesis de supervivencia del asegurado, utilizando
para tales efectos las tablas de mortalidad y morbilidad dadas a conocer por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico mediante las reglas respectivas. Asimismo, el valor presente a que se ha conforme a las
referidas reglas emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.”

Debe decir:

“Las obligaciones futuras de la institucion o sociedad mutualista de seguros, deberan corresponder
especificamente a los pagos esperados futuros por supervivencia o mortalidad, en tanto que el valor
presente actuarial de obligaciones futuras del asegurado debera corresponder a la expectativa de ingresos
futuros por concepto de primas netas basadas en la hipotesis de supervivencia del asegurado, utilizando
para tales efectos las tablas de mortalidad y morbilidad dadas a conocer por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico mediante las reglas respectivas. Asimismo, el valor presente a que se ha hecho referencia,
debera calcularse utilizando la tasa de interés técnico aplicable conforme a las referidas reglas emitidas por
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.”

En la pagina 59, disposicién Primera, numeral 3 dice:

“3. Para calcular la pérdida del primer afio con que se determinara la anualidad de amortizacion, la
institucion o sociedad hecho referencia, debera calcularse utilizando la tasa de interés técnico
aplicable mutualista de seguros deberé indicar en la nota técnica que registre, la pérdida para el
primer afo, calculada como la diferencia entre el costo de adquisicion que estima pagar conforme a
su nota técnica, en el primer afo de vigencia del plan de que se trate (CAdg,) y la porcién de prima

de tarifa (4) del primer afio, correspondiente al recargo por concepto de gastos de adquisicién.

Esto es:
PE, = CAdq,, —PT, *«&
Donde:

PE, representa la pérdida del primer afio, y

PT

1 es |la prima de tarifa correspondiente al primer afio.”
Debe decir:

“3. Para calcular la pérdida del primer afio con que se determinara la anualidad de amortizacion, la
institucién o sociedad mutualista de seguros debera indicar en la nota técnica que registre, la
pérdida para el primer afio, calculada como la diferencia entre el costo de adquisicion que estima
pagar conforme a su nota técnica, en el primer afio de vigencia del plan de que se trate (CAdg_) y la
porcién de prima de tarifa (4) del primer afio, correspondiente al recargo por concepto de gastos de
adquisicion. Esto es:

PE, = CAdg . —PT, *



‘Donde:

PE, representa la pérdida del primer afio, y

PT,

es la prima de tarifa correspondiente al primer afio.”
Atentamente
Sufragio Efectivo. No Reeleccion.

México, D.F., a 6 de octubre de 2003.- El Director General Juridico Consultivo y de Intermediarios, Luis
Eduardo Iturriaga Velasco.- Rubrica.
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CIRCULAR S-10.1.7.2 mediante la cual se hace del conocimiento de las instituciones y sociedades

mutualistas de seguros que se modifica la quinta transitoria de las disposiciones de car acter general
Titulo: para el registro de los m étodos actuariales de valuaci 6n, constituci 6n e incremento de la reserva de

riesgos en curso de los seguros de vida, dadas a conocer mediante la Circular S -10.1.7, publicada el

30 de septiembre de 2003.
CIRCULAR S-10.1.7.2 mediante la cual se hace del conocimiento de las instituciones y sociedades
mutualistas de seguros que se modifica la quinta transitoria de las disposiciones de caracter general
para el registro de los métodos actuariales de valuacion, constitucién e incremento de la reserva de
riesgos en curso de los seguros de vida, dadas a conocer mediante la Circular S-10.1.7, publicada el 30
de septiembre de 2003.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico.- Comisién Nacional de Seguros y Fianzas.

CIRCULAR $10.1.7.2

Asunto: Se modifica la Quinta Transitoria de las Disposiciones de caracter general para el registro de los
métodos actuariales de valuacién, constitucién e incremento de la Reserva de Riesgos en Curso de los Seguros
de Vida, dadas a conocer mediante la Circular S-10.1.7 de 11 de septiembre de 2003, publicada en el Diario
Oficial de la Federacién de 30 de septiembre de 2003.

A las instituciones y sociedades mutualistas de seguros .

En el Diario Oficial de la Federacion de 30 de septiembre de 2003 se publico la Circular S-10.1.7 de 11 de
septiembre de 2003, mediante la cual se dan a conocer a esas instituciones y sociedades mutualistas de
seguros, las disposiciones de caracter general para el registro de los métodos actuariales de valuacién, .
constitucién e incremento de la Reserva de Riesgos en Curso de los Seguros de Vida. La Quinta Transitoria de
esas Disposiciones establece que, como resultado de la valuacién de las reservas de riesgos en curso en los
términos de las sefialadas Disposiciones, las instituciones o sociedades mutualistas de seguros que presenten
algun déficit en el caso de los seguros de vida con temporalidad superior a un a fio, el mismo deberan cubrirlo en
el plazo de cuatro afios en los términos de la sefialada Disposicién Transitoria.

Considerando el esfuerzo financiero que representa cubrir dicho déficit, buscando evitar cambios bruscos en
el perfil de solvencia de las instituciones y sociedades mutualistas de seguros y por tratarse de obligaciones que
se materializaran gradualmente en el tiempo, se considera necesario ampliar el plazo previsto en la citada
Disposicion Quinta Transitoria.

En tal virtud, esta Comision ha tenido a bien modificar la Quinta Transitoria de las Disposiciones de caracter
general para el registro de los métodos actuariales de valuacién, constitucion e incremento de la reserva de
riesgos en curso de los seguros de vida, dadas a conocer mediante la Circular S-10.1.7 publicada en el Diario
Oficial de la Federacion de fecha 30 de septiembre de 2003, para quedar en los siguientes términos:

QUINTA.- En el caso de los seguros de vida con temporalidad superior a un afio, las instituciones o
sociedades mutualistas de seguros que como resultado de la valuacion de sus reservas de riesgos en curso
conforme a las disposiciones contenidas en la presente Circular, presenten algin déficit, deberan adoptar las
siguientes medidas:

a) Compensar el déficit, o una parte de éste, mediante el traspaso de los saldos susceptibles de liberaciéon
de la reserva de prevision o de otras reservas que presenten excedentes y que puedan ser liberados en
términos de la regulacion aplicable.

b) De persistir algun déficit respecto a la valuacion de las reservas de riesgos en curso al cierre del
ejercicio respectivo, se debera cubrir un porcentaje del déficit que, en su caso, la institucion o sociedad
mutualista de seguros presente al cierre de cada ejercicio, conforme al siguiente calendario :

Fecha Porcentaje minimo del déficit

a ser subsanado

Al 31 de diciembre de 2004 20%

Al 31 de diciembre de 2005 40%




Al 31 de diciembre de 2006 60%

Al 31 de diciembre de 2007 80%

Al 31 de diciembre de 2008 100%

El déficit que anualmente debera subsanarse conforme al calendario anterior, debera
amortizarse mediante aportaciones trimestrales y ajustarse al cierre del ejercicio de que se
trate.

Lo anterior se hace de su conocimiento con fundamento en el articulo 108 fraccion IV de la Ley General de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, y de conformidad con el Acuerdo por el que la Junta de
Gobierno de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas delega en el presidente la facultad de emitir las
disposiciones necesarias para el ejercicio de las facultades que la ley le otorga a dicha Comision y para el eficaz
cumplimiento de la misma y de las reglas y reglamentos, emitido el 2 de diciembre de 1998 y publicado en el
Diario Oficial de la Federacién el 4 de enero de 1999.

Atentamente
Sufragio Efectivo. No Reeleccion.

México, D.F., a 15 de julio de 2004.- El Presidente de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, . Manuel
S. Aguilera Verduzco.- Ruabrica.
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