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INTRODUCCION

Los accionistas de las empresas tienen que decidir que
deben hacer con las utilidades que generan las companias. Su
decision puede tomar diferentes alternativas entre las cuales
estan la reinversion de las utilidades o el retiro de los fondos para

invertirlos en otra parte.

Por eso, para tomar este tipo de decisiones es necesario
considerar el rendimiento que la compaiia puede obtener sobre
las utilidades retenidas a los accionistas en contraste con los
beneficios que podrian obtener si ios fondos se les repartieran
bajo la forma de dividendos. Esta parte comentada incluye la
presencia de factores que repercuten en la politica sobre
dividendos como son las disposiciones legales en materia

mercantil y fiscal.

En virtud de lo anterior y debido a la complejidad que para
muchos puede representar el aspecto fiscal del reparto de
dividendos, el presente trabajo trata de aclarar las dudas sobre el
tema. Para ello, se hace un breve estudio de las disposiciones de
caracter mercantil, un resumen de la situacion fiscal de afios atras
y un analisis a fondo de la situacién actual.
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CAPITULO |
DISPOSICIONES GENERALES

1.1.- LA SOCIEDAD EMISORA Y LOS ACCIONISTAS

La promocidén y desarrolio de una empresa es una
operacion financiera, sustentada en recursos aportados por sus
propietarios en efectivo, en bienes 0 en créditos aportados por
terceros como medios esenciales para la adquisicion de los
recursos e instrumentos que requiere en sus funciones operativas.
En este sentido,‘ el dinero y el crédito, pueden obtenerse por dos

grandes vias:

» Por capital de riesgo aportado por los accionistas, que
recibe esa denominacidén por que la inversidn esta
sujeta a contingencias que pueda sufrir la empresa,
incluida la pérdida total de lo que se aporte. Como
contrapartida del riesgo, el accionista tiene la posibilidad
de obtener un beneficio por la plusvalia que pueda

adquirir la empresa.



¢ Por créditos otorgados por terceros, que con el caracter
de acreedores de l|la empresa, reciben como
compensacion, un interés por el uso de su capital, que
en ocasiones no cubre totaimente el deterioro de sus
recursos por efectos inflacionarios.

1.2.- LAS SOCIEDADES MERCANTILES

Para realizar las actividades que caracterizan a una
empresa, es necesario hacerlo bajo las figuras juridicas que
establacen nuestros ordenamientos legales.

De esta forma, el articulo 1o. de la Ley General de
Sociedades Mercantiles declara reconocer las siguientes especies
de sociedades: '

e Sociedad en nombre colectivo

o Sociedad en comandita simple

¢ Sociedad en responsabilidad limitada

e Sociedad andénima

'La palabra sociedad se puede definir como la agrupacién de personas,
permanente o transitoria, voluntaria u obligatoria, que se organizan para aportar
bienes o servicios para realizar un fin comdn. :
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e Sociedad en comandita por acciones y,

e Sociedad cooperativa 2

Cada una de estas sociedades presentan caracteristicas
que las distinguen de las demas; sin embargo, es necesario
establecer tres generalidades que presentan todas ellas:

1.- Poseen una denominacién o una razén social que las
identifica.

La denominacion sociél, que se forma con palabras que
denotan el fin comun o con expresiones de la fantasia, es de
aplicacion obligatoria en la sociedad andnima. Es optativa en la
sociedad de responsabilidad limitada y en la sociedad en
comandita por acciones.

? Como puede apreciarse, la relacion no contiene todas las sociedades
mercantiles. En efecto, en la clasificacion legal referida no se incluye a las
sociedades nacionales de crédito ni a las sociedades de responsabilidad
limitada de interés plblico que son indudablemente mercantiles, a pesar de que
sa rigen por su legislacién especial. Otra sociedad excluida es la asociacién en
participacién a pesar de estar reglamentada en los arliculos 252 a 259 de}
mismo ordenamiento.

Adicionalmente pareciera que existe un emror al considerar a las sociedades
cooperativas como mercantiles, pues es de todos conocido el hecho de que
estas sociedades no realizan fines lucrativos. Sobre este tema, mas adelante
analizaremos por que el legislador esta en lo correcto.



Ejemplos de denominacién social de algunas sociedades

son:
- Corporativo Mercantil de la Costa S. A.

-  Muebles Finos del Sur S. de R. L.

- la Casa def Huarache S. en C. por A.

Por su parte, la razdn social se forma con los nombres
completos o con los apellidos de uno o varios socios: es de
aplicacion obligatoria en la sociedad en nombre colectivo y en la

sociedad en comandita simple.

Es optativa en la sociedad de responsabilidad limitada y en
la sociedad en comandita por acciones.

Cuando en la razén social no figuren todos los nombres de
ios socios, se anaden las palabras y compafiia o su abreviacion,

Algunos ejemplos son:

- Ramos, Camposy Cia., S.enC. S.

- Mario Alberto Ramos y Cia., S. de R. L.



2.- Los socios firman un contrato de sociedad que contiene

los derechos y las obligaciones que tienen los socios.

3.- Los socios aportan bienes o servicios a la sociedad para

lograr el fin comun. Tales aportaciones suelen diferenciarse en

cuatro clases:

Aportaciones de numerario.- Son las mas comunes por
ser translativas de dominio. Se realizan mediante la
entrega de dinero a la sociedad.

Aportaciones en especie.- Comunmente son bienes y
derechos juridicamente posibles. Algunos ejemplos de
estas aportaciones son los bienes inmuebles
enumerados en el articulo 750 del Cddigo Civil del
Distrito Federal, los bienes mueblas como titulos valores
(acciones, titulos de crédito y de participacian),
maquinaria y vehiculos.

Toda clase de derechos de crédito cuya cesibilidad no
esté prohibida por la ley: derechos de propiedad
intelectual, derechos de propiedad industrial {patentes,
marcas y certificados de invencidn), concesiones

administrativas, etcétera.



e Aportaciones de servicios o industriales.- El contenido
de estas aportaciones comprende la ejecucion de
trabajos materiales o intelectuales.

Pues bien, analicemos brevemente las sociedades que son
reguladas en la LGSM, aclarando que la sociedad anénima sera
analizada en el capitulo siguiente por ser ésta, la sociedad que ha
sido adoptada por la mayoria de las empresas y en la cual

aterrizaremos este estudio.

Obviamente, lo comentado para la sociedad andnima,
tendra un criterio de analogia que permita representar en ella a
todas las demas sociedades.

1.2.1.- SOCIEDAD EN NOMBRE COLECTIVO

El articulo 25 de la LGSM la define como “.....aquella
{sociedad] que existe bajo una razén social y en la que todos los
socios responden, de modo subsidiano, ilimitada y solidariamente
de las obligaciones sociales”.



Esta definicion comprende los siguientes elementos:

a) La sociedad en nombre colectivo debe poseer una
razén social.

b} Los socios adquieren responsabilidades subsidiarias, lo
que indica que la responsabilidad de cada socio esta
condicionada a la posicién que tenga su aportacién en
la sociedad. Por supuesto, esta responsabilidad se hace
efectiva después de haberlo intentado indtilmente en los
bienes de la sociedad.

Ejemplo:

Supéngase que la sociedad es demandada por un acreedor
que reclama el pago de una cantidad que el patrimonio de la
sociedad no puede soportar. Los socios, ante tal situacion,
tendran que hacer frente a la obligacién en la medida en que se
hayan colocado sus aportaciones en el patrimonio. Si el primer
socio cubre el adeudo, entonces se termina la obligacion, si no es
asi, el siguiente socio que haya aportado la mayor cantidad hara
frente a la obligacion, y asi sucesivamente.



c) Los socios adquieren responsabilidades ilimitadas, lo
que significa que responden de las obligaciones
sociales con todos sus bienes, con excepcion de
aquellos que, conforme a la ley, son inalienables o
inembargables y,

d) Los socios adquieren responsabilidades solidarias, con
las cuales cada socio si se presenta la contingencia, debe cubrir
por si la totalidad de las obligaciones sociales.?

Sin embargo, los elementos ya enunciados no la
diferencian del todo con respecto a las demas sociedades, por
eso sus caracteristicas especificas son:

1.- Las sociedades en nombre colectivo junto con las
sociedades en comandita simpie, son ilas Unicas que pueden
recibir aportaciones industriales (Art. 49 LGSM).

2.- La ley no les exige un capital social minimo para su

constitucion.

* Desde mi punto de vista, resulta inaplicable la presencia de la responsabilidad
subsidiaria en este tipo de sociedades, pues al manifestarse la responsabilidad
solidaria en ellas, es Iégica su aplicacion en vez de la responsabilidad
subsidiaria.



3.- La organizacidn y funcionamiento de las sociedades en
nombre colectivo se establece mediante la junta de socios 4 el
consejo de administracion o administrador (Art. 36 LGSM) y el
consejo de vigilancia o interventor {Art. 47 LGSM).

1.2.2.- SOCIEDADES EN COMANDITA

La LGSM reglamenta dos especies de sociedades en
comandita > la simple, regulada en el capitulo Il {articulos 51 a
97) y la comandita por acciones, regida por las disposiciones del
capitulo VI (articulos 207 a 211).

La comandita simple de acuerdo con el articulo 51 de la
LGSM es “....Ja que existe bajo una razén social y se compone de
uno o varios socios comanditados que responden, de manera
subsidiania, ilimitada y solidariamente, de /las obligaciones
sociales, y de uno o varios comanditarios que Unicamente estén
obligados al pago de sus aportaciones”.

* La junta de socios por exirafio que parezca no se reguia en el capitulo
especifico de las sociedades en nombre colectivo. En forma vaga, los arliculos
21 y 246 fraccion Hll de la LGSM regulan dicho érgano social.

% Sus nombres se deben a su antecedente histérico, el contrato de commenda,
en el que participaban dos tipos de socios: el que aportaba el capital
(comanditario) y el que aportlaba el trabajo (comanditado).



La comandita por acciones en cambio, es la sociedad
“...que se compone de uno o varios socios comanditados que
responden de manera subsidiaria, ilimitada y solidaniamente, de
las obligaciones sociales, y de uno o varios comanditarios que
unicamente estan obligados al pago de sus acciones”.

De lo anterior podriamos concluir, que lo Gnico que cambia
entre una y otra es el tipo de capital social, la primera integrado
por aportaciones, en la segunda compuesto por acciones. Sin
embargo, a la sociedad en comandita por acciones le son
aplicables algunas reglas de la sociedad en nombre colectivo y
andnima, de tal forma que no constituyen una modalidad de Ia
comandita simple, sino una especie nueva.

Analicemos las caracteristicas de cada una de eilas:

Comandita simple:

1.- La razdn social se forma unicamente con los nombres
de los socios comanditados {Art. 53 LGSM).



2.- Los socios tienen responsabilidades diferentes: los
comanditados responden subsidiaria, idimitada y solidariamente de
las deudas sociales; los comanditarios solo responden hasta el
importe de sus aportaciones. Sin embargo, si un SOCio
comanditario permite que su nombre figure en la razén social
adquirird automéaticamente las responsabilidades de los
comanditados.

3.- Los drganos mediante la cual funciona esta sociedad

8 el consejo de administracion o

son la junta de socios
-administrador (Art. 36 LGSM por disponerio de esta forma el Art.
57) y el consejo de vigilancia o interventor (Art. 47 LGSM por

disposicion del Art. 57).
Comandita por acciones:
1.- A estas sociedades les son aplicables las disposiciones

de las sociedades andnimas; disposiciones que se analizan en el
siguiente capitulo.

® Al igual que en la sociedad en nombre colectivo, Ia junta de socias no se
reglamenta en su capituio especifico en la LGSM. En general, son validas ias
premisas que se expusieron para la junta de socios de la sociedad en nombre

colectivo.



2.- Existen bajo una razén social, sin embargo, dado que le
son aplicables las reglas de la anénima y que en el articulo 210 de
la LGSM se establece que “.a la razén social 0 a Ia
denominacion, en su caso, se agregaran las palabras sociedad en

comandita por acciones, 0 su abreviatura ...." se infiere que
puede existir también bajo una denominacidn social.

3.- Los socios, como se deduce de la propia definicién
legal, tienen al igual que en la comandita simple,
responsabilidades diferentes.

1.2.3.- SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA

Durante muchos arios, esta sociedad fue muy demandada
entre los comerciantes, pues era una especie de sociedad

anénima pequena.

Su designacion como de responsabilidad limitada da una
falsa concepcion de ella, pues es la unica sociedad que se le
puede exigir aportaciones suplementarias en el caso de que las
obligaciones de la sociedad no puedan ser pagadas con el capital

social.



La LGSM en su articulo 58, la define como la sociedad
“....que se constituye entre socios que solamente estan obligados
al pago de sus aportaciones, sin que las partes sociales puedan
estar representadas por titulos negociables a la orden o al
portador, pues solo serén cedibles en los casos y con los
requisitos que establece la..." ley mercantil.”

Las principales caracteristicas de esta sociedad, son:

1.- No admite socios industriales, por inferirse de su

definicion.
2.- Puede existir bajo una denominacién o una razdn social.

3.- Son drganos obligatorios, la asamblea de socios y el
consejo de administracion o gerente. El llamado consejo de

vigilancia es opcional (Art. 84 LGSM).

Desgraciadamente se encuentra en decadencia, por que la
ley impone restricciones severas en la transmision de las partes
sociales y limita a cincuenta el numero de socios que pueden
constituirla, requisito que no es exigido en las demas sociedades.

" Los articulos 65 y 67 de la LGSM, establecen los requisiios para que las
paries sociales puedan ser cedibles.



1.2.4.- SOCIEDAD COOPERATIVA

Las sociedades cooperativas no son un producto de la
especulacion, sino una respuesta al problema econdmico de los
asalariados. La Ley General de Sociedades Cooperativas, que
reglamenta a este tipo de sociedades, puede suscitar la duda
respecto de su naturaleza econdmica, pues en apariencia las
cooperativas se aproximan mas a las sociedades civiles que no

constituyen especulaciones comerciales ®

Si eso fuera asi, usted se preguntara, ;por qué se les
considera como mercantiles?. La respuesta tiene los siguientes

argumentos:

Primero.- Segun Joaquin Rodriguez Rodriguez, en su
Tratado de Sociedades Mercantiles, la razon por las que se
consideran mercantiles es para que su reglamentacion no escape
de la competencia federal, pues al no ser calificadas como tales,
la co'operativa “....8e escapaba a la legislacion federal, en los
términos estrictos del articulo 73, frac. IX de la Constitucion de la

® Tal argumento se basa en el articulo 10. de la LGSC:

"Art. 1°- Son sociedades cooperativas aquellas que rednan las
siguientes condiciones:
Vi. No perseguir fines de lucro,”
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Republica....... ", circunstancia que hubiera propiciado “....que los
diversos estados dictasen una legislacion cadtica [sic) sobre estas
sociedades que no podian desarroflarse con tal diversidad
legisiativa”.

Segundo.- Se les ha atribuido el caracter mercantil por las
operaciones de intermediacién que realizan en el mercado, tal

como lo senala Mantilla Molina, y

Tercero.- La fraccion Vil del articulo 10. de la LGSC, indica
que las cooperativas deben ‘repartir sus rendimientos a prorrata

1

entre los socios....”.

Si las sociedades cooperativas no pueden realizar
actividades lucrativas o no pueden obtener utilidades, ¢ por qué se
permite esta disposicién de reparto de rendimientos?.

Lo logico seria que la sociedad cooperativa vendiera al
costo, para que no hubiera rendimientos que repartir y de esa
forma cumpliera el fin no lucrativo. Sin embargo, si asi fuera, las
cooperativas estarian condenadas al fracaso, por que la sociedad

no estaria en condiciones de formar las reservas para la

reposicion de sus activos.
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Estas, son las razones por las que deben de considerarse
mercantiles a estas sociedades.

Existen los siguientes tipos de sociedades cooperativas:

a) De consumo.- Aquéflas que se constituyen con el fin de
adquirir mercancias o servicios para satisfacer las
necesidades de los socios.

b) De Produccion.- Aquélias cuya finalidad consiste en
elaborar mercancias ¢ prestar servicios para otras
sociedades cooperativas o al publico en general (Art.
56 LGSC).°

¢) Mixtas.- Las cooperativas de produccion que cuentan

con seccion de consumo.

d) Escolares.- Las que se constituyen por maestros y

alumnos con fines docentes v,

e) De participacion estatal.- Aquellas que exploten
unidades productoras o bienes que sean del Estado.

° Me pregunto, ¢puede ser un fin de las sociedades cooperativas lucrar con el
pablico en general?
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Sus principales caracteristicas son:

1.- Existen bajo una denominacion social (Art. 15 Fraccion |
LGSC).

2.- Su objeto social consiste en realizar actividades

lucrativas limitadas que beneficien a los socios.

3.- Los socios responden Unicamente hasta el importe de
sus aportaciones, aunque pueden optar por responder hasta por
una cantidad fija determinada en la constitucion de la cooperativa

& que se acuerde en reunion de socios.

4.- Los d6rganos que existen en este tipo de sociedades son
los manifestados en el articulo 21 de la LGSC: la asamblea
general, el consejo de administracion, el consejo de vigilancia y la
comisidn de control técnico, este ultimo solo para sociedades de

produccion.

5.- Los derechos de los socios se representan mediante
certificados de aportacion, los cuales son equivalentes a las

obligaciones sociales y a las acciones.
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CAPITULO i

LA SOCIEDAD ANONIMA
2.1.- CONCEPTO

La LGSM en su articulo 87 la define de la siguiente forma:

"Art. 87.- Sociedad andénima es la que existe bajo una
denominacién y se compone exclusivamente de S0cios cuya
obligacién se limita al pago de sus acciones.”

Esta definicion no contiene todos los elementos que
caracterizan a esta sociedad. Por tal motivo, mejorando Ia

definiciéon de Joaquin Rodriguez R., se propone la siguiente:

"Es una sociedad mercanti, de estructura colectiva
capitalista, con denominacién,.... que posee un capital minimo de
constitucion (capital fundacional) que es .....dividido en acciones,
cuyos socios tienen su responsabilidad limitada al importe de sus

aportaciones.”
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2.2.- ESPECIES DE SOCIEDADES ANONIMAS

* De capital fijo, denominadas asi por que su capital
social no sufre modificaciones durante la existencia de la

sociedad.

. De capital variable, que son aquelias en las que el
capital social es susceptible de aumento, por aportaciones
posteriores de los socios o por admision de nuevos socios; y de
disminucion por retiro parcial o total de las aportaciones, sin
modificar la escritura constitutiva.™®

2.3.- ORGANOS DE LA SOCIEDAD ANONIMA
El ente juridico en estudio, presenta los siguientes érganos:

. La asamblea de accionislas; que es el drgano

supremo de ia sociedad anénima.

"0 &5 conveniente destacar que este régimen de capital variable, le es aplicable
a todas las sociedades ya descritas con anterioridad, pues asi lo establece el
capitulo Vil de la LGSM. Sin embargo consideramos prudente su analisis
hasta este momento por ser la sociedad anénima quien usa esta modalidad
con mas frecuencia.
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Esta, se constituye transitoriamente por los accionistas
convocados a una reunién para declarar su voluntad de ratificar

yfo acordar actos de la sociedad.

. El consejo de administracion o el administrador
unico; que se establece como érgano permanente de gestion de

los negocios sociales y de representacion de la sociedad,.

. El comité de vigilancia o el comisario, que se
encarga de vigilar la gestion de los negocios sociales efectuados

por el administrador.

2.4.- EL CAPITAL SOCIAL

La suma de las aportaciones de los accionistas de una
- sociedad anonima es el “capital social” y esta representado por
acciones que se emiten a favor de los accionistas como

constancia de su participacion en la inversién comun.

Su existencia tiene como finalidad garantizar las
obligaciones adquiridas por la empresa con los acreedores y los

accionistas, con un capital minimo determinado.
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Esta razdn, obligd al legislador al constituir la Ley General
de Sociedades Mercantiles, plasmar en su articulo 89, fraccion I,
la exigibilidad de un importe minimo."!

La constitucion del mencionado capital social, puede ser de
dos tipos:

¢ Por capital aportado.

Este capital se produce de las aportaciones de efectivo o
bienes. La caracteristica de éste, es que origina siempre un
incremento efectivo en el patrimonio de la empresa, porgue
corresponde a la entrada de recursos frescos para satisfacer los
requerimientos financieros. En el medio financiero, este capital se
conoce como “capital contribuido”.'®> De aqui en adelante, lo
denominaremos “capital de aportacion”, porque esa denominacion

se acomoda a la terminologia fiscal.

" Respecto a la fraccién 1) del articulo 89 de la LGSM, los especialistas opinan
que ese capital minimo establecido, en la actualidad es insuficiente para que
represente una verdadera garantia de las obligaciones adquiridas.

Por tal razon, consideran licito estipular en la escritura constitutiva un capital
social superior al minimo legal, de mode que los acreedores puedan oponerse
a su reduccion en los términos del articulo 9 de dicha ley.

2 Boletin A-11 de Principios de Contabilidad Generaimente Aceptados, IMCP,
parrafo 46.
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e Por capitalizacion de superavit.

_ La marcha de una empresa ocasiona variaciones en el
patrimonio social.” Si las variaciones son positivas, si originan
aumentos en el patrimonio, se produce un superavit. Este se

» 4y posteriormente por acuerdo de

refleja como “capital ganado
tos accionistas, total o parcialmente se capitaliza para mejorar la

estructura financiera.

A diferencia del capital de aportacion, la capitalizacion del
superavit no incrementa el patrimonio de la empresa, porque no
produce un flujo de recursos financieros nuevos; el incremento del
patrimonio y el flujo de recursos se produce antes de la
capitalizacion, por el efecto de las utilidades que dieron origen al
superavit. La capitalizacion de superavit implica soélo la

transferencia de valores de un rubro del patrimonio a otro.

3 No debe confundirse el capital social con el patrimonio social, pues el
primero {como se menciona lineas arriba) es ia suma de las aporlaciones de
fos socios. El patrimonio social, a diferencia, es la integracién de ese capital
social y otros valores: utilidades relenidas, reservas legales, superavits,
etcétera.

" Boletin A-11 de Principios de Contabilidad Generaimente Aceptados, IMCP,
parrafo 47.



Esto se puede expresar graficamente de la siguiente

manera.
Conceptos Patrimonio Movimienios Patrimonio
Inicial Aumento | Disminucién | Actual

Aportaciones en 100,000 100,000
efectivo o en bienes
Superavit 300,000 200,000 100,000
acumulado
Capitalizacion de 200,000 200,000
Superavit
Patrimonio Total 400,000 400,000

Como se puede ver, el patrimonio social antes de efectuar
la transferencia del superavit esta representado de esta forma:

Patrimonio Social = Capital Contable

Capital Social (aportado) 100,000
Superavit acumulado 300,000
Total 400,000

Después de efectuadas las transferencias, el patrimonio
social en el balance figura como sigue:

Patrimonio Social = Capital Contable

Capital Social: 300,000
* Aportado 100,000
* Superavit capitalizado 200,000
Superavit acumulado 100,000

Total 400,000
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Los ejemplos anteriores confirman que la capitalizacién del
superavit no produce aumentos en el patrimonio social, y que solo
ocasiona la transferencia de valores de un rubro a otro, sin que se
modifique el monto. Esto debe tenerse presente por su
trascendencia en el mecanismo fiscal que mas adelante

analizaremos.

2.5.- LA ACCION

Conforme a los articulos 111 y 112 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles, el capital social se divide en titulos
nominativos de igual valor denominados acciones, los cuales
acreditan la calidad y los derechos de socio. Por lo tanto, la accién
es una fraccion del capital social que expresa en dinero el monto

de las aportaciones.

~ Debido a que el capital social forma parte del patrimonio
social: la accion, ademas de expresar una fraccion de aquel,
también expresa una fraccién del patrimonio, circunstancia que
nos permite atribuirle dos valores: el nominal, que resulta de
dividir el capital social entre el numero de acciones y el real,
también llamado valor contable, que resulta de dividir el

patrimonio social o capital contable entre el niUmero de acciones.
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Ejemplo:
Datos:
Capital Social: 300,000
Capital Contable: 400,000
Numero de Acciones en circulacion: 100
Valor Nominal por Accioén: 300,000 + 100 = 3,000
Valor Contable por Accidn: 400,000 + 100 = 4,000

2.5.1.- CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

1.- Son titulos-valor '° corporativos; pues atribuyen a sus
tenedores la calidad de miembros de una corporacion.

En este punto es conveniente recordar que existen los

siguientes tipos de titulos-valor:

* Los obligacionales, que son aquéllos que contienen una
promesa de pago o una orden incondicional de pagar. Un ejemplo
de ellos son los titulos de crédito.

> Un titulo-valor es un documento que constituye y dispone el ejercicio de
derechos,
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* Los reales; que atribuyen a sus tenedores el derecho
exclusivo de disponer de los bienes que se consignen en estos
documentos. Un ejemplo es el certificado de depésito.

* Los de participacién; que confieren a su tenedor el
derecho a una parte alicuota de ciertos fondos o bienes, y de sus
frutos y rendimientos. Ejemplos: los certificados de participacion, y

* Los corporativos, ya mencionados lineas atras.'®
2.- Son titulos nominativos, por que se expiden a favor de

persona cuyo nombre se consigna en el documento (Art. 125
LGSM).

18 Independientemente de haber clasificado correctamente a las acciones como
titutos corporativos conforme a la doctrina mas fundada, la LGTOC considera a
las acciones como litulos de crédito. Lo anterior se infiere de {a redaccién del

arficulo 22 de LGTOC:

*Art. 22 LGTOC.- Respecto a los titulos de deuda pablica, a los billetes

de banco, a_las _acciones de sociedades y a los deméas tltulos de crédito
regulados por leyes especiales, se_aplicard lo prescrito en las_disposiciones

leqales relativas y, en cuanfo_ellas no prevengan, lo dispuesto por este
Capitulo.”
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2.5.2.- CLASIFICACION DE LAS ACCIONES

Las acciones pueden clasificarse desde varios puntos de

vista. En este material, éstas se clasificaran con respecto a su

representacion en el capital social, y de acuerdo con Abraham

Perdomo Moreno tendremos fos siguientes esquemas:

a) Acciones que representan parte del Capital Social:

Acciones en Numerario.- Se exhiben en

efectivo.
1.- Por su contenido

Acciones en Especie.- Se exhiben con
bienes distintos al efectivo.

(

Nominativas
(en México)
Il.- Por su forma textual <

{

(

\

Negociables.-
Estas acciones
circulan de acuerdo
con el contrato
social.

No negociables.- El
contrato social no
permite su
circulacion.

Al portador (en el extranjero)
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/O-rdinarias.- Confieren legitimos derechos
y obligaciones que se establecen en el
contrato social.

ﬂ Preferentes.- Cobran
dividendos con prioridad
a las demas acciones.

lll.- Por los derechos
que confieren Privilegiadas < * No preferentes

* Voto limitado.- No
pueden sus dueiios
votar en asambleas
ordinarias; en las
asambleas que son
extraordinarias lo
pueden hacer solamente
en los puntos que

K permite la ley.

-

b) Acciones que no representan parte del Capital Social (también
denominadas en la doctrina como acciones impropias):

|.- Acciones o Certificados de Goce.- Se expiden cuando se
amortizan acciones que forman parte del capital social. Se regulan
al amparo del articulo 137 de la LGSM que estipula para los
poseedores de estos titulos, el derecho a utilidades, después de
que se hayan pagado a los demas accionistas las utilidades

relativas.
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‘También establecen el derecho de concurrir en el reparto
del capital contable en el momento de una liquidacion.

[l.- Bonos de Fundador.- Seon titulos que se otorgan a los
accionistas que participan en la constitucion de 1a sociedad. Tales
bonos, pueden producir intereses no mayores del 10% anual
sobre las utilidades netas. Se regulan juridicamente conforme a
los articulos 105, 106, 107, 108, 109y 110 de la LGSM.

Ili.- Acciones de Trabajo.- La principal finalidad de estos
titulos de crédito consiste en estimular a los empleados de la
sociedad, pues se regalan o ceden a éstos. Estas acciones
pueden producir utilidades que estaran condicionadas a lo que
acuerde la Asamblea de Accionistas. Su régimen juridico es
regulado por el articulo 114 de la LGSM."”

7 En |a préctica, estas acciones no han tenido mucha aceptacién, por que no
forman parte del capita! social y por que, aun cuando conceden a sus titulares
cierios derechos, estas acciones no confieren la calidad de socios.
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CAPITULO Hi

ASPECTOS GENERALES ACERCA DE LOS
DIVIDENDOS

3.1.- ANTECEDENTES

La existencia de los dividendos, tal como hoy se conciben,
es fruto de un largo proceso. En la antigledad, la doctrina
mercantilista no permitia el reparto de utilidades. Los beneficios
de una sociedad solo podian determinarse una vez que se
disclviera y liquidara la misma, pues de acuerdo a la doctrina
vigente en ese tiempo, era entonces cuando se conocian a
ciencia cierta los activos y pasivos de la sociedad que

determinaban el patrimonio social.

Poco a poco se fue permitiendo a los miembros de las
sociedades de commenda retirar anualmenie parte de las
ganancias generadas en un periodo. Subsecuentemente, este uso

se extendid a los demas tipos de sociedades.
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3.2.- CONCEPTO

La palabra dividendo es un derivado del verbo dividir, el
cual procede del latin dividere que significa partir o separar. Sin
duda alguna, su origen etimologico esta relacionado a la
consecuencia que el dividendo produce: la separacidn de parte

del capital de una empresa para otorgarlo a los accionistas.

Sin menospreciar el origen de la palabra, nuestra definicion
se adopto de una tesis jurisprudencial del Poder Judicial de la
Federacion de nuestro pais. Tal tesis, define al dividendo como [a
cuota por accién que de la utilidad distribuible tiene derecho a

recibir el accionista.

La doctrina por su parte, y no muy acertadamente, por
medio de Vivante define al dividendo como el beneficio neto

abonable periddicamente sobre cada accion.

Esta Gltima definicion no es muy acertada, por que el
dividendo no necesariamente aumentara el valor de las acciones
con su distribucion, pues los dividendos se pueden obtener de

diversas formas y no todas aumentaran el valor de estos titulos.
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3.3.- CLASIFICACION

Las formas en gue los dividendos se pueden obtener son

fas siguientes:

a)

b)

c)

d)

En efectivo- Es la forma mas comun en que se
obtienen los dividendos.

En acciones.- Son pagados en acciones de cualquier
clase del propio capital de la empresa que lo distribuye.
En bonos.- Son pagados con bonos propios de las
compafiias incluyendo un interes fijo con fecha definida
de vencimiento.

En cédulas.- La distribucion de certificados que
especifican al accionista que en una fecha posterior,
recibiran efectivo o una propiedad.

En propiedades.- Son pagados con la distribucion de
activos tangibles o titulos de crédito de otras

organizaciones.



3.4.- DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Una consecuencia légica de la aprobacion de los estados
financieros es la de determinar el destino que ha de darse a los
resultados del ejercicio. Si la sociedad obtiene utilidades, los
accionistas tienen un derecho abstracto al dividendo que se
concreta si se cumplen las condiciones que disponen los articulos
18, 19, 20 y 113 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Estas condiciones son:

.- Que los estados financieros efectivamente las arrojen. '

Il.- Que Ia asamblea decrete su pago.

lll.- Que si hay pérdida de ejercicios anteriores, el capital
social sea restituido o reducido, o bien, que sean absorbidas las
pérdidas contra otras partidas del capital contable.

'® En su redaccion original, el articulo 19 a que hacemos referencia, estatuia
que la distribucion de utilidades solo podria hacerse después de que la
asamblea de accionistas aprobaran el balance que efectivamente las arrojara.
El uso del adverbio efectivamente dio lugar a que esta disposicion se
interpretara en el sentido de que las utilidades repartibles deberian ser reales y
no virluales, esto es, no podian repartirse los superavits. Las reformas del 31
de Diciembre de 1980 publicadas en el Diario Oficial de la Federacion, el dia 23
de Enero de 1981, suprime dicha palabra lo que puede dar lugar a la
inlerpretacion de permitir el reparto de cualquier tipo de utilidades incluyendo
las virtuales. Sin embargo, el Instituto Mexicano de Contladores Publicos
considera esa aplicacion legal contraria a los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados.
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V.- Que se separe como minimo cinco por ciento de las
utilidades para formar un fondo de reserva, hasta que importe la
quinta parte del capital social y,

V.- Que si hubiere emitidas acciones de voto limitado, se
les asigne el dividendo preferente que les corresponde con la
prelacién indicada en el articulo 113 de ta LGSM.

Cumplidas las condiciones de la ley mercantil, se sugiere la
elaboracion de un proyecto de aplicacion de utilidades, que sea
similar al siguiente:

ABCS A deC. V.
Proyecto de Aplicacion de Utilidades

aldia__de de
Utilidades de Ejercicios Anteriores: 325,000
+ Utilidad del Ejercicio 140,000
465,000
- Aplicacion de Utilidades:
1) a Reserva Legal 15,750
2) a Dividendos por Pagar 325,000 340,750

= Utilidades pendientes de aplicar: 124,250
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3.5.- EL CONTROL DE LOS DIVIDENDOS EN LAS
EMPRESAS

Los accionistas deben mantenerse informados de la
situacion financiera de la empresa, para que en caso de ser
necesario, se pueda sacrificar el reparlo de dividendos. La
decision de detener un reparto de utilidades, se puede
fundamentar con el analisis de algunos factores existentes en el

entorno de las compafiias. Estos factores son:

a) La disponibilidad de efectivo.

Las empresas pueden reflejar utilidades aitas; sin embargo
la capacidad para pagarlas puede verse restringida por un nivel

bajo de activos liquidos.

En este punto es conveniente comentar que resuita
trascendente al momento de distribuir los dividendos, la aplicacion
de la razdén financiera de liquidez denominada ‘prueba del

acido”.'®

'® La prueba de! acido se calcula como sigue:

Activo Circulante - [nventario
Pasivo a Corlo Plazo

Se recomienda el reparto de dividendos, si el resuitado es mayora 1.
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b) Logro de ingresos proyectados.

En ocasiones, las empresas restringen el pago de
dividendos hasta que se logra cierto nivel de ingresos, gque .
permita tener la solvencia necesaria para cubrir ias utilidades

sujetas de reparto y otras obligaciones.

¢) Financiamiento externo.

La existencia de empréstitos a favor de las empresas,
también es una causa para detener el reparto de utilidades, pues
la deuda contraida tendra que ser cubierta en el tiempo y la forma
indicada por el acreedor. Si la deuda no puede ser cubierta
conforme a lo pactado, la empresa solicitara financiamiento
adicional para cubrila o cubrir aquellas que tengan un
vencimiento cercano. Lo anterior, puede llevar a la empresa a una

posicion financiera débil, lo cual no es recomendable.



CAPITULO IV

EL ASPECTO CONTABLE DE LOS
DIVIDENDCS
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CAPITULO IV

EL ASPECTO CONTABLE DE LOS
DIVIDENDOS

4.1.- EL REGISTRO DE LOS DIVIDENDOS

Sin duda alguna, el mejor control de los dividendos se logra
a través del registro contable. La cuenta o rubro que es usado
regularmente en las empresas para este fin, es la denominada
Dividendos por Pagar, que tiene las siguientes caracteristicas:

Dividendos por pagar
Se carga: Se abona:
Por los dividendos|Por los dividendos
decretados que son|decretados pendientes
pagados. de pago.

Naturaleza: Acreedora, Balance General

Significado de su saldo: Dividendos decretados pendientes
de pago.

Veamos un ejemplo del manejo de esta cuenta:
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La empresa “ABC S. A. de C. V." presenta los siguientes
resultados obtenidos en el ejercicio 200_ a sus accionistas:

ABCS. A deC V.
Estado de Resultados
Del 10. de Enero al 31 de Diciembre del 200_.

Ventas Netas 540,000
Costo de Ventas 216,000
Utilidad Bruta 324,000

Gastos de Operacion:
Gastos de Administracion 54,500

Gastos de Venta 47 395 101,895
Utilidad de Operacion 222,105
C. Int. de Financiamiento 16,482
Utilidad antes de ISR 205,623
ISR del Ejercicio 52,449

ISR Diferido-(Boletin D-4) 8,427 60,876
Utilidad Neta 144,747

Como han determinado una utilidad, la asamblea decreta el
pago de dividendos por el total de la utilidad generada en ese

ejercicio.

Se le solicita al contador de la empresa, elaborar el registro

contable correspondiente:
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Solucion:;

1.- Registro por los dividendos decretados en la asamblea.

Utilidad del Dividendos por
Ejercicio pagar
1) 144,747 | 144,747 (S 144,747 (1

2.- Registro por el pago de dividendos a los accionistas.

Bancos Dividendos por
: pagar
144747 (2 2) 144,747 144747 (1

e ——

4.2.- RECONOCIMIENTO DEL IMPUESTO DIFERIDO
(BOLETIN D-4 IMCP)

Las autoridades hacendarias en la mayoria de las naciones
determinan las utilidades de las empresas para efectos de
impuestos sobre una base diferente a la contable, lo que ocasiona

que la utilidad contable no coincida con la utilidad fiscal.
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La principal razén por la cual la autoridad determina una
utilidad distinta se debe a las necesidades de recursos
economicos que el gobierno presenta. Para esto, en ocasiones la
autoridad no aceptara ciertos gastos; y en otras, precipitara el

reconacimiento de los ingresos con respecto a lo contable.

Por eso, al momento de repartir utilidades, es muy
importante que las empresas reconozcan el impuesto sobre la
renta correcto, es decir, reconozcan el ISR devengado y no el

causado.

Pero, ;que debemos de entender por ISR devengado? L.a
respuesta es sencilla. Por ISR devengado se debe entender el
impuesto que le es aplicable a los ingresos, costos y gastos de un
periodo, independientemente de la fecha en que se pague este.

Con el registro contable del ISR devengado, la empresa
reconocera un impuesto real y dara cumplimiento al Principio de
Contabilidad denominado Periodo Contable, que indica que “/as
operaciones y eventos asi como sus efectos derivados [un efecto
derivado es en este caso el impuesto], ... se..... identifiquen

..... con ef periodo en que ocurren.”
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Veamos la importancia de lo antes descrito:

La empresa “A” tiene los siguientes resultados por el primer
ano de operaciones:

Resultado Contable Resultado Fiscal
Ingresos 100,000 Ingresos 100,000
Depreciaciones 25,000 Depreciaciones 15,000
Utilidad 75,000 Resultado Fiscal 85,000

Tasa de ISR 35%
ISR causado 29,750 Impuesto 29,750
Utitidad antes de 45,250
determinar el ISR
devengado.

La utilidad contable del cuadro anterior es engafnosa por
que reporta una utilidad menor a la que realmente existe. La
premisa para fundar lo descrito es la siguiente:

La depreciacion contable esta considerando que el activo
fijo tendra una vida util de 4 anos. En cambio, la ley fiscal dispone
que la depreciacion que este bien tendra, sera del 15%, lo que
permite deducir que su vida util es de aproximadamente 6 afios y
medio para la autoridad. Si se determinara el impuesto del primer
ejercicio conforme a los datos contables, tendriamos la siguiente
utilidad:
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Ingresos 100,000
Depreciaciones 25,000
Utilidad 75,000

ISR causado (35%) 26,250
Utilidad 48,750

Con lo anterior, se demuestra que el ISR causado seria
modificado para reflejar el ISR relativo a esa depreciacion
contable que en este ejercicio no se considerd para el calculo del
impuesto. Sin embargo, en ejercicios siguientes y suponiendo que
la empresa solo obtuviera ingresos y no existieran deducciones,
las utilidades contables serian superiores a las fiscales por que &l
bien ya no seria sujeto de depreciacién contable; fiscalmente se
estard deduciendo un bien que ya no existe en la compafiia.
Veamos el cuadro siguiente en el cual reflejamos el sexto gjercicio

de operaciones:

Contable Fiscal

Ingresos 100,000 Ingresos 100,000

Depreciaciones 0 Depreciaciones 15000

Utilidad 100,000 Resultado Fiscal 85,000
Tasa de ISR 35%

ISR causado 29750 Impuesto 29,750

Utilidad antes de 70,250

determinar el ISR

devengado.
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El impuesio en este caso, contablemente también seria
incorrecto, por que la utilidad real es igual a $100,000, que son los
ingresos percibidos en este afio. Esto ocasionaria un impuesto
real de $ 35,000 y no de $ 29,750 como se describe.

Los ejemplos anteriores, fueron algunas de las causas que
obligaron al Instituto Mexicano de Contadores Publicos a elaborar
el Boletin D4, que fue publicado en 1987 y que se encarga del
registro contable del ISR devengado.

Brevemente describo el procedimiento - planteado en el
Boletin D4

e Primero se deben determinar las diferencias
permanentes y temporales.

Las primeras, se refieren a las partidas que intervienen en
el célculo de 1a utilidad contable en un periodo y no aparecen en
el calculo de la utilidad fiscal de ese periodo u otro posterior. O
bien, son partidas que forman parte del calculo de la utilidad fiscal
de un periodo y que nunca apareceran en calculos de utilidades
contables del ejercicio o ejercicios posteriores.

% Debido a que en este trabajo no se pretende hacer un estudio a fondo del
Boletin D-4, le sugerimos al lector consuite fa cbra “Boletin D4 impuesto sobre
la Renta Diferido” del IMCP. Véase Bibliografia.
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Las segundas, las diferencias temporales, intervienen en el
calculo de la utilidad contable de un periodo, y forman parte del
calculo de la utilidad fiscal en un periodo posterior; o a la inversa,

pueden ser parte del caiculo de la utilidad fiscal en un periodo, y
ser parte de la utilidad contable de otro periodo posterior.

» Segundo, se debe elaborar un balance general con los
valores contables y fiscales de las cuentas integrantes

Y,

¢ Tercero, se debe determinar un activo o un pasivo
diferido.

Ejempiifiquemos la determinacion de un activo diferido:

La empresa "A’-tiene los siguientes estados financieros en

el ejercicio 200_:

BALANCE GENERAL
Activos Pasivos
Caja y Bancos 2,000  Proveedores 400
inventario 200 ISR por pagar 21
Mabiliario y Equipo 5,000
Depreciacion (500)  Capital Contable
Capital Social 6,100

Utilidad del Ejercicio 179
Total 6,700 Totai 6,700
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ESTADO DE RESULTADOS
Contable Fiscal

Ingresos 1,800 Ingresos 1,800
- Costo de Ventas 1,000 - Compras 1,200
- Gastos No Deducibles 100
- Depreciacion 500 - Depreciacion 540 .
= Utilidad Contable 200 = Utilidad Fiscal 60
- ISR causado 21
= Utilidad Neta 179

Con esta informacién, elaboremos el balance general con
los valores contables y fiscales relativos:

Valores Valores Diferencia ISR
Contables Fiscales

Activos
Caja y Bancos 2,000 2,000 C
Inventario 200 0 (200)
Mobiliario y Equipo 5,000 5,000 0
Depreciacion (500) {540) (40)

Total 6,700 6,460 (240) (84)
Pasivo
Proveedores 400 400 ¢
ISR por pagar 21 21 0

421 421 0 0

Capital Contable
Capital Social 6,100 6,100 0
Utilidad del Ejercicio 179 (61) 240

Total 6,700 6,460 240
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En el procedimiento anterior estamos determinado un ISRA
diferidc de $ 84 que junto con el ISR causado, forman un ISR
devengado de $ 105. Esto se debe a lo siguiente: '

El producto de la Utilidad Contable por el 35% ($200 x 35%) $ 70

Gastos No Deducibies por el 35% ($100 x 35%) $ 35
$105

De igual forma, se origina el siguiente registro contable:

1.- Por reconocimiento del ISR devengado en el resultado

del ejercicio.
Gasto por ISR ISR Diferido por
Diferido pagar
1) 84 84 (1

El Estado de Resultados reflejaria entonces la siguiente
utilidad:
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Estado de Resultados

Ingresos 1,800

Costo de Ventas 1,000
Utilidad Bruta 800
Gastos de Operacion:

Gastos No Deducibies 100
Depreciaciones 500 600
Utilidad de Operacion 200
ISR de! Ejercicio 21

1SR Diferido (Boletin D-4) 84 105
Utilidad Neta 95

Con lo anterior, se demuestra la importancia de que las
empresas tengan personal que conozcan este Boletin, para que al
momento de determinar los dividendos, se reconozca una utilidad

real.
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CAPITULO V
EL REGIMEN FISCAL DE LOS DIVIDENDOS

5.1.- ANTECEDENTES

De acuerdo con la Ley del Impuesto Sobre la Renta de
1954 los dividendos estaban gravados en la 6édula VI, como
productos de capital; pero sujetos a un tratamiento especial, por lo
que el gravamen sobre ellos se conocia como “impuesto sobre
ganancias distribuibles”. Con este mismo nombre el régimen fiscal
de los dividendos paso a la cédula Vil en 1961.

De 1964 a 1982, la Ley del Impuesto Sobre la Renta
dispuso la opcidn de no incluir como ingreso acumulable los
dividendos que se percibieran. La norma de aquel entonces evitd
una duplicidad en el pago del impuesto, pues esos dividendos
eran parte de una utilidad que habia ya causado el ISR.

Lo antes comentado no requeria mayor analisis, pues
resultaba justificada la disposicion. Veamos un ejemplo vy
justifiquemos de esta manera, el proceder del legislador fiscal:
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Dos personas fisicas son propietarias de las acciones de la

Sociedad °"A". Esta sociedad a su vez es accionista de la
Sociedad “B". La Sociedad “B”, a su vez, es accionista de la

Sociedad “C".

El siguiente esquema muestra la participacién de los

accionistas en las empresas:

Accionista 1:50%

Accionista 2:50%

Sot:,ledad > Sa:.ie:hd

Au

Ahora, supongamos una utilidad para la Sociedad “C’, la

cual se distribuye como dividendo a la Sociedad “B”; quien a su
vez, distribuye esa utilidad a la Sociedad “A’. Si la disposicion
hubiera obligado acumular el dividendo, se tendria el siguiente

efecto en el impuesto:

Sociedad “A®
Utilidad 44
ISR (15)

Utilidad Neta 29

Sociedad “B®
Utilidad 66

ISR (22)
Utilidad Neta 44

Sociedad "C*
Utilidad 100

ISR {(34)

Utilidad Neta 66
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Los accionistas recibirian un dividendo de $ 29, el cual
pudo haber sido de $ 66 si hubieran sido accionistas solamente
de la Sociedad “C” y no a través de dos sociedades (“B” y “C").

En resumen - y como consecuencia desfavorable para los
accionistas -, una utilidad inicial de $ 100 causaria al final $ 71 de
impuesto, que seria una carga excesiva para el particular.

sta es la razén por la que no se permitid la acumulacion
de los slwdendos. q P

- Sin embargo, la justificacion de la no acumulacién que se
planteo en aquel entonces, siempre se vio opacada por que las
personas fisicas que percibian dividendos, por disposicidon de ley
pagaban un impuesto via retencién persona moral.

Posteriormente, entre 1973 y 1975, la retencion del
impuesto a las personas fisicas por estos ingresos, consistio en la
aplicacion de la cuota fija y porcentaje progresivo que a
continuacion se muestra:
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TARIFA PARA EL PAGO DE IMPUESTO SOBRE

DIVIDENDOQS
- Porcentaje aplicable
I’;ggg . Limite Superior C,‘_.”.‘.’ata sobre el excedente
Y del limite inferior
............. hasta $ 180,000 ......... 15%
de $ 180,000 " § 270,000 $ 27,000 17.50%
de $ 270,000
en adelante e $42,750 20%

A partir de 1975, la retencién cambio a dos porcentajes
fijos: 156% para titulos nominativos y 21% para titulos al portador.

Para 1979, se establecié un régimen opcional a lo ya
comentado - que permanecid hasta 1982 - conocido como
‘régimen de integracién’. Este régimen aplicaba dnicamente a
propietarios de acciones nominativas 2 y consistia en que la
persona fisica considerara como ingreso no sélo el dividendo, sino
también la parte del ISR pagado por la sociedad que conforme a
su participacion resultara, acreditando ademas ese ISR contra el
impuesto final que le resultara a cargo. Fue de dificil aplicacién
para la mayoria de los contribuyentes y debido a eso, se elimind.

N Eg importanie hacer mencién que hasta 1982, la Ley General de Sociedades
Mercantiles contemplaba 1a posibilidad de que las acciones fueran nominativas
o al portador, razén que justifica la desaparicién de este régimen a parlir de
1983.
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Es hasta 1983, que se modifica de manera radical el
regimen fiscal de los dividendos. El nuevo régimen se denomind
‘régimen de deduccidén-acumulacion® y traté de gravar a los
accionistas de la misma manera en que se gravaba a otra
persona que de manera directa, sin usar una sociedad mercantil,
obtenia un lucro. Este régimen tenia esa finalidad, por que hasta
1982, se presentaba una desigualdad que a. continuacién se
ejempliﬁca:

Esquema 1.- Persona Fisica con Actividad Empresarial

Resuitado Fiscal 10,000
ISR en 1982 (42%) 4,200
Utilidad neta para la persona fisica 5,800

Esquema 2.- Accionista de una Sociedad Mercantil

Resultado Fiscal 10,000
ISR en 1982 (42%) 4,200
Utilidad neta que podia distribuirse 5,800

ISR sobre dividendos que resultaban a cargo del 1,218
accionista (21%)
Utilidad neta para la persona fisica 4,582

La comparacidon de las dos personas fisicas anteriores,
permite advertir la desigualdad en la que se encontraban: la
sociedad mercantil pagaba un impuesto mayor y ademas el
accionista estaba sujeto a un impuesto adicional por el dividendo.
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Esta circunstancia orillé al legislador a crear la fraccion IX
del articulo 22 de la LISR, para permitir la deduccién de los
dividendos pagados a los accionistas:

Art. 22- Los contrbuyentes podran efectuar las
deducciones siguientes:

IX.- Los dividendos o utilidades distribuidos en efectivo o en
bienes en el ejercicio por el contribuyente. En los casos en que la
ganancia se distnbuya mediante aumento de partes sociales o
entrega de acciones, por concepto de capitalizacion de reservas o
pago de ulilidades, o bien cuando dentro de los treinta dias
siguientes a su distribucién se reinvierta en la suscripcién o pago
de aumento de capital en la misma sociedad, la deduccion se
efectuara en el ejercicio en que se pague el reembolso, por
reduccién de capital por liquidacién de la sociedad.

También seran deducibles los demdés ingresos que de
conformidad con esta Ley se consideran dividendos.” 2

Al ejercicio siguiente de la creacién de la norma antes
citada, el legislador dispuso la acumulacién de los dividendos
cobrados para equilibrar la deduccién de dividendos; de tal forma

22 Adicién que se publicé en el D.O.F. el 31 de Diciembre de 1982.
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que el primer parrafo del articulo 15 de la LISR quedd de la

siguiente manera:

"Articulo  15.- Los organismos descentralizados que
realicen preponderantemente actividades empresarales, las
instituciones de crédito y las sociedades mercantiles residentes en
el pals, acumularén la totalidad de los ingresos en efectivo, en
bienes, en servicio 0 en crédifo que obtengan en el ejercicio,
inclusive los provenientes de sus establecimientos en el
extranfero. El ingreso por concepto de dividendos o utilidades, se
acumulard hasta el aflo de calendarnio en que se perciba en
efectivo o en bienes.

Sin pretender hacer un analisis a profundidad de este
régimen, veamos sus principales caracteristicas:
1. Las sociedades mercantiles podian deducir 0 acumular
los dividendos pagados o cobrados, respectivamente.

2. Por regla general, el dividendo percibido por la persona
fisica era acumulable a los demas ingresos que se
obtuvieran en el ejercicio. En algunos casos, el

2% Reforma que se publicé en el D.O.F. el 30 de Diciembre de 1983.
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dividendo percibido era solamente informado en la
declaracién anual.

3. La sociedad mercantil que pagaba el dividendo debia
retener una cantidad equivalente al 55% del dividendo
pagado. La persona fisica consideraba la retencion
como un pago provisional que podia acreditar contra el
impuesto del ejercicio y, en ciertos casos, 1a retencion
era un pago definitivo.

Este sistema de *deduccidén-acumulaciéon® fue derogado a
partir del 10. de Enero de 1989. Tuvo una vigencia de escasos 6
afnos y en realidad nunca funciondé adecuadamente. Los
principales motivos de su fracaso fueron:

1. El establecimiento de tasas de retencién dificiles de
asimilar por los accionistas.

2. El legislador, al hacer deducible para las sociedades
mercantiles los dividendos, nunca considerd, que sus
receptores tuvieran otras deducciones que disminuian el
ingreso acumulable por dividendos.
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3. Se legislo la fraccion IX def articulo 22 con premura, sin
reformar otros articulos - como el art. 120 -, creandose
una laguna en el pago de ciertos dividendos.

4. Derivado de los puntos anteriores, se dejo de recaudar
importantes cantidades de impuesto.

Después de este régimen, aparecié otro que podemos
denominar “régimen de acreditamiento” que nunca llegd a
aplicarse. Inicialmente se previo su entrada para 1986, se
pospuso su vigencia para 1987 y se derogb antes de que iniciara
su vigencia.®® No me refiero a él por ser una norma que nunca
tuvo eficacia.

No fue hasta 1989 que se cambio nuevamente el sistema
de imposicion a los dividendos. El nuevo sistema tenia las

siguientes caracteristicas:

a) No eran deducibles los dividendos que las empresas
pagaran.

% La derogacion se efectud a través del arliculo 20, Transitorio del Decreto que
Reforma, Adiciona y Deroga Diversas Disposiciones de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta, publicado en e! D.O.F. del 31 de Diciembre 19886.
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b) No eran ingresos acumulables para quien los recibia.

¢) El impuesto pagado era definitivo y se realizaba via
retencion. ‘

A pesar de que este régimen era mas sencillo y justo, se
vueiven a cambiar las disposiciones para 1990. Se modifica
sustancialmente el concepto de ‘utilidad distribuida” y se
establece la posibilidad para el accionista de acumular los
dividendos percibidos y acreditar el impuesto que la empresa
pagd. Este dltimo régimen fiscal, el cual opera hasta el dia de hoy,
se analiza a detalle en los capitulos siguientes.

5.2.- CONCEPTO FISCAL DE DIVIDENDO

Por mucho tiempo, el concepto fiscal de dividendo fue; la
ganancia decretada y pagada a los accionistas, socios o0
tenedores de acciones. Esta definicion para efectos fiscales tuvo
que ser ampliada por que los contribuyentes eludian el pago del
impuesto creando otras formas legales de transmitir las utilidades.
Légicamente, el legislador al percatarse de las elusiones que se
estaban consintiendo, opta por definicr como dividendo a las
diversas formas que utilizaba el contribuyente para eludir el
impuesto, quedando entonces un articulo 120 de la LISR en la
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parte que nos interesa por el momento analizar, de la siguiente
forma:

“Articulo  120.- Se consideran ingresos por utifidades
distnibuidas los siguientes:

I.- La ganancia distribuida por personas morales residentes
en México en favor de sus accionistas, asf como los rendimientos
distnibuidos por las sociedades cooperativas de produccién a sus
miembros.......

Il.- En el caso de liquidacién o de reduccion de capital de
personas morales, la diferencia entre el reemboiso por accion y el
capital de aportacion por accion actualizado cuando dicho
reembolso sea mayor.......

lil.- Los intereses a que se refiere el articulo 123 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles, las participaciones en la
utiidad que se pagan a favor de obligacionistas u otros, por
sociedades mercantiles residentes en México o por sociedades
nacionales de crédito, excepto las que corresponden a los
frabajadores en los términos de la legislacion laboral........

V.- Los préstamos a los socios o accionistas, a excepcién
de aquéllos que reunan los siguientes requisitos:
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a) Que sean consecuencia normal de las operaciones de la
persona moral.

b) Que se pacte plazo menor de un afio.

¢) Que el interés pactado sea igual 0 superior a la tasa que
fijie la Ley de Ingresos de la Federacién para la prérroga de
créditos fiscales. '

d) Que efectivamente se cumplan estas condiciones
pacfadas.

V.- Las erogaciones que no sean deducibles conforme a
esta Ley y beneficien a los accionistas de personas morales.

VI.- Las omisiones de ingresos o las compras no realizadas
e indebidamente registradas.

Vil.- La  utiidad fiscal determinada, inclusive
presuntivamente, por las autoridades fiscales.

Vill.- La modificaciéon a la utilidad fiscal derivada de la
determinaciéon de los ingresos acumulables y deducciones
autonzadas en operaciones celebradas entre partes relacionadas,
hecha por dichas autoridades.
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IX.- El resultado fiscal de las personas morales que tributen
conforme al Titulo ll-A, determinado por las autoridades fiscales
inclusive presuntivamente.

X.- La diferencia entre el resultado fiscal y la disminucién
de capital de aportacion a que se refiere el articulo 67-E, fraccion
Il de esta Ley, cuando se hubiere ejercido la opcion prevista en
dicha disposicién.

Xl.- La distribucién de ganancias o utilidades que hace un
asociante a sus asociados o a sf mismo.”

Si se analiza el articulo antes descrito, se notara que no se
define en ninguna parte lo que es dividendo; al contrario, el
legislador prefiere utilizar el concepto de utilidades distribuidas. Se
definen por “asimilaciéon® todos los supuestos, ocasionando un
grave problema: estos conceptos son dividendos para efectos
fiscales y para efectos mercantiles jamas o seran, con excepcién
de la fraccion 1.

Comentemos las fracciones de este articulo:
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a} Ganancias distribuidas (Fraccion |)

Es sorprendente que el legislador no conozca las
disposiciones de esta ley a fondo; en esta fraccién considera
dividendos los rendimientos distribuidos por sociedades
cooperativas. El comentario expuesto se debe a que en et articulo
78 del mismo ordenamiento, se consideran estos rendimientos
como ingresos por salarios:

“Articulo 78.- Se_consideran ingresos por la prestacion de

un __servicio personal subordinado, los salanos y demas
prestaciones que deriven de una relacibén laboral, incluyendo la
participacion de los trabajadores en las ulilidades de fas empresas
y las prestaciones percibidas como consecuencia de /a
terminacién de la relacién laboral. Para los efectos de este

impuesto, se asimilan a eslos ingresos los siguientes:

..........................

Il.- Los rendimientos y anticipos que obtengan los
miembros _de las_sociedades cooperativas de produccion, asf

como los anticipos que reciban los miembros de sociedades y
asociaciones civiles.
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Derivado de lo anterior se origina una confusion de que
regimen fiscal es el correcto: el de salarios o el de dividendos.

b) Intereses segun articulo 123 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles (Fraccién I1)

Esta fraccidn hace referencia a los intereses del articulo
123 de la LGSM.® Al igual que en la fraccién anterior, el
tegislador desconoce que el articulo 85 de la misma ley mercantil,
dispone algo similar para los socios de las sociedades de
responsabilidad limitada:

“Art. 85.- En el contrato social podrd estipularse que los
socios tengan derecho a percibir intereses no mayores del nueve
por ciento anual sobre sus aportaciones, aun cuando no hubiere
beneficios; pero solamente, por el periodo de tiempo necesario
para la ejecucién de los trabajos que segun el objefo de Ja
sociedad deban preceder al comienzo de sus operaciones sin que
en ningun caso dicho periodo exceda de tres afios. Estos
intereses deberan cargarse a gastos generales.”

3 eArt. 123 LGSM.- En los estatutos [de una sociedad] se podr4 establecer que
las accionas, durante un periodo que no exceda de tres afios, confados desde
la fecha de la respectiva emisién, tengan derecho a intereses no mayores del
nueve por cienfo anual. En tal caso, e/ monto de estos intereses debe cargarse
a gastos generales.”
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En resumen, un acto similar tiene consecuencias fiscales
distintas: los intereses del articulo 123 son dividendos, los
intereses del articulo 85 no lo son. Me pregunto: ;cuél seria la
justificacién del legislador para dar este trato diferente?

c) Participaciones en ias utilidades a favor de otros.
(Fraccion |i1)

De nueva cuenta, el legisiador no mide las consecuencias
de sus disposiciones. Con este texto una empresa que no genserd
PTU en un ejercicio y quisiera otorgar una gratificacion por dicho
concepto para motivar a sus empleados, pudiera provocar que ios
asalariados tributaran en este régimen.

d) Préstamos a socios o accionistas. (Fraccién IV)

Esta fraccion esta vigente desde Diciembre de 1971. Su
asimilacién a dividendos se debe a que a través de los préstamos
se diferia de manera indefinida el pago del impuesto. El iegislador
al percatarse de tal situacidn por logica enlista este hecho, a sus
causales de imposicién.
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Sin embargo, la ley no considerarq dividendos los
préstamos que cumplan las condiciones establecidas en los
incisos a, b, ¢ y d de esta fraccion.?®

e) Dividendos fictos. (Fracciones V, VI, VII, VIII, IX, X y XI)

Hasta 1998 se entendia fiscalmente como dividendo lo que
marcaban las fracciones |, [l, 1l y IV. Para el afio de 1999, se
incorporaron siete supuestos, dentro de los cuales se adicionan
nuevamente las fracciones V, VI y VIl que se derogaron en 1995
con el objeto de evitar un doble pago de impuestos para ia
sociedad. La Exposicién de Motivos de la Ley de Ingresos de la
Federacién para 1995 mencionaba lo siguiente en aquel
entonces:

‘La Ley del Impuesto Sobre la Renta considera como
dividendos fictos, y por tanto como ingresos acumulables, las
omisiones de ingresos o las compras no realizadas y la utilidad
fiscal determinados presuntivamente. Lo antenior produce doble
tributacién toda vez que ya existe un mecanismo que grava dichos

% E| inciso d) es irrelevante en el texto de la LISR, puesto que hace referencia
a lo ya requerido: “Que efectivamente se cumplan estas condiciones pactadas”.
Como se podré notar es logico que se deban realizar los tres supuestos para
que no se consideren dividendos esos préstamos.
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ingresos, consistentes en requerir que las empresas paguen la
tasa del 34% sobre aquellos dividendos o utilidades distribuidas
que no provengan de la Cuenta de Ulilidad Fiscal Neta, al
momento de ser distribuidos....".

Recordemos brevemente lo que sucedia hasta 1994 con la
fraccion V, para saber en que estriba la doble tributacién:

Ingresos 100,000

- Costos y Gastos 40,000
Gastos No Deducibles 20,000

= Utilidad Fiscal 60,000

x Tasa de ISR (34%) 34%

= Impuesto 20,400

Integracién de la CUFIN

Utilidad Fiscal 60,000

- Gastos No Deducibles 20,000

- - ISR 20,400

= CUFIN 19,600

Determinacidn del impuesto sobre el dividendo

Dividendo por Gastos No 20,000
Deducibles

- CUFIN 19,600

= Dividendo Ficto 400

Factor 1994 _ 1.515

606

x Tasa de ISR (34%) ' 34%

= Impuesto 206.04
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Con lo anterior se demuestra que se pagaban dos veces
impuesto sobre una misma base:

Primero, al determinar la utilidad fiscal se estaba pagando
el impuesto de los $ 20,000 por Gastos No Deducibles, debido a
que si se hubieran considerados deducibles soio se hubieran
pagado $ 13,600 en vez de $ 20,400.

Segundo, esos Gastos No Deducibles de $ 20,000
causaron un impuesto posterior de $ 206.04. ;Por qué se tiene
que generar este Ultimo impuesto para la sociedad si ya se cubrié
el impuesto respectivo?

Por este motivo se derogaron esas fracciones, pues al no
existir un impuesto a cargo de los accionistas en ese entonces, |a

norma resultaba inconstitucional.

En la actualidad, y para ser exacto a partir de 1999, la
situacién cambio por que la Ley del ISR dispone un impuesto por
dividendos a los accionistas personas fisicas.

La Exposiciéon de Motivos de 1999 justiﬁda las siete nuevas
fraccionas como sigue:
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“Para dar neutralidad al nuevo gravamen sobre dividendos
y asegurar que en todos los casos en que corresponda se pague
el impuesto sobre la renta retenido por las ganancias o utilidades,
se propone establecer que se considerardn como utilidades
distribuidas, las erogaciones no deducibles en el impuesto sobre
la renta, la omisién de ingresos o las compras no realizadas o
indebidamente registradas, la utilidad fiscal determinada incluso
presuntivamente por la autoridad fiscal, las modificaciones a Ia
utilidad derivada de la determinacién de ingresos acumulables y
deducciones aulonzadas en operaciones entre partes
relacionadas.”

De lo anterior, no se deduce ninguna razén logica, mucho
menos una juridica de la inclusién de las nuevas fracciones. Al
contrario, en lo personal me deja Ia inquietud de estar vigente ain
la doble tributacion que existia hasta 1994.

El legislador conciente de la inquietud que se hubiera
manifestado {como la observo en la linea anterior), aclara en el
articulo 10-A de la LISR la no existencia del doble gravamen:
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‘No se pagara el impuesto ... por los conceptos
seflalados en las fracciones V, VI, Vi y Vil del ..... articulo 120,
cuando por los mismos ya se hubiere pagado el impuesto.....".

A continuacién comentemos los supuestos de las
fracciones V a la Xl:

1. Erogaciones que benefician a los accionistas (Fraccién
V} y Omisiones de ingresos o compras no realizadas
(Fraccion VI).

_En la fraccion V, el legislador considera que de no haberse
efectuado la erogacién por la persona moral, el beneficio lo
obtendria el accionista a través de la percepcion de un dividendo,
que estaria sujeto al impuesto. Esta fraccion se puede justificar
por que el accionista no sufre una disminucidén de su patrimonio.
En el caso de la fraccién VI, la aplicacién de esos supuestos,
ocasiona una disminucién en la utilidad fiscal: en la omisién de
ingresos, la utifidad fiscal habria sido superior de haberse
considerado todos los ingresos; en el caso de las compras, se
obtiene una utilidad fiscal menor a ta real por aplicar deducciones

improcedentes.
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Con respecto a estas fracciones, la Suprema Corte de
Justicia de la Nacion ha establecido la siguiente tesis:

RENTA, DIVIDENDOS Y GANANCIAS DISTRIBUIDAS,
ARTICULO 120 DE LA LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA.

Las fracciones V y VI del articulo en mencién son ejemplos
de las técnicas creadoras de presunciones legales que
emplea el legislador a fin de superar las dificultades que
enfrenta el fisco para la determinacién y comprobacién de
conductas evasoras de los contribuyentes. La primera de las
fracciones que repufa ganancias distnbuidas a las
erogaciones no deducibles que beneficien a los socios 0
accionistas de las sociedades, regula fenémenos en los que
los contribuyentes, a través de desnaturalizar fos fines
legalmente tipicos de ciertos actos, contratos o formas
autonizadas por el ordenamiento, 0 mediante su simulacién,
obtienen resultados econémicos similares a los gravados por
el tnbuto pero al margen de las férmulas previstas por el
hecho imponible. A la actuacion simulada o disimulada del
particular, la legislaciéon responde con la presuncién de una
realidad no comprobada. Y en la segunda fraccion que
considera ganancias distribuidas a los ingresos omitidos y
las compras rechazadas, se califica juridicamente un hecho
equiparéndolo a un supuesto contemplado en una regla
tributaria para el efecto de hacerle extensivo su tratamiento,
a pesar de sus radicales diferencias y de la ausencia de un
enlace légico-causal entre ellos, llegando incluso a construir
a partir de &l una categorfa juridica con total abstraccién de
su naturaleza real, todo enmarcado por reflexiones de
contenido valorativo o de mera conveniencia.

TERCER TRIBUNAL COLEGIADO EN MATERIA
ADMINISTRATIVA DEL PRIMER CIRCUITO.



2. Utilidad Fiscal Presunta. (Fracciones VIl y IX)

Toda presuncién tiene la caracteristica de poder ser
desvirtuada mediante la presentacién de pruebas. En el caso de
la fraccion VIl si se demuestra ya haberse hecho el pago del
impuesto no existe tal hipétesis de causacién del impussto.

En la fraccién IX, la ley del ISR pareciera disponer una
presuncion, sin embargo no es asi, por que su redaccién es
tajante y sin mayor abundamiento. En mi opinién, la redaccion
correcta de esa fraccién debid incluir un texto de “......, salvo
prueba en contrano’.

Bajo esta tesitura, si la fraccion IX contiene una presuncion,
épor que no se hizo mencidon de ella en el articulo 10-A junto a las
fracciones V, Vi Vil y VilI?

Por lo anterior, existe una inequidad notoria entre la
fraccion VIl y IX, que sin duda representa un agravio que se
puede hacer valer en un juicio ante la autoridad.
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3. Utilidad derivada de Precios de Transferencia. (Fraccion
VI

Esta fraccion combate los “precios de transferencia’, pues
con su correccion se incorpora a la utilidad la parte no incluida en
los precios empleados en ciertas transacciones. De haber
aplicado los precios de mercado, la utilidad fiscal y la contable,
hubieran sido mayores. Evidente la existencia de una utilidad que
no pagé impuesto.

4. Ladiferencia entre el resultado fiscal y la disminucion de
capital de aportacion segtn el articulo 67-E, fraccion |
de la Ley. (Fraccion X)

Oftra incongruencia mas del legislador fiscal, pues supone
la existencia de un retiro de utilidades. El procedimiento a que se
refiere esta fraccidn se determina de la siguiente manera:

Entradas 1,500
-Salidas 1,400
Restultado Fiscal 100
Menos:

Capital de Aportacién al Inicio dsl Ejercicio 3,600
-Capital Contable Actualizado al Final del Ejercicio 3,300
Disminucién de Capital 300
Resultado Fiscal 0
Utilidad pendiente de distribuir de Ejercicios 300

Anteriores
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Si bien es cierto que al reflejar un capital contable menor al
capital de aportacion inicial, pudiera suponerse un retiro de
utilidad, también es cierto que cabe la posibilidad de que exista
una pérdida operativa o un retiro de aportaciones. Siendo asi,
¢qué intenta el legislador con esta fraccién?. En mi opinién, falta
mayor regulacion a esta disposicion.

5. Distribucion de Ganancias en la  Asociacion en
Participacion (Fraccion Xi)

Con esta fraccion se les da a los asociados de una
Asociacion en Participacién, el mismo trato que a un accionista de
una persona moral. Considero que esta disposicion limita el
empleo de esta figura juridica (A. en P.), que es (til en la
celebracion de operaciones concretas y sencillas de comercio.

Analizadas todas las fracciones, hacemos un ultimo
acotamiento:

Como mas adelante se analizara, el impuesto por los
dividendos se paga sobre el resultado que se determina de
multiplicar el ingreso por un factor. En algunos casos es razonable
tal mecanica, por ejemplo, las fracciones I, ll, Il y IV del articulo
120 de ia Ley en el que se esta en supuestos de utilidades reales
de personas morales. En el caso de las demas fracciones no
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existe una utilidad real; lo que existe es una utilidad ficta. Me
pregunto ¢cual es la razdn de aplicarles a esas utilidades fictas, el
factor?

5.3.- EL ISR DE LOS DIVIDENDQS DISTRIBUIDOS

5.3.1.- IMPUESTO A CARGO DE LA PERSONA
MORAL

A partir de 1991 se modificé la Ley del ISR para manifestar
que los accionistas no causarian el impuesto al recibir el
dividendo. Desde entonces, por extrafio que parecs, el impuesto
lo causa la persona moral pagadora. El articulo 10-A (que se
adicioné en 1992) de la Ley del ISR, se ocupa de la mecénica a

seqguir:

“Articulo 10-A.- Las personas morales que distribuyan
dividendos o utilidades deberan calcular el impuesto que
corresponda a los mismos, aplicando la lasa a que se refiere el
primer parrafo del articulo 10 de esta Ley, al resultado de
multiplicar dichos dividendos o utilidades por el factor de
1.6385............ " '

%7 Este factor es aplicable a los dividendos que se distribuyan a partir de 1999,
Si se distribuyen dividendos anteriores a esta fecha el factor que corresponde
es de 1.515.
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Ejemplo:
Dividendo Distribuido 100,000.00
x Factor de 1.5385 1.5385
= Base del Impuesto 153,850.00
x Tasadel 35% 35%
= Impuesto por Dividendos 53,847.50

Considero que el procedimiento es muy claro, por tal razén
no profundizo mas en ello, sin embarge me gustaria hacer
algunas anotaciones sobre este articulo:

1. De las razones por la cual este articulo se haya
adicionado a la Ley, la Iniciativa de la Ley que Establecs,
Reforma, Adiciona y Deroga Diversas Disposiciones Fiscales y
que Reforma Otras Leyes Federales para 1991 y la Iniciativa de
Ley que Reforma, Adiciona y Deroga Diversas Disposiciones
Fiscales para 1992, nada dicen.

2.- Ei hecho de establecer como sujetos del impuesto a ias
personas morales que hagan los pagos, contraviene lo dispuesto
en la fraccion | del articulo 10. de la Ley en comento, que obliga al
pago del impuesto a las personas fisicas y morales residentes en
México “....respecto de todos sus ingresos....” cualquiera que sea
ta ubicacién de la fuente de riqueza de donde procedan.
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Jamas se indica en el articulo ya citado que el impuesto se
causard sobre los pagos que las personas fisicas y morales
hagan. Doctrinalmente va en contra de lo que es la esencia de un
impuesto que grava, como su nombre lo indica, las rentas de los
contribuyentes.

3. El hecho de que un tributo incida sobre una erogacién
resulta ildgico, pues en tal caso, al no observarse una fuente de
riqueza, las erogaciones y el impuesto debilitan la capacidad
econdmica de la empresa y disminuyen adicionalmente la
posibilidad de generar ingresos o rendimientos.

- 5.3.2.- IMPUESTO A CARGO DE LA PERSONA FISICA

Fue hasta 1999 que se introdujo de nueva cuenta, un
impuesto a cargo de los accionistas. La fraccion IV del articulo
123 de la Ley del ISR, indica:

“Artfculo 123.- Las personas morales que hagan los pagos
por concepto de dividendos o utilidades a personas fisicas o
morales, tendran las siguientes obligaciones:
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IV.- Retener el 5% sobre la cantidad que resulte de
multiplicar el dividendo o utilidad distribuida por el factor de
1.5385.......... "B

Del texto anterior, se desprende lo siguiente:

* En primer término, el impuesto que se calcula conforme a
este articulo, tiene una peculiaridad: la base gravable no equivale
al importe del dividendo, sino al resultado de muitiplicar el
dividendo por el factor de 1.5385. Veamos el siguiente ejempio de
la determinacién del impuesto:

Dividendo Distribuido  100,000.00 Impuesto
. . del
X Factor de Piramidacién 1.5385 Accionista
= Base Gravable 153,850.00 5% 7,692.50

* En segundo témmino, resulta engafioso decir que el
accionista paga un impussto del 5%, pues realmente ia tasa que
le esta siendo aplicable es de 7.69% (7,692.50 + 100,000.00).

% De conformidad con el Articulo Quinto Transitoric para 1999, fraccién XI los
dividendos que provengan de utilidades generadas hasta 1998 y que se
distribuyan a partir de 1999, consideraran como factor de piramidacién 1,515



78
e i i

Por io antes expuesto, la norma fiscal no es proporcional,

' por que el haber patrimonial del accionista se incrementa con el

importe del dividendo - en este caso 100,000.00 -, y no con el
resultado de multiplicar el ingreso por un factor.

Sin embargo, esta desproporcion se ve compensada con el
error que el fisco cometié al disponer lo siguiente en el articulo
122:

“Articulo 122.- Las personas fisicas acumulardn Ios
ingresos por dividendos o utilidades percibidos, salvo los
conceptos previstos en las fracciones V a IX del articulo 120 de
esta Ley, en la cantidad que resulte de multiplicarlos por el factor
de 1.5385. Asimismo, dichas personas fisicas podran acreditar

. contra el impuesto que se determine en la declaracion anual, /a
~ cantidad que resulte de aplicar la tasa del 40% al ingreso
acumulado en los términos de este parrafo.

...............

Las personas flsicas a que se refiere este articulo, podran
no acumular los ingresos que perciban por dividendos o ulilidades
distribuidos y considerar el impuesto pagado por los mismos como

pago definitivo.”
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E! error consiste en permitir el acreditamiento del 40%
sobre el ingreso piramidado. Tomando los datos del ejemplo
anterior, veamos el efecto que esto origina, suponiendo que la
persona obtiene en todo el afio, este ingreso solamente:

Dividendo Distribuido 100,000.00 Impuesto del
x Factor de Piramidacion 1.5385 Accionista
= Base Gravable 153,850.00 5% 7,692.50
Acreditamiento
Impuesto Anual del 40%
= Aplicacién Tablas Anuales 18,742.01 153,850.00
(Art. 141, 141-Ay 141-B) @ x 40%
- Retencidn del 5% 7,692.50 61,540.00
- Acreditamiento del 40% 61,540.00
= [mpuesto a favor (50,490.49})

* Por ultimo, al accionista no le es aplicable la CUFIN, ni la
CUFINRE, por tal razén siempre que exista distribucién de
dividendos @i sera sujeto del impuesto via retencién.

® ge aplica ia tabla por asi disponerio el articulo 122 *Las personas fisicas
acurnularén los ingresos por dividendos o utilidades percibidos,....” y el articulo

141 “Las personas fisicas calcularan su impuesto anual sumando, después de
efoctuar las deducciones autorizadas por este Tiulo [Titulo IV.- De las

personas fisicas)_todos sus i 505, § flos por los que no se esté

obligado al pago del impuesto y por Jos que ya se pagd Impuesto definitivo...."
MRS
rgrrp TESIS NO SAE
et e b @Tq fam]
AF LA BIBLICTECA
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5.4.- LOS ELEMENTOS PRINCIPALES DEL REGIMEN
FISCAL DE LOS DIVIDENDOS

5.4.1.- EL CAPITAL DE APORTACION

El capital de aportacién es lo mismo que el capital social,
es inversion de los accionistas. La Unica diferencia que se origina
con el paso del tiempo entre e! capital de aportacién y el capital
social son las utilidades que se capitalizan en este Ultimo. La
existencia del capital de aportacion en el marco fiscal se justifica
porque representa la inversion de los accionistas que pueden
recuperar, sin due por ese reemboiso se cause el ISR, De
acuerdo con el articulo 120 de la LISR, este capital se determina
de la siguiente forma:

Aportaciones de Capital
+ Primas Netas por colocacion Disposicion vigente desde el
de acciones. * 01/01/1995

+ Restitucibn de Préstamos a Disposicién vigente desde e!
Socios o Accionistas que 01/01/1995
fueron considerados ingresos
para los Socios o Accionistas.

- Reducciones de Capital

= Capital de Aportacion

¥ Aunque la adici6n de las primas por colocacién de acciones ha sido
expresamente reconocida en la LISR a partir del 1°. de Enero de 1995,
considero que dada la naturaleza de la prima {aportacion en efective), debe ser
tomada en cuenta en la determinacién dei Capital de Aportacién en cualquier
fecha anterior a esta disposicién.
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Las primas netas por colocacién de acciones son las
cantidades que en adicion a la aportacion, debe pagar un nuevo
accionista para que su aportacién iguale el valor contable que
tienen las acciones actuales al momento de ingresar a la
sociedad. Su efecto en el capital de aportacion se muestra a

continuacioén:

Capital antes del Nuevo | Nuevo
Ingreso del nuevo accionista Socio | Capital
Capital Social 50,000 5,000 55,000
Prima por emision de 2,000 2,000

acciones
Utilidades acumuladas 20,000 20,000
Capital Contable 70,000 7,000 77,000
Capital antes del Nuevo | Nuevo
ingreso del nuevo accionista Socio | Capital
Acciones en circulacion 10 1 11
Capital por accién 7,000 7,000 7,000

Del ejemplo anterior, se determina su inclusién por ser
evidente.
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5.4.1.1.- LACUCA Y SU ACTUALIZACION

El motivo de conocer la inversién recuperable libre de
gravamen obliga a la persona moral a llevar una Cuenta de
Capital de Aportacion (denominada en el argot fiscal como
“CUCA”). La LISR, con la intencién de expresar la magnitud real
de las aportaciones de los accionistas exige su actualizacion en
los siguientes términos:

1. El saldo de esta cuenta se debera actualizar;

- Cada vez que se produzca una nueva aportacion.
- Cuando se disminuya capital, 6
- Al final de cada ejercicio.

2. Su actualizacién se haré de la siguiente manera:

INPC del mes anterior a la fecha de aportacién,
reduccion o cierre de ejercicio
INPC del mes anterior al que se efectud la ultima
actualizacién

Es importante mencionar que existe una opcion para
determinar el capital de aportacion anterior a 1990. E! articulo
Décimo Primero Fraccidn X de las Disposiciones Transitorias para
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1990, indica la forma en como se realizara la actualizacién de los
movimientos de capital hasta 1989 de una empresa; tal mecanica
permite simplificar la determinacién del capital de aportacién, pues
realizar [a mecdnica de la ley vigente resulta demasiada tediosa.

Textualmente la disposicion transitoria indica:

‘X~ Para los efectos de lo dispuesto por la fraccién il del
articulo 120 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, las personas
morales que hubieran iniciado sus actividades antes del 1o. de
enero de 1990, podrén integrar la cuenta de capital de aportacion
a que se refiere la fraccion citada sumando las aportaciones de
capital efectuadas por los socios o accionistas y disminuyendo de
éstas fas aportaciones a eflos reembolsadas antes del 10. de
enero de 1990. Las aportaciones y los reembolsos se actualizarén
por el periodo comprendido desde el mes en que se pagaron
hasta el mes de diciembre de 1989.

La cantidad que se obtenga conforme a lo sefialado en esta
fraccion, sera el saldo inicial de la cuenta de capital de aportacién
que en los términos del citado articulo 120 deben llevar las
personas morales.” '
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Analizado lo anterior, desarrollemos el siguiente ejemplo:

Datos: Fecha importe
Constitucién de S.A. Mar-1985 10,000.00
Aumento de Capital Jun-1987 2,000.00
Disminucién de Capital Dic-1988 4,000.00
Aumento de Capital Feb-1989  3,500.00 .
Aumento de Capital Mar-1993 6,500.00

Disminucidn de Capital Jun-1998 2,400.00

SOLUCION

1. - Actualizar los movimientos a 1989 con aplicacion de
Disposicién Transitoria.

Fecha | importe INPC Factor | Importe
de Actualizado
Actualiz,

1.) Suma de Aportaciones

Mar-85 10,000.00 Mar-85 Dic-89 3.7897 51.6870 13.6388 136,388.00

Jun-87 2,000.00 Jun-87 Dic-88 17.0233 516870 3.0362 6,072.40

Feb-89 3,500.00 Feb-89 Dic88 44.8380 51.6870 1.1527 4,034.45
146,494 85

2.) Suma de Disminuciones

Dic-88 4,000.00 Dic-88 Dic-89 43.1814 516870 1.19698 4,787.60

3.) Capital de Aportacion Actualizado al 31 de Diciembre de 1989: 141,707.25



85

2. — Actualizar los movimientos originados con posterioridad a

1989.
Fecha | Aumento INPC Factor Importe
- de Actualizado
Disminucion Actual.

Capital Inicial 1990 144,707.25
Dic-g0 Dic-89 Dic-90 51.6870 67.1567 1.2992 184,106.06
Dic-91 Dic-90 Dic-91 67.1567 797786 1.1879 218,699.59
Dic-92 Dic91 Dic-92 797786 89.3026 1.1193 244,790.45
Mar-93 Dic-92 Mar-93 89.3026 916928 1.0267 251,328.36

6,500.00 257,826.36

Dic-83 Mar-83 Dic-93 016928 9864550 1.0519 271,207.55

Dic.94 Dic-93 Dic-94 096.4550 103.2566 1.0705 290,327.68

Dic-85 Dic-84 Dic-95 103.2566 1569150 1.5196 441,181.94

Dic-96 Dic-95 Dic-96 156.9150 200.3880 1.2770 563,389.34

Dic-97 Dic-98 Dic-97 200.3880 2318860 1.1571 651,897.81

Jun-98 Dic-97 Jun-98 231.8860 251.0790 1.0827 705.809.76
-2,400.00 703,409.78

Dic-98 Jun-98 Dic-98 251.0790 2750380 1.0854 770,515.05

Dic-99 Dic-88 Dic-99 275.0380 308.9190 1.1231 B65,365.45

Capital de Aportacion Actualizado al 31 de Diciembre de 1999: 865,365.45

Esta mecénica sera de utilidad en ia determinacion del

impuesto sobre dividendos por motivo de reduccién de capital o

fiquidacion de una sociedad, temas que se analizan en los
Capitulos |'y Il del Titulo:V de este trabaijo.
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5.4.2.- LA UTILIDAD FISCAL NETA (UFIN)

5.4.2.1.- ANTECEDENTES

La Utilidad Fiscal Neta (UFIN) aparece en el afio de 1989.
Tiene como antecedente historico el concepto de rendimiento
fiscal que se incluyo en la LISR de 1987. Tal concepto, pretendio
igualar la utilidad neta contable con ta utilidad fiscal, filosofia que

aun permanece en la determinacion de la Utilidad Fiscal Neta.
5.4.2.2.- CONCEPTO Y DETERMINACION

La Utilidad Fiscal Neta es la parte de la utilidad neta del
ejercicio que puede ser distribuida a los accionistas sin causar el
Impuesto Sobre la Renta, pues el impuesto de esta utilidad, es
pagado en el momento en que {a empresa presenta su
declaracion anual de dicho gravamen. Su determinacion se realiza
de conformidad con el tercer parrafo del articulo 124 de la referida

Ley, que en lo conducente indica:

“ s se considera utilidad fiscal nefa del gjercicio, la
cantidad que se obtenga de restar al resultado fiscal del ejercicio,
incrementado con la participacién de los trabajadores en las
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utilidades de la empresa deducida en los términos de la fraccién
Il del articulo 25 de esta Ley, la utilidad fiscal reinvertida del
ejercicio a que hace referencia el articulo 10 tercer pérrafo de esta
Ley, la participacién de los trabajadores en las utilidades de Ja
empresa, el importe de las partidas no deducibles para efectos de
dicho impuesto, excepto las sefialadas en las fracciones IX y X del
articulo 25 de la Ley citada y el impuesto sobre la renta pagado en
los términos del primer pérrafo del articulo 10 de la misma Ley.”

E! cuadro siguiente resume lo antes descrito:

Resultado Fiscal
+ PTU deducible
Utilidad  Fiscal
Reinvertida
PTU del
Ejercicio

Partidas No ¢ (excepto provisiones por
Deducibles reservas complementarias de

ISR del Ejercicio [activo o de pasivo con cargo a

las compras o gastos de!

= Utilidad Fiscal |ejercicio y las reservas para
Neta indemnizar al personal).
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Justifiquemos ahora, las operaciones que se realizan para

determinar la UFIN:

1.- ¢,Por qué se suma la PTU deducible y se resta la PTU y

el ISR del Ejercicio?

Por que el legislador con este procedimiento intenta

obtener una utilidad contable, que es la Unica de ser susceptible

de reparto.

Veamos el siguiente ejemplo:

Resultado Fiscal

Ingreso 200,000 Ingresos Contables 200,000

Acumulable

Deducciones 150,000 Gastos de Operacion 150,000

Autorizadas

Resultado Fiscal 50,000 Utilidad Contable 50,000
ISR del Ejercicio 17,500
PTU del Ejercicio 5,000
Utilidad Contable Neta 27,500

Ajuste para determinar UFIN (Art. 124)

Resuitado Fiscal 50,000
Menos:

PTU del Ejercicio 5,000

ISR de! Ejercicio 17,500 22,500

Utilidad Fiscal Neta

27,500 <

Resultado Contable
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En este caso, se observa que a partir de! resultado fiscal,
se restan la PTU y el ISR causados en el ejercicio. Con esa resta
se llega a igualar tas cifras de Utilidad Contable Neta y Utilidad
Fiscal Neta.

Ahora, veamos que pasa con el ejercicio fiscal siguiente,
considerando que se paga fa PTU y que es deducible la erogacion
en su totalidad:

Resultado Fiscal Resultado Contable
Ingreso Acumulable 250,000 Ingresos Contables 250,000
Deducciones 235,000 Gastos de Operacion 235,000
Autorizadas
Deduccion PTU 5,000 Utilidad Contable 15,000
pagada
Resultado Fiscal 10,000 ISR del Ejercicio 3,500

PTU del Ejercicio 1,000

Utilidad Contable Neta 10,500

Ajuste para determinar UFIN
Resultado Fiscal 10,000
Mas:
PTU Deducida 5,000
Menos:
PTU del Ejercicio 1,000
ISR del Ejercicio 3,500 4,500

Utilidad Fiscal Neta 10,500 44—
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La adicién de la PTU deducible, logra de nueva cuenta
igualar ta Utilidad Contable Neta y la Utilidad Fiscal Neta.

Situacién similar sucede con la estimacion para cuentas
incobrables y las reservas por indemnizacion al personal, que son
excluidas de los gastos no deducibles.

Es conveniente hacer la aclaracion de que se han
considerado ejemplos éélo para ilustrar la intencion del legislador.
En la practica, no se llega a dar esta equivalencia entre la Utilidad
Contable y la Utilidad Fiscal debido a que existen diferencias
permanentes entre estas dos utilidades. Las diferencias
permanentes mas comunes son:

a) Ingresos fiscales: Determinacién presuntiva de utilidad
fiscal (Art. 62 ISR), asignacion de valores diferentes a los
convenidos por el contribuyente en operaciones entre partes

- relacionadas (Art. 64-A ISR), fijacion del valor de enajenacién de
un bien, distinto al que hubieran convenido las partes (Art. 64
ISR), el interés acumulable, la ganancia inflacionaria y la utilidad
fiscal en venta de activo fijo. '



Ejempio:
Resultado Fiscal Resultado Contable
ingreso Acumulable 200,000 Ingresos Coniables 200,000
Ingreso Presunto 20,000 Gastos de Operacion 145,000
Deducciones 145,000 Utilidad Contable 55,000
Autorizadas
Resultado Fiscal 75,000 ISR del Ejercicio 26,250
PTU del Ejercicio 7.500
Utilidad Contable Neta 21,250
Ajuste para determinar UFIN

Resultado Fiscal 75,000

Menos:

PTU del Ejercicio 7,500

ISR del Ejercicio 26,250 33,750

Utilidad Fiscal Neta 41,250 <

En este caso, bajo el concepto de “ingreso presunto’, la
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utilidad fiscal neta determinada excede de la utilidad contable neta

por $ 20,000, siendo esta diferencia de caracter permanente que

no permitird por ningun motivo la equivalencia entre la Utilidad

Contable y la Fiscal.

b} Ingresos contabies: Intereses a favor e ingresos por

enajenacion de Activos Fijos.
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c) Deducciones Fiscales: Deduccion de inversiones, interes
deducible, pérdida inflacionaria, compras y pérdida fiscal en venta
de Activo Fijo.

d) Deducciones Contables: Costo de ventas, depreciacion y
amortizacién del Ejercicio e interés a cargo.

2.- { Por qué se restan las partidas no deducibies?

Por qué si no se restan incrementarian la UFIN,
permitiendo un retiro de utilidades inexistente. Ejemplo:

Resultado Fiscal Resultado Contable

Ingreso Acumulable 200,000 ingresos Contables 200,000

Deducciones Autorizadas 145,000 Gastos de Operacion 175,000

Resultado Fiscal 55,000 Ulilidad Contable 25,000
ISR del Ejercicio 19,250
Utilidad Contable Neta 5,750

Ajuste para determinar UFIN

Resultado Fiscal 55,000

Menos:

No Deducibles 30,000

ISR del Ejercicio 19,250 49,250

Utilidad Fiscal Neta 5750 <«
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Como puede observarse claramente, si no se restaran los
$30,000.00 de No Deducibles, la UFIN del ejercicio hubiera sido
de $35,750.00, o cual permitiria retirar utilidades inexistentes,
pues lo maximo que se puede retirar en este caso son $5,750.00.

54.23- LA CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA
(CUFIN) |

La Cuenta de Utilidad Fiscal Neta es el control de los
dividendos que no pagaran impuesto al momento de retirarse de
la sociedad. Esta razdn, obliga al legisiador a establecer dentro de
la Ley del Impuesto Sobre la Renta desde el afio de 1990, la
necesidad de llevar dicha cuenta (CUFIN) a fin de que los
dividendos o utilidades percibidos provenientes de ella, como ya
se dijo, no paguen el impuesto. Veamos como se determina.

54.2.3.1.- INTEGRACION DE LA CUFIN HASTA 1989

El punto de partida mas remoto para integrar esta cuenta
es el afo de 1975. Si la empresa que va ha determinar su CUFIN
inicio operaciones con anterioridad a 1989, debe realizar dos
procedimientos para obtener un saldo inicial de esta cuenta al 10.
de Enero de 1989.
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El articulo Décimo Primero Fraccion | de las Disposiciones
Transitorias para 1990 describe dichas mecanicas:

‘.- Para los efectos del articulo 124 de la Ley del Impuesto

Sobre la Renta, los_contribuyentes que hubieran iniciado sus
actividades antes del 1o0. de Enero de 1989, estardn a lo

siquiente:

a) A la suma de las utilidades fiscales netas actualizadas
de los efercicios terminados durante el periodo comprendido del
1o. de Enero de 1975 al 31 de Diciembre de 1988, se le sumaran
los dividendos o utilidades actualizados percibidos en efectivo o
en bienes en los ejercicios terminados durante el periodo
comprendido de 1975 a 1982 y se le restaran los dividendos o
utilidades actualizados distribuidos en efectivo o en bienes en los
efercicios terminados durante el periodo comprendido de 1975 a
1982, excepto los distribuidos en acciones o los que se
reinvirtieron en la suscripcién o pago de aumento de capital de la
misma sociedad que los distribuy6, dentro de los 30 dias
siguientes a su distribucion.
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Las utilidades fiscales netas obtenidas, los dividendos o
utilidades percibidos y los dividendos o utilidades distribuidos en
efectivo o en bienes se actualizaran por el periodo comprendido
desde el ditimo mes’del gjercicio en que se obtuvieron, del mes en
que se percibieron o del mes en que se pagaron, Ssegun
corresponda, hasta el ultimo mes del ejercicio terminado en 1988

Las utilidades fiscales netas de los efercicios a que se
refiere el primer pérrafo de este inciso, se determinaran restando
al ingreso global gravable o al resultado fiscal, los conceptos
seflalados en el tercer pérrafo del artfculo 124 de Ia Ley citada.

b) La utilidad fiscal neta de los ejercicios terminados en los
afios 1987 y 1988, se determinara conforme a lo siguiente:

1. Tratandose de ejercicios que coincidan con el afio
calendario sumaran el resultado fiscal con impuesto a cargo de
los Titulos Il y Vil en la proporcién que corresponda, conforme al
articulo 801 de la ley del Impuesto Sobre la Renta vigente en
dicho ejercicio.

2. Tratandose de ejercicios que no coincidan con el affo de
calendario, dividirdn el importe del resultado fiscal obtenido en
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cada uno de los Titulos sefialados, entre el numero de meses que
correspondan a los mismos, multiplicando el resultado obltenido
por el numero de meses del ejercicio comprendidos en cada afio
de calendario. Los resultados asi obtenidos se sumaran en los
términos del subinciso anterior.

3. Al resultado obtenido para cada ejercicio de los
seffalados en este inciso, se le restaran los conceptos a que se
refiere el tercer parrafo del articulo 124 de la Ley citada. Las
partidas no deducibles se consideraran en la misma proporcion en
que se sumaron los resultados fiscales con impuesto a cargo
correspondiente al Titulo de que se trate.

c) Para determinar la utilidad fiscal neta tratandose de
ejercicios iniciados en 1988 y que terminaron en 1989, los
contribuyentes aplicaran lo dispuesto en los subincisos 2 y 3 del
inciso anterior.

Tratdndose de contribuyentes que hubieran pagado el
impuesto sobre la renta conforme a bases especiales de
inbutacién, consideraran como ingreso global gravable o resuitado
fiscal, la utilidad que sirvi de base para la determinacién de la
participacién de los frabajadores en las utilidades de las empresas
en el ejercicio de que se trale.”
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llustremos las disposiciones transcritas con un ejemplo:

1. Mecanica para Ejercicios Fiscales anteriores a 1987.

a) Suma de Utilidades Fiscales Netas Actualizadas

Ejercicio | UFIN INPC Factor de UFIN

Actuatiz. | Aclualizado
1975 500.00 Dic-75 Dic-88 0.1594 43.1814 270.8996 135,449.80
1976 440.00 Dic-76 Dic-88 0.2028 43.1814 2129260 93,687.44
1977 451.00 Dic-77 Dic-88 0.2447 431814 1764668 79,586.44
1978 320.00 Dic-78 Dic-88 0.2842 43.1814 1519401  48,620.83
1979 0.00 Dic-79 Dic-88 0.3411 43.1814 1208.5845 0.00
1980 400.00 Dic-80 Dic-88 0.4420 43.1814 97.4869  38,998.76
1981 361.00 Dic-81 Dic-88 0.5700 43.1814 757568  27,348.20
1982 404,00 Dic-82 Dic-88 1.1334 43,1814 38.0989 15,391.98
1983 543.00 Dic-83 Dic-88 2.0488 43,1814 21.0784 1144449
1984  0.00 Dic-84 Dic-88 3.2609 43.1814 13.2421 0.00
1985 491.00 Dic-85 Dic-88 63397 431814 8.0868 3,970.62
1986 522.00 Dic-86 Dic-868 109883 43.1814 3.9304 2,051.67
1987 473.00 Dic-87 Dic-B8 284730 43.1814 1.5165 717.30
1988 567.00 Dic-88 Dic-88 43.1814 43.1814 1.0000 587.00

Total ~457,834.51
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b) Suma de Dividendos o Utilidades Percibidos
Actualizados hasta 1982.

Fecha de | Imporie INPC Factor de | Dividendo
Percepcion Actualiz. | Actualizado
Abr-1975  300.00 Abr-75 Dic-88 0.1480 43.1814 201.7662 87,520.86
Sep-1976 210.00 Sep-78 Dic-88 0.1792 43.1814 240.9676 50,603.19
Jun-1877  174.00 Jun-77 Dic-88 0.2255 43.1814 191.4917 33,319.56
Ene-1978 120.00 Ene-78 Dic-88 0.2501 43.1814 1726565 20,718.78
Mar-1979  50.00 Mar-79 Dic-88 0.3028 43.1814 1427012  7,135.06
Ago-1980  100.00 Ago-80 Dic-88 0.4133 43.1814 104.4795 10,447.95
Nov-1981  61.00 Nov-81f Dic-88 0.5550 43.1814 77.8043 4,748.08
Nov-1982 284.00 Nov-82 Dic-88 1.0240 43.1814 421603  11,976.08

Total  226,476.54

Como se podra notar, las disposiciones no hacen mencion
de los dividendos percibidos de 1983 a 1988. La razén obedece a
que, en dichos afios estuvo vigente el “régimen de acumulacion-
deduccion” ya explicado brevemente en el punto 5.1. de este

Capitulo.

El procedimiento arriba descrito, le es también aplicable a
los Dividendos o Utilidades Distribuidos, de tal forma que
simplificamos el ejemplo y consideramos Dividendos Distribuidos
la cantidad de $ 340,541.57. Con estos datos veamos la parte
final de la integracion de esta cuenta.




c¢) Determinacion del saldo inicial a1 1o0. de Enero de 1989,
sin incluir Utilidades Fiscales Netas de 1987 y 1988

Total de Utilidades Fiscales Netas Actualizadas 457,834.51
Mas:

Total de Dividendos Percibidos Actualizados 226,476.54
Menos:

Total de Dividendos Distribuidos Actualizados 340 541.57
SALDO INICIAL DE LA CUFIN 343,769.48

2. Mecénica para Ejercicios Fiscales de 1987 y 1988

En el afio de 1987, la Ley del Impuesto Sobre la Renta
sufre un cambio radical. .a adaptacion de los contribuyentes a las
nuevas disposiciones fue lenta y obligd al legislador a establecer
un régimen de transicion que permitiera al sujeto pasivo adaptarse
paulatinamente al cambio. Esta razdn provoco que en estos afios
se establecieran dos métodos para determinar el resultado fiscak:
el “"tradicional’ y el "nuevo”. Adicionalmente a esto, en aquel
tiempo existian los ejercicios fiscales que no coincidian con el afio
calendario, razon por la que habia empresas que si coincidian en

su cierre fiscal con él y otras no.

Estas circunstancias me obligan a separar el procedimiento
de la Disposicion Transitoria antes descrita en dos ejemplos; uno

que muestra la mecanica para empresas que coinciden su cierre
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fiscal con el afio calendario y otro, que ejemplifica la mecéanica
para empresas que no coinciden su cierre fiscal con él.

i) Empresas que coinciden su ejercicio fiscal con el afio
calendario. Ejemplo de 1987

[ Titulo Il | Titulo VII|
Resultado Fiscal 10,000 15,000
% de Proporcién ' 20% 80%
Resultado Fiscal determinado con 2,000 12,000 14,000
la proporcion

Disminucion de conceptos del
articulo 124 de la Ley

ISR (35%)  (42%)

700 5040 5,740
PTU 1,500 1,500
Gastos No Deducibles 4,000 1,600
No Deducibles segun la proporcion 800 1,280 2,080
UFIN de 1987 que formara parte 4,680
de CUFIN

*' Este porcentaje es determinado por el articulo 801 de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente en 18987:

“Art. 801.- Las sociedades mercantiles aplicaran, por separado, las
disposiciones contenidas en los Titulos Il y Vil de la Ley. El impuesto conjunto
del ejercicio sera la cantidad que resulte de sumar los montos de impuesto
determinados de conformidad con cada Titulo en las siguientes proporciones:”

En el afo de Titulo 1l Titulo VII

calendario
1987 20% 80%
1988 40% 60%
1989 60% 40%

1990 80% 20%
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Similar procedimiento se debe seguir para la UFIN de 1988.

i) Empresas que no coinciden su ejercicio fiscal con el
ario calendario. Ejemplo de 1987

Para este caso, se considera un ejercicio montade de Julio
de 1986 a Junio de 1987

| Titulo i | Titulo Vil |

Resultado Fiscal 10,000.00 15,000.00
Numero de meses del 12 12
gjercicio

Resultado Fiscal mensual 833.33 1,250.00
Resultado Fiscal parcial:

6 meses de 1986 0.00 7,500.00

6 meses de 1987

(aplica proporciones del art. 1.000.00 6,000.00
801 de la Ley de 1987)
Resultado Fiscal conjunto 1,000.00 13,500.00 14,500.00

Disminucion de conceptos
del articulo 124 de la Ley

ISR (35%) (42%) 6,020.00
350.00 5,670.00

PTU 1,500.00 1,500.00

Gastos No Deducibles 4,000.00 1,600.00

No Deducibles de acuerdo a 800.00 1,280.00 2,080.00
la proporcion

UFIN de 1987 que formara 4,900.00
parte de CUFIN

Similar procedimiento se debe seguir para la UFIN de 1988,
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5.4.2.3.2.- INTEGRACION DE LA CUFIN DESDE 1990
HASTA LA FECHA

La Cuenta de Utilidad Fiscal Neta de 1990 a ia fecha se
determina de conformidad con el primero y segundo parrafo del
articulo 124 de la LISR:

“Articulo 124.- Las personas morales llevaran una cuenta
de utilidad fiscal neta. Esta cuenta se adicionara con la utilidad
fiscal neta de cada ejercicio, asi como con los dividendos
percibidos de otras personas morales residentes en Meéxico y con
los ingresos, dividendos o utilidades percibidos de inversiones en
jurisdicciones de baja imposicion fiscal en los términos del décimo
parrafo del articulo 17-A de esta Ley, y se disminuira con el
importe de los dividendos o utilidades distribuidos en efectivo o en
bienes, asi como con las utilidades distribuidas a que se refiere el
articulo 121 de esta Ley, cuando en ambos casos provengan del
saldo de dicha cuenta. Para fos efectos de este parrafo, no se
incluyen los dividendos o utilidades en acciones o los reinvertidos
en la suscripcién o aumento de capital de la misma persona que
los distribuye, dentro de los 30 dias siguientes a su distnbucién.
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El saldo de la cuenta prevista en este articulo, que se tenga
al ultimo dia de cada ejercicio, sin incluir la utilidad fiscal neta del
mismo, se actualizarg por el periodo comprendido desde el mes
en que se efectud la dltima actualizacién hasta el ultimo mes del
gjercicio de que se trate. Cuando se distribuyan o perciban
dividendos o utilidades con postenioridad a la actualizacién
prevista en este parrafo, el saldo de la cuenta que se tenga a ia
fecha de la distribucién o percepcion, se actualizara por el periodo
comprendido desde el mes en que se efectué la (Ultima
actualizacidon hasta el mes en que se distribuyan o perciban los
dividendos o utilidades.

Ejemplo del primer parrafo:

CUFIN Actual. al 31 de Diciembre de 1999 $ 150,000

Mas: Utilidad Fiscal Neta de! Ejercicio 1999 250,000
Dividendos percibidos de personas morates

Mas: . ‘o 25,000
residentes en México

Mas: Ingresos o Dividendos percibidos de JUBIFIS -0-
Dividendos o Utilidades distribuidos en

Menos: 35,000

efectivo 0 en bienes
Utilidades distribuidas determinadas en

Menos: . ) -0-
reduccion de capital (Art. 121 LISR)

Igual: CUFIN al 31 de Diciembre de 1999 $ 390,000



Ejemplo del segundo parrafo

CUFIN al ultimo dia del Ejercicio 1998 $709,542.61
Por: Factor de Actualizacion 1.2451
Igual: CUFIN Actual. al 31 de Diciembre de 1999 $883,451.50

Donde el Factor de Actualizacion se obtiene de dividir:

INPC de Diciembre de 1998  249.5210
Entre: INPC de Diciembre de 1999  200.3880

Igual: Factor de Actualizacion 1.2451

5.4.2.3.3.- TRANSMISION DE LA CUFIN

E! saldo de Ila Cuenta de Utilidad Fiscal Neta unicamente
podra transmitirse a otra sociedad a través de fusion o de
escision. Tratandose de escisién de sociedades, el saldo debera
dividirse entre la sociedad escindente y las escindidas en la
proporcion en que se efectie la participacion del capital con

motivo de la escision.
Ejemplo:

La Empresa X decidid escindirse a partir del mes de Junio
de 1997. Para ello se determind la division del capital,
correspondiendo 50% a la empresa escindente y 50% de su
capital restante, entre las cuatro empresas escindidas.
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Divisién del Capital:
Empresa escindente 50%
Cuatro empresas escindidas (12.50% cada una) 50%

Saldo de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta $ 983,181.04
Por: Proporcion de la sociedad escindente 50%
Igual: CUFIN correspondiente a la escindente $ 491,590.52

Saldo de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta $ 491,590.52

Proporcién de cada una de las empresas
Por. escindidas ' 12.50%
.CUFIN correspondiente a cada empresa
'gua"escindida $ 61,448.81

5.4.3.- LA UTILIDAD FISCAL REINVERTIDA (UFIRE)

Sobre el Resultado Fiscal que se obtiene al cierre del
ejercicio, se causa el ISR a la tasa del 35% segun el articulo 10
primer parrafo de la Ley del Impuesto Sobre la Renta. A partir de
1999, de este gravamen se puede diferir una parte, siempre y
cuando la empresa reinvierta su utilidad. El impuesto que se
puede diferir (si se opta por la reinversion), se pagara cuando se
distribuya como dividendo la utilidad reinvertida.

Respecto de este diferimiento del impuesto, la Exposicion
de Motivos de la Ley de Ingresos de la Federacién para el
ejercicio fiscal de 1999, explicd lo siguiente:
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"En el impuesto sobre la renta empresanal, la situacién
relativa de nuestro pais frente a la de otros es fundamental para
mantener competitividad. A partir de la segunda mitad de la
decada de los ochenta, la gran mayoria de los paises inici¢ una
tendencia de reduccion en las tasas impositivas a las actividades
empresariales, de la que Meéxico fue parte. A diferencia de
Meéxico, en el resto del mundo este procesé se acompafio de
incrementos en la base gravable.

Detrés de esta tendencia estaba la evidencia de que los
beneficios y estimulos fiscales que se dan a sectores especificos
0 que se aplican mediante mecanismos que no necesariamente
son accesibles a la totalidad de las empresas, son mucho menos
efectivos en promover la inversién que una menor tasa. Ello,
debido a que por aplicarse sectorialmente o a cierto tipo de
empresas, se generan distorsiones en la asignacion de recursos
que evitan aprovechar el potencial de crecimiento de los sectores
mas dindmicos, afectando las tasas de crecimiento econémico.

Una de las importantes desventajas dernvadas de este tipo
de esquemas de beneficio o estimulo, es que abren espacios, de
ofra manera inexistentes, para la elusion fiscal, lo que afecta los
ingresos publicos mas alla de la reduccion en la base gravable a
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que dan lugar. El efecto negativo de estos beneficios a la
inversion sobre los ingresos publicos se revierte en contra de los
propios mecanismos de promocion, ya que provoca incrementos
en las tasas de interés, que inciden directamente sobre el costo
de financiamiento, mayor volatilidad de! tipo de cambio y, en
general, inestabilidad economica que incide negativamente sobre
las expectativas de mediano y largo plazos, factores criticos en
las decisiones de inversion.

Ademas, este tipo de beneficios genera asimetrias fiscales
¥, en ocasiones, competencia desleal enfre empresas.

Como se sefald previamente, México no se mantuvo al
margen de la tendencia de reduccion de las tasas, para no afeclar
la posicion competitiva del pais. En nuestro pafs, sin embargo,
esta medida implicd un costo fiscal, ya que no fue compensada
con una ampliacion de la base gravable de las empresas. De
hecho, en fa primera mitad de los noventa, nuestro pais introdujo
beneficios fiscales que redujeron la base de las empresas.

La tendencia internacional a disminuir las tasas impositivas
a la renta empresarial ha persistido. En 1994, afio en que México
realiza el ultimo esfuerzo por reducir la tasa empresarnal, al
disminuirla de 35 a 34% (habiéndose reducido algunos anos antes
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de 42 a 35%), nuestra posicion relativa era similar al promedio
mundial y de Latinoamérica, en particular. En este momento, sin
embargo, la tasa aplicable en nuestro pais es fligeramente
superior al promedio.

Nuestro pals requiere mantener su tasa impositiva a la
renta empresanal en niveles competitivos para fomentar la
inversién y la generacién de empleos. No obstante, ello no puede
seguirse haciendo a costa de reducciones adicionales en los
ingresos fiscales. Es fundamental que este esfuerzo se
compense, como en el resto del mundo se ha hecho, con
ampliaciones a la base gravable de las empresas. Una
combinacién de menor tasa y mayor base, ademds, puede
contribuir a eliminar algunas distorsiones e iniquidad que algunos
concepltos han generado.

En funcién de lo anterior, se propone a esa Soberania
reducir la tasa del impuesto sobre la renta empresarial, de 34 a
30%. Esta reduccion, sin embargo, aplicaria unicamente a las
utilidades que se mantengan en la empresa para ser reinvertidas,
ya que ello fomenta el creciemiento econémico y la generacion de
empleos.”
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5.4.3.1.- DETERMINACION DE LA UFIRE

El tercer parrafo del articulo 10 de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta establece como determinar la Utilidad Fiscal
Reinvertida, que es la base sobre |a que se calcula el ISR que se
difiere. La UFIRE se determina con el procedimiento siguiente:

Resultado Fiscal
+ PTU deducible
- PTU del Ejercicio
- Partidas No Deducibles ¢ (excepto las
- Utilidad derivada de fuente de  provisiones por
rigueza en el extranjero Lisr:;:; entarlas
+ Pérdida derivada de fuente de 4. sctivo o de

riqueza en el extranjero pasive con cango
= Utilidad Fiscal Reinvertida a las compras o
gaslos del

ejercicio y las
reservas para
indemnizar al
personal).

La férmula persigue - como en la determinacion de la
Utilidad Fiscal Neta - acercarse lo mas posible a la utilidad
contable, pues es esta la susceptible de reinvertirse. La exclusion
de los resultados derivados de fuente de riqueza ubicada en el
extranjero no es justificable, pues también forman parte de la
utilidad contable que puede permanecer reinvertida mientras no
se distribuya a los socios o accionistas. Quiero suponer, que el
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legislador intento excluir solamente los ingresos de inversibnes en
jurisdicciones de baja imposicién fiscal que ahora tienen un
régimen fiscal especial, razén esta Uitima, que tampoco justifica ta
exclusién.

5.4.3.2.- DIFERIMIENTO DEL IMPUESTO

La mecanica para determinar el ISR diferido es la siguiente:

“Articulo 10.- Las personas morales deberan calcular el
impuesto sobre la renta, aplicando al resultado fiscal obtenido en
el ejercicio la tasa del 35%.

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, dichas
personas morales podran diferir parte del impuesfo a que se
refiere el mismo pérrafo en tanto reinviertan las utilidades. Para
ello, podran aplicar Ia tasa del 30% a la utilidad fiscal reinvertida
del ejercicio. La diferencia entre el impuesto que se calcule sobre
la utilidad fiscal reinvertida conforme a este parrafo y el que se
derivaria de aplicar la tasa del parrafo anterior a la misma utilidad,
serd la parte del impuesto que podran difenr las personas morales
y pagar al momento de la distribucidn de utilidades, conforme a
las reglas del articulo 10-A de esta Ley.”
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De manera objetiva, se muestra el siguiente ejempio:

Determinacion de UFIRE

Resultado Fiscal 100,000

+ PTU deducible 30,000

- PTU del Ejercicio 45,000

= UFIRE 85,000

ISR diferido

ISR al 35% sobre UFIRE (85,000 x 35%) 29,750
- ISR al 30% sobre UFIRE (85,000 x 30%) 25,500
= ISR diferido 4,250

54.4.- LA UTILIDAD FISCAL NETA REINVERTIDA
(UFINRE)

Hasta este momento sblo se ha hecho referencia a la
“Utilidad Fiscal Reinvertida®, pero de esta deriva otro elemento: la
Utilidad Fiscal Neta Reinvertida, que es la utilidad fiscal que
causara el impuesto diferido. La UFINRE, se determina de la

siguiente manera:
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Utilidad Fiscal Reinvertida
- ISR a la tasa del 30%
Resultado
x _Factor aplicable: 0.9286 *
Utilidad Fiscal Neta Reinvertida

5.4.4.1- LA CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA
REINVERTIDA (CUFINRE)

Al surgir un impuesto diferido, se tiene por ese hecho un
crédito fiscal pendiente de pago. Por ello se debe tener un medio
de control de las utilidades reinvertidas fuente de diferimiento. El
control se estabiece mediante la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta
Reinvertida cuyo manejo contable es andlogo al dispuesto para la
CUFIN. Al respecto de esta cuenta, se dio la siguiente Exposicion
de Motivos en 1999:

“Para hacer operativo este esquema, se propone la
creacidon de la cuenta de utilidad fiscal neta reinvertida, cuenta
receptora de la utilidad fiscal neta reinverrtida generada a partir de
1999. Con base en una mecanica de aplicacién idéntica a la de la

~que se aplica para la actual cuenta de utilidad fiscal neta, al
momento de efectuarse la distribucién de dividendos o utilidades
se deberd hacer con cargo al saldo de dicha cuenta y pagar ef
impuesto sobre la renta que corresponda.”

2 Tercer pérrafo del articulo 124 de la Ley del impuesto Sobre la Renta.
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5.4.5- DETERMINACION DE UFIRE, UFINRE E

IMPUESTO DIFERIDO EN CONJUNTO

Determinacion de UFIRE Determinacion del ISR a
pagar
Resuitado Fiscal 62,000 ISR tasa 35% 21,700
+ PTU deducible 3,000
- PTU del Ejercicio 15,000 - ISR diferido 2,500
= UFIRE 50,000 = ISR del Ejercicio 19,200
1SR diferido Determinacidén de UFINRE
ISR al 35% sobre 17,500 UFIRE 44,000
UFIRE {50,000 x 35%)
- ISR al 30% sobre 15,000 - ISR al 30% sobre 15,000
UFIRE (50,000 x 30%) UFIRE
= ISR diferido 2,500 = Diferencia 29,000
x Factor 0.9286
= UFINRE 26,929.40

5.4.6.- EXISTE LA UFIN NEGATIVA?

Algunos estudiosos de los temas fiscales opinan que existe

la posibilidad de que en algun momento de la vida de las

empresas, se llegue a determinar una utilidad fiscal neta negativa.

Esto en primer instancia lo considero un absurdo, por que una

UFIN negativa estaria en contra de la filosofia de la determinacién

de la UFIN: generar utilidades exentas de impuesto.
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La determinacion de la UFIN negativa se basa en un
esquema similar al siguiente:

Primero.- Determinar una UFIRE, resultado de decidir la
empresa que es conveniente diferir una parte del impuesto:

Resultado Fiscai 62,000
+ PTU deducible 3,000
- PTU del Ejercicio 15,000

= Uilidad Fiscal Reinvertida 50,000

Segundo.- Determinar el ISR del Ejercicio:

ISR al 35% sobre 17,500 ISR tasa 35% 21,700

UFIRE {50,000 x 35%) (62,000 x 35%)
- ISR al 30% scobre 15000 - ISR diferido 2,500
UFIRE (50,000 x 30%)
= ISR difgn’do 2,500 = ISR del Ejercicio 19,200

Tercero.- Determinar la UFIN del Ejercicio:

Resuitado Fiscal 62,000
+ PTU deducible 3,000
- Utilidad Fiscal Reinvertida 50,000
- PTU del Ejercicio 15,000
- ISR del Ejercicio 19,200

= Utilidad Fiscal Neta (19,200)
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Lo anterior es incorrecto, por que la disposicion fiscal nunca
menciona que el ISR que se disminuye es el ISR del ejercicio. La
disposicion establece que el ISR que se debe disminuir es &
impuesto sobre la renta pagado en los términos del pﬁmer parrafo
del articulo 10 de la misma Ley. Me pregunto, ;se pago el
impuesto que se determina con el primer parrafo del articulo 10 de
la Ley? Por supuesto que no.

El impuesto que se pago se determino con base en el
segundo parrafo del mismo articulo ya varias veces citado. De tai
forma, que la determinacién correcta de la UFIN es |a siguiente:

Resultado Fiscal 62,000
+ PTU deducible 3,000
- Utilidad Fiscal Reinvertida 50,000
- PTU del Ejercicio 15,000
- ISR pagado conforme al primer parrafo del articulo 0
10 de la LISR.

Utilidad Fiscal Neta 0

n
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5.5.- LAS OBLIGACIONES FISCALES DE LOS
SUJETOS QUE INTERVIENEN EN EL REPARTO DE
DIVIDENDOS

Las disposiciones contenidas en el Capitulo VI del Titulo IV
de la Ley del ISR se deben de entender aplicables a las Personas
Morales y a las Personas Fisicas, situacion que sin duda a
equivocarme es incorrecta. Esta posicion del legisiador resuita
ilogica por la siguiente razon: el Titulo IV es exclusivamente
aplicable a las personas fisicas. Si esto es asi, que paso con la
técnica juridica de nuestro legislador? ¢ sera posible que no se ha
dado cuenta de la falta cometida desde hace casi 15 afos ©
mas?. Esperemos que algun dia no muy lejano, nuestros
representantes en el Congreso de la Unién corrijan esta falla.

Pero olvidemos la reflexién anterior, para comentar las
obligaciones de las personas morales que hagan pagos por
concepto de dividendos:

* Deben de “Efectuar los pagos con cheque nominativo no
negociable del contribuyente expedido a nombre del accionista o
a través de transferencias de fondos reguladas por el Banco de
México.” (Art. 123-1 LISR)
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* Deben de “Efectuar, tratandose de reduccion de capital, el
calculo de Ia utilidad distribuida por accién determinada conforme
a la fraccion Il del artfculo 120 de esta Ley.....". (Art. 123-1l LISR)

* Deben “Presentar ante las oficinas autorizadas en el mes
de febrero de cada afio, declaracién proporcionando los datos de
identificacion que correspondan a los accionistas a quienes en el
aflo de calendario anterior les efectuaron pagos por dichos
conceplos, sefalando su monto.” (Art. 123-H] LISR)

Para conocer la forma en como se proporcionan los datos a
las oficinas autorizadas, a continuacién se presenta una
declaracién con los siguientes datos:

Nombre del Accionista, Roberto Pérez Campos,
RFC ' PECR-750418-SE7,

y CURP: PECR750418HDFLED9
Dividendos Distribuidos: 100,000.00
Impuesto retenido: 7,692.50

Nombre de la Sociedad
Mercantii y RFC:

Comercio del Pacifico S. A. de C. V.
COP-990911-RR7

Domicilio Fiscai
de la Sociedad
Mercantil:

Rio Bravo 17 int. 2 Col. Hogar
Moderno, Acapuico de Juérez,
Guerrero

Nombre del
Representante Legal
RFC y CURP:

Barzalobre Kaim Elvia
BAKE-730526-NTA
BAKE730526MDFOHE1
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* Deben enterar “.....conjuntamente con el pago provisional
del periodo que corresponda una vez transcurridas 30 dias de la
fecha en que se percibieron los dividendos....” el impuesto
retenido a las personas fisicas. (Art. 123-1V LISR)

Reflexionemos sobre esta obligacion. Supongamos que
se pagaron dividendos el 2 de Mayo del afio 2000. Si la persona
moral efectu6 pagos provisionales mensuales, jen qué pago
provisional se debid enterar las retenciones de los socios?

Los expertos opinan que el pago provisional que debid
contener las retenciones es el correspondiente al mes de Junio
2000, que se presenté a mas tardar el dia 17 de Julio del mismo
ano. Tal opinién, esta basada en el texto del articulo 12 del
Codigo Fiscal de la Federacién, el cual indica que en caso de que
se fijen plazos en dias sblo se contaran aquellos que sean

habiles. Veamoslo graficamente:

e e MAYO 2000 - o o o
B L M M J v S
1. .2 3|3 29|4 28| 6. .]86.
7| 8 21| 9 26|10 25|11 24|12 23|13,
14 [15 22|16 21|17 20|18 19|19 18 [.20 -
21 |22 17|23 16|24 16|25 14|26 13|27 .
28 |29 12]30 11]31 10
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T JUNIO 2000 T
D L M M J v s
T 9|2 8|3
& |5 786 78 A9 310
A1 |12 2 [93 114 0 |15 16 7
187119 20 21 22 23 24
25 .| 26 27 28 29 30

* En el caso de que se determinen dividendos por gastos
no deducibles, el impuesto que se retenga “....se enterard a mas
tardar en la fecha en que se presente o debié presentarse la
declaracién del ejercicio correspondiente”. (Art. 123-1V LISR)

* Deben proporcionar constancia en la que se sefiale el
monto de los dividendos y el impuesto retenido, asi como si estos
dividendos “...provienen de las cuentas establecidas en los
articulos 71, 124 y 124-A o0 si se ftrata de los dividendos o
utilidades a que se refiere el primer pérrafo del articulo 10-A de
esta Ley.” (Art. 123-V LISR)

Mostramos la forma correcta de elaborar la constancia a
que se refiere la Ley del ISR. Los datos a utilizar en este caso,
son los mismos que sirvieron de apoyo para el llenado de la
declaracion informativa que se presenta en este trabajo en las

paginas 118y 119:
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CAPITULO VI

CASOS ESPECIFICOS DE DISTRIBUCION DE
DIVIDENDOS

6.1.- DIVIDENDOS POR REDUCCION DE CAPITAL
6.1.1.- ASPECTOS GENERALES

La reduccién del capital social esta sujeta a lo dispuesto en
el articulo 9 de la LGSM, a cuyo tenor la disminucién solo sera
eficaz si el correspondiente acuerdo se publica en el periddico
oficial del domicilio de la sociedad, por tres veces con intervaios
de diez dias. El acuerdo que determina dicha disminucion es una
asamblea extraordinaria, tal como lo dispone el articulo 182
fraccion H1 de la LGSM:

“Art. 182.- Son asambleas extraordinarias las que se
retnan para tratar cualquiera de los siguientes asuntos:

ill.- Aumento o reduccion de capital social.”



124

Estas reducciones de capital podrén ser reales o

nominales. La reduccidn serd real cuando se disminuya el

patrimonio social, y serd nominal cuando solo se reduzca la cifra

del capital social, pero no el monto del patrimonio.

6.1.2.- REDUCCIONES REALES

Estas obedecen fundamentalmente a cuatro causas:

1.

Por estar sobrecapitalizada la sociedad.- Este tipo de
reducciones suponen que al constituir la sociedad o al
incrementar posteriormente el capital social se realizé
un calculo equivocado de las necesidades financieras
de la empresa, o bien que las aportaciones en especie
que hubieren hechos los accionistas se estimaron por
debajo de su valor real. En ambas hipodtesis, la
disminucién del capital conlleva a reemboisar a los

accionistas total o parcialmente sus aportaciones.

Por retiro parcial o total de aportaciones.- Cuando la
sociedad haya adoptado la modalidad de capital
variable, el articulo 220 de la LGSM confiere a ios
accionistas el derecho de retirar total o parciaimente las
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aportaciones que hayan realizado para incrementar |a
parte variable de la sociedad, bajo ciertas condiciones.

3. Por separacién de socios.- El derecho de separacién de
los socios se ejercita por diferentes causas, segun la

especie de sociedad de que se trate:

~+ En las sociedades en nombre colectivo y comandita
simple, los socios mincritarios tienen derecho a
separarse cuando el contrato social sea modificado sin
su consentimiento (Art. 34 LGSM), cuando contra su
voto el nombramiento de algun administrador recaiga en
persona extrana a la sociedad (Art. 38 LGSM), y cuando
el administrador delegue su encargo {Art. 42 LGSM).

e Si se trata de sociedades de responsabilidad limitada,
los socios tienen derecho a separarse cuando el
nombramiento de algun administrador recaiga en
persona extrafa a la sociedad o cuando algun
administrador delegue su encargo (Art. 86 LGSM).

o En la sociedad anénima y en la comandita por acciones,
el derecho de separacion solo procede por cambio de
objeto social, por cambio de nacionalidad de la sociedad
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y por transformacion de la sociedad (Art. 206 y 208
LGSM).

En estos supuestos, se previene gue si el socio llegara a
separarse tendra derecho a que se le reembolse el importe de sus
acciones en proporcion al activo social, segun el ultimo balance
aprobado.

4. Por adquirir la sociedad sus propias acciones.- La
LGSM en su articulo 134, prohibe a las sociedades
andnimas adquirir sus propias acciones, salvo por
adjudicacién judicial, en pago de créditos de la sociedad
y, ademas, en su articulo 138 estatuye que los
consejeros y directores que hayan autorizado la
adquisicion de acciones en contravencion a la
prohibicién legal seran personal y solidariamente
responsables de los dafos y perjuicios que se causen a

la sociedad y a los acreedores de ésta.

En el supuesto de que la sociedad adquiera sus propias
acciones por adjudicacion judicial, el propio articulo 134
estatuye que debera venderias dentro de los tres meses
siguientes, contados a partir de la fecha en que
legalmente pueda disponer de ellas, y que, si no lo
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hiciere en ese plazo, las acciones quedaran extinguidas
y se procedera a la consiguiente reduccion de capital,
circunstancia que en el fondo, constituye un reembolso
det valor de las acciones a su legitimo tenedor, es decir,

a la sociedad.
6.1.3.- REDUCCIONES NOMINALES

A diferencia de las reducciones reales, las reducciones
nominales no preducen una disminucién del patrimonio social, lo
que se reduce es la cifra de este. Generaimente obedecen a las

siguientes causas:

1. Liberacidn concedida a los accionistas.- Las
reducciones por liberacion concedida a los accionistas
de exhibiciones no realizadas, supone que al constituir
la sociedad o al incrementar el capital social aquelios
suscribieron acciones pagadoras, es decir, que no
exhibieron totaimente el importe de las acciones.

La liberacion que se concede a los accionistas, a su
vez, puede obedecer a dos causas: a |la
sobrecapitalizacion de la sociedad o al incumplimiento
de la obligacién contraida por ellos de pagar el importe
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de las acciones en la forma y términos convenidos. La
primera hipétesis, supone una reduccion voluntaria del

capital; la segunda, una reduccién forzosa.

En efecto, conforme a lo dispuesto en los articulos 118
a 121 de la LGSM, en el caso de que los accionistas no
cumplan con su obligaciéon de pagar integramente el
valor de las acciones que hubieren suscrito, la sociedad
podra optar entre vender las acciones o0 exigir
judicialmente el pago de la exhibicién en la inteligencia
de que, si las acciones no se vendieren en un precio
que cubra el valor de la exhibicidon pendiente, 0 no se
iniciare la reclamacién judicial en el plazo de un mes,
contado a partir de la fecha en que debiera hacerse el
pago, la sociedad necesariamente debera declarar
extinguidas las acciones pagadoras y deber& proceder
a la consiguiente reduccién del capital social.

2.- Por aplicacién de pérdidas.- Si en virtud de situaciones
adversas la sociedad llegara a perder parte de su
capital social, no tendria sentido alguno que continuara
manteniendo un capital irreal, toda vez que, conforme a
lo previsto en el articulo 18 de la LGSM, no podria
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hacer reparticion de utilidades hasta en tanto aquel no
sea reintegrado o reducido.

6.1.4.- ASPECTOS FISCALES

La decision de reducir el capital socia! obliga a la sociedad
a aplicar la Ley del Impuestoc Sobre la Renta. El objstivo que
persigue el legislador en este caso, es determinar que en el
reembolso no existan utilidades por tas que no se hubiere pagado
impuesto. Por eso para determinar esas utilidades gravables, el
legislador fiscal establecié dos procedimientos que se analizan a

continuacion.

6.1.4.1.- COMPARACION DEL REEMBOLSO Y EL
CAPITAL DE APORTACION

El primer procedimiento le es aplicable al accionista. Esta
formulado para efectos de determinar una ganancia en el
reembolso. Esto, en estricto sentido no se debe dar, por que se
entiende que lo que se reembolsa es la aportacion inicial del
socio; sin embargo, la SHCP notd que el accionista cuando realiza
una operacion de esta naturaleza, no se lleva la aportacion inicial

solamente, sino una cantidad mayor.
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Por eso, para evitar el retiro de una utilidad que no pague
impuestos, el articulo 120 fraccion I y el articulo 123 fraccion 1l de
la LISR, disponen la mecanica a seguir:

“‘Art. 120.- Se consideran ingresos por utilidades
distribuibles los siguientes:

I.- En el caso de liquidacién o de reduccién de capital de
personas morales, la diferencia entre el reembolso por accion y el
capital de aportaciébn por accion actualizado cuando dicho

n

reembolso sea mayor......

“Art. 123.-.......

I1.- Efectuar, tratandose de reduccién de capital, el caiculo
de la utilidad distnbuida por accion determinada conforme a la
fraccion 1l del articulo 120 de esta Ley, disminuyendo de dicha
utilidad los saldos de las cuentas de utilidad fiscal neta y de
utifidad fiscal neta reinvertida por accion. Dichos saldos se
determinaran dividiendo los saldos de las cuentas referidas que
tuviera la persona moral al momento de la reduccibn, entre el total
de acciones de la misma persona a la fecha del reembolso,
incluyendo las correspondientes a la reinversion o capitalizacién
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de utifidades, o de cualquier otro concepto que integre el capital
contable de la misma......"

Ejemplo:
Datos del Reembolso '

Reembolso Total 50,000.00
Capital de Aportacion Actualizado 90,000.00
CUFINRE 5,000.00
CUFIN 15,000.00
Capital Contable Actualizado 290,000.00
Acciones en circulacidn: 1,000
Acciones reembolsadas: 500

Solucion:

o Determinar la diferencia entre e reembolso por accion y
el capital de aportacion por accién.

Acciones | Importe
Totales por
accion
Reembolso Total 50,000.00 + 1,000 50.00
Capital de Aportacion 90,000.00 - 1,000 80.00
Actualizado

CUFINRE por accién 5,000.00 + 1,000 5.00
CUFIN por accion 15,000.00 = 1,000 15.00
Reembolso Gravable 0.00

por accién
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Debido a que el reembolso es menor a la suma de los
elementos arriba indicados, en este caso, no existe una utilidad
obtenida por el accionista. Sin embargo, el fisco prefiere hacer un
segundo procedimiento para determinar un impuesto sobre las
utilidades que permanezcan en ia sociedad y asi asegurarse del
pago del impuesto. Veamos ese proceder.

6.1.4.2.- COMPARACION DEL CAPITAL CONTABLE
Y EL CAPITAL DE APORTACION, CUANDO ESTE
ULTIMO SEA MENOR

El segundo procedimiento establece lo que debe considerar
la empresa como utilidad pendiente de reparto que genera
impuesto. Dicho proceder es regulado por el articulo 121 de la
LISR en los siguientes términos:

“Art. 121.- Las personas morales residentes en Mexico que
disminuyan su capital consideraran dicha reduccion como utifidad
distribuida hasta por la cantidad que resulte de restar al capital
contable segun el estado de posicion financiera aprobado por la
asamblea de accionistas para fines de dicha disminucién, el saldo
de la cuenta de capital de aportacion que se tenga a la fecha en
que se efectue la reduccion referida, conforme a lo previsto por la
fraccién 1l del articulo 120 de esta Ley, cuando éste sea menor.
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A la cantidad que se obtenga conforme al parrafo antenor
se le disminuird la ulilidad distribuida determinada en los términos
de la fraccion Il del articulo 120 de esta Ley. El resultado sera /a
utilidad distribuida gravable para los efectos de este articuio........ i

Con los datos del ejempio anterior, haremos el segundo

procedimiento.

Ejemplo:

Capital Contable Actualizado 290,000.00
- Capital de Aportacion Actualizado 90,000.00
= Utilidad Distribuible ~200,000.00
- Utilidad Distribuible Art. 120 Fracc, Ii -0-
= Utilidad Distribuible Art. 121 ~ 50,000.00
- CUFINRE 5,000.00
- CUFIN 15,000.00
= Utilidad Distribuible Gravable 7 30,000.00

La Utilidad Distribuible del articulo 121 no pueden ser los
$200,000.00, pues no se esta reembolsando dicha cantidad, sino

una menor que asciende a $50,000.00.
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Determinacién del impuesto

El mismo articulo 121, en su parrafo tercero indica como
determinar el ISR de la sociedad:

“Art. 121.-

Cuando la ulilidad distribuida gravable a que se refiere ef
parrafo anterior no provenga de la cuenta de utilidad fiscal neta
reinvertida o de la cuenta de utilidad fiscal nela, las personas
morales deberdn determinar y enterar el impuesto que
corresponda al resultado que se obtenga en los términos de este
articulo, aplicando al total de dicho monto la tasa prevista en el
primer parrafo del articulo 10 de esta Ley. Cuando dichas
utilidades provengan de las mencionadas cuentas estaran a lo
dispuesto en los parrafos tercero y cuarto del articulo 10-A de esta
Ley, segun corresponda........
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Ejempio:

Importes Factor de Base Tasa ISR
Piramidacion | Gravable | ISR | Causado

Wtilidad 50,000.00

Distribuida
- Utilidad de 5,000.00 1.5385 769250 5% 384.62
UFINRE
- Utilidad de 15,000.00

UFIN
- Utilidad 30,000.00 1.5385 46,155.00 35% 16,154.25
Gravable _
ISR causado 16,538.87

Como se puede apreciar, en el segundo procedimiento se
hace un pago anticipado de ISR, por los dividendos
correspondientes a las acciones que no se retiraron.

Con esta mecanica, el fisco cobra un impuesto por el
aumento que se refleja en el capital contable, que regularmente
se debe a la generacion de utilidades. También, es importante
resaltar de la mecanica anterior, que la utilidad determinada, se
adicionara a la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta y no a la Cuenta de
Capital de Aportacién, gue era el procedimiento vigente hasta
1998.

Tal aumento a la UFIN es procedente por que al pagarse
de manera anticipada un impuesto sobre dividendos, estos al
momento de ser repartidos no deben causar de nuevo el

gravamen.
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6.2- DIVIDENDOS POR LIQUIDACION DE
SOCIEDADES

6.2.1.- ASPECTOS GENERALES

En términos muy generales, Ia fiquidacion de una sociedad
mercantil es el conjunto de actos juridicos que se realizan para
concluir las relaciones establecidas por la sociedad con terceros y
con los socios. Estos actos juridicos se conocen como
‘operaciones de liquidacion” y se desarrollan en dos etapas: las
operaciones de liquidacidn propiamente dichas y la que tiene por

objeto la divisién y distribucién del haber social entre los socios.

6.2.1.1.- CLASES DE LIQUIDACION

La liquidacion de la sociedad puede ser:

¢ Judicial, cuando proviene de sentencia que declara la
quiebra de la sociedad o la nulidad de la misma por
tener un objeto ilicito o por realizar habitualmente actos

ilicitos.



137
e e e e e

» Ordinaria, cuando proviene de algunas de las causas de

disolucion marcadas en el articulo 229 de la LGSM:

"Art. 229.- Las sociedades se disuelven:
1.- Por expiracién del término fijado en el contrato social;

Il.- Por imposibilidad de seguir realizando el objeto principal
de la sociedad o por quedar éste consumado;

I1l.- Por acuerdo de los socios tomado de conformidad con
el contrato social y con la ley,

V.- Porque el numero de accionistas llegue a ser inferior al
minimo que esta ley establece, 0 porque las partes de
interés se retnan en una sola persona;

V.- Por la pérdida de las dos terceras partes del capital

social”
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6.2.1.2.- OPERACIONES DE LIQUIDACION

Conforme a lo dispuesto en el articulo 234 de la LGSM,
disuelta la sociedad se pondra en liquidacién. Al tomar la posesion
de sus cargos, los liquidadores deben recibir de los
administradores los libros y papeles de la sociedad, asi como el
dinero, las mercancias, los valores y en general, todos los bienes
que le pertenecen, pues sin este requisito no podrian realizar las
operaciones de liguidacion.

El efecto inmediato de las operaciones de liquidacién es el
de resolver {os vinculos juridicos de la sociedad con terceros para
dejar un patrimonio libre de compromisos y, en consecuencia,
convertir en dinero liquido, los bienes y derechos de la sociedad.

Las operaciones de liquidacion concluyen cuando se han
cobrado todos los cré'ditos, pagado todas las deudas y enajenado
todos los bienes pertenecientes a la sociedéd; es decir, cuando
sb6lo queda dinero como unico patrimonio. Sin embargo, en las
sociedades en nombre coleclivo, comandita simple y de
responsabilidad limitada, sino hubiere estipulaciones expresas
para liquidarlas, los liquidadores deberan dividir en lotes ios
bienes remanentes que no hubiesen sido convertidos en dinero
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para distribuirlos entre los socios conforme a las siguientes reglas
establecidas en el articulo 246 de ia LGSM:

“Art. 246.-

I.- Si los bienes en que consiste el haber social son de facil
division, se repartirdn en la proporcién que corresponda a Ja
representacion de cada socio en la masa comun;

il.- Si los bienes fueren de diversas naluraleza, se
fraccionardan en las partes proporcionales respeclivas,
compensandose entre los socios las diferencias que hubiere;

ill.- Una vez formados los lotes, el liquidador convocara a
los socios a una junta en la que les daré a conocer el proyecto
respectivo, y aquéllos gozardn de un plazo de ocho dias habiles a
partir del siquiente a la fecha de la junta, para exigir
modificaciones, si creyeren perjudicados sus derechos,

IV- Si los socios manifestaren expresamente su
conformidad, o si durante el plazo que se acaba de indicar no
formularen observaciones, se les tendra por conformes con el
proyecto y el liquidador haré la respectiva adjudicacién,
oforgandose, en su caso, los documentos que procedan;
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V.- Si durante el plazo a que se refiere la fraccién Ill, los
socios formularen observaciones al proyecto de division, el
liquidador convocara a una nueva junta en el plazo de ocho dfas,
para que de mutuo acuerdo se hagan al proyecto las
modificaciones a que haya lugar; y si no fuere posible obtener el
acuerdo, el liquidador adjudicara el lote o lotes respecto de los
cuales hubiese conformidad, en comun a los respectivos Socios, y
la situacion juridica resulfante entre los adjudicatarios se regira
por las reglas de la copropiedad,

Vi.- Si la liquidacién social se hiciere en virtud de la muerte
de uno de los socios, la division o venta de los inmuebles se hara
conforme a las disposiciones de esta ley, aunque entre los
herederos haya menores de edad.”

~ En lo concerniente a la sociedad andnima y comandita por
acciones, en principio todos los bienes deben ser convertidos en
dinero y, una vez logrado esto, los liquidadores procederén a
formular un balance final de liquidacién y un proyecto de
distribucion del haber social liquido, con sujecion a las siguientes
reglas estipuladas en el articulo 247 de la LGSM:
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“Art. 247.-
I.- En el balance final se indicard la parte que a cada socio
corresponda en el haber social;

Il.- Dicho balance se publicard por tres veces, de diez en
diez dias, en el peribdico oficial de la localidad en que tenga su
domicifio la sociedad.

Hll.- Transcurrido dicho plazo, fos liquidadores convocaran
a una asamblea general de accionistas para que se apruebe en
definitiva el balance. Esla asamblea sera presidida por uno de los
liquidadores.”

Celebrada la asamblea mencionada y aprobado el balance
final de liquidacion, los liquidadores procederan a hacer a los
accionistas los pagos que correspondan, contra la entrega de las
acciones (Art. 248 LGSM), en el concepto de que las sumas que
pertenezcan a los accionistas y que no fueren cobradas en el
transcurso de dos meses, contados desde la aprobacién de dicho
balance, se depositardn en una institucion de crédito con la
indicacién del accionista para que éste las cobre cuando juzgue
pertinente (Art. 249 LGSM).
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Una vez que se haya cumplidoe todo lo anterior, los
liquidadores procederan a depositar el balance final de liquidacion
en el Registro Publico de Comercio, y a obtener la cancelacion de
la inscripcidn del contrato social (Art. 242 fraccién V y VI LGSM),

con lo que se considera que la sociedad se ha extinguido.

6.2.2.- ASPECTOS FISCALES

La liquidacion de una sociedad trae como consecuencia
para el accionista, el reembolso de su inversion. Lo anterior, trae
como consecuencia, que cuando se extingue la empresa, se
lleven el valor contable de sus acciones, pues se llevan su
inversion y las utilidades que nunca retiraron. Por tal razén la ley
fiscal previene que esas utilidades paguen impuesto.

La regulacion fiscal de estos dividendos por liquidacion, se
fija en el articulo 120 fraccion 1l de la Ley del ISR.

Al igual que en el caso de la reduccién de capital, su
procedimiento es comparar el capital de aportacion contra el

reembolso por liquidacion efectuado a cada accionista.

Ejemplo:
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Datos del Reembolso

Capital Contable Actualizado 300,000.00
Capital de Aportacion Actualizado 150,000.00
CUFINRE 50,000.00
CUFIN 65,000.00
Acciones en circulacion: 1,000
Acciones propiedad del accionista "A”: 600
Acciones propiedad del accionista "B” 400
Solucién:

¢ Determinacion de la Utilidad Gravable

Reembolso | Accionista | Accionista

Por accidn "A* B
Reembolso Total 300 180,000 120,000
Capital de Aportacion Actualizado 150 90,000 60,000
CUFINRE 50 30,000 20,000
CUFIN 65 39,000 26,000
Utilidades pendientes de Gravar 35 21,000 14,000

* Determinacion del impuesto a cargo de ta sociedad.

Importes Factor de Base | Tasa ISR
Piramidacién | Gravable | ISR | Causado

Utitidades
Distribuidas 150,000.00
por Liquidacién

- Utilidad de
UFINRE

- Utilidad de
UFIN

- Utilidad
Gravable

$0,000.00 1.5385 76,925.00 5%  3,846.25
65,000.00

35,000.00 1.5385 53,847.50 35% 18,848.83
ISR causado 2269288
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6.3.- DIVIDENDOS EN FUSION Y ESCISION DE
SOCIEDADES

6.3.1.- FUSION DE SOCIEDADES

- 6.3.1.1.- ASPECTOS GENERALES

El desarrollo industrial y comercial que en los Ultimos afios
ha imperado, fomenta en gran medida las economias de escala,
la integracion de empresas relacionadas entre si, la conjuncion de
factores productivos y una serie de fendmenos econdémicos de
gran magnitud.

En consecuencia, los inversionistas persiguen cada vez
mas la integracion y la concentracién de empresas, como medio
de crecimiento y seguridad ante ta competencia. Es precisamente

_esa integracion de empresas lo que en el derecho mercantil se
denomina fusion.
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En nuestro pais la LGSM = regula esta figura juridica,
reconociendo (al igual que 1a mayoria de la legislacion extranjera)
unicamente dos clases de fusion: la fusién por integracion y la
fusion por incorporacion o absorcion. La fusién por integracion
supone la creacién de una sociedad, a la que se le transmitird
todos los bienes, derechos y obligaciones de las empresas que
dejen de existir, en el caso de la fusion por incorporacién, siempre
subsiste una sociedad, a la que se le transmiten todos los

derechos y obligaciones

6.3.1.2.- ASPECTO FISCAL

La problematica fiscal que presenta la fusién en el régimen
de dividendos, se delimita solamente al correcto traspaso de la
Cuenta de Capital de Aportacion, la Cuenta de Utilidad Fiscal
Neta y la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta Reinvertida, pues en la
fusién por integracion, la creacion de una empresa nueva obliga a

¥ Aunque la Ley General de Sociedades Mercantiles no establece
expresamente ambas clases, s claro notar |a existencia de estas, al establecer
en su Uftimo parrafo del articulo 224 lo siguiente:

At 224.- o

.................................... Transcurrido el plazo sefialado sin que se haya
formulado oposicidn, podra llevarse a cabo la fusién, y la sociedad que subsjsta
[fusion por integracion] o fa que resulte de la fusibn [fusion por
incorporaciony................ "
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llevar dichas cuentas y, en el caso de fusién por absorcién, la ley
considera la existencia de un aumento de capital de la empresa
que subsiste. Por tal razon, la Ley del 1SR regula mediante los
articulos 122 fraccion Il sexto parrafo, articulo 124 sexto parrafo y ‘
articulo 124-A la correcta aplicacion del traspaso de los conceptos
antes mencionados:

“Art. 120.-
Homeii

El saldo de la cuenta de capital de aportacion tnicamente
se podra transmitir a otra sociedad mediante fusién o escisién. En
el caso de fusién, no se fomara en cuenta el saldo de Ia cuenta de
capital de aportacidbn de las sociedades fusionadas, en la
proporcién en que las acciones de dichas sociedades que sean
propiedad de las que subsistan al momento de la fusién,
representen respecto del total de sus acciones. En el caso de
escision, dicho saldo se dividird entre la sociedad escindente y las
escindidas en la proporcién en que se divida el capital con motivo
de la escision.”

A partir de 1994 esta parte del multicitado articulo 120,
pareciera que muestra una distorsion en su aplicacion, pues
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resulta ilogico pensar que la empresa que subsista no se le
considere su participacién accionaria total sino una proporcion.
Evidentemente (aunque no lo indica el texto legal), esta situacién
le es aplicable solamente a las fusiones de caracter vertical. >

Lo antes comentado es asi porque en la concentracion de
los capitales debe eliminarse la inversiébn en acciones entre
compafiias, tal como se hace en la consolidacién de estados
financieros, para que el capital muestre una cifra real.

Ejemplo de cémo determinar el Capital de Aportacién en
una fusién vertical por incorporacion:

Antes Después
SOCIEDAD SOCIEDAD
FUSIONANTE FUSIONADA | Ajustes | FUSIONANTE
X Y .

ACTIVO
Accionistas Y 15,000.00 (15,000.00) 0.00
Activo Flio 45,000.00 25,000.00 70,000.00
TOTAL ACTIVO 60,000.00 25,000.00 70,000.00
CAP. CONTABLE
Capftal Social 50,000.00 20,000.00 (15,000.00) 55,000.00
Utilidades 10,000.00 5,000.00 15,000.00
Acumuladas
TOTAL CAPITAL 60,000.00 25,000.00 70,000.00
CONTABLE

* Las fusiones verticales son aquellas en que la sociedad fusionants,
regularmente, es accionista de la o las fusionadas. Las fusiones horizontates
son aquellas en que dos 0 mas sociedades se fusionan sin que ninguna de
ellas sea accionista de la otra u otras.
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Seguin el ejemplo anterior, la inversién de la sociedad
fusionante “X" representa el 75% del capital de la sociedad
fusionada. Por tal raz6n y siguiendo el lineamiento marcado por la
ley, esa proporcion debe cancelarse en la Cuenta de Capital de
Aportacion.

Con los siguientes datos, aclaremos la mecanica;

Antes Después
SOCIEDAD SOCIEDAD
FUSIONANTE FUSIONADA | Ajustes |FUSIONANTE
X" “y* X
CUCA 8,000.00 2,600.00 {1,950.00) 8,650.00

Con respecto a la *Utilidad Fiscal Neta® y a la "Utilidad
Fiscal Neta Reinvertida®, se indica en la ley que estos valores se
incorporen a los registros de la sociedad que quede o nazca.

6.3.2.- ESCISION DE SOCIEDADES
6.3.2.1.- ASPECTOS GENERALES

La escisidn de sociedades, figura juridica que se adopta
para reorganizar o reestructurar un grupo de empresas, es un

fendmeno contrario a fa fusién.
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Consiste en la transmisiéon de la totalidad o parte del
patrimonio de una sociedad que previamente ha venido operando,
llamada “escindente”, para formar el patrimonio de otra u otras
sociedades que se constituyen con ese motivo, denominadas
‘escindidas”. La figura permite que la sociedad escindente
desaparezca si la transmision de! patrimonio es total, o que
continte en operacion si la transferencia del patrimonio es parcial.

Como consecuencia, los socios de las sociedades
escindidas reciben nuevas acciones a cambio de las originales de
que eran propietarios en la escindente. Los nuevos titulos
representan su participacion en el patrimonio de la unidad
economica que surge con motive de la reestructuracion.

6.3.2.2.- ASPECTO FISCAL

La Ley del ISR supone ios siguientes efectos en la escision:
si la sociedad escindente desaparece, se esta en presencia de
una liquidacidn de sociedad y si subsiste, por realizar una
transferencia parcial del patrimonio a las escindidas, se produce
una disminucion de capital. Tales similitudes son la razén de que
aparezca la escision en la fraccion il del articulo 120 de la Ley del
ISR, considerando dividendos {a transferencia del patrimonio.
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No obstante lo anterior, se puede dar una excepcion, segun
se desprende del contenido del quinto parrafo del numeral antes
mencionado:

................

En el caso de escisibn de sociedades, no sera aplicable lo
dispuesto en esta fraccion siempre que la suma del capital de la
sociedad escindente, en caso de que subsista, y de las escindidas
sea igual al que tenla la sociedad escindente y las acciones que
se emitan como consecuencia de dichos actos sean canjeadas a
los mismos accionistas de esta ditima."

Un ejemplo de lo anterior o tenemos con los siguientes
datos de una empresa que se escinde en "A” y “B”:

Datos de la Empresa
Accionistas | Acciones | Capital
en

Circulacién | Contable
1 25,000 150,000
2 25,000 150,000
3 50,000 300,000

Total: 100,000 600,000



151

Con base en estos datos, y suponiendo que la escision se
de en un 20% y 80% para "A” y "B", respectivamente, tendriamos
lo siguiente:

Accionista | Acciones en { Capital Empresa “A” Empresa "B”

Circulacién | Contable | Capital | Acciones | Capital | Acciones

1 25,000 150,000 30,000 5000 120,000 20,000
2 25,000 150,000 30,000 5,000 120,000 20,000
3 50,000 300,000 60,000 10,000 240,000 40,000

Total: 100,000 600,000 120,000 20,000 480,000 80,000

Es evidente que el accionista no produce ingreso alguno a
su favor que pudiera ser gravado por la Ley del ISR, pues reciben
nuevos titulos que tienen la misma magnitud de valor que la que
representaban los titulos antiguos.

En casos contrarios, donde {a suma de los patrimonios de
las sociedades que continian operando después de la escisién
fuera mayor al que figuraba en la sociedad escindente, se estara
en presencia de acciones gue tienen un valor mayor al que les
correspondia a los titulos originales, de tal forma que le originan al
accionista un ingreso adicional por el cual debe pagar el ISR que
le corresponda.

Con relacién a los saldos de las cuentas de “Capital de
Aportacién”, "Utilidad Fiscal Neta" y “Utilidad Fiscal Neta
Reinvertida® que la sociedad escindente tenga a la fecha de la
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escision, de acuerdo con el Uitimo parrafo del malticitado articulo
120, se dividira sin ajustes entre la sociedad pescindente y las
escindidas, en la proporciéon en que se efectie la particién del
capital con motivo de la reestructuracion.

Ejemplo:

La empresa “X" se escinde parciaimente dando origen a la
escindida “Y”, con una participacién de sus bienes y deudas del
60%, teniendo los siguientes saldos en las cuentas fiscales de
“Capital de Aportacion” y “Utilidad Fiscal Neta" :

Cifras Actualizadas

Conceptos Importes
CUFIN 125,000
CUCA 650,000

La division se llevaria a cabo como a continuacion se

indica:
Después de escision
Concepto | Empresa Empresa | Empresa
X “X Y
CUFIN 125,000 50,000 75,000

CUCA 650,000 260,000 390,000



 CONCLUSIONES -
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CONCLUSIONES

El presente trabajo ha intentado conducir al lector en el
entendimiento del régimen fiscal de los dividendos gue se
establece en la Ley del Impuesto Sobre la Renta. Se ha tratado de
ser lo mas claro posible en la interpretacién y aplicacion de la ley.
Sin embargo, el régimen fiscal analizado me deja ias siguientes

conclusiones:

» Las autoridades hacendarias y el Congreso de la Unién
han tenido una triste actuacion en el tratamiento que la Ley
del Impuesto Sobre la Renta debe dar a los dividendos.

Desde 1983 se cambio afio con ano hasta 1987, la forma
de gravarlos. Cada afo se presentaban cambios con la
fntencic'm de corregir los errores suscitados en el afo
anterior, llegando al absurdo de prometer en los articulos
transitorics de un afo que los dividendos tendrian un
tratamiento diferente en el afo inmediato posterior. Los
tratamientos fueron por demas contradictorios y sin una
razdn légica del porqué de los cambios que las iniciativas
de ley se contradicen y se autocritican.
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» Nuestro legislador debe estar mejor preparado para
modificar o crear una ley fiscal. Lo anterior se deriva de que
nuestros legistadores desconocen en la mayoria de los
casos, las repercusiones de sus textos legales. En algunos
casos provocan inequidad, como lo demuestro con relacién
a los intereses del articulo 85 y 123 de la LGSM que para
efectos fiscales se consideran dividendos los del articulo
123, y los intereses del articulc 85 de esta misma ley, que

regulan una situacion similar no lo son.

En otros casos, la Ley del ISR provoca confusidn o lo que
han denominado ios estudiosos, “lagunas legales”.

» A pesar de que existe una redaccion complicada en la Ley
del Impuestc Sobre la Renta, ei régimen fiscal de los
dividendos que actualmente existe en nuestro pais, es
adecuado: la UFIN, la UFINRE, la CUCA, etc.

Sin embargo seria -conveniente que nuestro legislador no
se excediera en algunos causales de imposicion en este
régimen y considerara conveniente la desaparicion del
factor de piramidacion; pues el accionista incrementa su
patrimonio con el importe del dividendo percibido y no con
el resuitado de multiplicar el ingreso por un factor.
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» Seria conveniente desaparecer las “lagunas legales”
existentes en este régimen y por que no, de toda la Ley del
Impuesto Sobre la Renta; no solo por respeto a los
contribuyentes sinc en beneficio del mismo fisco, que

podria tener una mejor recaudacion.
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