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INTRODUCCION 

Las empresas _industriales, comerciales y de servicios viven en un 

ambiente de continuo cambio, debiendo desarrollarse de manera que puedan 

reaccionar répida y correctamente a los cambios y condiciones del mercado para 

ocupar asi un lugar dentro del mismo. Para lograrlo, la administracién de la 

empresa debe conocer y saber manejar todos Jos aspectos concernientes a la 

actividad o giro de la misma, siendo uno de éstos el area financiera. Para lo cual 

se hace necesario el uso de informaci6n financiera oportuna, adecuada y confiable, 

entendiéndose por tal informacién, la cuantitativa y la accesible que sea base 

para la toma de decisiones. 

Mediante el andlisis financiero se logra cumplir con gran parte de los 

objetivos establecidos por la administracién, entre los cuales se pueden 

mencionar: reducir el riesgo, obtener un nivel de liquidez adecuado, conseguir 

una alta rentabilidad, etc. Asimismo el andlisis financiero es un instrumento a 

través del cual se mide y evalda la capacidad y la eficiencia de la administracién 

de generar recursos y la forma de aplicarlos para satisfacer las necesidades que 

derivan de la operacién, financiamiento e inversion de Ja propia empresa. 

Al realizar este tipo de andlisis se deben considerar tanto situaciones 

internas como eventos econémicos externos a Ja actividad financiera de la empresa



que afectan el cumplimiento de las metas y objetivos. Uno de estos eventos es la 

inflaci6n que provoca que la informacién financiera se distorsione debido a que las 

transacciones se registran segdn los valores de mercado que se establecen al 

momento en que se realizan y al transcurrir un determinado periodo y comparar 

las cifras histéricas con las actuales no existe homogeneidad debido a que en ese 

periodo se ha dado una disminucion en el poder adquisitivo de la moneda como 

consecuencia del efecto inflacionario. Para reconocer este efecto en la informacién 

financiera el Instituto Mexicano de Contadores Pablicos ha emitido lineamientos 

concretos que se encuentran establecidos en los boletines B-10 y B-12 de principios 

de contabilidad generalmente aceptados. De este modo la inflacién se incorpora a 

la informacién financiera para obtener un enfoque més realista del impacto 

inflacionario en la empresa y asi tratar de evitar errores en la interpretacién de la 

informacién financiera preparada durante épocas inflacionarias. 

Por medio del estado de cambios en Ia situacién financiera expresado en 

pesos de poder adquisitivo a la fecha del ultimo balance general, se elimina el 

efecto inflacionario de un periodo, puesto que se comparan cifras homogéneas y 

que permiten un andlisis mas objetivo sobre los cambios ocurridos en la estructura 

financiera de la empresa, la capacidad de ésta para generar recursos y Ja 

aplicacién de dichos fondos complementando Ja informacion presentada en los 

tres estados financieros b4sicos restantes.



A pesar de que se ha podido eliminar o minimizar el efecto inflacionario en 

la informacion financiera, surge la obligacién deli analista financiero de estar 

enterado de los eventos econémicos, politicos y sociales que ocurren en el medio 

externo de la empresa y conocer todas las técnicas financieras que le ayuden a 

realizar una adecuada preparacién y un profundo anilisis de las situaciones que 

se le presenten. 

Asimismo, es importante para el analista financiero conocer los criterios 

aplicados a nivel internacional para la preparacién de la informacién financiera, ya 

que éstos cambian en algunos aspectos de forma sustancial a Jos que se aplican en 

México, y debido al fenémeno de globalizaci6n que se ha dado en los dltimos 

aos, es trascendental conocer la forma en que se incorporan estos criterios en los 

estados financieros, y principalmente en el estado de cambios en la situacién 

financiera, que es tema de esta tesis. 

Al terminar el estudio, se estaré en posicién de tener una guia practica de 

facil interpretacion para el manejo del estado de cambios en Ja situacién financiera 

en sus diferentes formas de presentacién, asi como de aquellos estados que le 

auxilian, contandose también con una guia comparativa entre Jas normas aplicadas 

en México y en Estados Unidos para la preparacién y presentaci6n del estado, 

para lo cual se desarrollaré un caso que incluiré la preparacién y el andlisis del 

mismo.



CAPITULO I 

NECESIDAD DEL ANALISIS DE LA INFORMACION FINANCIERA 

La administracién financiera se refiere a la optimizaci6n de los recursos 

econémicos, la administracién del flujo de fondos, y la toma de decisiones para 

maximizar el valor actual de la empresa en beneficio de los accionistas, 

funcionarios, empleados, clientes, acreedores y de Ja sociedad en general. El 

anélisis financiero es una parte integrante de] vasto campo de la administracién 

financiera y su objetivo es el estudio de los conceptos que se reflejan en los 

estados financieros, pero que a simple vista no son muy obvios, tales como: 

liquidez, capital de trabajo, solvencia, apalancamiento financiero, rentabilidad, etc. 

El anilisis financiero es un requisito indispensable, anterior y base para la 

toma de decisiones, puesto que del andlisis se obtiene y se procesa la informacién 

necesaria para cubrir los objetivos especificos de cada analista, por ejemplo: una 

de las responsabilidades del Director de Finanzas es la deteccién de los problemas 

financieros de la empresa, por lo que le interesaré saber si el negocio esta 

obteniendo un rendimiento razonable, si existen problemas en la cobranza, de 

qué forma se encuentra financiado el activo fijo, etc. Asimismo el andlisis 

financiero es tan extenso y tan minucioso como las necesidades de los distintos 

usuarios de la informacion financiera de una empresa.



Sin embargo, dentro del andlisis financiero se distinguen cuatro funciones 

principales que se refieren a las siguientes decisiones: 

- La forma en que la empresa debera financiar los activos que necesita para 

operar. Para ello se requiere determinar el periodo en que se necesitaran dichos 

activos, su naturaleza, los riesgos de las operaciones de Ja misma empresa y del 

sector econémico al que pertenece, ej apalancamiento financiero que fa 

administracion considere apropiado y el costo de las distintas y variadas formas 

de obtener financiamiento alterno, como la emisién de obligaciones, aceptaciones 

bancarias, warrants, swaps de deuda capital, etc. 

- El modo en que deberan ser invertidos los recursos que genera la empresa. 

Aqui se incluye el nivel de jos activos circulantes, como el efectivo en caja y 

bancos, inversiones temporales, cuentas por cobrar e inventarios, necesarios para 

las operaciones diarias y la capacidad para generar utilidades 0 e] costo de 

oportunidad, es decir, Ia ganancia o utilidad que se deja de ganar si no se 

invierten los recursos oportunamente en la alternativa mas viable para obtener 

beneficios, para las inversiones en maquinaria -en el caso de empresas 

industriales-, equipo de transporte, mobiliario, equipo de computo, etc, 

- La politica de dividendos, que consiste en pagar a los accionistas © 

propietarios de las partes sociales de la entidad Jas utilidades en efectivo, para



satisfacer su necesidad de rendimientos. También se deber4 contemplar dentro de 

esta politica la necesidad de financiamiento de la empresa bajo la forma de 

utilidades retenidas mediante el pago a los accionistas de dividendos en acciones 

para que de esta forma la empresa no tenga una salida de efectivo, que pudiera 

hacer falta para realizar las operaciones normales o para iniciar un nuevo 

proyecto de inversién y de este modo los accionistas aumenten su participacién en 

el capita) de }a empresa. 

- Decisiones sobre la estructura del costo y la relacién con el precio de venta 

de fos productos, que implica determinar el sistema de costeo que mas beneficie a 

la empresa, el costo y precio de venta unitario de los productos o servicios y la 

determinacién del punto de equilibrio. 

Existe una clara diferencia entre la interpretacion financiera y sus 

técnicas, ya que la interpretacién se refiere al proceso mediante el cual se llega a 

una serie de conclusiones que ayudan a ja toma de decisiones, mientras que las 

segundas sirven mediante su aplicacién para Hegar a las citadas conclusiones. Para 

realizar un buen anilisis financiero, ademas de conocer y aplicar las técnicas 

correctamente, se requiere de la habilidad del analista para identificar los 

problemas financieros mas importantes y criticos que influyan en fa decision y 

evaluar el efecto de cursos de accién alternos.



1.1 Definicién de Informacion Financiera. 

Los administradores y directivos de las empresas tienen hoy dia a su 

disposicién una gran cantidad de informacién tanto interna como del medio 

externo en que fa empresa interactia con los demas agentes de la actividad 

econémica, gracias a los adelantos tecnolégicos que proporcionan facil y 

rapidamente cualquier tipo y cantidad de informacién que se desee. Sin embargo, 

una "sobre carga" de informacion lejos de beneficiar la toma de decisiones por 

parte de los directivos, los desorienta. Asimismo la informaci6n, como tal, es 

"fria" e "impersonal", ya que se necesita que alguien la perciba, la decodifique y 

después pueda interpretarla para darle sentido y aprovecharla. De aqui surge la 

necesidad de conocer qué tipo de informacién financiera es “atil” y “confiable” 

para realizar un andlisis adecuado que sea el punto de partida para emprender 

acciones en Ja empresa. 

Por sitil se debe entender que el contenido de fa informacién financiera se 

adecte a las necesidades del] interesado en ella, ya que el andlisis dependera de la 

posicién en que se encuentre este ultimo, por ejemplo: un inversionista deseara 

conocer el rendimiento que obtuvo su inversi6n, la situaci6n financiera actual de la 

empresa y cuales son los factores que posiblemente incidan en la misma en un 

futuro inmediato, la estructura de capital y qué riesgos o ventajas presentan para 

él, etc. En cambio un banco que recibe una solicitud de préstamo deseara saber



cuales son las verdaderas razones por las que se est pidiendo financiamiento, Ja 

capacidad de generar recursos de la empresa para pagar el capital y los intereses, 

asi como Jas garantias que se presentan. Asimismo la utilidad de la informacion 

significa también oportunidad, es decir, debe presentarse al usuario cuando éste la 

requiera para que cuente con todas las bases necesarias para la toma de decisiones 

y logre conseguir sus objetivos. 

Por confiable se debe entender que en la _informaci6n financiera intervienen 

la habilidad y honestidad de quien la prepara, y que la informacién se puede 

preparar sobre bases distintas. Es aqui donde la profesién contable representada 

por el Instituto Mexicano de Contadores Pitblicos (I.M-C.P.) a través de su 

Comision de Principios de Contabilidad ha establecido una estructura basica de la 

teoria contable que se encuentra formada por: 

- Principios. 

- Reglas particulares. 

- Criterio prudencial de aplicacion. 

EI1.M.C.P. define los principios como: "conceptos basicos que establecen la 

delimitacion e identificacién del ente econdmico, las bases de cuantificacién de las 

operaciones y 1a presentacién de la informacién financiera cuantitativa por medio 

de Jos estados financieros".



Joaquin Moreno Fernandez, en su libro "Las Finanzas en la Empresa" senala 

que tos principios pueden ser definidos: "como las reglas 0 normas desarrolladas 

por Ia técnica contable, que se observan para registrar las operaciones y la 

presentacién de estados financieros; es decir, la presentacion de la situacion 

financiera y de los resultados de las operaciones hecha a través de ios estados 

financieros no es una presentacion arbitraria sino basada en la experiencia, el 

desarrollo de la técnica contable y la aceptacién general”. 

De esta definicién se puede concluir que los principios de contabilidad son 

lineamientos de caracter general generados y adoptados por la profesién contable 

para estandarizar las formas y procedimientos de registro y valuacién de las 

transacciones que realiza una entidad, asi como de Ja presentacion de sus estados 

financieros, pasa procurar una mejor interpretacién de los mismos en beneficio de 

los usuarios de la informaci6n financiera. 

Los principios se dividen en cuatro grupos: 

- Aquéllos que se refieren a la identificacién y delimitacién del ente 

econdmico y sus aspectos financieros.



- Los que establecen Ja base para cuantificar las operaciones del ente 

econdémico. 

- El relativo a Ja presentacién de la informaci6n financiera. 

- Finalmente, los que establecen los requisitos cualitativos de la 

informaci6n financiera. 

Asimismo, ef I.M.C.P. define a las reglas particulares como: "Ja 

especificacién individual y concreta de los conceptos que integran los estados 

financieros." Se dividen en: reglas de valuacién y reglas de presentaci6n. Las 

primeras se refieren a la aplicacién de los principios y a la cuantificacién de los 

conceptos especificos de los estados financieros -principalmente estaticos- tal como 

el estado de situaci6n financiera. Las segundas se refieren al modo particular de 

incluir adecuadamente cada concepto en los estados financieros. Las reglas de 

presentacién abarcan: 

- Terminologia. Debido a que los usuarios de Ja informacién financiera son: 

la administracién de la empresa, los accionistas, clientes, proveedores y pablico en 

general el empleo de la terminologia técnica debe ser vigilada cuidadosamente con 

el objetivo de que su lectura no conduzca a interpretaciones erréneas y muestre 

con precisi6n la naturaleza del concepto que se indica. 
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- Extension. La extensién de un estado financiero debe estar condicionada a 

un tamano convencional de lectura, sin condensar conceptos que convenga 

presentar en forma individual ni presentar andlisis que puedan resultar de una 

extensién tal, que la atencion del lector se pierda. 

- Completa informacion. Los estados financieros deberan contener toda la 

informacién necesaria para que sean comprendidos razonablemente por los 

lectores. Cuando exista algun hecho importante para la debida interpretacion de 

los estados, es conveniente describirlo mediante el uso de indicaciones entre 

paréntesis o en notas al pie o adjuntas a los estados. 

Los estados financieros deben explicar bajo qué reglas particulares han sido 

preparados, para que los usuarios de éstos puedan aplicar las técnicas de andlisis y 

comparaciones con otros estados financieros y se formen un juicio respecto a la 

situacién financiera de la empresa. 

EI criterio prudencial es definido por dicho instituto como: "elegir entre 

alternativas que se presentan como equivalentes, tomando en consideracién Jos 

elementos de juicio disponibles." De estas alternativas se debe optar por la menos 

optimista, con el fin de prevenir repartos de utilidades no ganadas y presentar una 

il



informacion que conduzca a conclusiones realistas. Este criterio se aplica al nivel 

de las reglas particulares. 

Para Joaquin Moreno Fernandez. en su libro “Las Finanzas en la Empresa” 

la informacién financiera que bene valor es: "aquélla que tiene impacto sobre 

nuestras acciones, la que contesta nuestras preguntas, Ja que es base en la toma de 

decisiones como un arma competitiva que ayude a que la empresa se proyecte 

hacia adelante, a capturar mercado, a mejorar su rentabilidad, a mejorar su 

eficiencia, etc.". 

La informacion financiera debe estar orientada, en primer lugar, a satisfacer 

las necesidades internas de la empresa, es decir, debe dirigirse a fos 

administradores y directores de la misma para que puedan dirigir, tomar 

decisiones, lograr metas propuestas y corregir situaciones no deseadas o 

imprevistas con toda oportunidad. En segundo lugar se deben  satisfacer las 

necesidades de tipo financiero general, dirigida a Jos demas usuarios de la 

informacion, y por dltimo se deben cubrir las necesidades de tipo fiscal. 

Para obtener esta informacion que deriva de las operaciones de ja empresa 

y que emana de una sola fuente se requiere de un sistema de captacién que mida, 

clasifique, registre y resuma con toda claridad en términos monetarios las 

transacciones y los hechos de cardcter financiero. 

12



1.2 Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Estados 

Unidos de Norteameérica. 

1.2.1 Antecedentes. 

Los primeros indicios de los conceptos de contabilidad en Estados Unidos 

de Norteamérica surgen en la década de Jos 30’s, siendo Jas primeras normas 

emitidas los “Boletines de Investigaci6n Contables” (Accounting Research 

Bulletins o ARBs) emitidos por el Comité en Procedimientos Contables del 

Instituto Americano de Contadores Piblicos (Committee on Accounting 

Procedures of the American Institute of Certified Public Accountants). Esta serie se 

formaba por 50 boletines, de los cuales solamente se siguen aplicando algunas 

reglas especificas. 

En Ja década de los 60’s y hasta 1973 el Instituto Americano de Contadores 

P&blicos (AICPA) por medio del Consejo de Principios Contables (Accounting 

Principles Board o APB) emifié 31 opiniones sobre los procedimientos a seguir 

para la prdctica contable. Al igual que los ARBs, solamente algunos conceptos 

permanecen vigentes. 

En 1973 se funda el Consejo de Estandares Financieros Contables (Financial 

Accounting Standards Board o FASB), siendo un 6érgano independiente del 

13



AICPA y de cualquier otra entidad gubernamental o privada. Sin embargo, los 

Estandares Financieros Contables (Financial Accounting Standards 0 FAS) que 

emite dicho consejo, a la fecha son reconocidos como principios de contabilidad 

generalmente aceptados en los Estados Unidos de Norteamérica (United States 

General Accepted Accounting Principles o USGAAP). Hasta el afio de 1997 se han 

emitido ciento treinta y un boletines de esta serie. 

Enseguida se muestran varios términos con sus siglas en inglés 

relacionados con los principios generalmente aceptados en los Estados Unidos de 

Norteamérica: 

USGAAP.- United States General Accepted Accounting Principles. Estos son 

emitidos por el FASB. Sus equivalentes en México serian Jos Principios de 

Contabilidad Generalmente Aceptados emitidos por el Instituto Mexicano de 

Contadores Pablicos (IMCP). 

FASB.- Financial Accounting Standards Board. Es el organismo independiente al 

AICPA encargado de emitir los principios de contabilidad a través de los FAS. Su 

traduccion es: “Junta de Normas de Contabilidad Financiera” y su similar en 

México seria la Comision de Principios de Contabilidad (CPC) del IMCP. 

SFAS.- Statements of Financial Accounting Standards. Son las publicaciones 

mediantes las cuales el FASB emite los principios de contabilidad. También son 

conocidas como “FAS”. Su traduccién es: “Declaraciones de Normas de 
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Contabilidad Financiera” y sus equivalentes mexicanos serian los boletines 

emitidos por el IMCP a través de la CPC. 

AICPA.- American Institute of Certified Public Accountants. Es ei Instituto 

Americano de Contadores Publicos, el cual proporciona reconocimiento a las 

normas emitidas por el FASB. Su homélogo en México es el IMCP. 

CAP.- Committee on Accounting Procedure. Fue el “comité de procedimientos de 

contabilidad” dependiente del AICPA que emitié los boletines denominados 

“ ARB" durante el periodo comprendido entre 1939 y 1959. 

ARB.- Accounting Research Bulletins. Fueron los “boletines de investigacion 

contable” que sirvieron como norma para la profesién contable durante el periodo 

arriba mencionado. 

APB.- Accounting Principles Board. Fue la “junta de principios de contabilidad” 

mediante la cual el AICPA emitié los boletines llamados “APB” que tuvieron 

vigencia durante el periodo comprendido entre 1959 y 1973. 

Enseguida se muestra un cuadro en el que se resume la historia de los 

principios de contabilidad norteamericanos:



  

Historia de los Principios de Contabilidad Norteamericanos 

Institucién Pronunciamientos 

  

  

  

  

    

  

  

  

1973- a la techa: FASB, Financial FAS-1 a 131, Statements of Financial 

Accounting Standards Accounting Standards 

Board (Junta de Normas (Declaraciones de Normas de 

de Contabilidad Financiera). Contabilidad Financiera) Las 

interpretaciones emitidas por 

1939-1973 AICPA, American FASB se consideran como 

Institute of Certified Public PCGA. 

Accountants (Instituto 

Americano de Contadores 

Piblicos Certificados) 

a wavés de: 

1959-1973 APB, Accounting Principles APB-1 a 31 Opiniones. 

Board (Junta de Principios 

de Contabilidad). 

1939-1959 Committee on Accounting ARB-1 a 51 Accounting Research Bulletins 

Procedure (Comité de 

Procedimientos de 

Contabilidad).   (Boletines de Investigacion 

Contable),     
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1.2.2 Principales Diferencias con los Principios de Contabilidad Generalmente 

Aceptados emitidos por el Instituto Mexicano de Contadores Piblicos. 

A pesar de que se ha realizado un esfuerzo internacional para homologar 

los principios de contabilidad en todo el mundo, no se ha podido adn conseguir 

este objetivo, por lo que existen diferencias derivadas de Jos distintos puntos de 

vista y necesidades de los usuarios de Ja informacién financiera, entidades 

gubernamentales y los mismos institutos de contadores ptiblicos de todas partes 

del mundo. 

Los principios de contabilidad generaimente aceptados en México (PCGA) 

y los principios de Estados Unidos de Norteamérica (USGAAP) no son la 

excepcién, por lo que existen grandes diferencias en ciertos conceptos contables, 

tanto de valuaci6n como de revelacién. Es por esta raz6n, que en el capitulo V de 

esta tesis se detallan las diferencias que existen para la presentaci6n de] estado de 

cambios en la situacién financiera entre los principios aplicados en México y en 

Estados Unidos de Norteamérica. A continuacién se mencionan las principales 

diferencias:
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13 Objetivo y Métodos del Andlisis de la Informacién Financiera. 

La empresa tiene como finalidad el satisfacer las distintas necesidades de la 

sociedad y es por este fin que se justifica su propia existencia, ya que si no logra 

satisfacerlas, la misma sociedad obligar4 a la empresa a cerrar sus puertas puesto 

que no le es atil. 

Asimismo, la empresa debe generar riqueza por lo que Ja informacién financiera 

debe estar orientada al mercado, debiendo informar desde un punto de vista 

financiero sobre: 

a) La generacién de riqueza. 

b) El retorno de In inversién de los socios 0 accionistas. 

©) La generacion del flujo de efectivo. 

Por medio del estado de resultados se puede conocer la capacidad de la 

empresa de generar recursos. EI retorno de la inversién de los socios 0 accionistas 

se obtiene de la informacién que contienen los estados de situacién financiera, 

resultados y variaciones en el capital contable.



La generacién del flujo de efectivo es una condicién necesaria para medir 

las metas y ésta se obtiene a través del estado de cambios en la situacién 

financiera. Estos cuatro estados representan los estados financieros principales. 

Como se mencioné anteriormente, el analista cuenta con una amplia serie 

de técnicas e instrumentos financieros entre los que puede elegir los mas 

adecuados para cumplir con sus objetivos especificos. Entre estos métodos se listan 

de forma enunciativa, mas no limitativa los siguientes: 

a) Andlisis de razones financieras. 

Una de Jas formas de analizar los estados financieros es mediante el uso de 

“razones financieras”. Las razones financieras son expresiones matematicas que 

relacionan distintos rubros del estado de situacién financiera (balance general) y 

del estado de resultados, principalmente. Este método de aniélisis financiero es 

uno de los més utilizados, sin embargo, se debe mencionar que los resultados 

obtenidos por las razones no son absolutos y deben complementarse con otros 

tipos de analisis. 

Las razones se pueden clasificar del modo siguiente: 

Razones de liquidez. Son mediciones de la capacidad a corto plazo de la 

empresa para pagar las obligaciones que vencen. 
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Razones de actividad. Son mediciones de la efectividad con que la empresa 

est4 usando los actives empleados. 

Razones de rentabilidad. Miden el grado de éxito o fracaso de una empresa 

o divisién en cuanto a la generacién de riqueza o rendimientos, en un 

determinado periodo. 

Razones de cobertura. Miden el grado de proteccién a los acreedores e 

inversionistas de largo plazo. 

b) Analisis del capital de trabajo. 

El capital de trabajo de una empresa se refiere al ciclo financiero que comienza 

con la captacién de los recursos necesarios para la compra de mercancias o de 

materias primas que posteriormente, a través del proceso productivo, se 

transforman en productos terminados listos para su venta, y que después se 

transforman en cuentas por cobrar -a clientes que compraron estos productos 

terminados- para concluir finalmente en la cobranza de las mismas. 

Mediante al andlisis del capital de trabajo se pueden detectar varios problemas, 

por ejemplo: carencia de efectivo por falta de planeacién adecuada, exceso en 

inversién de cuentas por cobrar de clientes, ya sea por atraso de pagé o 

incobrabilidad, exceso en inversién de inventarios debido a una rotacién de 

inventarios inadecuada 0 por obsolescencia de los mismos. 
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c) Anilisis de la estructura financiera y de capital. 

La estructura financiera de una empresa se refiere al porcentaje de participacion 

de los accionistas y de los acreedores sobre los activos de la misma. Por medio del 

andlisis de la estructura financiera se pueden adoptar politicas referentes a la 

inversion y capital de la empresa, por ejemplo: las inversiones permanentes 

iniciales de la empresa (terrenos, edificios, maquinaria y equipo) deben ser 

aportadas por los propietarios, las inversiones permanentes adicionales requeridas 

por la expansién o desarrollo de la empresa deber4n ser aportadas por los 

propietarios, generalmente mediante la reinversién de sus utilidades, o bien 

pueden financiarse por medio de préstamos a largo plazo, etc. 

Dentro de este andlisis también se considera el financiamiento de materias 

primas y mercancias por medio de los proveedores, buscando negociar un plazo 

mayor para el pago de las mismas. 

d) Andlisis del apalancamiento operativo, financiero y combinado. 

El apalancamiento operativo.- Surge al incurrir en los costos fijos de operacién . 

Estos costos fijos tienen el efecto de aumentar en gran medida la variabilidad en la 

utilidad antes de gastos financieros y de impuesto sobre la renta como respuesta a 

cambios en Jas ventas y de aumentar el nivel del punto de equilibrio. Los andlisis 

de costo-volumen-utilidad proporcionan las bases necesarias para el estudio del 

apalancamiento operativo. 
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E} apalancamiento financiero.- Se refiere al financiamiento de una parte de los 

activos del negocio con valores que obtienen un porcentaje fijo de rendimiento. E] 

objetivo es aumentar el rendimiento final que fluye hacia los accionistas comunes. 

El apalancamiento operativo.- Ocasiona que un porcentaje de cambio en los 

ingresos por ventas, produzca un cambio porcentual mayor en la utilidad antes de 

gastos financieros y de impuesto sobre Ja renta. El apalancamiento financiero, a su 

vez, produce cambios en la utilidad antes de gastos financieros y de impuesto 

sobre la renta que ocasionan variaciones mayores tanto en la utilidad por accién, 

como en el total de utilidades disponibles para los accionistas comunes. Por 

consiguiente, la combinacién de los apalancamientos operativos y financieros 

puede ocasionar grandes variaciones en Ia utilidad por acci6n. 

e) Anilisis del punto de equilibrio. 

Este andlisis permite que el analista determine la produccién que se precisa 

para que el total de los ingresos sea igual al total de jos costos y gastos, es decir, el 

punto de equilibrio define la cantidad producida expresada en unidades, que 

alcanza un nivel de utilidad antes de gastos financieros y de impuesto sobre la 

renta igual a cero. 
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El modelo del punto de equilibrio se hace operativo al separar los costos de 

produccién en fijos y variables. Sin embargo, estos costos no caen en forma 

contundente siempre dentro de la categoria de fijos 0 variables, lo que da pie a una 

nueva clasificaci6n: semifijos y semivariables. Como consecuencia de lo anterior se 

puede concluir que en vez de obtener un punto de equilibrio, se debe considerar 

una zona de equilibrio. ya que la obtencién de un punto exacto obedece mas a las 

matemAticas que a las finanzas. 

f) Analisis de estados financieros comparativos. 

Este andlisis puede realizarse de dos formas: la comparacién de los estados 

financieros de una misma empresa, pero de diferentes afios o periodos y la 

comparaci6n de estados financieros de varias empresas que tengan el mismo giro 

o actividad. 

El primer tipo de andlisis nos ayuda a conocer el pasado de la empresa y 

mostrar lo que ha venido sucediendo durante un determinado periodo para 

proyectar los resultados obtenidos hacia el futuro. Cabe sehalar que en épocas de 

alta inflacién este andlisis puede distorsionarse por el efecto inflacionario, si no se 

cuantifican sus efectos en los estados financieros mediante la aplicacién def boletin 

B-10 de Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados emitido por el 

Instituto Mexicano de Contadores Publicos. 
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El segundo tipo de analisis nos permite comparar Jas tendencias de la empresa 

con el promedio de la industria 0 sector al que pertenezca para tener una idea de 

cémo se encuentra la empresa, analizada con respecto a otras del mismo giro, 

obteniendo puntos de comparacién en cuanto a desempefo, rentabilidad, 

ubicacién dentro del mercado y la competencia. Esta informaci6n se puede obtener 

a través de las asociaciones, c4maras y agrupaciones del sector industrial, 

comercial, etc. 

g) Anilisis del flujo de fondos (estado de cambios en la posicion financiera en base 

a efectivo). 

El estado de cambios en la posicién financiera proporciona informacion relativa 

a la obtencién de fondos de la empresa y la forma en que se utilizaron dichos 

recursos con relacién a un periodo anterior. El valor de esta informacién para el 

analista procede de la facilidad con que las fuentes primarias y el uso de fondos 

por la compahia son identificables cuando se colocan bajo este formato. 

h) Anilisis del efectivo, es decir, del ciclo de los flujos en la empresa (cash flow). 

A través del flujo de caja se puede medir la viabilidad de un proyecto de 

inversion, conocer los ingresos y egresos de la compaiifa, indica lo que sobra y lo 

que falta en Ja tesoreria, conocer cuanto y cuando se debe pedir prestado o 

invertir y marca Ja pauta para negociar un mayor plazo para pagar las 

obligaciones contraidas por la empresa cuando presenta problemas. 
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CAP{TULO IT 

ESTADOS FINANCIEROS BASICOS. 

De acuerdo al boletin A-5 de principios de contabilidad generalmente 

aceptados por el I.M.C.P. "las transacciones que realiza una entidad econémica y 

ciertos eventos econémicos identificables y cuantificables que la afectan, son 

medidos, registrados, clasificados, analizados, sumarizados y finalmente 

reportados como informacion, basicamente en las siguientes formas: 

a) Informaci6n relativa a un punto en el tiempo de jos recursos y obligaciones 

financieras de la entidad, la cual es presentada en un documento comanmente 

denominado balance general; 

b) Informacion relativa al resultado de sus operaciones en un periodo dado, Ia 

cual es presentada en un documento comtinmente denominado estado de 

resultados; 

c) Informacién de los cambios en los recursos financieros de la entidad y sus 

fuentes, que revele las actividades de financiamiento e inversién, Ja cual es 

presentada en un documento cominmente denominado estado de cambios en la 

situacién financiera. 
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Los documentos anteriormente enunciados son conocidos como estados 

financieros que a través de representaciones alfanuméricas clasifican y 

describen mediante titulos, rubros, conjuntos, descripciones, cantidades y notas 

explicativas, las declaraciones que los administradores de la entidad hacen sobre 

su situacion financiera y el resultado de sus operaciones de acuerdo a principios 

de contabilidad". 

De esta definicion se puede concluir que jos estados financieros 

principales contienen Ja informacién financiera fundamental para tomar 

decisiones de inversion y crédito -para lo cual se requiere conocer {a estructura 

financiera-, evaluar la solvencia, liquidez, asi como su capacidad de generar 

fondos, conocer eJ origen y las caracteristicas de sus recursos para estimar la 

capacidad financiera de crecimiento y formarse un juicio sobre los resultados 

financieros de Ja administraci6n en cuanto a la rentabilidad de la empresa. 

Dichos estados deben proporcionar algunos datos y seguir ciertas normas, 

que se denominan regias generales de presentaci6n y son: 

a) Nombre de la empresa. 

b) Titulo del estado financiero. 
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c) Fecha a la que se presenta la informacion (y periodo para los estados 

financieros dindmicos). 

d) Margenes individuales que deben conservar cada grupo y clasificaci6n. 

e) Cortes de subtotales y totales claramente indicados. 

f) Moneda en que se expresa el estado. 

También es recomendable eliminar cifras decimales en los estados 

financieros, o mostrar cifras en miles o millones con el objeto de facilitar la 

lectura y comprensién a los usuarios de la informacién financiera. 

Como se mencioné anteriormente, el estado de situacién financiera, 

estado de resultados, estado de variaciones en el capital contable y el estado de 

cambios en Ja situacién financiera son los estados financieros basicos debido a 

que son el fundamento del anilisis financiero, y para realizar un eficaz andlisis 

se debe conocer en su totalidad las caracteristicas y naturaleza de cada uno de 

ellos; y por esta raz6n se procederé a analizar cada uno de ellos para dar un 

panorama de la importancia que tienen para la toma de decisiones . 
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1.1 Estado de Situaci6n Financiera. 

De acuerdo a Joaquin Moreno Fernandez en su libro “Las Finanzas en la 

Empresa”, el estado de situaci6n financiera “muestra en unidades monetarias la 

situacién financiera de una empresa o entidad econémica en una fecha 

determinada. Tiene el propésito de mostrar la naturaleza de los recursos 

econémicos de la empresa, asi como los derechos de los acreedores y de la 

participacin de los duefios”. 

En la “Terminologia del Contador’ de Mancera Hnos. y colaboradores se 

define al estado de situacién financiera como “e] estado demostrativo de la 

situacién financiera de una empresa, a una fecha determinada, preparado de 

acuerdo con la contabilidad y documentacién respectiva, que incluye el activo, el 

pasivo y el capital contable”. 

Para concluir, se puede definir al estado de situaci6én financiera como el 

estado que comprende el andlisis de los bienes materiales, créditos y derechos de 

una entidad y la proporcién en que intervienen los acreedores y los accionistas 0 

duejios de tales bienes, créditos y derechos, expresados en términos monetarios 

a una fecha determinada. 
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Activo 

El LM.CP. a través del boletin A-11 de principios de contabilidad 

generalmente aceptados define al activo como "el conjunto o segmento, 

cuantificable, de los beneficios econémicos futuros fundadamente esperados y 

controlados por una entidad, representados por efectivo, derechos, bienes 0 

servicios, como consecuencia de transacciones pasadas o de otros eventos 

ocurridos". 

Joaquin Moreno Fernandez en su libro "Las Finanzas en la Empresa" 

define al activo "como el conjunto de bienes y derechos reales y personales sobre 

los que se Hene propiedad, asf como cualquier costo o gasto incurrido con 

anterioridad a la fecha del estado de situacién financiera, que debe ser aplicado 

aingresos futuros". 

De estas dos definiciones se puede concluir que el activo de una empresa 

se encuentra constituido por el efectivo, derechos, bienes y servicios 

cuantificados en términos monetarios a Ja fecha del estado de situacién 

financiera. 

El activo puede clasificarse en tres grupos principales que son: circulante, 

fijo y diferido. Otra forma de clasificarlo es activo circulante y el no circulante. El 
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grupo de activos diferidos quedaré incluido en cualquiera de estos dos grupos 

anteriormente mencionados de acuerdo a Ja intervencién directa de tas partidas 

que lo forma en un plazo menor o igual a unano. 

EI ciclo financiero a corto plazo es el tiempo que transcurre entre la 

adquisicién de bienes y servicios, su transformaci6n 0 procesamiento, su venta y 

finalmente su recuperacién en efectivo. Los activos que intervienen en forma 

directa en este ciclo son los que se agrupan como actives circulantes, entre ellos 

se puede hacer mencién del efectivo, cuentas y documentos por cobrar cuyo 

vencimiento es menor o igual a un aio, inventarios de materia prima, 

produccién en proceso, productos terminados, etc. 

EI ciclo financiero a largo plazo es el que contiene las inversiones de 

caracter permanente que se efectian para realizar ej objetivo de la empresa, 

como son los terrenos, edificios, maquinaria, equipo de oficina, equipo de 

cémputo, etc. 

Para determinar si un activo es circulante o no, es necesario identificar el 

propésito con el cual se hace la inversién. 

Las diferentes partidas del activo circulante y del no circulante deberan 

clasificarse de acuerdo a su grado de disponibilidad, es decir, atendiendo a su 
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mayor o menor facilidad que se tiene para convertir en efectivo el valor de un 

determinado bien. Atendiendo a este principio el activo circulante se presenta de 

la siguiente forma en el estado de situacién financiera: 

1. Efectivo en caja y bancos. 

Como su nombre lo indica, este rubro refleja el dinero que la entidad 

dispone libremente y sin restricciones para las operaciones que se realizan 

dentro del ciclo financiero a corto plazo. 

Generalmente las operaciones principales, como son: los ingresos en 

efectivo, la cobranza a clientes y deudores diversos, el pago a proveedores, pago 

de némina, pago de impuestos, etc., se realizan a través de una 0 varias cuentas 

bancarias, por la facilidad y seguridad que proporcionan en el manejo de 

efectivo, asi como para el cumplimiento de obligaciones fiscales. 

Sin embargo, existen desembolsos poco cuantiosos que se deben hacer en 

efectivo y que pueden administrarse mediante una "caja chica" 0 "fondo fijo de 

caja". Por Jo general un cajero o funcionario de la empresa se encarga del pago 

de gastos diversos como transportes, enseres menores, papeleria, medicinas, etc. 

y antes de que se agote el fondo lo reembolsa a través de un cheque. 
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En el estado de situacién financiera se acostumbra presentar el efectivo 

dentro de un solo rubro y en ocasiones se analiza en una nota a Jos estados 

financieros. 

En el caso de que existan monedas extranjeras en cantidades importantes 

conviene indicar el monto en dicha moneda y deberdn estar valuadas en moneda 

nacional al tipo de cotizacién emitida por el Banco de México a la fecha del 

estado de situacién financiera. 

2. Inversiones temporales de inmediata realizacién. 

El objetivo de estas inversiones es el de no mantener dinero ocioso dentro 

de la compafiia. Pueden ser de distinto tipo como inversiones en fondos de 

inversién, mercado de dinero, acciones, bonos emitidos por el gobierno central 

(Certificados de la Tesoreria Federal), certificados de participaci6n, etc. Para ser 

presentadas como activos circulantes, tienen que estar sujetas a una liquidez mas 

o menos inmediata y deben haberse efectuado con el propésito de disponer de 

ellas dentro del ciclo financiero a corto plazo. 
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3. Cuentas y documentos por cobrar cuya realizaci6n en efectivo se pretende sea 

dentro del ciclo financiero a corto plazo. 

Las cuentas y documentos por cobrar representan derechos exigibles 

provenientes de ventas, servicios prestados, préstamos o anticipos otorgados ya 

sea que se encuentren 0 no documentados. 

Dentro de este rubro quedan incluidos todos los titulos de crédito, como 

facturas, letras de cambio, pagarés, etc, cuyo beneficiario sea Ja empresa. No se 

acostumbra que los cheques recibidos de clientes para el pago de sus adeudos se 

registren en estas cuentas, sino como efectivo. 

En el estado de situaci6n financiera se deben analizar y mostrar por los 

conceptos que motivaron su cargo en el activo circulante, por ejemplo: clientes, 

compafias _afiliadas, empleados y funcionarios, etc., separando las que 

provengan de las ventas de las que no tengan relacién con ellas. 

Asimismo si se considera que toda 9 una parte de una cuenta por cobrar 

se considera de cobro dudoso o incobrable se deberé crear una cuenta 

denominada “estimaci6n para cuentas de cobro dudoso” con cargo a los 

resultados del ejercicio, misma que reduciré el saldo de las cuentas y 

documentos por cobrar. 
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Cuando existen cuentas y documentos por cobrar en moneda extranjera se 

debern valuar al tipo de cambio existente a la fecha de preparacién del estado 

de situacién financiera. 

4, Inventarios. 

Los inventarios son las inversiones que realiza una entidad que se 

destinan a la venta 0 a Ja produccién -y una vez acabado el proceso productivo 

se procede a su venta-. Los inventarios pueden ser de materias primas, 

empaques, manufacturas en proceso, productos terminados, refacciones y 

materiales indirectos de produccién que se consuman dentro del ciclo norma} de 

operaciones. 

La regla de valuacién de los inventarios es el costo de adquisicién o de 

produccién, cuando éste sea menor que el precio del mercado de los 

inventarios. 

Cada empresa en particular debe determinar el sistema y método de 

valuacién gue mas le convenga con Ia nica salvedad de que deberdn ser 

aplicados en forma consistente para proporcionar comparabilidad a los estados 

financieros preparados en periodos distintos. 
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Existen dos sistemas de costos: costeo variable o directo y el costeo 

absorbente. El costeo variable consiste en identificar todos los costos como 

variables o fijos. Los costos variables son aquellos que oscilan en proporci6n 

directamente proporcional a los cambios ocurridos en la produccién. Los costos 

fijos son los que permanecen constantes a pesar de los cambios en la produccién. 

En cambio, con el costeo absorbente, todos los costos de producci6n, variables y 

fijos, directos e indirectos en que se incurre en los procesos productivos se 

asignan al productos y se incluyen en el costo de ventas. Los materiales directos, 

la mano de obra directa y todos los costos indirectos de producci6n, tanto fijos 

como variables, se cargan a la produccié6n y finalmente al inventario. 

Estos dos sistemas de valuacién se pueden Ilevar sobre la base del costo 

histérico o costo predeterminado, siempre y cuando este ultimo se aproxime al 

costo histérico bajo condiciones normales de fabricaci6n. El registro de las 

cuentas de inventarios por medio de los costos histéricos, consiste en acumular 

los elementos del costo -materias primas, mano de obra y gastos indirectos- 

incurridos para Ja adquisici6n o produccién de los articulos. El costeo 

predeterminado consiste en fijar los costos de produccién antes de iniciarse el 

proceso de produccién con el objeto de conocer con anticipacion dicho cosfo y 

poder determinar el precio de venta unitario. 
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Los métodos de valuacién de inventarios reconocidos por el Instituto 

Mexicano de Contadores Publicos a través del boletin C-4 de Principios de 

Contabilidad Generalmente Aceptados son: 

- Costo identificado. 

Costo promedio. 

-Primeras entradas, primeras salidas (PEPS). 

-Ultimas entradas, primeras salidas (UEPS). 

-Detallistas. 

EI costo identificado es utilizado por aquellas entidades en las que las 

caracteristicas de los articulos que venden o producen se identifican 

especificamente con su costo de adquisicién o produccién de forma clara y 

sencilla. Por ejemplo: algunas joyerias utilizan este método de costos ya que es 

fAcil identificar el costo de las alhajas que venden. 

El costo promedio consiste en dividir el importe acumulado de las 

erogaciones aplicables entre el niimero de articulos adquiridos o producidos. Las 

ventajas del método de costo promedio generalmente se justifican con razones 

de indole practica mas que por el concepto. Es facil de aplicar, es objetivo y no 

estA sujeto a la manipulacién de la utilidad como algunos de Jos otros métodos 

de valuacién de inventarios. 
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Con el método PEPS, los costos se distribuyen entre el inventario 

disponible y los articulos vendidos suponiendo que los articulos se toman en el 

orden que se compraron. En otras palabras, los primeros articulos adquiridos 

son los primeros que se usan o se venden . Por lo tanto, el inventario que queda 

tiene que representar las compras mas recientes. 

La principal ventaja de este método, como se mencioné anteriormente, es 

que el inventario final se presenta en términos de una cifra de costo actual 

aproximado. La desventaja primordial es que los costos actuales no se oponen a 

los ingresos actuales, es decir, los costos mas antiguos se cargan contra el ingreso 

mis reciente , lo que puede dar lugar a distorsiones en los datos presentados en 

el estado de resultados. 

El método UEPS se basa en que los ultimos articulos en entrar al almacén 

o a la producci6n son los primeros en salir de él, por lo que Jas existencias al 

finalizar el ejercicio quedan practicamente registradas a los precios de 

adquisicién o produccién mas antiguos, mientras que en el estado de resultados 

los costos son los mas actuales. 

En el método de detallistas, el importe de Jos inventarios es obtenido 

valuando las existencias a precios de venta y deduciéndoles los factores de 
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margen de utilidad bruta, para obtener el costo por grupo de articulos. Este 

método es utilizado principalmente por las tiendas que se dedican a la venta al 

menudeo, como son tiendas departamentales, de ropa, papelerias, ferreterias, 

etc. 

Deben incluirse dentro de! rubro de inventarios sélo aquéllos que sean 

propiedad de la empresa y excluirse mercancias recibidas a comisi6n u otros 

sobre los cuales no se tenga derecho de propiedad. 

Asi como en las cuentas y documentos por cobrar se puede crear una 

estimacién de cuentas de cobro dudoso, en los inventarios se puede hacer una 

estimaci6n por obsolescencia de inventarios 0 por inventarios de lento 

movimiento con cargo a los resultados del ejercicio. El saldo total de los 

inventarios en el estado de situacién financiera se vera disminuido por estas 

estimaciones arrojando una cifra neta. 

5. Pagos anticipados. 

Los pagos anticipados o cargos diferidos a corto plazo representan 

erogaciones efectuadas por servicios que se van a recibir o por bienes que se van 

a consumir por el negocio y que deben ser aplicadas a gastos 0 costos de 

periodos futuros, por lo que tienen que mostrarse en el estado de situacién 
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financiera a su costo no devengando. Es decir, se acostumbra mostrar 

tinicamente la cifra neta y no la cantidad original deducida de la parte ya 

devengada. Este grupo lo forman principalmente los pagos por concepto de 

primas de seguros, rentas anticipadas, gastos de intalacién, impuesto predial y 

derechos pagados antes de que se hayan devengado, etc, que van a ser 

devengados © usados dentro del término de un ano o en el ciclo financiero a 

corto plazo. 

Cuando se determine que estos bienes o derechos han perdido su 

utilidad, el importe no aplicado deberé cargarse a los resultados del periodo en 

que esto suceda. 

Atendiendo al mismo principio, el activo no circulante se presenta de 

acuerdo al siguiente orden: 

1, Cuentas y documentos por cobrar cuya realizacién en efectivo se pretende sea 

dentro del ciclo financiero a largo plazo. 

Al igual que las cuentas y documentos por cobrar a corto plazo, las 

cuentas por cobrar a largo plazo representan derechos exigibles provenientes de 

ventas, servicios prestados, préstamos o anticipos otorgados ya sea que se 

encuentren o no documentados. 
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Dentro de este rubro quedan incluidos todos los titulos de crédito, como 

facturas, letras de cambio, pagarés, etc, cuyo beneficiario sea la empresa y su 

realizaci6n en efectivo sea en un plazo mayor a un afio. 

2. Inversiones en valores permanentes. 

Este rubro se encuentra formado por las inversiones no directamente 

relacionadas con el objeto de la empresa. Estas inversiones pueden estar 

representadas por titulos de crédito o por inversiones no documentadas con 

titulos, tales como préstamos, anticipos a largo plazo, etc. 

Por lo general , se hacen inversiones de este tipo con el fin de tener control 

e injerencia en la administracién de otra empresa, facilitar e] objeto propio del 

negocio, especulacién o establecer relaciones mercantiles. 

Las inversiones en compafifas asociadas y subsidiarias no consolidadas 

deben valuarse bajo el método de participaci6n que consiste en registrar la 

inversién original en acciones de una empresa subsidiaria al costo de 

adquisicién y mensualmente se ajusta para dar efecto a la proporcién de 
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utilidades o pérdidas de Ja emisora después de la fecha de adquisicién -los 

dividendos recibidos reducen el monto de dicha inversi6n-. 

Si se trata de inversiones en que no se emplee el método de participaci6n, 

deben valuarse al costo de adquisicién. Cuando su valor de mercado o valor 

probable de realizacién sea considerablemente més bajo, éste se tomar4 como 

base de valoracién ya sea indicado directamente o deduciendo del costo de 

adquisicién Ja estimaci6n de baja de valor, con objeto de mostrar la cifra neta 

que corresponda al valor de mercado 0 realizaci6n. 

Cuando las inversiones representan una partida importante en el conjunto 

del activo, debe indicarse el nombre de la persona o empresa en que se hace la 

inversién, el grado de control que confieren las acciones de Ja otra empresa o Jas 

caracteristicas de restitucién e interés de los titulos de crédito. 

3. Activo fijo tangible, como terrenos, edificios, maquinaria y equipo, etc. 

Pr4cticamente todas las empresas presentan bajo este rubro en el estado 

de situacién financiera la inversién realizada en tos bienes  tangibles de 

naturaleza duradera que presentan las siguientes caracter{sticas: 
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- Se adquieren para ser utilizados en las operaciones normales de la 

empresa y no para ser enajenados al ptiblico en general. Unicamente los activos 

fijos cuyo uso o usufructo sea en beneficio de la entidad, para la produccién de 

articulos para su venta o para la prestacién de servicios a la entidad, a su 

clientela o al piblico en general deberén ser clasificados como inmuebles, planta 

y equipo. Un edificio ocioso se clasifica por separado (si su plazo de 

inutilizacion supera a un afto pero atin tiene posibilidad de usarse) como una 

inversién. Asf como los terrenos que poseen inmobiliarias, franccionadoras o 

urbanizadoras deberén clasificarse como inventario. 

-Son de larga duraci6n y por lo genera) estan sujetos a depreciaci6n. Los 

inmuebles, la planta y el equipo dan servicio durante cierto mimero de anos. La 

inversién de estos activos se asigna a periodos futuros via depreciacién. La 

excepcién a esta regla son Jas inversiones en terrenos ya que éstos no pierden su 

valor a través del tiempo. 

- Poseen sustancia fisica, Estos actives se caracterizan por su existencia 0 

sustancia fisica que los distingue del activo intangible, como son las patentes y el 

crédito mercantil que se explican en el siguiente apartado. 

Como regla general, estos activos se valuan a su costo de adquisicién 

menos su depreciacién o agotamiento, 

43  



El costo de adquisicién incluye el precio neto pagado por los bienes, sobre 

la base de efectivo o su equivalente, mds todos los gastos necesarios para tener el 

activo en lugar y condiciones que permitan su funcionamiento, tales como los 

derechos y gastos de importacié6n, fletes, seguros, gastos de instalaci6n, etc. 

4. Activos intangibles. 

De acuerdo al boletin C-8 de los Principios de Contabilidad Generalmente 

Aceptados del LM.C.P. los activos intangibles presentan dos caracteristicas 

principales: 

- Representan costos que se incurren o derechos o privilegios que se 

adquieren con la intencion de que aporten beneficios especificos a las 

operaciones de Ja entidad durante periodos que se extienden mas allé de aquél 

en que fueron incurridos. Los beneficios que aportan son en el sentido de 

permitir que esas operaciones reduzcan sus costos y aumeten utilidades. 

- Los beneficios futuros que se esperan obtener se encuentran en el 

presente en forma intangible, frecuentemente representados mediante un bien 

de naturaleza incorpérea, o sea, que no tienen una estructura material ni 

aportan una contribucién fisica a la produccién u operacién de Ja entidad. El 
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hecho de que carezcan de caracteristicas fisicas no impide de ninguna manera 

que se les pueda considerar como activos legitimos. Su caracteristica de activos 

se la da su significado econdmico, mas que su existencia material especifica. 

Estos activos intangibles generalmente son de cardcter legal y se valian al 

costo de adquisicién, ya sea que hayan sido comprados o desarrotlados por una 

entidad para tener derecho al uso o explotacién de patentes, marcas, franquicias, 

procesos industriales , etc. 

El crédito mercantil es un activo intangible de caracter econémico y se 

puede definir como la cantidad que paga una entidad por el traspaso de una 

empresa, ademas del capital liquido que arroje el balance general formado en la 

fecha de la operaci6n, y Ja cual se entrega en compensacién de la reputacién o 

del crédito adquiridos por ella, ya sea en atencién al lugar que ocupa, a su 

clientela, a la calidad de sus productos, a sus marcas de fabrica, a su nombre 

comercial, a la importancia de sus negocios o por cualquier otro concepto que 

agrega plusvalia a esta empresa. 

El valor del crédito mercantil puede determinarse por el exceso de 

utilidades o sobreproductividad, capitalizado a las tasas de interés promedio en 

el tipo de empresa que corresponda. Solamente se puede mostrar en el estado de 
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situacion financiera el crédito mercantil cuando se haya comprado. No se acepta 

asignarle valor a] crédito mercantil desarrollado por la propia entidad. 

Los activos intangibles deben ser amortizados de acuerdo con la vida 

estimada del propio intangible. La amortizacién se puede definir como la 

extinci6n gradual del valor del intangible por la accién del transcurso del 

tiempo por medio de la divisién de su importe en cantidades periédicas durante 

el tiempo de su existencia. Al igual que Ja depreciacién, la amortizacién se 

considera como una fuente de recursos para Ja entidad, debido a que representa 

un cargo a resultados, disminuyendo las utilidades del periodo. 

La presentacién en el estado de situacion financiera puede hacerse 

agrupando los activos intangibles en un solo rengl6n, o bien analizandolos 

seguin su importancia relativa. 

5. Cargos diferidos a largo plazo. 

Son aquellos gastos que deben ser aplicados a los resultados de varios 

ejercicios futuros, como son los gastos de organizacién, gastos y descuentos por 

emisién de obligaciones, etc. 

 



Los cargos diferidos pueden mostrarse en el balance ya sea por su valor 

pendiente de amortizar o por su costo de total menos Ja amortizacién 

acumulada. 

Pasivo 

El 1M.C.P. define al pasivo en el boletin A-11 de Principios de 

Contabilidad Generalmente Aceptados como "el conjunto o segmento, 

cuantificables, de fas obligaciones presentes de una entidad particular, 

virtualmente ineludibles, de transferir efectivo, bienes o servicios en el futuro a 

otras entidades, como consecuencia de transacciones o eventos pasados". 

Para Joaquin Moreno Fernandez, en su libro “Las Finanzas en la 

Empresa” senaia que el pasivo puede definirse "como el grupo de obligaciones 

juridicas por las cuales el deudor se obliga con el acreedor a pagar con bienes, 

dinero o servicios. Comprende obligaciones presentes que provengan de 

operaciones o transacciones pasadas". 

En la “Terminologia del Contador” de Mancera Hnos. y Colaboradores se 

define al pasivo como “el conjunto de obligaciones y gravamenes que tiene en su 

contra una persona”. 
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Se puede concluir que el pasivo son las obligaciones a Jas que se 

encuentra sujeta una entidad y que representa la entrega de algun bien material 

o la prestacion de un servicio en un plazo futuro, como consecuencia de 

transacciones anteriores. 

Para efecto de presentacién en e] estado de situaci6n financiera el pasivo 

debe clasificarse en circulante, a corto plazo o flotante y en no circulante, a largo 

plazo o consolidado. Si la liquidacion del pasivo se produce dentro de un afio o 

en el ciclo normal de operaciones a corto plazo, se deberé considerar como 

circulante, por ejemplo: pasivos contraidos por la compra de materias primas, 

mercancias, anticipos de clientes, préstamos bancarios y sus respectivos 

intereses cuyo vencimiento es menor a un afio tomando como base Ja fecha del 

balance general. En cambio si dicho plazo excede de un aito o del ciclo normal 

de operaciones de operaciones deberé clasificarse como no circulante, por 

ejemplo: préstamos hipotecarios, refaccionarios, de habilitacién 0 avio, emisi6én 

de obligaciones cuyo vencimiento sea mayor a un aio tomando también como 

base Ja fecha del balance general. 

Esta clasificacion atiende a fa importancia de apreciar la relacién que 

existe con los activos circulantes 0 no circulantes, puesto que para el anilisis 

financiero es importante distinguir qué tipo de obligaciones debera cubrir Ja 
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empresa dentro del ciclo normal de operaciones a corto plazo y Jos recursos 0 

fondos que deberé generar la empresa para solventarlas. 

El pasivo debe valuarse conforme a su monto de restituci6n o pago, 

considerando Ios intereses acordados por dichos pasivos, y aquéllos expresados 

en moneda extranjera, deberan valuarse al tipo de cambio vigente a la fecha de 

la realizacién de fos estados financieros. 

Capital Contable 

El 1M.C.P. define al capital contable en el boletin A-11 de Principios de 

Contabilidad Generalmente Aceptados como “el derecho de los propietarios 

sobre los activos netos que surge por aportaciones de los duefios, por 

transacciones y otros eventos o circunstancias que afecta una entidad, el cual se 

ejerce mediante reembolso o distribuci6n”. 

Para Joaquin Moreno Fernandez en su libro “Las Finanzas en la 

Empresa”, sefiala que el capital contable “refleja la inversién de los propietarios 

en la entidad y consiste generalmente en sus aportaciones, mas (0 menos) sus 

utilidades retenidas o pérdidas acumuladas, mas otros tipos de superdvit, como 

pueden ser las donaciones y la actualizaci6n del capital”. 
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Enla “Terminologia del Contador” de Mancera Hnos, y Colaboradores se 

menciona que el capital contable “es el excedente del activo total sobre e] pasivo 

total”. 

Se puede concluir que el capital contable es la parte de la inversién de una 

empresa que ha sido financiada por los accionistas de la misma, y por Jo tanto, 

ellos tienen derecho sobre los activos de la empresa, asi como derecho a designar 

a los administradores de ja empresa. 

De acuerdo al boletin C-11 de Principios de Contabilidad Generalmente 

Aceptados emitido por el 1M.C.P. el capital contable se clasifica de acuerdo a su 

origen en capital contribuido y capital ganado o déficit, en su caso. “E) capital 

contribuido lo forman las aportaciones de los duefios y Jas donaciones recibidas 

por la entidad, asi como también el ajuste a estas partidas por la repercusién de 

fos cambios en los precios”. “El capital ganado corresponde al resultado de las 

actividades operativas de la entidad y de otros eventos o circunstancias que le 

afecten. El ajuste que por la repercusién de los cambios en los precios se tenga 

que hacer a este concepto, forma parte del mismo”. 
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De esta clasificaci6n se obtiene que el capital contribuido }o integran: 

Capital Social. Se puede definir como al conjunto de aportaciones de los 

socios representadas por las acciones de la empresa que se encuentran a favor de 

éstos. El capital social se puede catalogar en: 

- Capital suscrito. Representa el total de las aportaciones que los socios se 

comprometen a entregar en efectivo o en especie y que quedan plasmadas en el 

acta constitutiva de la empresa. 

- Capital suscrito y no exhibido. Represenfa la parte del capital suscrito 

que atin no ha sido dado a la empresa, por lo que en el Estado de Situacién 

Financiera se deber4_presentar disminuyendo al capital suscrito. 

- Capital exhibido. Representa la cantidad que se ha entregado a la 

empresa en efectivo o en especie. 

Aportaciones para futuros aumentos de capital . Bajo este rubro se agrupan 

aquellas aportaciones de los socios distintas a las que se hicieron para integrar el 

capital social original, pero que en un plazo determinado formardn parte del 

capital social. 
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Prima en venta de acciones. Cuando una empresa planea hacer un aumento 

de capital generalmente coloca sus acciones ante e] publico inversionista a un 

precio mayor que el valor nominal de la misma accién. Esto se debe a que las 

empresas tienen una plusvalia, ya sea su prestigio, administradores, penetracién 

de mercado, etc., por lo que se debe pagar una prima adicional para ser 

poseedor de sus acciones. La diferencia entre el precio de colocacién y su valor 

nominal es un superavit por primas en aportacién o superdvit pagado. 

Donaciones. Cuando algan activo no haya tenido ningtin costo para la 

empresa, se est4 en presencia de un superdvit por donacién, el cual es parte 

integrante del capital contable de la empresa y deber4 mostrarse en el Estado de 

Situacién Financiera_ bajo el rubro de activo circulante 0 activo fijo, seguin sea el 

caso, el bien donado valuado a precio de mercado, y por otra parte en el capital 

contable el superavit por donacién. 

Por otra parte, el capital ganado o déficit se integra por: 

Utilidades retenidas. Se \e da este nombre a las utilidades que ha generado 

la empresa durante ejercicios anteriores y que no se han capitalizado o 

distribuido via dividendos a los accionistas. Por capitalizaci6n se entiende que 

los accionistas no han autorizado que dichas utilidades pasen a formar parte del 

capital social. 
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Pérdidas acumuladas, Se dan en el mismo caso que las utilidades retenidas, 

solamente que las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores no han sido 

absorbidas por alguna reserva de capital, ya sea porque no exista o debido a que 

no se ha autorizado su absorcién, por lo que deben mostrarse dentro del capital 

contable. 

Exceso o insuficiencia en la actualizacion del capital contable. Esta cuenta surge 

a raiz de la aplicaci6n del boletin B-10 de Principios de Contabilidad 

Generaimente Aceptados del 1.M.C.P., referente a la reexpresi6n de estados 

financieros, el cual sefiala que se deber4 actualizar las partidas no monetarias 

(entre ellas el capital contable), para incorporar los efectos de la inflacién a la 

informaci6n financiera. 

De acuerdo al boletin C-11 de Principios de Contabilidad Generalmente 

Aceptados del LM.C.P. se deberén revelar todas las caracteristicas de] capital 

contable y sus restricciones, como pueden ser las siguientes: 

- Clases y series de acciones y partes sociales en que se divide el capital 

social. 

~ Capital social minimo y monto maximo autorizado, en el caso de 

sociedades de capital variable y sus montos actualizados. 
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- Namero de acciones emitidas y suscritas, su valor nominal o Ja mencién 

de que no expresan valor nominal. 

Todas estas caracteristicas pueden ser mencionados en las notas al Estado 

de Situacién Financiera, ya que son parte integrante del mismo estado. 

Formas de presentacién del Estado de Situacién Financiera 

Las formas de presentacién del estado de situaci6n financiera son: 

a) En forma de cuenta o tipo americano. Consiste en mostrar en el lado izquierdo 

el total del activo y en el derecho el pasivo y el capital. Este presentaci6n es Ja 

mas frecuente y obedece a la formula de activo igual a pasivo mas capital. Se 

presenta en forma horizontal y es utilizada por empresas comerciales, 

industriales y de servicios. 

b) En forma de cuenta 0 tipo inglés. Esta presentacién es similar a la anterior 

solamente que del lado izquierdo se presenta en primer término el capital, y 

posteriormente el pasivo. A la derecha se ponen los activos, comenzando por los 

no circulantes y finalmente los circulantes. Se puede presentar horizontal o 

verticalmente. Esta forma es utilizada generalmente por inmobiliarias debido a 
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que gran parte del capital se encuentra invertido en terrenos y construcciones. 

Estos bienes inmuebles se contabilizan en el activo circulante debido a que son 

adquiridos con la intencién de venderse dentro de] ciclo econémico a corto 

plazo. 

c) En forma de reporte. Se presenta verticalmente presentando en primer lugar al 

activo, después el pasivo y finalmente el capital. Esta presentacién se debe a la 

formula de activo menos pasivo es igual al capital. Se utiliza cuando existen 

pocos conceptos que integran el estado y es utilizada por empresas pequenas de 

cualquier giro o actividad que tienen pocas transacciones. 

d) En forma de inversién neta o condicién financiera. Se muestra verticalmente 

igual que la presentacién anterior, con Ja salvedad de que se obtiene el capital de 

trabajo, aumentando los activos no circulantes y deduciendo los pasivos no 

circulantes para conocer la inversién neta de los accionistas 0 duefios. 

En las cuatro presentaciones se puede elegir entre detallar todas y cada 

una de Jas partidas que componen los conceptos 0 grupos, como en el caso de los 

inventarios (materia prima, produccién en proceso, producto terminado, etc.), 0 

solamente mencionar los conceptos en grupos generales, por ejemplo: la 

inversién total de inmuebles, planta y equipo y por medio de una nota a los 

estados financieros revelar su anélisis. 
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11.2 Estado de Resultados. 

De acuerdo a Joaquin Moreno Fernandez en su libro “Las Finanzas en la 

Empresa”, el estado de resultados “muestra los efectos de las operaciones de una 

empresa y su resultado final, en forma de un beneficio o una pérdida”. También 

sefiala que el estado “muestra un resumen de los hechos significativos que 

originaron un aumento o disminuci6n en el patrimonio de la entidad durante un 

periodo determinado”. 

En el boletin B-3 “Estado de Resultados” de principios de contabilidad 

generalmente aceptados del Instituto Mexicano de Contadores Pablicos se define 

como “un estado financiero basico, que presenta informacién relevante acerca de 

las operaciones desarrolladas por una entidad durante un periodo 

determinado”. La informacién presentada en el estado de resultados en conjunto 

con los demas estados financieros basicos es til para que los diversos usuarios 

de la informacién financiera puedan: 

- Evaluar Ja rentabilidad de una empresa. 

- Estimar su potencial de crédito. 

- Estimar la cantidad, el tiempo y la certidumbre de un flujo de efectivo. 

~ Evaluar el desempefio de una empresa. 

- Medir riesgos. 

-Repartir dividendos. 
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Cabe mencionar que el estado de resultados efectivamente muestra 

aumentos o disminuciones en el patrimonio de una entidad, sin embargo, 

existen otras operaciones que afectan dicho patrimonio y no se muestran en el 

estado. Las aportaciones de capital de los accionistas o socios y las 

capitalizaciones de ciertos pasivos aumentan el patrimonio y se muestran en el 

estado de variaciones en el capital contable y en el estado de cambios en la 

situaci6n financiera que es objeto de este estudio. 

Para concluir, se puede mencionar que el estado de resultado es el estado 

financiero basico que presenta informaci6n sobre la operacién de una empresa 

expresada en términos cuantitativos durante un periodo determinado y que es 

de gran importancia para el usuario de la informacién financiera para ja toma de 

decisiones. 

Las cuentas que se agrupan en el estado de resultados deberan 

distribuirse conforme a la siguiente estructura: 

Operacién. 

En esta seccién se muestra el resultado de la operacién de una entidad en 

sus operaciones normales o continuas, que son el objeto o Ja finalidad por la cual 

una empresa fue constituida. Los grandes rubros que la conforman son: 

57  



Ingresos normales, netos.- En el caso de las empresas industriales y/o 

comerciales los ingresos son generados por las ventas de los articulos que 

producen o comercializan continuamente. Para las empresas de servicios los 

ingresos provienen de la prestacién de dichos servicios. En ambos casos, los 

ingresos se reconocen en el estado de resultados durante el periodo en que 

fueron realizados, independientemente de las condiciones de venta que se 

hubieran pactado (crédito o contado). En el caso de cobros anticipados por la 

venta de un articulo o por la prestacién de un servicio en el futuro, el ingreso se 

va reconociendo en el estado de resultados conforme transcurre el periodo 

pactado. 

Las ventas totales deber4n ser disminuidas de los descuentos, rebajas y 

devoluciones que se hubieran realizado, aunque éstas se hayan efectuado 

posteriormente a la venta. De esta forma se presentan los ingresos netos o ventas 

netas. 

Costo de ventas.- Este rubro muestra el costo de la produccién para las 

empresas industriales, el costo de adquisici6n para Jas empresas comerciales y el 

costo de los servicios prestados que se identifican directamente con éstos para las 

empresas de servicios. 
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El costo de produccién se integra por las erogaciones realizadas para la 

compra de materia prima, el pago de sueldos y salarios a los trabajadores que se 

identifican directamente con la produccién {mano de obra) y para los gastos 

indirectamente relacionados con dicha produccién, tales como la energia 

eléctrica, renta de almacenes, etc. 

El costo de adquisici6n es aquél que se identifica con la compra de 

articulos terminados para su venta posterior. Este costo incluye fletes, impuestos 

aduanales, seguros, etc. No deberé incluirse el impuesto al valor agregado ya 

que tiene un tratamiento contable y fiscal distinto al costo de adquisicién. 

El costo de los servicios prestados representa principalmente los sueldos 

y salarios de las personas que prestran dichos servicios, asi como el material 

utilizado para su realizaci6n. 

Utilidad bruta- Es la diferencia que resulta de disminuir el costo de ventas 

de las ventas netas. Para el usuario de la informacién financiera es importante 

conocerlo, ya que representa un margen de utilidad, sobre el cual se pueden 

tomar decisiones. 

Gastos de operacién.- Son aquéllos que se efectiian para la realizacién del 

objeto o giro del negocio y son identificables con éste. Existen dos rubros: gastos 
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de venta y gastos de administracién. Los primeros son aquéllos que realiza !a 

empresa para comercializar y vender sus productos o servicios, por ejemplo: 

sueldos a vendedores, comisiones, publicidad y propaganda, etc. Los segundos 

son aquéllos incurridos para la administracion de las operaciones generales de 

la entidad, por ejemplo: sueldos a directores y administradores, depreciacién de 

equipo de oficina, gastos de limpieza, etc. 

Ulilidad de operacién.- Es la diferencia que resulta de comparar Ifa utilidad 

bruta y los gastos de operacién y se puede definir como la utilidad generada por 

una entidad por medio de sus actividades normales de operaci6n, sin considerar 

impuestos (ISR y PTU). 

No operacién. 

Otros gastos (ingresos).- Representan todos aquellos gastos e ingresos 

distintos a los de operacién que se identifican con transacciones inusuales 0 poco 

ocurrentes, tales como las ventas de activo fijo y desperdicios. 

Costo integral de financiamiento.- Este rubro se identifica primordialmente 

con las operaciones financieras de la empresa y comprende: _ intereses, 

diferencias en cambios y Repomo. Este dltimo concepto surge a raiz del boletin 

B-10 “Reconocimiento de los efectos de Ia inflacién en la informaci6n financiera” 

 



del Instituto Mexicano de Contadores Piblicos, sobre el cual se comentara en el 

tercer capitulo de este estudio. 

Utilidad por operaciones continuas antes de ISR y PTU.- Es el resultado de 

comparar la utilidad de operacién con los gastos o ingresos de no operacién sin 

considerar impuestos (ISR y PTU). 

Impuesto sobre la Renta y Participacién de los Trabajadores en las 

Utilidades. 

Provisiones de ISR y PTU.- Son los cargos que se realizan a los resultados 

de un ejercicio para reconocer el efecto tributario en las operaciones de una 

empresa. E! impuesto sobre la renta (ISR) es aquél que grava principalmente la 

operacién de una entidad, reflejada en una utilidad o pérdida fiscal, sobre la 

cual se determina dicho impuesto. La participacién de los trabajadores en la 

utilidad (PTU) es la parte de la utilidad generada por una empresa que se debe 

repartir entre los trabajadores de ésta, conforme a Ia ley. 

Utilidad por operaciones continuas.- Es el resultado de comparar la utilidad 

por operaciones continuas antes de ISR y PTU y las provisiones de ISR y PTU. 
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Operaciones discontinuadas. 

En este rubro se presentan Jas utilidades o pérdidas, con su_ efecto neto 

después de impuestos, derivadas de Jas operaciones de un segmento de una 

entidad que fue terminado o suspendido. Esta seccién se presenta unicamente 

cuando se vende o abandona alguna subsidiaria, asociada, divisi6n o 

departamento, y de éstos, puede distinguirse clara, fisica y operacionalmente sus 

activos y el resultado de sus operaciones para efectos de la informacién 

financiera. 

Se debe valuar el activo del segmento discontinuado a importes netos de 

realizacion. Si se proyecta una pérdida, ésta deberé ser reconocida 

inmediatamente en los resultados, es decir, al decidir la desincoporaci6n. Si es 

una utilidad, ésta deberé ser reconocida hasta el momento de la realizaci6n o 

venta. 

Partidas extraordinarias. 

En esta seccién se presentan las ganancias o pérdidas, con su efecto neto 

después de impuestos, derivadas de aquellos eventos y transacciones no usuales 

y no frecuentes. Por no usual se debe entender que el evento o transaccién 

contiene un grado muy alto de anormalidad en el entorno en que se desarrollan 
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las operaciones 0 transacciones normales y tipicas de una empresa. Por no 

frecuente se debe comprender que el evento o transaccién no puede ser previsto, 

ni es recurrente en el entorno en que se desarrolla la entidad. Los fenémenos de 

la naturaleza tales como terremotos, incendios, inundaciones, etc., asi como 

expropiaciones y algunas prohibiciones legales podrian considerarse como 

partidas extraordinarias si reunen estos dos requisitos. 

Efecto acumulado al inicio del ejercicio por cambios en principios de 

contabilidad. 

En este rubro se presentan las utilidades o pérdidas, con su efecto neto 

después de impuestos, derivadas de aquellas situaciones en las que se produce 

un efecto financiero por la adopcién de un criterio en la aplicacién de las reglas 

particulares. Este efecto se registra como un gasto 0 un ingreso en el periodo en 

el que se dio el cambio. Los efectos del ejercicio (una vez hecho el cambio) se 

envian a las cuentas de operacién normales. 

Ufilidad neta.- Es el resultado de comparar Ja utilidad por operaciones 

continuas con el efecto neto de operaciones discontinuadas, partidas 

extraordinarias y efecto por cambios en principios de contabilidad (en el caso de 

que existiesen). 
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Utilidad por accié6n. 

Se determina dividiendo la utilidad neta entre el namero total de acciones 

emitidas a la fecha de la elaboracién de los estados financieros. 

 



11.3 Estado de Variaciones en el Capital Contable. 

De acuerdo a Joaquin Moreno Fernandez en su libro “Las Finanzas en la 

Empresa”, el estado de variaciones en el capital contable “es un estado financiero 

basico que muestra las alteraciones sufridas en el patrimonio de los socios, es 

decir, en las diferentes clasificaciones del capital contable durante un lapso o 

periodo determinado”. Ademés sefiala que “la importancia del estado estriba en 

el interés que el accionista, socio o propietario de una empresa tiene en conocer 

las modificaciones que ha sufrido su patrimonio o la proporcién que a él le 

corresponda durante un ejercicio social o un periodo”. 

De igual forma, el boletin B-1 “Objetivos de los Estados Financieros” de 

los principios de contabilidad generalmente aceptados emitidos por el Instituto 

Mexicano de Contadores Paiblicos menciona que el estado de variaciones en el 

capital contable es un estado financiero bAsico “que muestra los cambios en Ja 

inversién de los propietarios durante el periodo”. Cabe mencionar que no existe 

un boletin especifico de los principios de contabilidad generalmente aceptados 

para definir el estado de variaciones en el capital contable dentro de la serie B 

“Principios relativos a estados financieros en general”. 

Para concluir, se puede definir al estado de variaciones en el capital 

contable como el estado financiero basico que muestra las modificaciones en un 
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periodo de cada uno de los rubros que integran al capital contable, siendo de 

gran importancia para los usuarios de la informacién financiera ya que muestra 

fos cambios ocurridos en Ia inversién de los accionistas o socios. 

113.1 Capital Contable. 

Como se mencioné anteriormente, el capital contable es la parte de la 

inversién de una empresa que ha sido financiada por los accionistas de la 

misma, y por lo tanto, ellos tienen derecho sobre los activos de la empresa, asi 

como derecho a designar a los administradores de la empresa. El capital contable 

se integra por los siguiente rubros: 

- Capital social suscrito. 

~ Capital suscrito no pagado. 

- Capital exhibido. 

- Aportaciones para futuros aumentos de capital. 

- Prima en venta de acciones. 

- Donaciones. 

- Utilidades retenidas. 

- Pérdidas acumuladas. 

- Exceso o insuficiencia en ta actualizacién del capital contable. 

Estos conceptos fueron definidos anteriormente en este mismo capitulo.  



  

113.2 Interpretacion del Estado de Variaciones en el Capital Contable. 

Fl estado de variaciones en el capital contable es dtil para el lector de la 

informacién financiera ya que proporciona los elementos suficientes para 

analizar la estrategia seguida por los administradores y directores de una 

empresa respecto a la inversién de los recursos aportados por los accionistas, y 

los recursos generados por la entidad. Ademas se puede analizar la politica de 

reinversién de utilidades y de pago de dividendos. 

Las transacciones que facilmente se pueden observar en el estado son: 

- Aportaciones de los accionistas. 

- Capitalizacién de utilidades (reinversién). 

- Creacién de reservas especiales (reserva legal o reserva estatutoria). 

- Pago de dividendos. 

- Utilidad o pérdida del ejercicio. 

- Traspaso de la utilidad 0 pérdida del ejercicio a las utilidades 

acumuladas o de ejercicios anteriores. 
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11.4 Estado de Cambios en la Situacién Financiera, 

De acuerdo al boletin B-1 “Objetivos de los estados financieros” de los 

principios de contabilidad generalmente aceptados por el Instituto Mexicano de 

Contadores Piiblicos, el estado de cambios en la situaci6n financiera es un estado 

financiero basico “que indica cémo se modificaron los recursos y obligaciones de 

la empresa en un periodo”. Posteriormente se detalla en el boletin B-12 “ Estado 

de cambios en la situacién financiera”, donde se describen todas las reglas 

emitidas para su elaboraci6n. 

El estado de cambios en la situacién financiera es objeto de este estudio 

tanto en el capitulo IV del mismo nombre, como en el capitulo V “Estado de flujo 

de efectivo de acuerdo a las normas emitidas por el comité de estandares 

financieros contables de Estados Unidos de Norteamérica”, y posteriormente en 

su aplicacién practica.



  

CAPf{TULO II 

LA INELACION COMO ELEMENTO DE LA INFORMACION 

FINANCIERA 

Ill.1 Definicion de Inflacién 

Al parecer, Ja inflacién es un efecto econémico mas que contable y que en 

las Gltimas décadas ha estado en boca de todo el mundo y son pocos los que 

realmente entienden este fenémeno cabalmente. Sin embargo, la profesién 

contable a nivel mundial ha sumado esfuerzos para tratar de incorporar este efecto 

econémice en los estados financieros de las empresas, ya que éstas, al desarrollarse 

en un entorno econémico inflacionario, se ven afectadas, y por lo tanto, deben 

reconocer en sus estados financieros la ganancia o pérdida que jes genera la 

inflacion. Ademés, se debe recordar que las caracteristicas de la informacién 

financiera son: oportunidad, confiabilidad, utilidad, accesibilidad, entre otras, por 

lo que para no desvirtuar estas caracteristicas es importante registrar el efecto 

inflacionario en los estados financieros para que los usuarios de la informacién 

financiera tengan suficientes elementos de juicio para la toma de decisiones. 

Existen varias definiciones de inflacién y entre ellas se mencionan las 

siguientes: 
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En la Terminologia del Contador de Mancera Hnos. y Colaboradores se 

define a Ja inflacion como: “Situacién econémica que se caracteriza por un brusco 

incremento en los precios o una disminuci6n en el valor de la moneda y que es 

ocasionada por un aumento en el monto del dinero en circulacién en comparaci6n 

con e] monto de los bienes y servicios disponibles”. 

En el libro “Las Finanzas en la Empresa”, de Joaquin A. Moreno Fernandez 

se define a la inflacién como “el aumento sostenido y generalizado en el nivel de 

precios”. 

Esta ultima definicién es la més conocida y aceptada generalmente, por lo 

que solamente se podria agregar que Ja inflaci6n trae como consecuencia: 

- Aumento en los costos de produccién. Ya que la inflacién es el aumento 

sostenido y generalizado en los precios, las empresas tienen que aumentar sus 

precios de ventas, ya que los insumos utilizados para Ja producci6én aumentan de 

igual o mayor forma que la inflacién, por lo que para recuperar por lo menos el 

costo de los productos, se deben vender al iltimo costo obtenido. Como se 

mencion6 anteriormente, el sistema de inventarios Ultimas Entradas Primeras 

Salidas (UEPS), es el mas utilizado en entornos inflacionarios, ya que el iltimo 

costo de los productos es el que se refleja en el estado de resultados, por lo que se 
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supone que este costo ya contiene el efecto de Ja inflacién y sobre éste se compara 

contra el precio de venta. Cabe mencionar, que a pesar de que en el estado de 

resultados ya estd incorporada la inflacién (si la rotacion de las mercancias es alta), 

en el rubro de los inventarios la inflaci6n no se encuentra reconocida, ya que éstos 

se encuentran registrados a un valor anterior o menor al que la empresa podria 

adquirirlos nuevamente, puesto que e! precio actual es mayor porque tiene 

incorporada Ja inflacién. 

- Aumento en los costos del trabajo. Ya que los trabajadores son también 

consumidores, un aumento en el nivel de precios ocasiona una disminucién en su 

poder adquisitivo. Esto significa que con el mismo sueldo que perciben, en un 

periodo inflacionario, compran menos articulos al final de dicho periodo que al 

principio, ya que estos articulos suben de precio como consecuencia de la 

inflacién. Al sentir esta disminucién en su poder adquisitivo los empleados 

generalmente piden un aumento de sueldo, para poder comprar, por lo menos, los 

mismos articulos antes de que hubiera un aumento en los precios. Esto significa 

para las empresas un aumento en ef costo del trabajo o mano de obra, por lo que 

los productos 0 servicios que ofrecen sufren también un aumento de precio, para 

fecuperar este aumento en el costo del trabajo. Cabe mencionar que el aumento en 

los precios es mucho mayor que el aumento en los sueldos de los trabajadores. 
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- Aumento en el costo de financiamiento. En los periodos inflacionarios suben las 

tasas de interés, por lo que el costo de financiamiento con recursos ajenos a la 

empresa también se eleva. Con este aumento, las empresas deben generar mayores 

recursos para poder solventar sus pasivos a corto plazo, asi come los intereses que 

se devengan, para lo cual las empresas pueden aumentar el precio de sus 

productos o servicios, reducir sus costos, o renegociar su deuda. 

111.2 Generalidades sobre los métodos de reexpresi6n de la informacién 

financiera. 

La profesién contable a nivel mundial ha reconocido dos métodos 

fundamentales para reexpresar la informacién contenida en los estados 

financieros: 

- El método de ajuste por cambios en el nivel general de precios. 

- El método de actualizacion de costos especfficos. 

En Jos paises con alta inflaci6n, como los sudamericanos, los gobiernos han 

impuesto el método de indices generales de precios para la reexpresién de Jos 

estados financieros. En Inglaterra se han efectuado estudios y se lleg6 a favorecer 
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el método de actualizacién de costos espectficos y todos los paises del Reino Unido 

han acogido tal método. En Estados Unidos el American Institute of Certified 

Public Accountants (AICPA) ha favorecido el método de indices generales de 

precios, puesto que facilita Ja ejecuci6n de los procedimienio de auditoria. 

En México, el primer antecedente sobre la incorporacién de la inflacién en 

los estados financieros queda plasmado en el boletin B-2 “Revaluacién del Activo 

Fijo”, del Instituto Mexicano de Contadores Publicos, emitido er el afio de 1969. 

Este boletin contenfa Jos lineamientos para actualizar Jos activos fijos tangibles 

(por ejemplo, inmuebles, maquinaria y equipo) mediante avaltos. 

En 1973 se emite el boletin A-1, citado en capitulos anteriores, y establece el 

principio de contabilidad de Valor Histérico Original que menciona “las 

transacciones y eventos econémicos que la contabilidad cuantifica se registran 

segun las cantidades de efectivo que se afecten o su equivalente o Ia estimacién 

razonable que de ellos se haga en el momento en que se consideren realizados 

contablemente. Estas cifras deber4n ser modificadas en el caso de que ocurran 

eventos posteriores que les hagan perder su significado, aplicando métodos de 

ajuste en forma sistemdtica que preserven la imparcialidad y objetividad de la 

informacién contable. Si se ajustan las cifras por los cambios en el nivel general de 

precios y se aplican a todos los conceptos susceptibles de ser modificados que 

integran los estados financieros, se consideraré que no ha habido violacién de este 
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principio, sin embargo, esta situaci6n debe quedar debidamente aclarada en ta 

informacién que se produzca”. 

Dentro de este principio queda claro que las empresas deberén reexpresar 

sus estados financieros cuando un evento econémico, como fa inflacién, haga 

perder significado a las cifras hist6éricas que presentan los estados financieros, y 

que dicha reexpresién o modificaci6n de las cifras de los estados financieros no 

viola el principio de valor histérico original. Sin embargo, a esa fecha no se habia 

emitido algun boletin que norme la reexpresién de los estados financieros. 

En 1975 se emitié una declaraci6n de la Comisién de Principios de 

Contabilidad del Instituto Mexicano de Contadores Piiblicos, en la cual se exponen 

las razones para aplicar el método de ajustes por cambios en el nivel general de 

precios en forma integral al estado de situacién financiera y al estado de 

resultados. 

Como resultado de dicha declaracién, el Instituto Mexicano de Contadores 

Pablicos emite el boletin 37 “Estados Financieros Ajustados por Cambios en el 

Nivel General de los Precios”, en donde se exponen las reglas para el dictamen de 

los estados financieros de aquellas empresas que decidieron actualizar sus estados 

financieros mediante el método de ajustes por cambios en el nivel general de 

precios. 
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Surgieron varias discusiones entre los académicos y especialistas en la 

materia como consecuencia de la emisién de estos pronunciamientos, ya que se 

debatia que el método de costos especificos o de valores de reposicién era e] més 

adecuado para la reexpresién de los estados financieros, tal y como se utilizaba en 

el Reino Unido. 

Derivado de estas discusiones el Instituto Mexicano de Contadores 

Pablicos emitiria posteriormente el boletin B-7 “Revelacién de los Efectos de la 

Inflacién en Ja Informacién Financiera” en 1980, en el cual se exponia que la 

actualizacién de las cifras de los estados financieros seria en forma “extralibros”, 

es decir, que no se afectarian los libros de contabilidad de las empresas. También 

se menciona que para evitar discrepancias sobre los métodos de actualizacién, las 

empresas podrian optar por usar cualquiera de los dos métodos anteriormente 

mencionados, sin embargo, solamente se deberfian de reexpresar los siguientes 

rubros: 

~ Inventarios y costo de ventas. 

- Inmuebles, maquinaria y equipo, asi como su respectiva depreciacién 

acumulada y del ejercicio. 
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- Capital Contable, incluyendo la determinaci6n de una reserva para 

mantenimiento del capital, ganancias o pérdidas acumuladas por posicién 

monetaria y un superdvit por retencién de actives no monetarios. 

Debido a los altos indices de inflacién que prevalecieron en los aiios 

subsecuentes, el Instituto Mexicano de Contadores Publicos emitié en 1984 el 

conocido boletin B-10, y que hasta la fecha sigue vigente (con sus respectivos 

documentos de adecuacién) “Reconocimiento de los Efectos de la Inflacién en la 

Informacién Financiera”, el cual expone que la actualizacién de los estados 

financieros deberia hacerse afectando los libros oficiales de las empresas, por lo 

que se afectarian los asientos de diario y los libros de mayor para incorporar el 

efecto inflacionario en la contabilidad. Ademas continta con el criterio de aceptar 

como validos los dos métodos de actualizacién, y que cada entidad escogiera el 

que mds se apegara a sus necesidades de informacién financiera. Lo mas 

innovador fue el establecer una nueva terminologia de los gastos y productos 

financieros, agrupaéndolos en un concepto nuevo lamado “costo integral de 

financiamiento”. También se crea el concepto del “resultado por posicién 

monetaria”, y que forma parte del costo integral de financiamiento antes 

mencionado. Con este boletin, las partidas sujetas a reexpresié6n serian las 

siguientes: 
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- Inventarios y costo de ventas. 

- Inmuebles, maquinaria y equipo, asi como su respectiva depreciacién 

acumulada y del ejercicio. 

- Capital contable. 

- Resultado por tenencia de activos no monetarios. 

- Costo integral de financiamiento (incluyendo el resultado por posicién 

monetaria). 

En 1985 se emitié el primer documento de adecuaciones al boletin B-10, el 

cual obligaba a actualizar todos los rubros del estado de situacién financiera y las 

partidas asociadas con el estado de resultados. También modifica el procedimiento 

para determinar el efecto monetario. 

EI segundo documento de adecuaciones emitido en 1988 modifica 

sustancialmente el criterio para calcular el efecto monetario, aplicandolo 

totalmente a los resultados de operacién de la empresa. 
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En 1990, con el tercer documento de adecuaciones, todos los estados 

financieros basicos (estado de situacién financiera, estado de resultados, estado de 

variaciones en el capital contable y el estado de cambios en Ia situacién financiera) 

deberian de estar a pesos de poder adquisitivo del balance mas reciente. Esta 

disposicién tuvo una singular trascendencia sobre el estado de cambios en la 

situacién financiera ya que derogé e] boletin B-11 “Estado de Flujo de Efectivo o 

Estado de Cambios en la Situacién Financiera en Base a Efectivo”, sustituyéndolo 

por el boletin B-12, que es objeto de estudio de esta tesis, “Estado de Cambios en la 

Situaci6n Financiera”. Ademas menciona que cada uno de los conceptos del 

capital contable se deberia revelar incluyendo su actualizacién (anteriormente la 

actualizaci6n de los rubros que conforman el capital contable se revelaba en un 

solo concepto Hamado “actualizacién del capital contable”. Asi mismo se 

establecié que para efectos de comparabilidad de estados financieros de dos o mas 

ejercicios, éstos deberian estar reexpresados en pesos de poder adquisitivo a la 

misma fecha. 

Con el cuarto documento de adecuaciones emitido en 1992 se derogaba el 

concepto de paridad técnica o de equilibrio que se aplicaba para evaluar las 

posiciones cortas en divisas extranjeras. 

Hasta el afio de 1995, al igual que en el resto del mundo, el sistema que se 

habfa usado para cuantificar la situacién financiera y los resultados de las 
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operaciones de la empresas era un procedimiento de actualizacién dual, en el que 

se podia optar por !a actualizaci6n de los inventarios , costo de ventas, inmuebles, 

maquinaria y equipo, depreciacién acumulada, depreciacién del periodo y capital 

contable, a través de los dos métodos de actualizacién mencionados anteriormente. 

La informacién financiera obtenida de la aplicaci6n de cada uno de los métodos no 

era homogénea, puesto que las bases y criterios de aplicacién son 

fundamentalmente distintos, por lo que dicha informacién no era comparable. Por 

estas razones se emite en 1995 el quinto documento de adecuaciones, cuya 

modificacién principal fue derogar el método de costos especificos o valores de 

reposicién para la actualizacién de los estados financieros. Sin embargo, en junio 

de 1997 se emite e} quinto documento de adecuacipnes al boletin B-10 modificado, 

cuyo objetivo es exponer los nuevos criterios que corrigen al original, siendo los 

principales: 

» Restablecer la posibilidad de actualizar los inventarios y costo de ventas a 

través de los costos de reposicién. 

- Establecer la alternativa de utilizar el indice de Precios al Consumidor del 

pais de origen de maquinaria y equipo de fabricacién, c6mputo y transporte, 

cuando exista una clara identificacién del costo histérico en la moneda del pais de 

origen, ya sea porque se adquirié en el extranjero o porque habiéndose comprado 

en México el destino de origen es del extranjero. 
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- Enel caso de que se utilice el procedimiento de actualizacién que permite 

la opcién anterior, se debera valuar consistentemente toda la maquinaria y equipo 

identificable por este método. 

- Prevalece la posibilidad de revelar en las notas a los estados financieros el 

valor de reposicién, valor neto de reposici6n y la metodologia utilizada para su 

determinacién de los activos no monetarios actualizados por medio del método de 

indices. 

Cabe mencionar que cada método presenta sus ventajas y desventajas, y no 

es objeto de este estudio presentar y analizar cada una de éstas, sino mas bien 

mostrar las principales caracteristicas de ambos métodos y su efecto en la 

informaci6n financiera. 

112.1. Método de ajuste por cambio en los niveles de precios. 

El método de ajuste por cambios en los niveles de precios no viola el 

principio contable del costo histérico original, que de acuerdo al boletin A-1 de 

Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados sefiala lo siguiente: “Las 

transacciones y eventos econémicos que la contabilidad cuantifica se registran 

segin las cantidades de efectivo que se afecten o su equivalente o la estimaci6én



  

razonable que de ellos se haga al momento en que se consideren realizados 

contablemente. Estas cifras deberan ser modificadas en el caso de que ocurran 

eventos posteriores que los hagan perder su significado, aplicando métodos de 

ajuste en forma sistematica que preserven la imparcialidad y objetividad de la 

informacién contable.” Asi pues, este método conserva el costo histérico de los 

rubros sujetos a actualizacion y tan s6lo los ajusta por cambios en Jos niveles de 

precios. La cifra que aparezca en jos estados financieros reexpresados por este 

método no refleja un valor actual en el sentido de lo que ahora costaria dicho bien, 

sino mas bien el costo hist6rico pero ajustado por la inflacién. Asf lo menciona el 

boletin citado anteriormente: “Si se ajustan las cifras por cambios en el nivel 

general de precios y se aplican a todos los conceptos susceptibles de ser 

modificados que integran los estados financieros, se considerara que no ha habido 

violacién de este principio; sin embargo, esta situacién debe quedar debidamente 

aclarada en la informaci6n que se produzca.” 

Aeste método también se le conoce como “Método de Indexacién”. 

Fundamentacién 

Las transacciones econémicas y financieras que ejecutan las entidades, asi 

como ciertos eventos econémicos que las afectan, se registran en unidades 

monetarias en el momento histérico en que se realizan, conforme al principio 
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contable de valor histérico original. Sin embargo, estas cifras en un entorno 

inflacionario reflejan valores heterogéneos en términos de su poder adquisitivo, ya 

que fueron Tegistradas en distintos momentos, y por lo tanto, con distinto valor en 

términos monetarlos. El objetivo de este método es poder rescatar el significado de 

estas cifras, expresandolas en unidades monetarias homogéneas en su poder de 

compra a la dltima fecha en que se presenten los estados financieros. 

Para poder reexpresar esta informacién se utiliza el indice Nacional de 

Precios al Consumidor (INPC), que elabora el Banco de México quincenaimente. 

Sin embargo, la publicacién del indice de precios correspondiente a un mes se 

publica generalmente el dia diez del mes siguiente. El INPC contempla alrededor 

de 1,200 articulos y servicios de consumo basico, asimismo, considera 140,000 

cotizaciones directas en 35 ciudades de la Reptiblica Mexicana agrupando estas 

cotizaciones en 302 conceptos genéricos. Para obtener estos indices se aplica el ” 

Método de Ponderaciones Fijas de Laspeyres”. 

WL.2.2 Método de actualizacién de costos especificos, 

Este método si se aleja del principio del costo hist6rico original y pretende 

presentar costos actualizados, es decir, lo que en el momento de realizar la 

reexpresion de estados financieros costaria reponer los activos. Este método no se 

utiliza en su totalidad, dado que las partidas del capital contable -que son sujetas 
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a reexpresin- se ajustan por indices generales de precios, al igual que las del 

estado de resultados que no provienen de activos no monetarios. 

Es importante destacar que con el quinto documento de adecuaciones al 

boletin B-10 de Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, emitido en 

el mes de marzo de 1995, se suprime este método para la reexpresién de estados 

financieros. De acuerdo al propio boletin se adopt6 como unico método de 

reexpresién al de ajuste por cambios en el nivel general de precios “porque 

considera que es el que mejor se apega a los requerimientos actuales, no viola el 

principio de valor hist6rico original, mantiene la objetividad de Ja informacién y 

es congruente con la normatividad aceptada internacionalmente”. Las 

disposiciones de este boletin entraron en vigor a partir del 1 de enero de 1997 (se 

pospusieron un aio por un addendum). Sin embargo, el quinto documento de 

adecuaciones modificado sustituye al original y restablece el método de costos 

especificos para la actualizacién de inventario y costo de ventas, ya que por 

situaciones vivenciales, por aspectos pragmaticos, por el estudio cotidiano del 

tema y por la homologacién con los principios internacionales de contabilidad del 

International Accounting Standards Committee (IASC) y el FASB norteamericano, 

ocasionaron que la Comisién de Principios de Contabilidad (CPC) emitiera nuevos 

lineamientos. Las disposiciones contenidas en este nuevo documento entraron en 

vigor, de manera retroactiva, a partir del 1 de enero de 1997. 
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H11.3 La Inflaci6n en el Estado de Variaciones en el Capital Contable. 

Debido a la reexpresion de las partidas del capital contable, la actualizaci6n 

de estas partidas debe incorporarse dentro del estado financiero. Por este motivo 

muchas empresas han incrementado su capital social capitalizando fas 

actualizaciones, tanto del capital social como de las utilidades retenidas y en 

ocasiones distribuyendo como dividendos las actualizaciones. Esto dltimo es una 

causa coman de la descapitalizacién de las empresas y que representa en varios 

casos la entrega de un dividendo ficticio, puesto que la reexpresién sd6lo tiene 

como objetivo reflejar el efecto inflacionario en los estados financieros. 

111.4 La Inflacion dentro del Estado de Resultados 

Cuando una empresa emplea el sistema Primeras Entradas Primeras Salidas 

(PEPS) o costos promedios dentro de su contabilidad, el ajuste de actualizacién de 

costo de ventas puede ser bastante significativo, puesto que el saldo de inventarios 

estarén valuados al costo de la mercancia que primeramente se adquiri6, y 

durante el periodo que tarda en venderse dicha mercancia se da el efecto 

inflacionario que desvirtia su valor en libros. 

Utilizar el sistema Ultimas Entradas Primeras Salidas (UEPS) también 

puede implicar ajustes si se afectan capas viejas o cuando, dentro de} costo de



ventas, se incluyen gastos por depreciacién. Asimismo, los gastos por depreciaci6n 

incluidos en los de operacién se deben de reexpresar 0 actualizar. Todos los demés 

gastos e ingresos derivados de activos y pasivos no monetarios deberan 

reexpresarse conforme a los documentos de adecuaciones del boletin B-10 de 

Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y también se incorporara el 

costo integral de financiamiento en sus tres elementos: gastos o ingresos por 

intereses, pérdidas o ganancias cambiarias, y pérdidas o ganancias monetarias o 

sea, pérdidas o ganancias por inflacién. 

IHL.5 Diferencias en la Normatividad Contable sobre los Efectos de la 

Inflacién en la Informaci6n Financiera entre México y Estados Unidos 

de Norteamérica. 

En México se siguen las normas establecidas en el boletin B-10 

“Reconocimiento de los Efectos de Ja Inflacién en la Informaci6n Financiera”, 

mientras que en Estados Unidos de Norteamérica el FAS-89 contiene las normas 

para el tratamiento contable de Ja inflacién. 

La principal diferencia que existe en este aspecto es que un principio 

fundamental en Ia contabilidad norteamericana es el mantenimiento de Jos costos 

histéricos en los registros de todas las entidades, mientras que en México se acepta 
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un método para la reexpresi6n de las cifras historicas para incorporar el efecto 

inflacionario en los estados financieros. 

Sin embargo, para los principios norteamericanos la aplicacién del boletin 

B-10 representa una medida razonable de los efectos inflacionarios causados por 

los cambios en los niveles de precios en la economia mexicana, y por lo tanto, se 

considera que la informacién financiera reexpresada es mas Util para los usuarios 

de ésta, que aquella informaci6n presentada sobre bases histéricas. 
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CAPITULO IV 

EL ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA. 

TV.1 Antecedentes. 

El primer boletin que emitié el Instituto Mexicano de Contadores Pablicos 

con respecto al estado de cambios en la situacién financiera fue el boletin B-4 que 

tuvo vigencia de 1973 a 1982 , teniendo como principal objetivo determinar el 

comportamiento del capital de trabajo. También con este boletin quedaron en 

desuso los nombres de estado de variacién en el capital neto de trabajo, estado de 

flujo de fondos y estado de origen y aplicacién de recursos. 

Posteriormente el Instituto Mexicano de Contadores Publicos expidié el 

boletin B-11 Ilamado “Estado de flujo de efectivo o Estado de Cambios en la 

Situacién Financiera en Base a Efectivo” que entré en vigor el 31 de diciembre de 

1983 para sustituir al boletin B-4. A su vez, el boletin B-11 fue sustituido por el 

boletin B-12 “Estado de Cambios en la Situacién Financiera” el 1 de enero de 1990. 

Se puede considerar como un antecedente del boletin B-12 al tercer documento de 

adecuaciones del boletin B-10, como se mencioné en el capitulo Il, ya que este 

documento seiala que “los estados financieros deben expresarse en moneda del 

mismo poder adquisitivo y presentarse en pesos de poder adquisitivo de cierre del 

ultimo ejercicio para efectos de comparabilidad”. 
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Principales caracteristicas del boletin B-11 

EI boletin B-11 incluia las siguientes clasificaciones: 

~ Flujo de efectivo generado por las operaciones. 

- Financiamientos y demas fuentes de efectivo. 

- Inversiones y otras aplicaciones de efectivo. 

- Incremento (decremento) neto del efectivo, 

De acuerdo a Alberto Garcia Mendoza en su libro “Anilisis e 

interpretacién de la informacién financiera reexpresada”, en el boletin B-11 se 

determinaba que para llegar al aumento o disminucién de efectivo del periodo que 

se analizaba, el punto de partida del estado debia ser Ja utilidad neta y no la de 

operaci6n. Asimismo, entre los conceptos que se sumaban a la utilidad neta se 

incluian los siguientes: 

- Depreciaciones y amortizaciones del afio, ademis de actualizaciones. 

-Actualizaci6n al costo de ventas principalmente cuando la empresa 

leva el sistema de PEPS 0 costos promedios. 

- Cargos a resultados por estimaciones por cuentas incobrables. 

- Cargos a resultados por inventarios obsoletos o derivados de aplicar la 
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regla de coslo o precio de mercado, el que sea menor. 

- Incremenlo en provisiones para primas de antigiiedad. 

- Pérdicdas cambiarias devengadas. 

También sefalaba que las variaciones en los saldos de clientes, proveedores 

e inventarios ajustaban Ja ulilidad nela para efectos de delerminar el flujo 

proveniente de las operaciones de Ja entidad. 

Las principales diferencias que existen entre los boletines B-11 y B-12, de 

acuerdo a Francisco Escobar R., en su libro “Boletin B-10, Andlisis, 

Cueslionamiento y Aplicacién”, son: 

- El boletin 8-12 considera las variaciones derivadas de un balance 

comparativo en unidades monetarias a pesos constanles y no a pesos nominales 

como se delerminaba en base al boletin B-11. Por lo que para realizar e] estado de 

cambios en la situacién financiera se debe primero reexpresar las cifras de los 

eslados financieros conforme al bolelin B-10. Este concepto es de gran jmportancia, 

ya que como se explicd en el capitulo I, es imporlanle comparar cifras a pesos 

constantes a una fecha, para poder determinar las variaciones reales en los salclos 

de }as cuentas que se ntuestran en los eslados financierus comparalives, yu que la 

inflacion puede distorsionar ef resultado del andlisis del estado de cambios en fa 

Situacion financiera. 
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- De acuerdo al boletin B-11 la partida por concepto de efecto monetario 

(REPOMO) se presenta como partida virtual de conciliacién, en cambio en el 

boletin B-12 no se considera como tal. 

- Ei boletin B-11 permitia dos opciones para clasificar las variaciones de los 

rubros involucrados en el capital de trabajo para determinar el efectivo generado 

por la operacién. En cambio, el boletin B-12 no admite opciones para clasificar esas 

variaciones como parte del efectivo generado por la operacién, excepto aquelias 

operaciones a corto plazo derivadas de las actividades del financiamiento (por 

ejemplo, un flujo de efectivo generado para pagar un préstamo bancario a corto 

plazo). 

- El boletin B-12 reagrupa los origenes y aplicaciones de recursos en tres 

grandes rubros, que son: actividades de operacién, de financiamiento y de 

operaci6n, que se explicaran y analizaran posteriormente. 

A continuaci6n se presenta un ejemplo de cémo se presentaba el estado de 

cambios en la situaci6n financiera conforme al boletin B-11:



Empresa X, S.A. de C.V. 

Estado de Cambios en 1a Situacién Financiera 

por el ano terminado en 19X0 

Conforme al boletin B-11 

{variaciones nominales} 

Uniidad del ejercicio 

{menos) Efecto monetario acreedor 

Recursos Netos Generados por la 

Operacion 

ORIGENES (APLICACIONES): 

{nds} Decremento en clientes 

fiaenos} Decremento en proveedores 

Recursos Generados por la Operaci6n 

Incremento Capital Social 

APLICACIONES: 

Adquisicién de maquinaria y equipo 

Incremento en Caja y Bancos 
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2,541 

(4.568) 

$ 

$ 

$ 

$ 

$ 

451,200 

(23.452) 

427,748 

(2.027) 

425,721 

1,500 

427,221 

(257,891) 

169,330



IV.2 Boletin B-12 de Principios de Contabilidad Generalmente 

Aceptados. 

Este boletin de Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados surge a 

raiz del boletin A-1 “Esquema de la Teoria Basica de la Contabilidad Financiera”, 

de los propios Principios, ya que menciona que “una presentacién 

razonablemente adecuada de la entidad, se compone del balance general, del 

estado de resultados y del estado de cambios en la situacién financiera”. 

Asimismo, en el boletin B-1 "Objetivos de los estados financieros” se senala‘que el 

estado de cambios en la situaci6n financiera es un estado financiero basico. 

Y es por estas razones que se emitié este boletin para mostrar todas las 

disposiciones aceptadas por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos para su 

preparacién y presentacion. 

En el boletin se define al propio estado financiero como “aquél que muestra 

en pesos constantes los recursos generados 0 utilizados en la operacién, los 

cambios principales ocurridos en la estructura financiera de la entidad y su reflejo 

final en el efectivo e inversiones temporales a través de un periodo determinado”. 

Ademés pretende dar mayores elementos de andlisis al lector de la informacién 

financiera para: 
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- Evaluar la capacidad de Ja empresa para generar recursos. 

- Conocer y evaluar las razones de las diferencias entre Ia utilidad neta y los 

recursos generados o utilizados por la operaci6n. 

-Evaluar la capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones para 

pagar dividendos, y en su caso, para anticipar Ja necesidad de obtener 

financiamiento. 

-Evaluar los cambios experimentados en la situacién financera de la 

empresa derivados de transacciones de inversién y financiamiento 

ocurridos durante el periodo. 

De acuerdo al mismo boletin el término de “pesos constantes”, representa 

pesos de poder adquisitivo a la fecha del balance general o estado de situacién 

financiera”. 

Para la elaboracién del estado, el mismo boletin menciona la existencia de 

tres tipos de actividades fundamentales en la empresa, las cuales dan origen a 

recursos econémicos, y a la vez requieren de los mismos para el funcionamiento 

de la entidad. 

93



Estas actividades son: 

- Operacion. 

~ Financiamiento. 

- Inversién. 

Operacién. 

Las actividades de operacién son aquellas que derivan del propio giro de la 

empresa, como lo son Ja compra de materias primas e inventarios diversos para la 

producci6n de bienes de consumo, distribucién de los mismos, otorgamiento de 

crédito a los clientes, pago de impuestos, gestiones de cobranza y prestacién de 

servicios. 

Financiamiento 

Las actividades de financiamiento son aquellas por las cuales la empresa 

obtiene recursos, principalmente por aumentos de capital, y por obtencién de 

préstamos a corto y largo plazos, obtenidos generalmente de instituciones del 

sistema financiero, como bancos, uniones de crédito, etc. También se consideran 

dentro de estas operaciones el pago de dividendos a los accionistas, asi como los 

pagos realizados a los acreedores. 
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Inversién. 

Las actividades de inversién son aquellas destinadas a la compra de activos 

productives, como son maquinaria, equipo de oficina, equipo de cémputo, etc. 

También se consideran los préstamos que la empresa otorga a otras entidades 

distintas a clientes y empleados de ja empresa. 

A continuacién se presenta un cuadro que muestra diversas cuentas 0 

rubros y su correspondiente clasificacion conforme a las actividades de la empresa : 

(operaci6n, financiamiento e inversién): 
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Para determinar los cambios en la situacién financiera se deber4 tener un 

balance inicial y un balance final -siendo éste el mds reciente y se deberén 

identificar los aumentos y disminuciones en cada una de las partidas del estado de 

situacion financiera. Una vez realizado esto se procede a identificar si estos 

movimientos son orfgenes o aplicaciones de recursos econémicos. 

Los origenes de recursos provienen de: 

- Disminucién de activos. Por ejemplo: disminucién de inventarios, 

cobranza de adeudos de terceros adquiridos con la empresa y venta de activos 

fijos. 

- Aumento de pasivos. Por ejemplo: obtencién de crédito con los 

proveedores, anticipos recibidos de clientes, impuestos a cargo de la empresa y 

de terceros, y obtencién de préstamos bancarios. 

- Aumento de capital. Por ejemplo: generacién de utilidades y aumentos de 

capital. 
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Las aplicaciones de recursos provienen de: 

- Aumento de activos. Por ejemplo: La compra de inventarios, 

otorgamiento de crédito a Jos clientes y compra de activos fijos. 

- Disminucién de pasivos. Por ejemplo: pago a los proveedores, a los 

acreedores, y de impuestos. 

- Disminucién de capital. Por ejemplo: pago de dividendos en efectivo a 

los accionistas y disminucién de capital. 

Después de obtener los recursos y aplicaciones se deberdn clasificar dentro 

de las tres actividades antes mencionadas para proceder a la realizacién del estado 

financiero. 

IV.3 Interpretaciones 

Ei estado de cambios en Ja situaci6n financiera es un instrumento muy titi) 

para el anilisis financiero, ya que complementa y amplia Ja informacién 

presentada en los demas estados financieros basicos. Por ejemplo, el balance 

general muestra la posicién financiera de Ja empresa a una fecha determinada, 

pero no ensefa de una forma clara el origen de los recursos obtenidos por la 
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empresa, ni ja aplicacién de éstos; tampoco muestra claramente de dénde se 

derivan dichos recursos, ya que pueden ser recursos propios (por ejemplo: 

aumento en el capital social) o ajenos (por ejemplo: una emisién de obligaciones). 

Asimismo, el estado de resultados ensefia el resultado de la operacién de la 

empresa, sin embargo, un estado de resultados que muestra la utilidad neta del 

ejercicio puede mentir cuando en el balance general se observa que existe poca 

liquidez, ya que no todas as utilidades generadas durante el gjercicio se 

encuentran en los rubros de caja y bancos del negocio. 

Debido a que el estado de cambios en la situacién financiera comienza a 

partir de la utilidad o pérdida neta que se haya generado en el ejercicio, y 

posteriormente se le disminuyen aquellas partidas virtuales que no generaron 

movimientos de efectivo, como son Ja depreciacién, Ja amortizacién y las reservas 

de pasivo no circulantes (prima de antigiiedad, pensiones, jubilaciones e 

indemnizaciones), se puede juzgar y evaluar Ja capacidad de generar recursos de 

la empresa. Pero también brinda otros elementos para medir la operacion del 

negocio al presentar los origenes y aplicaciones de recursos al mostrar los demas 

rubros de operacién, como son cuentas por cobrar, inventarios, proveedores, 

anticipos de clientes, activos diferidos, etc., los cuales pudieron generar flujos de 

efectivo sin afectar el resultado del ejercicio. Por ejemplo, una entrada de efectivo 

que no afecta las cuentas de resultados se origina por la cobranza de los adeudos 
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de clientes; una salida de efectivo que no afecta el resultado de operacién es la 

compra de inventarios a} contado. 

Posteriormente se presentan las actividades de financiamiento, en donde se 

puede analizar las necesidades de capital que tuvo la entidad al mostrar 

aumentos de capital, emisién de obligaciones, obtencién de préstamos bancarios, 

etc. Asimismo se puede evaluar Ja capacidad de pago de la empresa a los 

acreedores y socios de la misma. 

En el Gltimo rubro del estado, donde se presentan las actividades de 

inversién se puede observar la aplicacién de los recursos obtenidos de las 

actividades de financiamiento, ya que esos recursos se pueden emplear para la 

realizacién de un nuevo proyecto de inversién, compra de maquinaria, ampliacién 

de las instalaciones ya existentes, etc. Asimismo se pueden evaluar los recursos 

obtenidos de la venta de activos fijos de la empresa. 

Finalmente se obtiene la variacién de efectivo por el periodo que se analiza 

y al sumarle el saldo inicial se obtiene el saldo final de efectivo, que corresponde 

al del dltimo estado de situaci6n financiera. 

A continuaci6n se presenta un cuadro que muestra Jas entradas y salidas de 

dinero que no afectan a resultados: 
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IV.4 Estados Financieros Auxiliares al Estado de Cambios en la 

Situacién Financiera. 

IV.4.1 Estado de Flujo de Caja 

El estado de flujo de caja es un instrumento financiero auxiliar para el 

andlisis del estado de cambios en Ia situacién financiera, ya que como se menciond 

anteriormente, el resultado final del estado de cambios en Ja situacién financiera es 

el saldo de efectivo al final de un periodo; y lo que muestra el flujo de efectivo es 

precisamente todos los movimientos de efectivo que se hicieron durante el periodo 

que se analiza hasta llegar al saldo final. 

El flujo de efectivo no es mds que un estado financiero que muestra las 

entradas y salidas de efectivo. La forma de presentaci6n més usual del estado es 

mostrar como primer rubro el saldo inicial del primer periodo que se analiza; 

posteriormente se muestran las entradas de efectivo, separandolas por cada rubro, 

como puede ser: ventas de contado, anticipos recibidos de clientes, cobranza de 

cuentas con clientes, deudores, empleados, cobro de préstamos (capital y/o 

intereses), otros ingresos (por ejemplo: venta de activos, regalias, etc.). En otro 

renglén se muestra el total obtenido por entradas de efectivo. 
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La segunda parte del estado se integra por las salidas de efectivo 

ocasionadas principalmente por todos los gastos que genera Ja operacién de la 

empresa, como son sueldos, electricidad, agua, papeleria, etc. También se incluyen 

los pagos a proveedores, a acreedores, y el pago de dividendos. Al final se obtiene 

Ja suma de estos conceptos. 

El Gltimo rubro del estado es el saldo final del periodo que se obtiene de 

sumar al saldo inicial el total de las entradas de efectivo y restarle el total de las 

salidas de efectivo. Para el siguiente periodo el saldo inicial ser4 el que se obtuvo 

como saldo final en el periodo inmediato anterior. 

Cabe mencionar que el estado de flujo de efectivo se utiliza principalmente 

para presupuestar los flujos de efectivos futuros que generarA la empresa, para 

planificar principalmente los pagos a proveedores, acreedores, sueldos a 

empleados, etc., asi como la forma en que serdn invertidos los excedentes de 

efectivo (inversiones a corto o largo plazo), o en su caso, prever una falta de 

efectivo futura y anticiparse a este hecho para pedir un préstamo de capital de 

trabajo que resuelva Ja crisis de liquidez de la empresa. 

A continuaci6n se muestra un ejemplo de un estado de flujo de efectivo, 

también conocido como estado de flujo de caja condensado: 
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CONCEPTO 

Saldo inicial 

Entradas 

Ventas al contado 

Cobranza 

Intereses 

Regalias 
Venta de activos fijos 

Financiamientos recibidos 

Reembolsos 

Otros ingresos 

Total entradas efectivo 

Salidas 

Pago a provcedores 

Compra de activos fijos 

Depésitos en garantia 

Pago de financiamientos 
Pago de intereses 

Gasios de operacién 

Total salidas efectivo 

Satdo a! final de! periodo 

Empresa X, S.A. de C.V. 

Flujo de Caja Cortdensado 
por el primer cuatrimestre de 19XX 

Enero Febrero Marzo 

REAL Y PAU Ruta 

7,500.00 1,200.00 2,000.00 

2,000.00 3,000.00 2,500.00 

450.00 120.00 100.00 

300.00 350.00 300.00 

- 50.00 50.00 

- - 150,000.00 

20.00 35.00 25.00 

5.00 10.00 15.00 

VER ea PRE Ue 

500.00 1,000.00 1,500.00 

100.00 50.00 73.00 

1,000.00 - - 

1,000.00 1,100.00 1,200.00 

250.00 350.00 375.00 

1,500.00 2,500.00 1,750.00 

5,000.00 PALAU 4,350.00 

(eR 390.00 PU ENIAEILY 

104 

Abril 

150,480,00 

3,000.00 

2,750.00 

150.00 

300.00 

30.00 

30.00 

TOMA 

4,500.00 

150.00 

250.00 

1,350.00 

380.00 

2,000.00 

Brel 

  

RSCG 

Total 

£,000,00 

  

7,700.00 

10,250.00 

520.00 

1,250.00 

100.00 

150,000.00 

110.00 

60.00 

COLE 

  

4,500.00 

375.00 

1,250.00 

4,650.00 

1,355.00 

77D. 

LAS ATtR 

TESTU



  

TV.4.2 Estado de Cambios con Base al Capital de Trabajo. 

Este estado auxiliar es muy similar en su preparacién y anilisis al estado 

de cambios en la situaci6n financiera. La principal diferencia es que se basa 

Gnicamente en los rubros que componen el capital de trabajo. 

Joaquin Moreno Fernéndez en su libro “Las Finanzas en la Empresa” 

describe al capital de trabajo como “la diferencia entre los activos y los pasivos 

circulantes, y muestra Ja posible disponibilidad del activo circulante en exceso del 

pasivo circulante, representando la capacidad que tiene la entidad para cubrir 

obligaciones dentro de un afio o del ciclo financiero a corto plazo, si éste es mayor 

de un ajfio.” Asimismo sefiala que “la liquidez de la entidad dependeré de la 

proporcién de los activos circulantes en relacién con los pasivos circulantes y de la 

disponibilidad de las inversiones en activos circulantes.” 

Sin embargo, el capital de trabajo puede definirse como los recursos con los 

que cuenta la empresa para poder realizar su operacién y afrontar sus 

obligaciones a corto plazo. 

El capital de trabajo se puede determinar de la siguiente forma: 

Activo circalante - Pasivocirculante = Capital de trabajo 
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Es por esta razén que el estado de cambios con base en el capital de trabajo 

solamente muestra los aumentos o disminuciones generados en un periodo en los 

rubros de efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar, inventarios, otros activos 

circulantes, documentos y cuentas por pagar a bancos con vencimiento menor a un 

afio a partir de la fecha dei ultimo balance, cuentas por pagar a proveedores, 

intereses por pagar y otros pasivos circulantes. 
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CAPfTULO V 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DE ACUERDO A LAS NORMAS 

EMITIDAS POR EL COMITE DE ESTANDARES FINANCIEROS 

CONTABLES (FASB) DE ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA. 

V.1 Generalidades. 

Fue hasta 1988, que el estado financiero que presentaba la informacion 

financiera acerca de los activos circulantes y los pasivos a corto plazo de la 

empresa era el estado de cambios en la situacién financiera o de origen y 

aplicacién de fondos. Al cabo de los afios surgieron una serie de problemas en la 

preparacién del estado de cambios en la situacién financiera, ya que existian 

ciertas deficiencias en Ja comparabilidad de diferentes versiones del estado, puesto 

que, segun el APB-19 (Informacién Sobre Cambios en Ia Situacién Financiera), los 

fondos se podian definir como efectivo, efectivo e inversiones temporales, como 

activos de realizaci6n rapida, 0 como capital de trabajo. Se puede observar que 

estas definiciones eran demasiado abiertas o vagas, por to que se prestaba el 

boletin a que existieran malinterpretaciones sobre los conceptos de flujo de 

efectivo. Otro problema era 1a diversidad de estilos permitidos, por el APB-19, 

para la presentacién del estado financiero. Por estas razones, se cambié el estado 
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de cambios en la situacién financiera por un nuevo estado financiero [amado 

“estado de flujos de efectivo”. 

Actualmente, las bases para la preparacién del estado de flujos de efectivo 

de acuerdo a los lineamientos establecidos por e! Comité de Estandares 

Financieros Contables (FASB), se encuentran en los boletines emitidos por dicha 

comisi6n, llamados Estandares Financieros Contables (FAS), siendo los siguientes: 

- FAS-95 Estado de Flujos de Efectivo. 

- FAS-102 Estados de Flujos de Efectivo, Excepto Para Ciertas Empresas y 

Clasificacion de los Flujos de Efectivo Provenientes de Ciertos Valores 

Adquiridos para Ia Venta. 

- FAS-104 Estado de Flujos de efectivo- Presentacién Neta de Ciertas 

Entradas y Salidas de Efectivo Provenientes de Transacciones de 

Proteccion (Hedging Transactions). 

A continuacién se muestra un cuadro que contiene las principales 

caracteristicas de estos boletines: 
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De acuerdo a estos boletines, las empresas que quieran presentar sus 

estados financieros conforme a los principios americanos de contabilidad 

generalmente aceptados, deberan incluir dentro del juego de estados financieros 

bdsicos el estado de flujos de efectivo. Dentro del estado se clasifica a las entradas 

y salidas de efectivo conforme a la actividad de la empresa que les dio origen. 

Estas actividades pueden ser de operacién, de financiamiento o de inversi6n, y el 

cambio en el efectivo se presenta en forma de conciliacién del saldo inicial con el 

saldo final del ejercicio. Como se puede observar, “estas actividades son 

exactamente las mismas en las que se divide el estado de cambios en la situacion 

financiera de acuerdo al Instituto Mexicano de Contadores Publicos. 

E! objetivo del estado de flujos de efectivo es presentar elementos de juicio 

fitiles a inversionistas, acreedores, y demds usuarios de la informacién financiera 

para: 

- Evaluar la capacidad futura de la empresa de generar flujos de efectivo 

positivos. 

- Evaluar la capacidad de Ia empresa para cumplir con sus obligaciones, 

pagar dividendos, y satisfacer sus necesidades de financiamiento externo. 
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- Evaluar las causas de las diferencias entre la utilidad neta y los ingresos y 

egresos de efectivo con ella conexos. 

- Evaluar los efectos que sobre 1a situacion financiera de la empresa tienen 

sus transacciones de inversién y financiamiento bien sean en efectivo u 

otros recursos. 

Se puede notar que los objetivos del estado de flujos de efectivo conforme a 

los principios de contabilidad americanos y los objetivos del estado de cambios en 

la situacién financiera emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, 

son practicamente los mismos, por lo que se puede observar de igual forma que 

existe armonizacién a nivel internacional entre México y Estados Unidos de 

Norteamérica relacionada con Ios objetivos del estado de cambios en la situacién 

financiera. 

EI FAS-95 requiere que todas las empresas con fines de lucro cumplan con 

las disposiciones de dicho boletin; sin embargo, aquellas organizaciones sin fines 

de lucro estén exentas de cumplir con este requisito, ya que los lineamientos a 

seguir para estas organizaciones se encuentran en el FAS-104 “Estado de Flujos de 

efectivo- Presentacion Neta de Ciertas Entradas y Salidas de Efectivo Provenientes 

de Transacciones de Protecci6n”. Asimismo, el FAS-104 modifica a FAS-95 

permitiendo que los bancos, las instituciones de ahorro y las cooperativas de



crédito gremial revelen los flujos de efectivo netos de ciertas transacciones, en vez 

de los flujos brutos que requieran. Otra modificacion es que el FAS-104 permite 

que aquellas empresas que reanan determinados requisitos, clasifiquen en la 

misma categoria los flujos de efectivo de una transaccién de cobertura (hedge) y 

los de una partida protegida (ya sea operaci6n, financiamiento o inversién) por 

esta transaccién. 

De igual manera, el FAS-102 “Estados de Flujos de Efectivo, Excepto para 

Ciertas Empresas y Clasificacion de los Flujos de Efectivo Provenientes de Ciertos 

Valores Adquiridos para la Venta”, exime de las disposiciones de FAS-95 a: 

- Ciertos planes de beneficios de empleados que revelen su informacién 

financiera de acuerdo con las disposiciones de FAS-35 (Contabilizacién y 

Presentacién de Informes de Planes con Beneficios Definidos). 

- Compaiiias inversoras que retinan ciertas condiciones. 

El FAS-102 también dispone que las entradas y salidas de efectivo 

resultantes de transacciones con ciertos valores, otros actives y préstamos 

adquiridos especificamente para reventa se clasifiquen en el estado de flujos de 

efectivo como flujos de efectivo por actividades de operacién. 
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Como se puede observar, los principios de contabilidad americanos 

permiten modificaciones al estado de flujos de efectivo para determinadas 

entidades y ciertas transacciones, que se encuentran plasmadas en dos boletines 

que se emitieron con posterioridad al FAS-95, lo que crea una diferencia con el 

estado de cambios en la situaci6n financiera al que se refiere e} boletin B-12, ya que 

no existe ningin otro boletin o circular emitida por el Instituto Mexicano de 

Contadores Pablicos que modifique de forma sustancial la aplicacién del boletin; 

asimismo, este boletin debe observarse para todas las entidades que apliquen los 

principios de contabilidad generalmente aceptados, y no hace ninguna excepcion 

para algan caso especial, ya que el mismo boletin sélo menciona: “Las 

disposiciones de este documento son obligatorias para los ejercicios sociales que se 

inicien a partir de} 1° de enero de 1990”. 

Estado de Flujos de Efectivo (FAS-95). 

De acuerdo al FAS-95 el estado de flujos de efectivo muestra el importe de 

efectivo neto provisto o usado por la empresa durante el ejercicio por sus 

actividades de operacién, inversién y financiamiento. El estado indica el efecto 

neto de esos movimientos sobre el efectivo y las otras partidas equivalentes al 

efectivo de la empresa. Dentro del estado se debe incluir una conciliaci6n de los 

saldos iniciales y finales del efectivo y sus equivalentes. El FAS-95 también 

requiere que el estado informe en revelaciones por separado sobre todas las 
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actividades de inversién y financiamiento de la empresa que afectan su situacién 

financiera sin haber afectado a los flujos de efectivo del ejercicio reportado. Esta es 

una diferencia importante con el boletin B-12, ya que esta descripcién no es 

requerida por éste. 

Para efectos del estado de flujos de efectivo se requiere utilizar terminos 

descriptivos como efectivo o sus equivalentes y no se considera apropiado el uso 

de términos ambiguos, por ejemplo, la palabra “fondos”. Los equivalentes al 

efectivo son inversiones a corto plazo, de alta liquidez, que: 

- Sean facilmente cambiables por sumas de efective ciertas. 

» Estén tan cerca de su vencimiento que sea insignificante el riesgo de 

cambios en su valor debido a cambios en las tasas de interés. Por lo general, 

solamente se clasifican como equivalentes al efectivo aquellas inversiones 

con vencimiento original de no mas de tres meses. 

Algunos ejemplos de estas inversiones son las letras de tesorerfa, 

documentos comerciales, fondos del mercado de dinero y fondos federales 

vendidos. 
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Las empresas deben revelar Ja politica que emplean para determinar las 

partidas que consideran como equivalentes al efectivo. Cualquier cambio en esta 

politica se trata como un cambio de principio de contabilidad y se efectda 

modificando retroactivamente los estados financieros de ejercicios anteriores que 

se presentan para efectos de comparabilidad. 

El boletin B-12 no incluye la definicién de efectivo, sin embargo el boletin 

C-1 del Instituto Mexicano de Contadores Pablicos “Efectivo e Inversiones 

Temporales” sefiala que “el renglén de efectivo debe estar constituido por moneda 

de curso legal o sus equivalentes, propiedad de una entidad y disponibles para la 

operaci6n, tales como: depésitos bancarios en cuentas de cheques, giros bancarios, 

telegréficos o postales, monedas extranjeras y metales preciosos amonedados”. 

Asimismo, sefiala que “las inversiones temporales est4n representadas por valores 

negociables o por cualquier otro instrumento de inversién, convertibles en efectivo 

en el corto plazo y tienen por objeto, normalmente, obtener un rendimiento hasta 

el momento en que estos recursos sean utilizados por la entidad”. Como se puede 

observar, no existe una diferencia significativa entre los conceptos de efectivo e 

inversiones tensporales manejados por los principios de contabilidad mexicanos y 

los norteamericanos. 
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Clasificacién de las Entradas y Salidas de Efectivo. 

Operacion. 

Para las actividades de operacion se incluyen todas aquellas transacciones y 

otros eventos no clasificados como actividades de inversién o financiamiento. Las 

actividades de operacién generalmente comprenden la producci6n y distribucién 

de bienes y la provisién de servicios. A continuaci6n se mencionan algunos 

ejemplos de entradas y salidas de efectivo derivados de actividades de operacién: 

Entradas de efectivo: 

-Efectivo cobrado por ventas de bienes o servicios, incluyendo lo recibido 

por cobranza o venta de cuentas a cobrar y de documentos a cobrar a corto 

y largo plazos obtenidos en dichas ventas. 

~ Efectivo cobrado por rendimiento de préstamos, de titulos de deuda de 

otras entidades, y de valores de capital. 

- Los demas ingresos de efectivo que no se clasifican como ingresos por 

actividades de inversién o financiamiento, 
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Salidas de efectivo: 

- Pagos en efectivo de materiales para elaboraci6n o reventa, incluyendo Io 

pagado en cancelacién de cualquier deuda a corto o largo plazos contraida 

con proveedores, 

- Pagos en efectivo a proveedores por otros bienes y servicios. 

- Pagos en efectivo al gobierno por impuestos, tarifas, multas, y otros 

conceptos. 

- Pagos por concepto de intereses en efectivo a acreedores y otros. 

- Todos los demés pagos en efectivo no clasificados como actividades de 

inversién o financiamiento. 

Financiamiento. 

Las actividades de financiamiento incluyen la obtencién de recursos de los 

propietarios, asi como los pagos a éstos por la rentabilidad sobre su inversién 

(dividendos en efectivo) y retornos de lo invertido; obtencié6n de préstamos y su 

pago o satisfacci6n de estas obligaciones de algun otro modo; y la obtencién y el 

pago de recursos provistos por acreedores a largo plazo. A continuacién se 
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mencionan algunos ejemplos de entradas y salidas de efectivo derivados de 

actividades de financiamiento: 

Entradas de efectivo: 

- Lo recibido por emisién de valores de capital. 

- Lo recibido por emisién de bonos, hipotecas, documentos y cualquier otra 

forma de préstamos a corto y largo plazos. 

Salidas de efectivo: 

- Pagos de dividendos y otras distribuciones a los duefios, incluyendo lo 

pagado para readquirir los valores de capital inicialmente emitidos por la 

empresa misma. 

- Pagos en liquidacion de préstamos. 

- Otros pagos de principal a acreedores que han concedido crédito a largo 

plazo. 
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Inversion. 

Para las actividades de inversién se incluyen los préstamos, adquisicién y 

disposicisn de deuda o documentos patrimoniales y de propiedad, planta y 

equipo y otros activos productivos, es decir, activos usados para la produccién de 

bienes y la provisién de servicios por parte de la empresa (pero que no son los 

materiales que forman parte del inventario de 1a empresa). No se considera 

actividad de inversién la obtencién o liquidacién de ciertos préstamos u otros 

instrumentos de deuda o de capital que se adquieren expresamente para su venta 

posterior, ya que se consideran una inversién temporal. A continuacién se 

mencionan algunos ejemplos de entradas y salidas de efectivo derivados de 

actividades de inversion: 

Entradas de efectivo: 

- Lo recibido por cobranza de préstamos 0 de otros instrumentos de deuda . 

- Lo recibido por ventas de valores de capital de otras empresas y por 

rendimiento de inversiones en dichos valores. 

- Lo recibido por venta de propiedad, planta y equipo y otros activos de 

produccién. 
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Salidas de efectivo: 

- Pagos por préstamos concedidos por la empresa y para adquirir valores de 

deuda de otras. 

- Pagos para adquirir valores de capital de otras empresas. 

- Pagos por propiedades, planta y equipo u otros activos de produccion, 

hechos al momento de la compra de éstos 0 tienrpo después. 

Cabe mencionar que los importes cobrados por ventas a clientes se 

clasifican como flujo por actividades de operacién, bien se cobre al momento de fa 

venta o en otro momento, y ya sea en pago de la cuenta o de un descuento a cobrar 

{a corto o largo plazo, o en cuotas). Por consiguiente, también se clasifica como 

flujo por actividades de operacion lo pagado a proveedores de inventario, bien se 

pague al momento de Ja compra o en otro momento, y ya sea en pago de la cuenta 

o de un descuento a pagar a corto 0 largo plazo, o en cuotas. 

Cuando un flujo de efectivo est4 relacionado con mas de una de las tres 

actividades mencionadas se le clasifica de acuerdo a la que es su causa primordial. 

Por ejemplo, generalmente se clasifica como actividad de inversién la adquisicién 

y venta de equipo usado por una empresa 0 alquilado a otros. Por otra parte, si la 
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intencién de la empresa es usar el equipo o alquilarlo a otro por tan sélo un corto 

tiempo y luego venderlo, las cobranzas y pagos relacionados con la adquisicién o 

produccién del equipo y su venta subsecuente se consideran como flujos por 

actividades de operaci6n. 

Como regia general, cada entrada y salida se clasifica segan su causa 0 

actividad (operacién, inversién, y financiamiento) sin tener en cuenta que en 

realidad haya ocurrido en una operacién de cobertura (hedge) de otra partida. No 

obstante, ef FAS-104 indica que el flujo de efectivo de una transacci6n de 

cobertura puede clasificarse en Ja misma categoria que el flujo de la partida que 

estaba protegiendo, cuando Ja empresa: 

- Revela esta politica. 

- Contabiliza la ganancia o pérdida por la cobertura en el mismo ejercicio en 

que registra la ganancia o pérdida causada por la partida protegida. 

Asimismo, el FAS-102 indica que se clasifican como causados por 

actividades de operaci6n: 
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Las cobranzas y pagos que resultan de la adquisicién o venta de valores y 

otros activos adquiridos para reventa y que se Ilevan a libros a su valor de 

mercado en una cuenta de compraventa (especulacién), 0 de  préstamos 

comprados para reventa y que se valian en libros a su valor de mercado o al 

costo-o-mercado-el-mds-bajo. Sin embargo, las cobranzas y pagos por venta de 

préstamos originalmente clasificados como inversiones se clasifican como flujo por 

inversiones, aunque posteriormente a su adquisicién haya cambiado el propésito 

de la tenencia de estos préstamos. 

V.2 Contenido y forma del estado de flujo de efectivo. 

El estado de flujos de efectivo presenta Jos origenes y aplicaciones de 

efectivo neto de la empresa derivados de sus actividades de operacién, 

inversién y financiamiento. Se revela claramente el efecto neto de dichos origenes 

y aplicaciones del efectivo durante el ejercicio, y se incluye en el estado una 

conciliacién del saldo inicial y del saldo final del efectivo y sus equivalentes. 

El FAS-95 acepta dos métodos para la presentacién del estado, los cuales 

son: 

- Método Directo 

- Método Indirecto 
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EI mismo boletin recomienda que se utilice el método directo para la 

presentacion de los flujos por actividades de operaci6n en el estado de flujos de 

efectivo. Sin embargo, la empresa que no use este método puede optar por el 

método indirecto (también conocido como el método de Ia conciliacién), ya que 

cualquiera de Jos dos métodos no afecta a la presentacién de los flujos por 

actividades de inversi6n y financiamiento. 

V.2.1 Método Directo 

Este método exige la presentacién en el estado de flujos de las entradas y 

salidas de efectivo brutas para Jos principales componentes de las actividades de 

operacién; por ejemplo, efectivo cobrado a clientes y efectivo pagado a 

proveedores y empleados. El importe neto de los origenes y aplicaciones del 

efectivo derivado de las actividades de operacién del ejercicio es igual a la 

diferencia entre Jos totales brutos de efectivo que entré y salié por actividades de 

operaci6n durante el ejercicio. Para obtener este importe neto de efectivo se puede 

utilizar el estado de caja, en donde se muestran las entradas y salidas de efectivo 

por cada concepto, por lo que se pueden obtener los origenes (entradas) y 

aplicaciones (satidas) de efectivo por fas actividades de operaci6n. 
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Para las empresas que emplean el método directo, el FAS-95 requiere como 

minimo, que se incluya en el estado de flujos los siguientes componentes 

principales de las entradas y salidas de efectivo por operacién de la empresa: 

-Efectivo cobrado a clientes, incluyendo el cobrado a arrendatarios y 

cobranzas similares. 

-Intereses y dividendos cobrados. 

- Cualquier otra cobranza por operacién. 

- Efectivo pagado a empleados y otros proveedores de bienes y servicios, 

incluyendo el pagado a proveedores de seguros, por propaganda comercial, 

y otros pagos similares. 

- Cualquier otro pago hecho en la operacién de Ja empresa, incluyendo 

pagos de interés, impuestos y otros pagos similares. 

El FAS-95 recomienda que se incluyan en el estado de flujos de efectivo 

otros detalles significativos relacionados con Jas cobranzas y pagos por operacién 

de la empresa. Por ejemplo, una empresa puede optar por subdividir el efectivo 
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pagado a proveedores en dos rubros: pagos por costos de inventario y pagos por 

gastos de administracion, ventas y generales. 

Como se puede observar, el método directo refleja informaci6n importante 

para los usuarios de Ja informacién financiera relacionada con los origenes y 

aplicaciones de efectivo derivadas de las actividades de operacién, mientras que 

el método indirecto no la presenta; es por esta razon que el FAS-95 recomienda su 

aplicaci6n. 

A continuaci6n se presenta un ejemplo del estado de flujo de caja realizado 

por medio del método directo: 
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Empresa X, S.A. de C.V. 

Estado de Flujos de Efectivo 

por el afio terminado en 19X1 

(Metodo Directo) 

Aumenta (Disminucién) del etectivo y sus equivalentes 

para el ejercicio tmalizado en diciembre. 

Fiujos de efectivo por actividades de operacién: 

Etectivo recibido de clientes 142,750 

Efectivo pagado a proveedores y empleados (139, Hop) 

Dividendo en efective recibido de filial yoy 

Otras entradas de efectivo por operacién 10,900, 

Interés pagado en efectivo (neto de importes 

capiralizados) (5,200) 

Impueste a fa resita pagado en efectivo (4 Sty 

Elective neto Provisto por (Usado en) 

Actividades de Operacién 

  

Detatle de etectivo recibide de clientes durante ef ejercicio 

Ventas 156,000 

Cuotas cobradas por venta de producto 2,500 

152,500 

Cuentas por cobrar, saldo bruto al inicio 

del efercicio 20,500 

Cuentas por cobrar canceladas (350) 

Cuentas par cobrar, saldo bruto al final 

del ejercicio (29,900) 

Excedente de nuevas cuentas por cobrar 

sobre to cobrade a chentes (9,750) 

Efectivo recibide de clientes durante 

el ejercicio 142,750 
  

continda ... 
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viene de fa hoja anterior 

Detalle de efectivo pagado a proveedores y empleados durante el ejercicio: 

Casta de ventas 

Gastos de venta y administracion 

Gastos que no requirieron efectivo 

(Provision por cuentas dudosas) 

Gastos netos que requirieron efectivo 

Aumento neto de inventario por 

uperacion de Ja empresa 

Aumento en gastos pagados por adelantado 

Ajustes y cambios en cuentas 4 pagar y en 

gastos acumulados: 

Saldo inicial def ejercicio 

impuesto sobre la renta al 

jnicin del ejercicio 

Saldo tinal del ejercicio 

Impuesto sobre Ja renta al 

final del ejereicio 

importes cargados a gastos pero no 

pagados durante cl ejercicio 

Etective pagado a proveedores y 

empleados durante ef ejercicio 

427 

(42.750 
—— 

122,000 

15,400 

(150) 

14.650 

4,000 

100 

27,650 

¢s,n0n) 

(33,000) 

5.800 

(4,550) 

139 100 
_— ——



V.2.2 Método Indirecto 

De acuerdo al FAS-95 Jas empresas que decidan no proveer la informacion 

financiera conforme al método directo deben, indirectamente, determinar y 

reportar el mismo importe de flujo de efectivo por actividades de operacién, 

conciliando Ia utilidad neta con el flujo de efectivo por actividades de operacién 

(es por esta razén que se denomina método indirecto, o de la conciliacién). Para 

conciliar la utilidad neta con el flujo de efectivo se deben realizar los siguientes 

ajustes que se consideran necesarios para tal propésito: 

- Se eliminan de la utilidad neta los efectos de todos los diferimientos de 

entradas y salidas de efectivo ya ocurridos por cambios en el rubro de 

inventarios, utilidad diferida y dems, asi como todas las acumulaciones de 

flujos operacionales esperados tales como fos cambios ocurridos en el 

ejercicio en Jas cuentas por pagar y a cobrar. 

- Se eliminan los efectos de los flujos de efectivo que fueron causados 

primordialmente por actividades de inversién o de financiamiento, como la 

depreciacién, la amortizacién de la plusvalia mercantil, las ganancias o 

pérdidas por ventas de propiedad, planta y equipo, por operaciones 

descontinuadas que se vinculen con actividades de inversién, y las 
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ganancias o pérdidas por liquidacién de deuda que se vinculan con 

actividades de financiamiento. 

De lo anterior, se puede concluir que la presentacién por el método 

indirecto conforme a los principios de contabilidad norteamericanos es similar a la 

presentacién del estado de cambios en la situacién financiera propuesta en el 

boletin B-22. 

A continuacién se presenta un ejemplo del estado de flujo de caja realizado 

por medio del método indirecto: 
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Empresa X, S.A. de C.V. 

Estado de Flujos de Efectivo 

por el afio terminado en 19X0 

Método Indirecto 

Aumento (disminuci6n) del efectivo y sus equivalentes 

para e ejercicio finalizado en diciembre 

Flujos de efectivo por actividades de operacién 

Utilidad neta 
Ajustes que concilian la utilidad neta 

con el efectivo neto provisto por 

actividades de operacién: 

Depreciacidn y amonizacién 8,600 

Provision por cuentas a cobrar dudosas 750 

Provision por impuesto 4 Ja renta diferide 1,000 

Utilidad de filial no distribuida (2,100) 

Ganancia en venta de equipo (2,500) 

Cobranza de coutas de ventas a plazos 2,500 

Total de ajustes a la utilidad neta & 250 

Efectivo neto provisto por 

Actividades de Operacién 16,250 

Flujos de efective por actividades de inversion 

Compra de propiedad, planta y equipo (12,000) 

Producto de venta de equipo 6,500 

Cohranza de documento a cobrar por 

venta de planta 4,500 

Efectivo neto provisto (usado por) 

Actividades de inversién (1,000) 

a la siguiente hoja 15,250 

continta 

13h 

8,000



de la hoja anterior 

Finjos de efectivo por actividades de financiamiento 

Préstamos, linea de crédito automaticamente 

renovable 

Pagos a linea de crédito auromiticamente 

tenovable 

Préstamos a fargo plazo 

Pagus de préstamos a largo plazo 

Amontizacin de obligacién por arrendla- 

orienta capitalizado . 

Producto de emisién de acciones com. 

Pago de dividendos 

5,500 

(9,500) 

9,000) 

(1,800) 

(400) 
2,000 
(2,950) 

Efecto neto provisto (usado) por actividades de financ. 

Aumento (disminuci6n) neto del efectivo y sus equi- 

valentes 

Efectivo y sus equivalentes-Principio del aio 

Efectivo y sus equivalentes-Final del aio 
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1,850 
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6,000 

23,100



¥.3 Conciliacién de la Utilidad Neta con el flujo de Efectivo Neto. 

Seguin el FAS-95 todas las entidades estén obligadas a presentar una 

conciliaci6én de la utilidad neta con fos flujos de efectivo, ya sea que utilicen el 

método directo o indirecto para reporiar sus flujos de efectivo por actividades de 

operacién. Esta conciliacién proveé informacién sobre Jos efectos netos de las 

transacciones operacionales y de otros eventos que afectan en periodos diferentes a 

la utilidad neta y a los flujos de efectivo de operaciones. Se debe presentar en la 

concifiacién por separado las principales clases de pagos y cobranzas ya ocurrides 

por operaciones, pero que se difieren, y las acumulaciones de pagos y cobranzas 

que se espera realizar en el futuro, también por causa de jas operaciones de la 

empresa, incluyendo como minimo los cambios que se dieron durante el ejercicio 

en las partidas a cobrar y a pagar relacionadas con las actividades de operaci6n. 

Cuando se usa el método directo, se debe presentar en una cédula por 

separado del estado de flujos de efectivo la conciliacién de la utilidad neta con el 

flujo de efectivo neto por actividades de operacién. 

Cuando se opta por el método indirecto, esta conciliacion puede incluirse 

dentro del estado de flujos de efectivo como parte integral de éste, o presentarse 
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en un anexo reportando solamente el flujo de efectivo. neto resultante de las 

actividades de operacién. 

Ya sea que se utilice el método directo o el indirecto se requiere la 

revelacién por separado de los importes pagados por concepto de intereses y del 

impuesto sobre la renta del ejercicio. 

De lo expuesto anteriormente se puede observar que el método indirecto y 

la conciliacién de la utilidad neta con el flujo de efectivo por actividades de 

operacién son presentaciones similares, con Ja salvedad de que la conciliaci6n 

requiere la identificacién clara de sus partidas y la revelacién por separado de los 

importes pagados durante el ejercicio por intereses e impuesto sobre la renta. 

V.4 Actividades de Inversion y Financiamiento sin Efectivo. 

Como se mencioné anteriormente, el FAS-95 requiere que se revelen en el 

estado de flujos de efectivo la informacién sobre aquellas actividades de 

financiamiento e inversién que ocurrieron durante el ejercicio y que no generaron 

un flujo de efectivo, pero que sf modificaron los activos y pasivos registrados en la 

contabilidad de la entidad. Esta informaci6n puede mostrarse de forma narrativa o 

resumirse en una cédula. Ejemplos de estas transacciones son: 
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- Conversién de deuda a acciones. 

- Adquisici6n de activos mediante la obtencién de arrendamientos 

capitalizados o financieros y mediante el otorgamiento de préstamos 

hipotecarios. 

- El intercambio de actives y pasivos que no son ni representan efectivo por 

otros activos y pasivos que tampoco son ni representan efectivo. 

V.5 Instituciones Financieras. 

E} FAS-102 “Estados de Flujos de Efectivo, Excepto para Ciertas Empresas y 

Clasificacién de los Flujos de Efectivo Provenientes de Ciertos Valores Adquiridos 

para la Venta” impacta principalmente a los estados de flujos de efectivo de las 

instituciones financieras, ya que la clasificacion de las cobranzas y pagos 

relacionados con las inversiones y préstamos debe hacerse con mucho cuidado. 

Por ejemplo, las cobranzas y pagos relacionados con aquellos valores llevados en 

cuentas para negociar por bancos, corredores y otros negociantes de valores se 

clasifican como flujos de efectivo por actividades de operacién. Por otra parte, 

cuando los valores se compran como inversiones, el flujo de efectivo generado se 

considera como origenes y aplicaciones generadas por las actividades de 

inversion. A los préstamos se Jes da un tratamiento similar, ya que los préstamos 
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hipotecarios que tiene un banco o corredor de valores para la reventa se considera 

come un flujo por actividades de operacién. En cambio, aquellos préslamos que se 

tienen como inversion, las cobranzas y pagos conexos se clasifican como Mujos por 

aclividades de inversién. 

EJ FAS-102 permite a los bancos, instituciones de ahorro y cooperalivas de 

crédito la presentacion de los Muyos de efectivo nelos que resullan de: 

- Depésilos y reliros de depdésilos tenidos en otras instituciones financieras. 

- Depésitos a plazo aceptados y liquidaciones de depésitos. 

~ Préstamos a clientes y cobranzas de lo preslado. 

Asimismo, ef FAS-104 da las siguientes opciones para la presentacion cle los 

flujos de efectivo en el eslado de flujos de efectivo: 

~ Revelar el tolal bruto de todas las cobranzas y pagos en efeclivo. 

- Revelar los flujos metos en los casos de préstamos con vencimientos a lres 

meses o menos, y revelar los importes brutos de las demas Lransacciones. 
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- Cuando la entidad es un banco, institucién de ahorro 0 cooperativa de 

erédilo, revelar los Nujos netos en el caso de depédsitos a plazos y revelar el 

importe brulo de las demds transacciones. 

Debido a las distintas presentaciones que se acaban de mencionar Ia 

comparabilidad de los eslados de flujos de efeclivo de estas instiluciones 

financieras pierden homogeneidad, por lo que se podria considerar como una 

deficiencia en los principios de contabilidad norteamericanos. 
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CAPITULO VI 

CASO PRACTICO. 

A continuacién se presenta el Estado de Situacion Financiera de la Empresa 

X, S.A. de C.V. al 31 de diciembre de 19XI y de 19X0, asi como et Estado de 

Resultados de 19XI que servirén para preparar el Estado de Cambios en la 

Situacién Financiera con base en el efectivo y el Estado de Cambios en el Capital 

de Trabajo y posteriormente analizar e interpretar su contenido. 

Se asume que fa Empresa X,S.A. de C.V. se dedica a la produccién y venta 

de asticulos para el cuidado personal y que 19X0 es el primer aiio de operacién de 

la entidad. 

Asimismo, se supone que las cifras presentadas en los estados financieros se 

encuentran denominadas a pesos constantes del ejercicio mas reciente para que sea 

més facil la comprensién del caso practico. 
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Empresa X, S.A. de C.Y. 
Estado de Resultados 

por el aiio terminado 
el 31 de diciembre de 19X1 

Ventas totales 123,562 
Devoluciones s/ventas 15,782 
Ventas netas 107,780 

Costo de ventas 47,029 
Uuiidad brata 60,751 

Gastos de operacién: 

De administracién 10,390 
De venta 38,175 

Utilidad de operacién 12,186 

Intereses 4 cargo 1,238 

Utilidad antes de imptos. 10,948 

impuesto sobre a renta 3,781 eet 

TUT CT ees 
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VI1 Preparacién del Estado de Cambios en la Situacién Financiera 

Antes de realizar el Estado de Cambios en la Situaci6n Financiera se debe 

realizar una hoja de trabajo donde se incluyan todas las cuentas del Estado de 

Situacion Financiera con los saldos de 19XI y 19X0, de los cuales se obtendran las 

diferencias que existen de un ajo al otro, esto es, el movimiento neto que hubo 

durante el transcurso de 19XL La suma de estas diferencias debe dar “cero”, ya 

que representan todos los origenes y aplicaciones de recursos. Es decir, la suma de 

los origenes de recursos debe ser igual a la suma de las aplicaciones de recursos. 

Para las cuentas del capital contable se deben considerar sélo aquellos 

movimientos que representaron un flujo de efectivo, como lo son el capital 

aportado en efectivo, los reembolsos de capital social en efectivo y el pago de 

dividendos en efectivo. Los traspasos que se realizan entre cuentas de capital, tales 

como la creaci6n o aumento de la reserva legal, la creacién o aumento de cualquier 

otra reserva estatutaria, absorcién de pérdidas a través de la reserva legal, y el 

traspaso de fa utilidad o pérdida del ejercicio a las utilidades acumuladas, no 

generan flujo de efectivo alguno. En la hoja de trabajo que se presenta a 

continuacién, se puede observar que existe un aumento de capital hecho en 

efectivo por $421 y el pago de dividendos en efectivo por $1,000, los cuales se 

consideran como origen y aplicacién de recursos respectivamente, y no asi la 

diferencia que existe entre los saldes de las cuentas de 19X0 y 19XL
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Empresa X, S.A. de C.V. 

Estado de Cambios en la Situacién Financiera 

por el afio terminado el 31 de diciembre de 19X1 

  

  

  

Operacién 

Utilidad neta del ano 7.167 

Cargos a resultados que no representaron. 

desembolsos en efectivo: 

Depreciacion 591 

Disminucién en cuentas y doctos. por cobrar, netos 897 

Disminucién en inventaries, netos 257 

Disminucién en active diferido 2,628 

Disminucién en cuentas por pagar a proveedores {3,277) 505 

Total de recursos generados por la operacion: 8,263 

Financiamiento 

Pago de préstamos bancarios (corto y largo plazo) (6,229) 

Aumento de capital social pagado en efectivo 42] 

Pago de dividendos en efectivo (2,000) 

Total de recursos aplicados en actividades (6,808) 

de financiamiento: 

Inversion 

Inmuebles, planta y equipo (2,564) 

Total de recursos utilizados en actividades 

de inversién: {2. 564) 
  

Disminucién de efective e inversiones temporales {1,109) 

Efectivo e inversiones temporales al principio del ano 6.256 

Efectivo e inversiones temporates al fin del ano 5,147 
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El Estado de Cambios en la Situacién Financiera parte de los recursos 

generados por la operaci6n. EI primer rubro es la utilidad neta del afio y ésta es la 

misma que se muestra en el Estado de Situacién Financiera y en el Estado de 

Resultados. En este caso, la utilidad neta de] afio es de $7,167. Posteriormente se 

incluye eJ cargo a resultados que no representa desembolso en efectivo: la 

depreciacion por $591. Este cargo se considera origen de recursos, ya que al 

afectar resultados disminuye la utilidad del ejercicio, a pesar de que no existe 

ningun flujo de efectivo. La cifra de la depreciacién debe ser la misma que se 

mwuestra en el Estado de Resultados del ejercicio analizado. 

Después aparecen los origenes de recursos ocasionados por la disminucién 

en cuentas por cobrar, ya que al ser menor el saldo de 19XI al de 19X0 hubo un 

flujo de efectivo ocasionado por la cobranza de dichas cuentas y que generé 

recursos por $897. 

La disminucién de inventarios y del activo diferido por $257 y $2,628 

respectivamente, se consideran origenes de recursos, ya que al ser bajas de activos 

generaron recursos y un flujo de efectivo debido a su venta a terceros. 

La disminucién en cuentas por pagar a proveedores es una aplicacién de 

recursos, puesto que al disminuir el saido de 19XI con respecto a 19X0_ se 

utilizaron recursos para pagarles, ocasionando un flujo de efectivo. 
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Como resultado de las actividades de operacién se obtiene que los recursos 

generados por éstas son por $8,263. 

Se puede observar que se sigue la regla de a toda disminucién de activo se 

considera un origen de recursos. Asimismo, toda disminucién de pasivo es una 

aplicacién de recursos. 

El siguiente gran rubro dentro del Estado de Cambios en la Situacién 

Financiera son las operaciones de financiamiento. El primer concepto que se 

presenta es el pago del préstamo bancario por $6,229, el cual es una aplicacién de 

recursos (disminuci6n de un pasivo). 

Después sigue el aumento del capital social pagado en efectivo que 

representa un origen de recursos ya que los accionistas aportan efectivo a la 

compaiia. Todo aumento en el pasivo y en el capital contable es un origen de 

recursos. 

Posteriormente aparece el pago de dividendos en efectivo a los accionistas 

por $1,000 y representa una aplicaci6n de recursos, ya que se generé6 una salida de 

efectivo. 
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El total de los recursos aplicados en las actividades de financiamiento 

ascienden a $6,808. 

En Jas actividades de inversi6n s6lo existe un rubro que es el de inmuebles, 

planta y equipo por $2,564. Esta es una aplicacién de recursos, ya que el aumento 

que hubo de un ajo al otro, significa que se compr6 equipo y ocasioné un flujo de 

efectivo. 

La suma de los origenes y aplicaciones de recursos de las tres actividades 

dan como resultado la disminuci6n de efectivo por $1,109 en el afio de 19XI, que 

sumada al efectivo e inversiones temporales al principio del aio se obtiene el saldo 

de $5,147 al final del ejercicio. 

V.2 Andlisis del Estado de Cambios en la Situacién Financiera. 

Al analizar el Estado de Resultados se puede observar que en el ejercicio se 

obtuvo una utilidad por $7,167. Esto quiere decir que la empresa tuvo un 

resultado positivo en su operacién, sin embargo, al estudiar el Estado de Situacién 

Financiera no se puede ver facilmente donde se encuentra esa utilidad. Se podria 

pensar que esa utilidad se encuentra en efectivo o en inversiones temporales, pero 

éste disminuyé en comparacién con el saldo del afio anterior. 
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Asimismo, el capital social aumento debido a una aportacién de los 

accionistas, habiendo logrado una utilidad en el ejercicio. 

El Estado de Cambios en la Situacién Financiera pretende dar explicaci6n 

a este caso analizando cada una de fas actividades de la empresa con base en los 

recursos que se generaron y aplicaron. 

Operacion 

Como se menciona en hojas anteriores, la empresa obtuvo una utilidad neta 

de $7,167 como resultado de su operacién normal. Ademds obtuvo recursos por 

$591 derivados de la depreciacién del ejercicio. Posteriormente se observa que la 

disminuci6n en cuentas por cobrar y en inventarios que gener6é recursos por 

$1,154. Analizando estas partidas se puede ver que la empresa ha generado un 

flujo de efectivo positivo, ya que ha obtenido entradas a caja (Jéase depdsitos 

realizados) derivados de Ia venta y cobranza de los articulos que produce Ja 

entidad. La disminucién en la cartera de la empresa muestra que ha manejado 

una politica de crédito sana, ya que sus clientes han cubierto sus adeudos en 

forma oportuna generando un flujo de efectivo positive y que ha sido mayor fa 

cobranza que el otorgamiento de créditos. También Ja venta de otros activos 

genera un origen de recursos, ya que al ser vendidos originan un flujo de efectivo 
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positivo. Hasta el andlisis de este rubro se encuentra que los recursos originados 

por la operacién ascienden a $11,540 (sin considerar la disminucién en 

proveedores) y difieren notablemente de la utilidad neta del ano, con jo cual se 

concluye que se han generado mas recursos que los que muestra el Estado de 

Resultados. 

Después se observa la primera aplicacién de recursos derivada de la 

disminucién de las cuentas por pagar. Esto significa que la empresa ha pagado 

més a sus proveedores y demds deudores (incluyendo al fisco) que adquirido 

créditos para su operacién. Con ello ha disminuido su pasivo utilizando recursos 

por $3,277, por lo que los recursos generados por la actividad de operacién 

disminuyen a $8,263. y representan el total de recursos generados por dichas 

actividades. 

Asi, el Estado de Cambios en Ia Situacién Financiera cumple con los 

objetivos sefalados en el boletin B-12 de los Principios de Contabilidad 

Generalmente Aceptados del Instituto Mexicano de Contadores Pablicos de 

“evaluar la capacidad de la empresa para generar recursos, adem4s de conocer y 

evaluar las razones de las diferencias entre la utilidad neta y los recursos 

generados o utilizados por !a operacién”. 
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Financiamiento 

Dentro de las actividades de financiamiento aparece el primer concepto que 

es el pago de los préstamos bancarios por $6,229, considerando el total de la 

disminucién del adeudo a corto y large plazos. Este es una aplicacion de recursos 

ya que se utilizan éstos para pagar al banco, generando un flujo de efectivo 

negativo - o salida de efectivo-. Al hacer este movimiento, la empresa cuenta con 

un saldo de $2,034 de recursos generados y pendientes de ser aplicados en otras 

actividades. Por esto mismo, los accionistas de la empresa decidieron hacer una 

aportaci6n adicional de capital en efectivo para aumentar Jos recursos generados a 

$2,455. Sin embargo, los accionistas decidieron posteriormente decretar el pago de 

dividendos en efectivo por $1,000, por lo que el total de recursos aplicados en las 

actividades de financiamiento asciende a $6,807. 

Inversién 

En las actividades de inversién se encuentra el aumento que hubo en el 

transcurso del afio en el rubro de inmuebles, planta y equipo por $2,564 y 

representa una aplicacién de recursos, ya que se compré o modernizé la planta 

instalada para mejorar o aumentar la produccién debido a la demanda de los 

articulos. Con este flujo negativo de efectivo se puede observar que los recursos 

generados en el afio por las actividades de operacién y financiamiento 
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anteriormente analizados fueron insuficientes, puesto que Jas aplicaciones de 

recursos fueron mayores, por lo que se obtiene una disminucién en el efectivo en 

el ejercicio por $1,109 y restados del saldo de efectivo e inversiones temporales al 

principio del afio por $6,256 se lega al saldo al final del afto por $5,147. Asi se 

concluye que para financiar el aumento en activos fijos se utilizaron recursos 

generados en el ejercicio pasado que se encontraban en forma de efectivo e 

inversiones temporales, a pesar de que se gener6 tilidad en el ejercicio 

estudiado. 

De esta forma, el Estado de Cambios en la Situacién Financiera cumple con 

el objetivo de “evaluar la capacidad de la empresa para cumplir con sus 

obligaciones, para pagar dividendos, y en su caso, para anticipar la necesidad de 

obtener financiamiento” del boletin B-12 antes mencionado, ya que la empresa no 

decret6 dividendos puesto que se utilizaron, junto con una aportacién en efectivo 

de capital. para aumentar Ia inversién en activos fijos previniendo la forma en que 

se financiaron. Asimismo, cumple con el objetivo de “evaluar los cambios 

experimentados en la situacién financiera de la empresa derivados de 

transacciones de inversién y financiamiento ocurridos durante el periodo” del 

boletin B-12, puesto que les recursos generados y aplicados en dichas 

transacciones difieren entre si y de la utilidad neta del ejercicio reportada en el 

Estado de Resultados. 
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VI.3 Preparacién del Estado de Cambios en el Capital de Trabajo. 

Al igual que el Estado de Cambios en Ja Situacién Financiera en base al 

efectivo, para preparar el Estado de Cambios en el Capital de Trabajo se debe 

partir de la hoja de trabajo donde se determinan las diferencias que existen en los 

saldos de las cuentas que integran el capital de trabajo, al término de los ejercicios 

analizados. 

En este caso, los activos circulantes que se consideran para el capital de 

trabajo son: 

~ Efectivo en caja y bancos. 

-Cuentas y documentos por cobrar (neto). 

-Inventarios (neto). 

Asimismo, los pasivos circulantes 0 a corto plazo son: 

-Proveedores, 

-Préstamo bancario (a corto plazo). 
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La informacién que finalmente se obtiene es el capital de trabajo, cuya 

formula para obtenerlo es Activo Circulante menos Pasivo a Corto Plazo. 

A continuaci6n se presenta el estado de cambios en el capital de trabajo de 

la Empresa X, S.A. de C.V., por el afio de 19XE 
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VL4 Andlisis del Estado de Cambios en el Capital de Trabajo. 

De esta forma, el] capital de trabajo para 19X0 es de $4,801 negativo, lo que 

significa que los pasivos circulantes o a corto plazo fueron mayores al activo 

circulante, por lo que si la empresa hubiera tenido 1a obligacion de pagar estos 

pasivos a la fecha del Estado de Situacién Financiera, no podria hacerlo, ya que los 

activos circulantes no le alcanzarian para cubrir el adeudo. Asimismo, en 19X1 el 

capital de trabajo es de $333 negativos, por lo que se puede observar que la deuda 

a corto plazo es todavia mayor que los activos circulantes de la empresa, sin 

embargo, esta cifra disminuy6 considerablemente. Por lo anteriormente 

mencionado, se puede concluir que la empresa obtuvo recursos para pagar gran 

parte de este pasivo. 

Mediante el andlisis al Estado de Cambios en el Capital de Trabajo se puede 

observar que el pasivo circulante disminuyé en el periodo por $6,731, lo que 

significa que se utilizaron recursos para pagar estos pasivos y que la capacidad de 

endeudamiento de la empresa disminuy6, o por lo menos se mantuvo igual que el 

afio anterior. Asimismo, las cuentas de activo circulante disminuyeron en $2,263 

generando recursos que se utilizaron para disminuir los pasivos circulantes, por lo 

que se deduce que $4,468 fueron generados por rubros distintos a los componentes 

del capital de trabajo y que fueron aplicados para reducir los pasivos a corto plazo. 

Para complementar este andlisis, se puede observar el Estado de Cambios en la 
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Situaci6n Financiera con base al efectivo en el rubro de las actividades de 

operaci6n y se concluye que la mayoria de los recursos originados derivan de la 

utilidad neta del afio, y que de aqui se aplicaron estos recursos para disminuir el 

saldo de los pasivos circulantes. 
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CONCLUSIONES 

1. Las empresas se desarrollan en un ambiente econémico de gran 

competencia, no sdlo a nivel regional, sino a nivel mundial, en donde el manejo 

eficaz y oportuno de sus recursos materiales, econémicos y humanos, enfocado 

para satisfacer una o varias necesidades de la sociedad, es la diferencia entre 

sobrevivir, crecer o desaparecer. 

2. El andlisis financiero es un punto clave para la administracion de los 

recursos materiales y econémicos. De aqui la importancia que los directores, 

administradores y accionistas conozcan el fondo y significado de la informacién 

financiera, asi como las técnicas de anilisis. Para realizar un buen anélisis 

financiero es necesario conocer y aplicar todas las técnicas que estén al alcance 

de los usuarios de la informacién financiera, ya que los resultados obtenidos de 

aplicar cada técnica en forma individual complementan la informacién 

obtenida, y asi se genera una base m4s amplia sobre la cual cada usuario de la 

informaci6n financiera hace sus propias opiniones, conjeturas y conclusiones 

sobre el manejo de los recursos de la empresa y el futuro de la misma. 

3. Asimismo, todo anilisis financiero surge de la informaci6n financiera que 

se encuentra contenida principalmente en los cuatro estados financieros bdsicos, 

que son: el estado de situacién financiera, el estado de resultados, el estado de 
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variaciones en el] capital contable y el estado de cambios en la situacién 

financiera. La comprensién total de la informacién que presentan estos estados 

financieros es de vital importancia para el analista financiero, ya que de éstos 

nace el andlisis financiero. 

4. Sin embargo, el usuario de la informacién financiera no s6lo debe conocer 

las técnicas de andlisis, sino también los eventos econémicos externos a la 

empresa que afectan su operacién y desarrollo. Uno de estos eventos es la 

inflaci6n, que impacta profundamente las transacciones que realiza la empresa, 

pero que gracias a la técnica contable se pueden incorporar y cuantificar sus 

efectos en los estados financieros, por lo que también es necesario que el usuario 

de fa informacién financiera conozca Ila forma en que se incorpora la inflacién a 

los estados financieros, su presentacién, y el efecto que ocasiona. 

5. Asimismo, el usuario de Ja informacién financiera puede requerir que la 

informacién financiera sea presentada conforme a reglas de preparacién y 

presentacién distintas a las que se acostumbra seguir en el pais de origen de la 

empresa. Esta necesidad surge a raiz de la globalizacién y de la competencia 

internacional, por lo que es importante conocer las reglas aplicables en otros 

palses, para asi no desvirtuar el andlisis financiero. 
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6. El estado de cambios en Ia situacion financiera no escapa a los efectos de 

la inflacién ni al cambio en las reglas de formulacién y presentacion de otros 

paises. Debido a Ja importancia que el estado de cambios en la situacién 

financiera representa para el anflisis financiero, el analista financiero debe 

conocerlo cabalmente para lograr una buena interpretacién del mismo. 

7. La importancia del correcto andlisis del estado de cambios en la 

situacién financiera , radica en que puede ser un punto de partida para el 

andlisis financiero integral de la informaci6n financiera que genera una empresa. 

8. E] estado de cambios en la situacién financiera muestra informaci6n 

dindmica que ningGn otro estado puede proveer para el andlisis financiero, ya 

que muestra Ios recursos generados y aplicados con base en el efectivo, que se 

dieron en un periodo. Ademas, agrupa todos Ios rubros del estado de situacién 

financiera conforme a la actividad preponderante de cada uno, siendo estas 

actividades las de operacién, las de financiamiento y las de inversion, por lo que 

se puede observar el origen y aplicacién de los recursos generados por cada una 

de estas actividades. 

9. Ademas de proveer datos que ningtn otro estado financiero puede 

ofrecer a simple vista para el andlisis financiero, el estado de cambios en la 

situaci6n financiera contiene informacién importante que estA contenida en los 
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demés estados financieros, por lo que se puede obtener una visién global de toda 

la informacién financiera en un solo estado financiero. Aunque cabe mencionar, 

que la informaci6n financiera es tan extensa y completa, que un solo estado 

financiero no puede reportarla a detalle, por lo que el analista financiero debe 

apoyarse en toda la informacién financiera que esté a su alcance. 

40. | Asimismo, el estado de cambios en la situacién financiera concilia la 

informacién presentada en el estado de situacién financiera y el estado de 

resultados, ya que generalmente la utilidad o pérdida de un ejercicio no se 

encuentra reflejada forzosamente en el efectivo de la empresa. Mediante el 

anélisis del estado de cambios en la situaci6n financiera se puede observar los 

rubros en los cuales se han destinado los recursos generados por las actividades 

de operacién, de financiamiento, y de inversion. 

11. ‘Por Jas razones anteriormente mencionadas, es importante que el analista 

conozca las bases, la preparacién y el anilisis del estado de cambios en la 

situacién financiera. 
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