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CAPITULO I. 

GENERALIDADES 

I. ANTECEDENTES DE LAS INSTITUCIONES DE CREDITO. 

Como antecedentes, en fos puntos relativos a la Epoca Antigua, Edad Media y 

Epoca Moderna inclusive, mas que referirse propiamente a las instituciones de 

crédito, -que aun no existian como tales por Jo menos en fa primera de estas 

etapas- se hard a las operaciones que pueden guiarnos a los inicios de 

transacciones de caradcter fundamentalmente mercantil, que a la postre darian 

origen a organizaciones que se dedicaran a realizar la prestacién de un servicio de 

crédito y éste a su vez a los bancos. 

L.2.1 Epoca Antigua. 

La época antigua (que tuvo su comienzo hacia el afio 5000 a.C. aproximadamente 

y su desenlace con el comienzo de la Edad Media, hacia el afio 476 d.C.), es donde 

se presentan los primeros indicios de las operaciones mercantiles referidas con 

anterioridad, que resultan basicamente de recibir un beneficio (premios o 

intereses), por el otorgamiento de préstamos (créditos).



En Babilonia se did uno de los origenes mas antiguos que tenemos, si no para una 

operacién bancaria, si como uno de los antecedentes mas cercanos a ella, y a !o 

que se pudiera llamar un sistema financiero -sin instituciones-, dado que desde 

entonces “se recibia dinero para la guarda, se prestaba dinero y se realizaban otros 

negocios bancarios”!; asf también, se comienzan a sentar las bases para lo que 

serian los titulos de crédito, derivado de las dificultades del transporte terrestre de 

aquel entonces, dado que con frecuencias se veian envueltos en robos; situacion 

muy similar a la anterior ocurria con los Hititas, en ambas, iniciando Ia utilizacién 

de los metales preciosos como unidades monetarias. 

China, representa un verdadero antecedente mas que de las operaciones, de un 

sistema bancario. Los historiadores sefialan el uso por parte de esta cultura de la 

moneda metalica, en un inicio de oro y pasteriormente en aleaciones, desde 5,000 

afios antes de nuestra era, asimismo se le atribuye el origen del pape/ moneda a 

los chinos y con ello conjuntamente la aceleracién de la economia y las ‘nflaciones 

econdémicas, como sefiala Acosta Romero citando a James Durant William; 

destacando de manera muy importante ademas de ta invencién de! papel moneda, 

la moneda fiduciaria, el uso de métodos contabies, asi como el uso de documentos 

mercantiles, 

En Grecia los prestamistas eran conocidos como banqueros, a los que se les 

conocia como trapezitas y colubistas cuya actividad fundamental consistia en la 

realizacién de préstamos a tasas muy altas. En esta época y con motivo 

precisamente de las altas tasas de interés es donde se comienza a calificar a esta 

practica como un crimen. No debemos olvidar que “con el invento de la moneda 

los griegos y la acufiacién en forma masiva de ésta, se dio origen a lo que se 

conoce con el nombre de economia monetaria y, para los banqueros, significd un 

T Ncosta Romero Miguel, NULVO DLRECHO BANCARIO, Quinta Edicion, Editorial Potita, SA. Mexico 

fOGS p OS
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avance importante.”* Derivado precisamente de la acufiacién de moneda y de esta 

economia monetaria, se crearon organismos especializados en la comercializacién y 

acufiacién de fa plata, denominados 7empios. 

Los griegos, a efecto de evitar como antes se sefiald, 1a calificacién de criminales a 

los prestamistas privados, crearon en el siglo IV a.C., bancos ptiblicos, dirigidos por 

funcionarios y que tenian como misién principal manejar los fondos del Estado y 

acufiar moneda. Es también conocido que fueron los griegos quienes propiciaron 

lo que hoy es conocido como operaciones activas, toda vez que recibian depdsitos 

a cambio de un pago de intereses y colocaban ese mismo capita! en préstamos con 

mayores intereses, asimismo “aportaron a la técnica la garantia de los préstamos 

sobre mercancias muy diversas y los antecedentes del afianzamiento”, lo anterior 

ademas de perfeccionar la técnica contable de los babilonios. 

Como algunas referencias Mercantiles-financieras, tenemos que se vieron 

fuertemente influenciados por los griegos, tanto en el manejo como en ia 

contabilidad de los préstamos y operaciones bancarias de aquel entonces, aspectos 

que llegaron a dominar grandemente a pesar de las devaluaciones que sufrieron 

por la inestabilidad de su moneda, prosperando grandemente las organizaciones 

que vendrian a ser los bancos de su época. 

Son los romanos quienes establecen io que hoy conocemos como casas de cambio, 

ya que los comerciantes extranjeros se vieron en la necesidad de cambiar su 

moneda por la romana, ya que las operaciones y el comercio romanos fueron de 

gran interés; es también esta cultura la que inicia la actividad de vigilancia det 

estado sobre los bancos, ya que una rama de aquellos bancos, se dedicaba a la 

recaudacién de los impuestos, por lo que precisamente el estado nombraba una 

* Acosta Romero, M.Op Cit. p 26 
‘ . 
Dauphin Meunter, Historie de la Banque, es citada por Acosta Romeia, Op Cit, p 28



2 

especie de funcionario cuya misién era vigilar el adecuado desempefio de estas 

instituciones. 

1.1.2. EDAD MEDIA 

Epoca que comienza en el afio 476 d.C. ante la caida del Imperio Romano de 

Occidente hasta la caida del Imperio Romano de Oriente, con la toma de Bizancio 

por los Turcos en 1453, situacién que propiamente reduce la actividad comercial y 

financiera, si es que la podemos llamar asi, practicamente al simple intercambio 

entre los individuos de un poblado, para cubrir sus basicas necesidades. A pesar 

de !o anterior, las ensefianzas de la economia romana persistieron atin fuera de 

Roma. El comercio se volvié cerrado, ya que derivado de fa inseguridad existente 

en la época, se realizaba bajo estrictas medidas de seguridad. 

€s precisamente en esta etapa que los judfos cobran importancia, ya que eran ellos 

quienes ejercian principalmente la actividad crediticia y su numero era importante. 

“La iglesia cristiana prohibia el préstamo, porque daba origen a la usura, pero esta 

prohibicién no era aplicable a los judios."* Por otra parte, son también los judios 

quienes comienzan a utilizar la figura de la prenda como garantia de los créditos o 

préstamos que otorgaban, situacién que practicaron durante casi toda la primera 

mitad de fa Edad Media y que después serviria como modelo para los Montes de 

Piedad que fundara San Francisco de Asis. Entre una de sus variedades estaba el 

préstamo agricola a favor de los propietarios y trabajadores de la tierra, sobre los 

que se constituia una especie de hipoteca. 
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Aproximadamente en el siglo X d.C., la economia comienza a recobrar vitalidad, no 

solo en Italia, sino practicamente en toda Europa y el norte de Africa, con las 

comunicaciones internacionales y derivadas de ellas el resurgimiento del comercio 

maritimo, donde Venecia cobra la mayor importancia de su época tanto como lugar 

para intercambio exportador e importador, como por su actividad financiera, 

surgiendo en Italia los fombardos, cuyo significado ordinario fue el de 

prestamistas, quienes establecieron oficinas 0 negocios permanentes en Inglaterra 

y en Francia obteniendo gran éxito. Este intercambio comercial y financiera, dio 

origen a diversas regulaciones mercantiles y comerciales de caracter internacional 

reconocidas en su época, que fueron verdaderos antecedentes de la banca. 

Es con las cruzadas (movimiento dle fe con la finalidad de rescatar tierra santa), en 

las que precisamente por las distancias, impera la necesidad de aumentar las 

relaciones comerciales, financieras y demas necesarias para mantener la 

comunicacién y recursos para realizarlas, tanto como para conformar, equipar, 

armar y proporcionar subsistencia a las fuerzas armadas, como para pagar 

rescates, transportar las riquezas obtenidas y comerciar, lo que tuvo como fin fa 

creacién de los bancos, donde en su momento la operacién financiera, cobré gran 

importancia. 

Una vez mas, la inseguridad de la época dio origen a una actividad que propiciaria 

la modernizacién y crecimiento del sistema bancario de aquel entonces, conocidas 

como las Ferias. Estas Ferias no eran otra cosa que lo que hoy conocemos 

popularmente como tianguis, es decir, los comerciantes se ponian de acuerdo en 

fecha y lugar para reunirse, haciendo verdaderos centros comerciales al momento 

de sus reuniones, siempre en lugares estratégicos, con objeto de realizar 

precisamente un intercambio de mercancias, que por necesidad se acompafiaba 

del crédito. 

 



No sdlo se reunfan comerciantes, sino también los financieros (banqueros) de 

aquella época a efecto de proporcionar el crédito de manera pronta, donde cada 

vez se formalizaban mayores y mejores operaciones financieras, no dnicamente 

restringidas al crédito, sino también al depdsito y guarda de valores, liegando 

incluso a la utitizaci6n de una primitiva letra de cambio no endosable en aquel 

tiempo y al intercambio y aceptacién de todas las monedas circulantes en los 

lugares donde se llevaban a cabo estas operaciones mercantiles. Fue 

precisamente en las Ferias donde comienza a conformarse el actual concepto de 

guiebra, ya que al comerciante incumplido ademas de castigarle fuertemente, le 

eran rematados sus bienes para cubrir los adeudos atrasados, asf como el de 

depdsito irregular, donde ios mismos eran asentados en los libros de los bancos 

contra el debido comprobante, que contenian ejecutividad. 

Con todo fo anterior, se propicia y mejora la elaboracién de un derecho 

especialmente comercial, practico y modernista. 

La igiesia participa fundamentalmente en cuanto a su prohibicién del préstamo con 

interés, fo que por principio de cuentas, termina por descartarla de la practica 

bancaria, que posteriormente es reconocida por la propia iglesia cuando ésta 

reconoce la existencia del riesgo que corre el prestador del crédito, obviamente 

estableciendo algunos parémetros en cuanto al limite de los intereses a cobrarse, 

toda vez que reconoce la necesidad y funcionalidad del crédito tanto para la 

produccién, como para la creacién de comercio y con elio empleos que recibirian 

remuneracién ganada con el esfuerzo del trabajo personal. 

L1L3 EPOCA MODERNA 

Esta es una época (que va del afio 1453 a fa Revolucién Francesa de 1789), 

caracterizada por el desarrollo tanto de !a banca privade, como del comercio, 

donde el poder econémico ayuda a intervenir en la politica, sobre todo a las 

 



familias destacadas econdmicamente en la operacién bancaria, ya que es en esta 

época donde el dinero cobra mas importancia como capital, que Ja tierra. 

Es también ef perfodo en que es descubierto el nuevo mundo y la economia de las 

naciones occidentales se centra en el nuevo comercio y requiere créditos en tanto 

se efectila el intercambio de productos, la unidad derivada de la religion comienza 

a perder esa fuerza a nivel internacional de la Edad Media, cada estado comienza a 

considerarse en si mismo y por lo tanto a establecer los elementos propios 

nacionales, hoy tan caracteristicos, el derecho comercial internacional también de 

la Edad Media, comienza a ser reemplazado por el derecho mercantil de cada 

estado. 

Por su parte, las Ferias cambian sustancialmente el motivo originario anterior, por 

el de fa compensacidn entre los banqueros, que intercambiaban y pagaban sus 

deudas. 

El estado comienza a intervenir en las relaciones comerciales y bancarias de esa 

época, estableciendo reglamentaciones y con ellas los impuestos a este tipo de 

operaciones, comenzando desde entonces los privilegios fiscales, ya que en 

ocasiones los estados, participaban en industrias monopdlicas y se 

autobeneficiaban, esto logré desplazar, como ya se menciond lineas atras, a los 

lineamientos de! comercio internacional. 

Para finalizar este punto, a fines del periodo es que comienza a darse lo que 

conocemos como Revolucién Industrial, con todas las consecuencias sociales- 

laborales propias de dicho fendmeno, lo que desvia la actividad estatal, hacia la 

regulacién de estos aspectos, vendiendo autorizaciones al mejor postor, 

prevaleciendo el interés fiscal del estado sobre la realidad tanto de! problema 

social, como del econémico, logrando con ello, una lentitud en el desarrollo 

comercial y con él, el de la banca. 

 



1.1.4 EPOCA CONTEMPORANEA 

En Francia, después de superada la Revolucién y con la nueva idea de que la 

convivencia social debfa estar regulada por una ley escrita se crea la comisién para 

redactar el Cédigo Civil y otra para preparar el Cédigo de Comercio, teniendo este 

Ultimo entre sus principales caracteristicas el no ser un ordenamiento para la clase 

comerciante, sino de los actos de comercio, sin atender ai ejecutante de los 

mismos, influyendo en la creaci6n de los Cédigos correspondientes en e! resto de 

Europa. 

A pesar de lo anterior, los bancos comienzan a desarrollarse rapidamente en toda 

Europa, teniendo como actividades principales el crédito, el cambio, el depdsito, el 

préstamo y comenzando a emitir el papel moneda, creando con ello el origen de 

bances monopolizadores de la emisién de moneda e iniciando la realizacién de 

actividades bancarias especializadas como lo fueron la banca comercial, la banca 

financiera y la banca hipotecaria, segiin se les llamé en aquella epoca. 

“En Europa hubo un verdadero problema en el comercio de monedas, yq que por 

ejemplo, cada provincia holandesa acufiaba su moneda, las ciudades libres de 

Alemania, las ciudades italianas, fos principados del Imperio y casi todos los reyes 

soberanos, tenian su propio sistema monetario y acufiaban moneda, ademas, la 

produccién de plata proveniente de las colonias, hacia inestable el mercado 

cambiario, porque continuamente variaban el precio entre el oro y la plata y, para 

solucionar todos estos problemas, el Banco de Amsterdam, recibia sdlo depdsitos 

en monedas y lingotes, estableciendo una moneda de cuenta para sus depdsitos, 

 



mediante recibos y de esta forma, el Banco de Amsterdam se convirtié en al 

principal intermediario europeo de metaies preciosos”.> 

Inglaterra se encontraba en cierta forma atrasada por cuanto hace a la banca de 

aquel entonces, principalmente por la distancia entre fa isla y la plataforma 

continental, ademas de ocupar un segundo lugar ante el comercio maritimo de la 

época, ya que el principal se ubicaba en el mar Mediterraneo. 

Los antecedentes de ahorro o depdsito se fundamentaban en la costumbre de los 

comerciantes ingleses de depositar su dinero en efectivo y metales preciosos en 

lingotes en la Casa de Moneda de la Torre de Londres, bajo la custodia de la 

Corona, como lo sefiala el maestro Acosta Romero, cuando vino la crisis motivada 

por los malos manejos de Carlos 1, que terminé embargando los ahorros del pueblo 

para sostener su reino, situacién que por supuesto motivé ja. desconfianza del 

pueblo en esta institucién, lo que motive el ahorro particular de los comerciantes 

en sus propias casas 0 negocios, lo que a su vez derivé en abusos del personal de 

confianza y frecuentes robos, por lo que el resultado de esto fue la solucién 

proporcionada por los orfebres, toda vez que eran ellos los que contaban con los 

medios necesarios para custodiar con seguridad los depdsitos de ios ahorradores 

implementando las cajas fuertes de su epoca. Estos orfebres manifestaron su 

acuerdo para devolverlos a solicitud del propietario, por lo que “se considero 

entonces natural e! segundo paso de que un mercader teniendo oro depositado 

con un orfebre, pagaba sus deudas, entregando a su acreedor una orden para el 

orfebre, por el monto de la operacién’, situacién que a la postre transformaria a 

los orfebres en banqueros y a las érdenes de pago en el precursor de los actuales 

cheques. 

“bade pp 43s do 

“Ubident p47
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Posteriormente se fundd bajo fa autorizacién del parlamento inglés el The 

Govemor and Company of the Bank of England originariamente un banco de 

emisién privado, que entre sus funciones encontraba fa de recibir depdsitos a 

intereses, la emisién de billetes al portador, billetes negociables y finalmente 

billetes de valor fijo. Este banco “ha sido unanimemente considerado como el 

primer banco de emisién moderno y que ademas de emitir billetes, fue banco de 

descuento””, obteniendo con posterioridad ef monopolio de la emisién de billetes, 

lo que posteriormente redund6 en imposibilidad para pagarlos y su salvacion fue el 

rescate dictado por el parlamento. 

Es a partir del siglo XIX que fa banca cobra el concepto que actuaimente tenemos, 

no el concepto actual, pero sf el de instituciones expresamente creadas para el 

trdfico def dinero en las modalidades de crédito, depdsito, administracién y hasta 

traspasos. Es el momento de creacién de bancos que han sobrevivido hasta 

nuestros dias, como son entre otros el Westminster Bank, el Barclay’s Bank, el 

Deutsche Bank, y el Dresdner Bank entre otros. 

La banca comienza a cobrar la importancia tan trascendental que observa en 

nuestros dias y se van transformando poco a poco en las instituciones que ahora 

conocemos, perfectamente dirigidas, reguladas juridicamente, con funciones 

precisas, claras y operativas, equipados con recursos tanto humanos, materiales y 

técnicos hoy tan necesarios y fundamentales, funcionado basicamente como 

sociedades, aunque en paises de Europa existen todavia banqueros personas 

fisicas, como en Suiza y Francia. 

“toutem p17 

 



III BREVE SEMBLANZA DE LAS ACTUALES INSTITUCIONES DE 

CREDITO EN MEXICO A PARTIR DEL SIGLO XVIII A NUESTROS 

DIAS. 

A partir de la independencia mexicana, lo Unico que reinaba era ef desorden y 

ninguna institucién ni reglamentacién relativas al objeto de este punto, tenian 

jugar®, hasta ta instalacién de una agencia del banco inglés Barclay's Bank en 

México, a partir de 1824. El gobierno creé en 1830 y 1837 respectivamente el 

Banco de Avio y el Banco Nacional de Amortizacién de la Moneda de Cobre, el 

primero por decreto y el segundo por ley, ambos liquidados por decreto en poco 

tiempo, toda vez que el gobierno de aquél entonces les dio uso de tesoreria 

desvirtuando los fines originales y por afadidura haciéndolos inoperantes. 

Durante el imperio de Maximiliano de Habsburgo, se establecid en México el 

London Bank of México and South America, de capital inglés, a la fecha Banca 

Serfin; con posterioridad durante el gobierno del Presidente Manuel Gonzalez, se 

fundaron ef Banco Mercantil (espafiol) y el Banco Nacional Mexicano (de capital 

francés), a la postre se fusionarfan bajo la denominacién de Banco Nacional de 

México, actualmente Banamex, entre un gran desorden y variedad de Bancos, toda 

vez que existia gran cantidad de éstos, de naturaleza estatal y sin uniformidad 

entre sus operaciones, emisiones de moneda y normatividad. 

Es entonces, cuando precisamente motivado por lo anterior, se modifica la 

Constitucién Mexicana en 1883, en para reservar al Congreso de la Unidn ja 

facultad de regular en materia bancaria, dando origen al Cddigo Federal de 

Comercio de 1884 quien por primera vez regularia la materia bancaria, 

estableciendo puntos fundamentales y de actualidad, entre los que encontramos 

los requisitos de obtener autorizacidén del Gobierno Federal, la constitucién de los 

“Papumers bes Genial de Insttuctones de Credito se promuleo eb 19 de marzo de 1887 
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mismos en forma de sociedades anénimas o de responsabilidad limitada, (en esta 

época con 5 socios fundadores) y la aprobacién de fos estatutos por la Secretaria 

de Hacienda. Poco después se promulgaria la primera Ley General de 

Instituciones de Crédito, misma que establecid cuatro clases de éstas a saber: i) de 

emisi6n; ii) hipotecarios; iif) Refaccionarios; y iv) almacenes generales de depésito, 

esto Ultimo ya en el Porfiriato, donde se expide el actual Cédigo de Comercio, de 

1889. 

Bajo el Porfiriato, ademas de la creacidn de instituciones de crédito ordinarias, se 

crea el Banco Central Mexicano, el Banco Agricola e Hipotecario de México 

(antecedente de la banca de desarrollo) y ef Banco Panamericano, este dltimo de 

caracter internacional para ayudar al comercio entre las naciones y que seria el 

antecedente directo de! Banco Interamericano de Desarrollo. 

Enseguida nos encontramos con la Revoluci6n Mexicana, que desembocaria con la 

quiebra de gran parte de las instituciones bancarias de aquella época, modificando 

en gran escaia fos lineamientos de operacién vigentes, corno fo fue la emisién de 

billetes sin garantia. 

Al inicio de la implantacién de un nuevo orden, se creé la Comisién Reguladora e 

Inspectora de Instituciones de Crédito, al decir del maestro Davalos Mejia en 1816 

y del maestro Acosta Romero el 22 de octubre de 1915, precursora de la Comisién 

Nacional Bancaria prevista en la Ley General de Instituciones de Crédito y 

Establecimientos Bancarios de 1924, que seria sustituida por la de 1926. 

Es asi como se promulgan una serie de leyes, que vienen a incorporar nuevas 

figuras y servios, adicionan regulacion a las lagunas de aquél entonces y reflejan la 

realidad del pais segtin su ubicacién en el tiempo y la economia, hasta la Ley 

 



Genera! de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares de 1941 

ampliamente reformada, hasta la incorporacién del concepto de banca multiple, 

“siendo este el periodo de consolidacién y crecimiento del sistema bancario de 

nuestro pais”. 

Viene a continuacién ja tan sonada etapa de la expropiacién de la banca con al 

presidente José Lopez Portillo, donde sobresale los resultados que se obtuvieron, 

como la gran falta de confianza del ptblico, fuga de capitales e implicaciones 

econémicas y politicas, con la consecuente hiperlegisiaci6n que a la fecha nos 

acompafia, situacién que obtuvo cierta nivelacién para fines del sexenio del 

presidente Miguel de la Madrid, apoyado en las organizaciones auxiliares del 

crédito, en concreto, en el arrendamiento financiero y en el factoraje financiero, 

que mas que dar nuevas opciones, sustituian parcialmente las bancarias. 

A partir de 1989, mediante una exitosa actividad del estado (asi hay que 

reconocerlo), se eficienté e incrementé el prestigio interno y externo del pais, 

dando competitividad a la actividad financiera forzando una competencia y con ello 

la calidad dei servicio, mediante fa apertura de! mercado doméstico al externo, por 

supuesto, con una interminable serie de legislaci6n, en esta ocasién, mucho muy 

por encima de las anteriores y con el firme propésito de apoyar al sector con un 

marco normativo adecuado que fortaleciera su estructura y mejorara la 

organizacién y funcionamiento de los mismos, concluyendo a mediados de 1990 

con la reprivatizacién bancaria y con la publicacién de la Ley de Instituciones de 

Crédito (separandose de las organizaciones auxiliares del crédito), la Ley para 

Regular los Agrupamientos Financieros y la Ley del Mercado de Valores, todas de 

1990, que ahora manejamos con los cambios sufridas hasta el dia de hoy. 

“thulem p 62 

 



1.111 CONCEPTO DE LA INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE 

La busqueda del concepto de institucién de banca multiple, tiene el propdsito de 

adentrarnos en la realidad de los bancos, para dirigirnos asi al tema central de este 

trabajo, por lo que sdlo se tocaran conceptos precisamente de institucién de banca 

multiple. 

Sin lugar a dudas el concepto de institucidn de crédito o institucién de banca 

miltiple en la actualidad, es el de sociedades mercantiles en forma de anénimas 

(en inicio entes de caracter privado), apoyandonos para esta afirmacién en lo que 

dispone el articulo 8° de Ia Ley de Instituciones de Crédito (LIC), sin embargo no 

es este el concepto al que se pretende llegar, sino el inicio del camino para la 

obtencidn del mismo. 

Ahora bien, las sociedades mercantiles estan fundamentalmente reguladas por la 

Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM), misma que reconoce entre las 

diversas especies de las mismas a la andnima, sociedad, que como todas las 

mercantiles, contaré con personalidad juridica propia, (en el caso del derecho 

mexicano, a partir de la inscripcién de la misma en el Registro de Comercio); al 

constituir una sociedad de este tipo, las aportaciones de bienes que se hacen a la 

misma, son traslativas de dominio, que a su vez constituiran el patrimonio propio 

de la sociedad, las demas caracteristicas seran analizadas mas adelante, 

precisamente en el punto del mismo nombre. De lo anterior desprendemos ya que 

estamos en presencia de una sociedad mercantit en forma de andnima, con 

personalidad juridica y patrimonio propios. 

Efectivamente, se trata de sociedades anénimas, pero que no sdio se quedan en 

eso, ya que si bien, estan reguladas por la LGSM, también lo es que se deberan 

sujetar en todo mamento a fa LIC, ya que como se especifica en su articulo 9°: 

 



"Solo gozarén de autorizacion las sociedades anénimas de capital fijo... “ dejando 

en Claro con esto que la propia legislacién limita la clase de sociedad anénima que 

puede desempefiarse como institucién de crédito. 

Una vez expuesto Io anterior, los puntos que la distinguen de las sociedades 

andénimas en general, se trataran con oportunidad en este trabajo. 

Ahora se atendera el servicio de banca mulltipie. La LIC en el punto concreto, deja 

ver que es una de las formas de prestar el servicio de banca y crédito, mismo que 

define en su articulo 2° fa citada ley como “/a captacidn de recursos del publico en 

ef mercado nacional para su colocacién en el puiblico, mediante actos causantes de 

pasivo directo o contingente, quedando el intermediario obligado a cubrir ef 

principal y, en su caso, los accesorios financieros de los recursos captados”. Esto 

es fo que hace una sociedad andnima organizada para prestar el servicio de banca 

multiple, por lo que si atendemos a quien presta el servicio y cual es el servicio 

prestado, son de considerarse los siguientes elementos: 

Es una sociedad mercantil en forma de andénima (de capital fijo) 

e Cuenta con personalidad y patrimonio propios 

« Debe prestar ei servicio de banca y crédito (cuya definicién se citd en el parrafo 

anterior) 

« Requiere de autorizacién del Gobierno Federal para constituirse y operar como 

tal 

Fuera de lo anterior, las demas caracteristicas seran las de una sociedad anonima 

conforme a la LGSM, salvo por las especificas cuestiones que derivadas de su 

funcionamienta, son tuteladas por la LIC. 

 



£s considerando lo anterior, que diversos autores han proporcionado los siguientes 

conceptos: 

“Para Caraballese, “agente intermediario entre ta demanda y 1a oferta de! crédito 

que con el ejercicio del depdsito bancario a fin de emplear los capitates recibidos, 

promueve la circulacién bancaria con el propésito de obtener beneficios, 

constituyéndose de esa manera en deudor hacia la oferta y en acreedor hacia la 

demanda del crédito””°. 

“Siburu considera que banca es “toda institucién organizada por el ejercicio 

regular, continuo y coordinado del crédito en su funcién mediadora entre la oferta 

y la demanda de capitales, mediante operaciones practicadas por profesién™*. 

“D‘Angelo-Mazzantini considera que Banca es una empresa intermediadora del 

2 crédito 

Se considera oportuno agregar la opinién completa del maestro Acosta Romero en 

cuanto a ia conceptualizacién de referencia, en el punto que maneja como 

concepto de banco y banca, ya que da soporte suficiente para llegar al concepto 

de institucién de banca multiple que se pretende: “La legislacin no contiene una 

definicidn o concepto que pueda tomarse como base para establecer un criterio de 

lo que debe entenderse como banco o banca, pues en algunos preceptos habla de 

instituciones, en otra habla de bancos, en otras habla de sociedades y también de 

empresas, no hay una sistematica juridico-técnica que implique un concepto 

definido, de donde consideramos que banco es un concepto genérico, que hace 

referencia a una sociedad mercantil (SNC O SA) que cuenta con autorizacion de la 
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Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, para llevar a cabo en forma permanente, 

profesional y masiva cierto tipo de operaciones de crédito permitidas por la ley, 0 

una combinacién de ellas; y banca es la actividad realizada en esos términos, o 

abarca genéricamente al conjunto de bancos 0 instituciones que en un pais flevan 

a cabo la importante funcién de intermediar en el crédito, asi se habla de la banca 

mexicana, fa banca francesa, la banca de depdsito, la banca hipotecaria, 

etcétera." 

De jas anteriores caracteristicas y definiciones, tomaremos jos elementos 

necesarios para conceptualizar a las instituciones de crédito, que han sido 

definidas -ya acertadamente para la personal postura de! autor- por el maestro 

Davalos Mejia como sigue: 

“E] servicio de intermediacién, consistente en la captacién de recursos del piiblico, 

en ef mercado nacional, por una parte, y su colocacidn entre e/ publico por otra, 

gue presta una sociedad andnima susceptible de fundarse por personas pri vadas, Y 

expresamente autorizada para ello por el gobierno federal, que queda obligada 2 

cubrir el principal y, en su caso, los accesorios financieros de los recursos 

captados, sin otros requisitos que los establecidos por fas autoridades financieras y 

las leyes del mercado." 

En la anterior definicién queda claro quien es la persona autorizada para realizar la 

funcidn de prestar e! servicio de banca y crédito y bajo que requerimientos. 

LIV CARACTERISTICAS DE LA CONSTITUCION DE UNA INSTITUCION 

DE CREDITO. 

  

 seosta Romere, Gp Cit. pp 252 y 253 
* Davalos Meta Carlos Felipe, Ditulos y Contrstos de Credite, Quiebras, Fomo H, Derecho Baneane s 
Conttatos de Credito Sewunda fdicion, Editorial Hlarka Mexico, 1992, p 647 
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Aunque se ha hecho ya mencidn de algunas de las caracteristicas en el inciso 

inmediato anterior, se abundara en esta parte en cuanto al porqué de cada uno de 

ellos, es decir, que interés tiene e! Gobierno Federal en controlar la constitucién de 

una institucién bancaria, cuales son los lineamientos que debe seguir conforme a 

la LGSM, asi como los que a pesar de estar regulados por ésta, quedaraén en 

segundo lugar, toda vez que fa ley especial, la LIC, se preocupa por regular 

aspectos muy concretos de la misma. 

Es de considerarse que por “motivos de proteccién al ptiblico en general y 

consideraciones de orden publico”> el sistema bancario se encuentra alta y 

severamente regulado, parte de ello es, como se vera, la importante y continua 

intervencién de la autoridad en la organizacién y operacidn de Jas instituciones 

bancarias. 

L.IV.LAUTORIZACION DEL GOBIERNO FEDERAL 

Se comenzara con este punto, toda vez que el Titulo Segundo de la LIC, De tas 

instituciones de crédito, Capitulo I, De las instituciones de banca muitiple, 

comienza precisamente con la autorizacién del Gobierno Federal, que es el primero 

de los requisitos establecidos en la LIC para organizarse y operar como institucion 

de banca multiple, y que compete otorgar a la Secretaria de Hacienda y Crédito 

Publico (SHCP) -dependencia de la administracién publica federal- en forma 

discrecional, previa opinidn de Banco de México (BANXICO) y de la Comisién 

Nacional Bancaria y de Valores (CNBV). 

Los estudiosos de ja materia, coinciden en que esta participacidn directa del 

Gobierno Federai, forma parte de nuestro sistema bancario, ya que siempre tran de 

16 . . rs 7 «set + : Rodtigues Rodi tues, Joaquin, Derecho Mereantd, Tomo tL, Vigesimosegunda Edicion, Fuitoral Potua, 

SA. Menten 1996, p 138 
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la mano las instituciones de crédito y las autoridades que las regulan, al efecto, ef 

maestro Acosta Romero, sefiala que el articulo 3° de la LIC “define por primera vez 

lo que es el sistema bancario mexicano..”!® , idea no del todo acertada, ya que la 

definici6n como tal no se da, no indica que es, sino parte de quienes lo forman, 

restringiendo ta participacidn del Gobierno Federal mencionando sélo a BANXICO y 

a los fideicomisos ptiblicos constituidos por este, cuando es elemental la mencién 

de la SHCP, asf como a su vez de la CNBV. 

Esta participaci6n de! Gobierno Federal, tiene su fundamento en la Ley Organica de 

la Administracién Publica Federal, ya que la misma establece en su articulo 31, 

fraccién VII, que corresponde a la SHCP planear, coordinar, evaluar y vigilar el 

sistema bancario del pais, que comprende al banco central, la banca nacional de 

desarrollo y las demas instituciones encargadas de prestar el servicio de banca y 

crédito (dentro de las cuales encontramos precisamente a fas instituciones de 

banca muitiple). 

Las facultades de la SHCP, son agrupables como bien lo establece el maestro 

Davalos Mejia en su obra denominada Titulos y Contratos de Quiebra, Tomo II, 

como sigue: {) Reglamentarias; ii) Aprobatorias; iii) Designatorias; iv) 

Sancionatorias; y v) Estructurales, mismas que a continuacién se comentan’’, 

Es tan importante la intervencién de la SHCP, que sus facultades se consignan a 

través de los diversos cuerpos de normas que actiian bajo su supervision, como es 

el caso de la LIC, ya que como se menciona desde et inicio de este punto, va 

desde el otorgamiento de la autorizacién para operar como instituci6n de banca 

multiple, hasta la interpretacién, para efectos administrativos, de la propia LIC. 

© Acosta Romero Op Cit p 165 

"Cty Davalos Mepa, Op Cit p SIL



A continuacién, se citan algunas de las tantas facultades con las que cuenta la 

multicitada SHCP, a efecto de percatarnos de la importancia y funcién de la misma: 

« Autoriza a las sociedades mercantiles para organizarse y operar como 

instituciones de banca multiple 

» Autoriza ef establecimiente en territorio nacional de oficinas de representacién 

de entidades financieras del exterior 

e Autoriza el establecimiento en la Repiiblica de sucursales de bancos extranjeros 

de primer orden 

e Autoriza las modificaciones a los estatutos sociales 

« Autoriza la celebracién de operaciones andlogas y conexas 

« Interpreta -como ya se Sefialad- la LIC para efectos administrativos 

* Dicta fas reglas de operacién para las entidades financieras del exterior 

establecidas en territorio nacional 

« Determina fa diversificacion de riesgos a los cuales estén sujetas las 

instituciones de banca multiple 

* Establece las bases para la calificacion de la cartera de crédito 

* Dicta las reglas sobre las reservas de capital que deberan computarse para 

efectos de capital neto 

* Designa diversos funcionarios de las bancas de desarrollo 

« Designa al presidente de la CNBV 

« Revoca autorizaciones 

« Impone sanciones pecuniarias (instituciones) 

e Remueve y suspende funcionarios (personas) 

« Realiza inspecciones dentro de su esfera de competencia 

« Establece lineamientos y dicta medidas y mecanismos para procurar el mejor 

aprovechamiento de todos los recursos de las bancas de desarrollo y de las 

bancas multiples.
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Se han citado facultades de las mas importantes que desempefia la SHCP dentro 

de la actividad bancaria, y fundamentalmente dentro de la banca multiple, de las 

cuales sin temor a la equivocacién, permite inferir la importancia que cobra la 

autoridad al regular todos estos aspectos, to cual, como mas adelante se discutira, 

estableceremos {a naturaleza publica o privada de las instituciones de banca 

multiple, ya que se desprende de lo anterior, la autoridad, en este caso, el 

Gobierno Federal, tiene ingerencia en la operacién y funcionamiento cotidiano de 

estas instituciones. 

Por cuanto hace a la CNBV -6rgano desconcentrado de la SHCP- realiza su 

intervencién en fa constitucién de las instituciones de crédito al emitir su opinion a 

la SHCP para la autorizacién de las mismas , facultad que je reserva la LIC, como la 

propia Ley de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (del 28 de abril de 1995), 

en la fraccién XI de su articulo 4°, actuacién que desempefia siguiendo la actividad 

principal que je encomienda su propia regulacion, es decir, manifestandose desde 

los parametros de supervisién y regulacién de las entidades financieras y vigilante 

del desarrollo del sistema financiero. 

Por Ultimo, BANXICO, se desempefia en este ambito, relativo a la constitucién de 

las instituciones de crédito, como acertadamente lo prevé su ley, fungiendo como 

asesor del Gobierno Federal en materia econdmica y particularmente financiera, y 

al igual que la CNBV, procura el sano desarrollo del sistema financiero y de pagos. 

En este punto se puede aseverar que a la autoridad le preocupa de sobremanera el 

funcionamiento y comportamiento de esta clase de sociedades, asi como del 

manejo y comportamiento que de las mismas hacen los socios, y con justa razon, 

dada la clase de operaciones que se manejan (patrimoniates) y a los que se les 

maneja (la gran mayoria de la poblacidn), toda vez que de alguna forma u otra 

existe relacién con esta clase de instituciones, y si bien lo material na debe ser lo 

mas importante en fa vida humana, si lo es por cuanto corresponde al cuidado de 
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los mismos en manos de esta clase de instituciones, ya que como nos consta, en la 

actualidad, juegan una parte muy importante en ia vida contemporanea, tanto en 

la actividad macroeconémica, como en la microeconomia de cada individuo, 

importado por ello el salvaguardar los intereses del pUiblico en general, asi como 

diversas consideraciones de orden publico. 

L.IV.1.1.  INSTITUCIONES DE DERECHO PRIVADO / PUBLICO 

Diversos autores consideran como caracteristicas def derecho privado el que se 

trate de normas que regulen la actividad entre particulares reconocidas por el 

Estado, que prive el principio de la autonomia de Ja voluntad y que no exista 

coaccién de parte de la autoridad. 

Parte de la doctrina, -sus autores- considera que el derecho bancario integra parte 

del derecho privado (por ello calificada como conservadora) y dentro de éste 

pertenece al derecho mercantil, basados en que las relaciones entre los bancos y 

su clientela no requiere de la intervencién del estado y por lo tanto priva la 

autonomia de la voluntad. La critica a este punto establece que el cliente no pacta 

con las instituciones los plazos ni tasas de interés de las operaciones pasivas entre 

otras multiples condiciones. 

Otra parte de la doctrina considera que la actividad bancaria tiene una dobie 

naturaleza, publica y privada refirigndose a que el servicio que se nos presta nos 

constrifie a sujetarnos en ciertos aspectos a la norma de caracter publico (como fo 

son las estipulaciones de observancia general que emite BANXICO, para las 

operaciones activas, pasivas y servicios), y a la de caracter privado, como a las que 

son aplicables para la regulacién de las operaciones y contratos de crédito (LGSM, 

 



Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, CC, etcétera), es esta posicidn la 

mas apegada a la realidad de nuestro pais. 

Por ultimo, existen otros doctrinarios que ubican al derecho bancario como ptiblico, 

en primer lugar por mayoria -existen mds ordenamientos de caracter pliblico que 

regulan la operacién bancaria que los de caracter privado-, en segundo lugar 

porque su origen depende directamente del Estado y entre sus fines basicos se 

encuentra controlar y desarrollar de manera adecuada la politica monetaria y 

crediticia, as{ como apoyar y direccionar en parte la economia a nivel nacional, al 

efecto bastaré con consultar el articulo 4° de la LIC, las primeras palabras del 

mismo son las siguientes: “£/ Estado ejercerd la rectoria del Sistema Bancario 

Mexicano,...” \o anterior sin descuidar que sélo corrobora la ultima parte del 

articulo 1° del ordenamiento citado. Asimismo, dentro de su operacidn cotidiana 

es fundamental ja participacién de la SHCP, la CNBV y BANXICO, como ya se ha 

citado en el presente trabajo. En este punto, se ha !legado a considerar la 

prestacian del servicio de banca y crédito como una concesién a las instituciones 

de banca multiple. 

No se considera que el ditimo punto de vista sea el acertado, toda vez que la 

Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos considera en su articulo 28, 

que {a prestacién de servicios ptiblicos -posicidn que podria ser aceptable 

refiriéndonos a las antiguas sociedades nacionales de crédito- 0 la explotacién, uso 

y aprovechamiento de los bienes de dominio de la Federacién se concesionar®, 

mientras que conforme a las disposiciones aplicables, lo que se requiere por parte 

18 4. -, ~ “ ‘ 
Ti maestro Rafael | Martinez Matales, define este concepto como “et acto pwidico unilateral pm ef cual el 

estado confiete a un particular [a potestad de explotar a su nombre un servicio o bien puiblicos, que Te 
pertenecen a aquel, satistacrendo necesidades de unteres general” Cf Martinez Morales Rafiel, Derecho 

  

Admimistuative ler y 2a Curves, Ostord University Press Marla Menica, SA de OV, Tercera P dician, 
NfexwalQ9o, p 282 
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del Gobierno Federal para la constitucién de una institucién de banca mlltipie es 
una autorizacidn®. 

LIV.2 LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES 

Como se ha establecido ya en el punto correspondiente al concepto de las 

instituciones de crédito, se comenzaraé sobre la base de que son sociedades 
mercantiles -por lo tanto entes privados actuailmente- en forma de andnimas con 

capital fijo, personalidad juridica y patrimonio propios. 

Como inicio tenemos a la sociedad, cuyo presupuesto necesario es la reunién de 

dos 0 mas personas -comunmente llamadas accionistas en virtud del reflejo de su 

participaci6n en una sociedad andnima- con un mismo fin, siempre licito, en 

seguida su naturaleza mercantil, que le deriva de to dispuesto por el articulo 3° del 

Cédigo de Comercio (CC) y por el articulo 1° de la LGSM, y que no es otra cosa 
mas que la consideracién de dicha sociedad como comerciante dentro de nuestra 

legislacién. Ubicada la instituci6n de crédito como sociedad mercantil, le sera 
aplicable todo lo dispuesto en los Capitulos 1, De fa constitucién y funcionamiento 

de las sociedades en general y V, De fa sociedad anénima, ambos de la LGSM, to 

anterior, en todo lo que no se oponga a la ley especifica, es decir la LIC, 

caracteristicas que se estableceran mas adelante. 

Segun ta LGSM, la sociedad anénima es aquélia que existe bajo una denominacién 

-que se formara libremente siempre distinta a ia de cualquiera otra sociedad- y se 

  

194 

  

abien ef miatestro Rafael Martinez, define en fa misma obla a ja autorizacion como un acto 
esencialmente unilateral de la admuustracion publica, por medio del cual el particular podra eyereer una 
densidad para la que esta presiamente legitunado, pues ef teresade rene un derecho Preexistente que se 
suped it a que se cubran requisitas, condieiones o circumstances que la autondad salorana” Ch Marines 
Morales. p 270
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compone exclusivamente de socios cuya obligacién se limita al pago de sus 

acciones, que requiere para su constitucidn de dos socios como minimo, un capital 

social no menor a cincuenta mil pesos (la LGSM establece literalmente cincuenta 

tiliones de pesos de fos anteriores), la exhibicién en numerario de por fo menos el 

veinte por ciento del valor de cada accidn pagadera en efectivo y que se exhiba 

integramente el valor de cada accidn que haya de pagarse, en todo o en parte, con 

bienes distintos a numerario (art. 89 de la LGSM), 

De fo anterior, contamos ya con los elementos necesarios para llegar propiamente 

a lo que es una definicién de sociedad andnima, como puede ser: es una sociedad 

mercantil, denominada, con socios limitados a la responsabilidad de su aportacién 

y un capital social representado y dividido en acciones. 

Partiendo de io anterior, y de que ya han sido definidos en fo individual varios 

elementos de la definicidn propuesta, se atenderdn a los restantes como lo es para 

empezar el de la denominacién. Este elemento supone su calidad de sujeto 

juridico individual y distinto a los demas, -que ird siempre adicionado de las 

palabras Sociedad Andnima o de las siglas S.A.-. 

En cuanto a la responsabilidad de los socios, la propia LGSM la limita al pago de Jas 

aportaciones necesarias para fa adquisicidn de sus acciones, sin distinguir entre los 

aspectos internos -frente a la sociedad- y frente a los aspectos externos como son 

los acreedores, por lo que sé aplica el principio juridico de que donde /a ley no 

distingue, no cabe distinguir e inferimos que la obligacién existe hacia ambos 

aspectos. 
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Ahora bien, el capital social, esta inicialmente formado por todas y cada una de las 

aportaciones de los socios y es “el total de los valores nominales de las acciones 

suscritas de una sociedad andénima’”™’. 

Por ultimo, en cuanto a los elementos integrantes de la definicidn propuesta, 
tocaremos el aspecto de las acciones, tema por demas amplio, que se limitara a los 

requerimientos propios de este trabajo. La LGSM se refiere a las acciones como 

las partes en que se divide ef capital social de una sociedad andnima, 

representadas por titulos nominativos que serviran para acreditar y transmitir la 

calidad y ics derechos de socio y se regiran por las disposiciones relativas a los 

valores literales, en lo que sea compatible con su naturaleza y no sea modificado 

por dicha ley; es decir, el titulo mercantil que representa una parte del capital 

social, en el cual se incorporan los derechos de Participacion social de todos y cada 

uno de los socios. 

Ahora, considerando la realidad del procedimiento a seguir para la constitucién de 

una sociedad mercantil, debemos iniciar con Ja redaccién de los estatutos, 

recordando que nos encontramos ante la presencia de un contrato que debera 

cubrir los presupuestos a que se refiere el articulo 89 de 1a LGSM (supra citados) y 

contener al menos las estipulaciones correspondientes a los siguientes elementos: 

Nombre, nacionalidad y domicilio de los socios 

Objeto o fin de la sociedad 

Denominacion o razdn social 

1 

2 

3 

4. Duracién 

5 Importe del capita! social 

6 Aportaciones de los socios 

7 Domicilio 

  

  

“Pasch Philpp Walter, Sociedad Anonima Mevicana Cuacta Fdicion, Editorial Harka, Mexico 1990, Pp 
lol



  

El nombre y domicilio de los contratantes es fundamental, ya que como en todo 
contrato, es necesario identificar y ubicar a las partes intervinientes; por otro lado, 
la nacionalidad se exige para cumplir las demas disposiciones constitucionales y 
legales aplicables, que prohiben y/o limitan fa participacién de extranjeros en actos 

juridicos concretos. 

EI fin de la sociedad, en realidad, manifiesta las lineas de actividad de la sociedad, 
el maestro Joaquin Rodriguez Rodriguez, establece al respecto “la finalidad social 
se expresa porque depende de la misma la capacidad de la sociedad, ya que en el 
derecho mexicano, las sociedades sélo tienen la capacidad necesaria para el 
cumplimiento de su finalidad’*! y ef Dr. Frisch Philipp establece “en la fijacién de 
objeto social en los estatutos, se distingue en la practica entre el objeto principal o 
especifico, como la ‘compraventa de piantas’, por una parte, y el accesorio, por 
ejemplo, ‘ia realizacidn de todos los actos necesarios o convenientes para que se 

obtenga el objeto anterior’ (dicha compraventa) por ta otra.’”2 La LGSM no 
abunda al respecto, 2 

La denominacion, atribuye a las sociedades mercantiles su calidad de sujeto 

juridico y aspecto que la distinguira de todas las demas, como se ha explicado al 

inicio de este tema. 

    

a Rodriguez Rodiiguez, Joaquin, Derecho Mercantil, Tomo 1, Edutorsal Portia, S.A. Mexico, 1996, p 96, 
? Frisch Plulipp. Op Cut. p 133. 
3 Ee este punto es interesante recordar que la LGSM establece que las sociedades mercantiles para cumptir 
} poder desempenarse como tales, requieren de un obyeto social licito, sin hacer mayor aclaracién, dando 
lugar a diversas interpretaciones, ya que no existe disposicion legal alguna que limite expresamente la 
actividad de una sociedad mercanul a lo que haya seialado como actividad social, ya que el autor de este 
trabajo, ha temdo experiencia de obretos sociales tales come “elaboracin de caizado” unicamente, que en 
stricto sentido no permiuria la compraventa de mateuas primas, contratacion de personal, wansporie, venta 
del producto termmado, celebractan de contatos 0 convenios ¥ mucho menos la obtencion de 
Tnancanientos sin embargo, en la Practica, dicha empresa no se habia visto finmtada en niagun momenta en 
cuante al desiuiollo “natural ’ de su actividad, ya que se encontraba dentro det marco de la hicuntd” es por 
vio que debiert establecer a propia LGSM. lo que debemos entender que pueden realizar todas las 
secredadies mercantiles par et hecho de setlo Shi sufecon de su actividad ato expresamente Presisto en sus 

  

estitutay,



La duracién de ta sociedad, no es otra cosa, sino el plazo del contrato que nos 

ocupa. 

El importe del capital social (aportaciones de los socios), de vital importancia en la 

vida de este tipo de sociedades y fa expresién de fo que cada socio aporte, ya sea 

en dinero ya en otros bienes, debe tenerse especial énfasis por todo fo que a éstos 

conciernen: cuantfa, integracién, divisién en acciones y/o certificaciones o 

constancias de aportacién, y demas circunstancias que indubitablemente 

establezcan su situacién. 

El domicilio de la sociedad, no queda definido en la LGSM, por lo que como 

acertadamente manifiesta Mantilla Molina,* se aplica supletoriamente el articulo 

33 del Cédigo Civil para el Distrito Federal, considerando como domicilio de jas 

personas morales, aquél en donde éstas tengan establecida su administracién. 

Hasta aqui fas caracteristicas fundamentales para la existencia de una sociedad 

mercantil en forma de andnima, toda vez que como lo establece la propia LGSM, al 

cubrirse los puntos anteriores, cualquier persona que figure como socio podra 

demandar el otorgamiento de fa formalidad correspondiente, ya que la carencia del 

resto de los requisitos sera suplida por la propia LGSM. 

Por ultimo, como nos lo sefiala el maestro Davalos Mejia, “el banco es un negocio, 

pero ademas, un negocio de capitales por excelencia, y no tanto de personas"? e 

igualmente considerando el caracter especutativo de los propios capitales, seria 

lldgico absolutamente pensar en que pudieran estar regidos o sometidos a la 

personalidad del Estado. 

Mouttila Molina, Roberto L. Derecho Mercantil, Vigesimonavena  dicion (3.1 Rempresion), t ditoral 
Porta S Ao Mexico 1996 p23 

Pavattos Meta Op Carp 177 
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Lo anterior representa para el cliente la seguridad, confiabilidad y solidez de su 

inversién; para el socio 0 accionista el anonimato y la responsabilidad limitada al 

monto de su aportacidn. 

LIV.3 LEY DE INSTITUCIONES DE CREDITO 

Se ha visto ya, como qued6 establecido en el tema del Concepto de Institucién de 

Crédito, fo que asta es, y teniendo una ley especial, como lo es la LIC, le sera 

primeramente aplicable ésta y en seguida y en el orden previsto en el propio 

ordenamiento la Ley Organica del Banco de México, la legislacién mercantil, os 

usos y practicas bancarios y mercantiles, el Codigo Civil para el Distrito Federal y el 

Codigo Fiscal de la Federacién para efectos de notificaciones y recursos a que sé 

refieren los articulos 25 y 110 de la LIC. De fo anterior, se infiere que en cuanto a 

las caracteristicas de !a constitucin de una institucién de crédito no previstas por 

ta LIC, le seran aplicables supletoriamente las leyes mercantiles, considerando 

dentro de éstas a la LGSM, como tal, es decir, para todo lo no previsto por la 

primera. 

A continuacién, se describen las caracteristicas que distinguen fundamental y 

sustancialmente a una institucién de crédito de las sociedades andénimas comunes, 

tanto en su constitucidn como para su funcionamiento: 

1, Requieren conforme al articulo 8 de la LIC, autorizacién del Gobierno Federal, 

quien la otorgara a discrecién mediante la SHCP, quien a su vez y para tal efecto 

considerara la opinién de BANXICO y de la CNBV. No se omitira la mencion de 

que para obtener tal autorizacién, los interesados deberén cumplir con lo 

establecida en el articulo 10 de la LIC, suministrando fundamentalmente 
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informacién escrita como fo son i) proyecto de estatutos; fi) plan general de 

funcionamiento de la sociedad en cuanto a captacidn de recursos, cobertura 

geografica, bases para ia aplicacién de utilidades y bases relativas a su control 

interno; iii) comprobante de depésito ante la Tesoreria de la Federacién det 10% 

del capital social minimo; iv) la demas informacién que solicite fa SHCP. 

2. Deberdn i) tener por objeto la prestaciédn del servicio de banca y crédito; ii) 

tener una duracién indefinida; iii) contar con el capital social y capital minimo 

previsto en la propia LIC; y iv) su domicilio social estara dentro del territorio 

nacional, condiciones mencionadas en el articulo 10 de la LIC. 

3. Su capital social puede estar representado mediante las series “A”, “B” y “L’*. 

La primera -relativa a fa parte ordinaria- debera representar cuando menos el 

51% y sdélo podran ser adquiridas por i) personas fisicas mexicanas; ii) personas 

morales mexicanas mayoritaria y efectivamente controladas por mexicanos; iti) 

por el Gobierno Federal y el Fondo Bancario de Proteccién al Ahorro 

(FOBAPROA); iv) por las sociedades controladoras a que se refiere la Ley para 

Regular las Agrupaciones Financieras (LRAF); y v} por los inversionistas 

institucionales a que se refiere el articulo 15 de la LIC (a las instituciones de 

seguros y de fianzas, dnicamente cuando inviertan sus reservas técnicas; a {as 

sociedades de inversién comunes y especializadas en fondos para el retiro, a los 

fondos de pensiones o jubilaciones de personal cuando asi corresponda, asf 

como a los demas que expresamente autorice la SHCP}. El restante 49% del 

capital -también en su parte ordinaria- podraé integrarse indistinta o 

conjuntamente por las series “A” y “B” y por ultimo fa serie “L”, - 

correspondiente al capital adicional-, haciendo ta aclaracidn de que estas dos 

Ultimas serdn de libre suscripcidn con la salvedad de personas morales 

extranjeras que ejerzan funciones de autoridad. 

Wer nota 33) 
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Las acciones en todas sus series serdn de igual valor, conferiran a sus tenedores 

los mismos derechos y deberan pagarse integramente en efectivo en el preciso 

momento de su suscripcién, debiéndose mantener depositadas en alguna 

institucién para el depdsito de valores requlada conforme a la Ley del Mercado 

de Valores, que en ningtin caso tendra la obligacién de entregarlas a sus 

titulares. 

Por ultimo, cabe aclarar que las acciones serie “L” serén de voto limitado y 

otorgaran derecho de voto solo para casos especificos, como lo son modificacién 

al objeto, fusion, escisién, transformacién, disolucion, liquidacién y cancelacién 

de su inscripcién en cualquier bolsa de valores. 

. Las acciones representativas dei capital social ordinario de las instituciones de 

crédito, no podran ser adquiridas por ninguna persona fisica o moral por arriba 

del 5% dei capital social de fa propia institucién, salvo por i) el Gobierno 

Federal; it) los inversionistas institucionaies citados en el punto anterior, que de 

todas formas no podran exceder del 20% del capital en comento; iii) el 

FOBAPROA,; iv) las sociedades controladoras a que se refiere la LRAF; v) los 

accionistas de instituciones de banca multiple conforme a programas y 

autorizaciones expresos de fa SHCP; vi) las instituciones de banca miiltiple 

conforme a aprobaciones expresas de la SHCP; y vii) las instituciones financieras 

del exterior y sociedades controladoras filiales que adquieran acciones de 

cualquier serie bajo programas autorizados de la SHCP para convertir a fa 

respectiva institucién en una fihal. 

. S@ requiere de autorizacidn de la SHCP escuchando las opiniones de BANXICO y 

de la CNBV para que cualquier grupo de personas adquiera en cualquier forma 

el control de una institucién de banca multiple.
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6. La administracién de fas instituciones de banca miltiple corresponde a un 

consejo de administracién y a un director general. 

7. El consejo de administracién se integraré por 11 miembros o sus multiplos, 

teniendo el presidente voto de calidad para el caso de empate y debera ser 

elegido de ios propietarios de la serie “A”, estableciendo la LIC claramente en 

qué porcentaje corresponde a cada serie el nombramiento de los mismos, 

siempre con mayoria de consejeros serie “A”. Los nombramientos de 

consejeros recaerén en personas que cubran requisites de honorabilidad, 

amplios conocimientos y experiencia en materia administrativa o financiera, con 

ia salvedad de los casos a que se refiere el artfculo 23 de la LIC. 

8. La vigilancia de las instituciones de banca miltiple estara integrada por lo 

menos de un comisario que corresponda a cada serie y sus respectivos 

suplentes. 

9.El nombramiento de director general adicionalmente a los requisitos 

establecidos en el punto 7. anterior, debera cubrir las siguientes: i} ser 

ciudadano mexicano; fi) haber prestado sus servicios en puesto de alto nivel 

decisorio con por lo menos 5 afios de anterioridad, cuyo desempefio requiera 

conocimiento y experiencia en materia financiera y administrativa; iti) no tener 

impedimentos conforme a las disposiciones aplicables y no estar realizando 

funciones de regulacién de las instituciones de crédito. 

10. El capital minimo sera fa cantidad equivalente al 0.12 por ciento de la suma dei 

capital neto que alcancen en su conjunto las instituciones de crédito al 31 de 

diciembre de! aflo inmediato anterior y que sera dado a conocer durante el 

transcurso del primer trimestre de cada afio por la CNBV. Dicho capital minimo 

debera estar integramente pagado, y cualquier exceso al anterior debera estar 

pagado cuando menos al 50 por ciento. 

 



Expuesto lo anterior, se han agotado las caracteristicas indispensables para la 

constitucién de una institucién de crédito, aunque Ja operacién y funcionamiento 

de la misma como una sociedad mercantil, se rige en idénticas condiciones, es 

decir, atendiendo originariamente a la LIC y supletoriamente a la LGSM, sin 

eliminar la voluntad de las partes, que en este caso corresponde a los socios 0 

accionistas, en cuanto a las decisiones que por disposici6n les corresponde o 

faculta tomar, no se profundiza en el funcionamiento ni de las sociedades 

mercantiles ni de fas instituciones de crédito en concreto, toda vez que no es 

materia del presente trabajo. 

Por ultimo y para concretar en cuanto a la realidad de las instituciones de crédito, 

desde e! cédigo de comercio de 1884 y hasta nuestros dias (exceptc por cuanto 

hace a la estatizacién de la banca), la legislacidn mexicana ha establecido que para 

dedicarse a la prestacién de los servicios de banca y crédito es necesario adoptar 

la forma de sociedad andénima, dejando a un lado el resto de las diferentes 

opciones de organizarse en forma distinta. 

Concluyendo en atender a la disposicién aplicable para no dejar lugar a dudas, 

como lo es el articulo 9° de la LIC, que expresamente establece que las 

instituciones de banca multiple deberdn constituirse como sociedades mercantiles 

en forma de andnimas de capital fijo. 

Nota: Por cuanto hace al punto 3., mediante decreto publicado en el Diario Oficial 

de la Federacién, el 19 de enero de 1999, el capital social ordinario de las 

instituciones de banca miiltiple, se integrara Unicamente por acciones serie “O”, 

conjuntamente con las “L” de libre suscripcién e incrementa el numero de 

consejeros, pasando de once a quince.
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CAPITULO II. 

DE LAS OPERACTIONES DE LAS 

INSTITUCIONES DE CREDITO. 

ILI DE LAS OPERACIONES 

Las operaciones realizadas por las instituciones de crédito, mejor conocidas como 

bancarias o de crédito, aplican practicamente a todas las actividades de un pais y 

sus individuos; respecto de las mismas, la Ley General de Titulos y Operaciones de 

Crédito (LGTOC) y la LIC, se refieren precisamente a operaciones de crédito y 

bancarias, el CC utiliza expresiones tales como operaciones de banco, mientras que 

en ninguna de las citadas legistaciones, se hace alusién al concepto o definicién de 

dicha terminologia. 

Refiriéndonos a los sefialados conceptos (operacién de crédito, bancaria, operacion 

de banco), considerando dentro de ellas propiamente a ia actividad bancaria 

incluyendo entre algunas de sus operaciones al depdsito, ahorro, crédito simple, 

crédito hipotecario, servicio fiduciario, se puede concluir en que todas las 

anteriores, conforman un concepto genérico de crédito, siendo acertado el uso de 

la expresién operacion de crédito.® 

“ Credito viene del lutin creditum, que significa confianza, 
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Al respecto cabe sefialar el concepto que sefiala Acosta Romero respecto del 

crédito: “es la transferencia de bienes que se hacen en un momento dado por una 

persona a otra, para ser devueltos a futuro, en un plazo sefialado, y generalmente 

con el pago de una cantidad por el uso de los mismos””, quien también nos sefiala 

que el crédito no esta limitado al dinero, sino también debera considerarse en 

especie e incluso la posibilidad de disponer del dinero. 

Para Erick Carvallo “La operacién de crédito consiste en que una persona 

debidamente autorizada por el Estado para intervenir en la misma como 

acreditante, otorga bienes fungibles a otra persona, quien se obligara a restituir fa 

suma de los bienes recibidos mas los intereses que se pacten, en una sola o varias 

exhibiciones posteriores al momento de! otorgamiento”, lo anterior por considerarla 

la mas apegada a fa realidad bancaria mexicana.”* 

Ahora bien, segun Rodriguez Rodriguez, la operacién de crédito “se caracteriza por 

implicar una transmisién actual de la propiedad de dinero o de titulos, por el 

acreedor, para que la contrapartida se realice tiempo después por el deudor”?; 

este mismo autor define a la operacién bancaria como “toda aquella operacién de 

crédito practicada por un banco con caracter profesional y como eslab6n de una 

serie de operaciones activas y pasivas similares”.® 

Las operaciones bancarias de las que se ha venido tratando, entre los criterios 

susceptibles de clasificarse (acreditado, destino, plazo, sector), usualmente se ha 

adoptado la clasificacién en operaciones activas y pasivas, toda vez que 

  

* Acosta Romero, Op Cit p 415 

® Carvallo Yanez, Frick, Nuevo Derecho Bancario y Bursatil Mexicano, Primera Edicion, Editoual Portia, 

SA. México, 1995. p 38 

™ Rodifguez Rodiigues, Joaquin, Derecho Mercantil, Tomo U, Editorial Porrta, SA. Vigesimo Segunda 

Edictén, Mexico, 1996, p 34 

“ Tbidem Rodrigues Rodriguez no define ef porqué ta operacion bancaria se priced con caiacter 

profesronal, sia envburse se desprende del camtesta que esto deriva de hucantidad y calidad de quien realiza la 

  

evada opetacian 
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influenciada por criterios contables, las mismas efectivamente reflejan como en un 

balance, los registros del activo y del pasivo, como saldos acreedores y deudores, 

Por Ultimo, cabe hacer mencién que las operaciones bancarias pasivas y activas no 

se pueden celebrar por periodos mayores a veinte afios, en términos de to 

dispuesto por la fraccién XVIII, del articulo 106 de fa LIC. 

IL1 PASIVAS. 

Esta clase de operaciones, consisten fundamentalmente en la captacién de los 

recursos del pliblico, que hacen las instituciones de crédito mediante actos 

causantes de pasivo directo o contingente, en las que se obligan a cubrir el 

principal y en su caso los accesorios financieros pactados conforme a las 

disposiciones aplicables.** 

Como un concepto de las operaciones bancarias pasivas, se puede citar el de 

Rodriquez Rodriguez: “la aceptacién en propiedad de capitales ajenos para el 

fortalecimiento de los propios medios de explotacién, 0 dicho con otras palabras, 

en la admisién de capital ajeno para su inversion lucrativa, en las formas previstas 

por la ley”? aunque al parecer incompleto por cuanto omite la restitucién del 

principal mas el accesorio financiero, circunstancia fundamental en la operacion 

bancaria pasiva, a menos que la parte final referida a la ley incluya tal situacién. 

Al respecto, la LIC, nos establece que la captacidn que se realiza en ej sistema 

bancario mexicano, se realiza segtin su propio articulo 46, a través de fos 

siguientes instrumentos: 

« Recibir depdsitos bancarios de dinero: 

ON Armee 103 de la LIC 
* Rodrmues Rodngues, Op Ce p37 
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a) A la vista; 

1) con chequera 

2) sin chequera 

3) en cuenta corriente asociados a tarjetas de crédito o de débito 

b) Retirables en dias preestablecidos, 

c) De ahorro, y 

d) A plazo o con previo aviso 

» Aceptar préstamos y créditos 

e Emitir bonos bancarios 

e Emitir obligaciones subordinadas 

« Operar con valores en los términos de las disposiciones de la presente ley y de 

la Ley del Mercado de Valores 

¢ Operar con documentos mercantiles por cuenta propia 

Adelante se hace una muy breve explicacién de cada una de las anteriores 

operaciones pasivas. 

IL1.1 DEPOSITO BANCARIO 

En cuanto al primero de los puntos, es decir, el depdsito bancario, “es la tradicional 

operacién pasiva de las instituciones de crédito, en virtud de que los recursos que 

se reciben no son de fas instituciones sino de tos depositantes y/o ahorradores. 

Por tanto, tales cantidades monetarias se registran en el pasivo del estado de 

contabitidad del banco”? como dijimos, de ahi su nombre. Esta operacién se 

realiza fundamentalmente con dinero y no es otra cosa mas que la base de ja 

operacién pasiva, haciendo referencia con esto a la captacién del recurso (ahorro
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del particular) a un costo bajo, ya que las tasas de interés que se pagan como 

contraprestacién de dichos depdsitos, son siempre menores a las que se cobran 

por prestar el recurso a quien !o requiere haciendo posible la intermediacién 

bancaria, pues permite que las instituciones bancarias presten al publico el dinero 

que reciben en depdsito de su clientela y se encuentra definido en la LGTOC, 

Capituto I, Del depdsito, Seccién Primera, Del depdsito bancario de dinero, articulo 

267 como: “E/ depdsito de una suma determinada de dinero en moneda nacional o 

en divisas 0 monedas extranjeras transfiere la propiedad al depositario y lo obliga 

a restituir fa suma depositada en la misma especie...” 

Ahora bien, cuando el depésito bancario se haya recibido en caja, sobre, saco, no 

se transmite la propiedad al banco y se sujetaraé a los términos y condiciones 

especificos que al efecto se pacten, no constituyendo una operacidn pasiva, dado 

que no se cubre el elemento de iransmisién de propiedad y por ende no se 

sustituye.** 

ILL11 Depésito a la vista 

Esta operacién tiene lugar a través de la celebracién de un contrato de depédsito 

bancario de dinero a la vista en cuenta de cheques, mediante el cual el cliente 

queda autorizado por la institucién de crédito para realizar depdsitos de dinero 

(remesas) y disponer de los mismos mediante el libramiento de cheques, mediante 

traspasos a otras cuentas, o mediante tarjetas de plastico (es este e] caso en que 

se realiza sin chequera y necesariamente se asocia a tarjeta de débito y/o crédito), 

que le permitiran al depositante retirar sus recursos tanto a través de equipos y 

  

Y Carvalla Yaiez, Op. Cit p 41 
“ Rodliguez Rodriguez hace una clasificacion del deposito bancario regular refiriendose al caso de caja. 

saco o sobre cerrado, afirmando con certeza, que el mismo no consutuye una operacion pasiva va que la 

propiedad del bicn deposttado no se transmite a las institucrones bancarras, y los depdsitas de dingio entran 

en la segunda chisdicacian, es decir en depositos trregulares, denominandota asi debido a que ef bien 

dlepositady es sustitide por atte de La misait especie y calidad Cf Rodrigues Rodrigues Op Cit p 375 88 
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sistemas automatizados, como a través de ventanillas bancarias o ta adquisicién de 

bienes y servicios en comercios afiliados. 

In1.1.2 Depésitos retirables en dias preestablecidos 

Esta clase de depésitos consisten en “recibir depdsitos de dinero de la clientela, 

documentados con titulos mercantiles que reciben diversos nombres, pudiendo el 

cliente ejercer su capital e intereses exclusivamente en aquellos dias que se fijan al 

momento de conceriar las respectivas inversiones.””° Estas operaciones 

practicamente han caido en el desuso, toda vez que el pagaré con rendimiento 

liquidable al vencimiento !o ha superado en cuanto al atractivo precisamente del 

accesorio financiero, 

L113 Deposito de ahorro 

Estos depdsitos de ahorro,® se caracterizan por tener interés capitalizable al 

vencimiento, que se genera regularmente en forma mensual y se documenta en 

libretas especiales para tales efectos, mismas que fungen como titulos ejecutivos 

en contra de! banco que reciba tales depdsitos. La realidad de esta operacién, es 

que ha caido en un depdsito a Ja vista, dado a la disponibilidad de los mismos a 

través de los medios electrénicos y sistemas automatizados. 

12.1.1.4 Depésito a plazo o con previo aviso 

Por cuanto hace por esta clase de depésitos, la LIC, en su articulo 62 nos 

proporciona algunos de los elementos caracteristicos de esta operacién: “Los 

depositos a plazo podran estar representados por certificados que seran titulos de 

“Casvallo Yades, Op Cit p 47 
“ Carvallo Y4lez critica con acterte 1a denomaacidn de este deposita, va que salvo el depostte a la vista, 

como to seftala, todos fos demas tienen como finahdad ef aborre Cf Carvallo Ydkes, Qp Cup a8 
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crédito y produciraén accién ejecutiva respecto a la emisora, previo requerimiento 

de pago ante fedatario publico. Deberan consignar la menci6n de ser certificados 

de depdsito bancario de dinero, la expresién del lugar y fecha en que se suscriban, 

el nombre y la firma del emisor, fa surna depositada, el tipo de interés pactado, el 

régimen de pago de intereses, el término para retirar el depdsito y el lugar de 

pago Unico”; este tipo de operaciones, pueden ser documentadas (como lo refiere 

una de las caracteristicas proporcionadas por la LIC, “podran”) también mediante 

constancias de depdsito a plazo en administrador, en las que se puede pactar la 

renovaciOn automatica de la inversién, situacidn que no sucede en los primeros 

documentos (certificados de depdsito). 

11.1.2 ACEPTACION DE PRESTAMOS Y CREDITOS 

Esta operacién pasiva, no constituye un depésito bancario de dinero, aunque se 

relacione estrechamente con tal figura toda vez que la LIC hace referencia a 

“aceptar préstamos y créditos”, no a pedir o solicitar’; fuera de la anterior 

aclaracién, y buscando la intencién de dicha legislacién, nos estamos refiriendo a 

un préstamo que realiza el cliente a Ja institucién crediticia, fundamentalmente 

documentados mediante la suscripcién de pagarés que realizan las instituciones de 

crédito a favor de sus clientes por el monto del préstamo o crédito que reciben de 

estos Ultimos, consignando en los documentos respectivos, nombre de la persona 

a quien se hard el pago, plazo, tasa de interés entre otros aspectos. Este tipo de 

operaciones encuentra sustento ademas de la fraccién II del articulo 46 de ja LIC, 

en el articulo 170 de !a LGTOC y en la circular 2019/95 de BANXICO. 

IL1.3 BONOS BANCARIOS 

La emisiédn de bonos bancarios por parte de las instituciones de crédito, consiste 

en que la emisora reciba el dinero de los adquirentes de dichos titulos, obteniendo 

 



44 

el recurso y la facultad de disponer del mismo, a cambio de pagar al adquirente 

tanto el capital como tos accesorios que se generen conforme a lo ofrecido en al 

correspondiente titulo, resultando como funciédn de los mismos “la de que una 

institucién recabe recursos del ptiblico inversionista mediante el pago de tasas de 

interés mds atractivas para el inversionista. Con el dinero que se obtiene por la 

negociacién y colocacién de estos valores, la Institucién de Crédito realiza 

actividades productivas que le son propias, obteniendo diferenciales que le 

permiten hacer frente al pago del capital y los intereses que representen los bones 

bancarios,”*® 

Los requisitos para la emisién de estos bonos, los establecen tanto el articulo 63 de 

la LIC, como la Circular 2019/95 de BANXICO, mismos que a continuacién se 

mencionan sucintamente: una declaracién unilateral de la voluntad (hecha constar 

ante la CNBV), pasada ante un fedatario piiblico (no es otra casa mas que atender 

a lo dispuesto por la LGSM en su articulo 182, fraccién X, en cuanto a que la 

emisién de bonos debe decretarse mediante asamblea extraordinaria de 

accionistas y como tal debe realizarse frente a notario o corredor ptiblicos) y 

contener la informacién sobre los bonos, como lo es: i) la mencién de ser bonos 

bancarios y titulos al portador; it) la expresidn de lugar y fecha en que se 

suscriban; ili) el nombre y firma de la emisora (representante legal de la emisora); 

iv) importe de la emisién, con especificacidn del ndmero y el valor nominal de cada 

bong; v) el tipo de interés que en su caso devengaran; vi) los plazos para el pago 

de intereses y de capital; vii) las condiciones y las formas de amortizacion; viii) el 

lugar de pago unico; y ix) Los plazos o términos y condiciones del acta de 

emisién2? 

  

"Cf, Carvalio Yates, Op Cit p. $2 
Tbidem pp 36 y 87 
Che Articute 63 de ta Ley de fastinesones de Credits
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11.1.4 OBLIGACIONES SUBORDINADAS 

Las obligaciones subordinadas comparten las caracteristicas de los bonos bancarios 

en términos del articulo 64 de ja LIC, que les da origen y a nivel de operacién 

institucional bancaria cuentan con una amplia gama de disposiciones que las 

regulan, adicionalmente a la citada, por las Reglas para los Requerimientos de 

Capitalizacién de fas Instituciones de Banca Multiple, la Circular 2019/95 de 

BANXICO y la LGTOC, !o anterior toda vez que forman parte de los elementos que 

se consideran para el célculo del capital neto de los bancos, entendiendo por éste 

la relacién proporcional entre el capital y las operaciones contingentes (de riesgo), 

de Jas instituciones de crédito, adernas de representar un pasivo del emisor. 

Como los bonos bancarios, las obligaciones subordinadas representan un camino 

para la captacién de recursos en forma masiva, a través de un acto unilateral, 

teniendo como elemento propio © caracteristico distinto de los bonos, el que las 

obligaciones subordinadas “establecen una garantia y prelacién de crédito distinta 

a la que confieren las obligaciones emitidas por otras Sociedades Anénimas, ya que 

en caso de incumplimiento de pago de las subordinadas, los tenedores seran 

liquidados simultaneamente con los accionistas de la Sociedad emisora contra el 

capital social det banco que en este caso es la garantia, esto es, al final de ja 

liquidacién de la Sociedad Mercantil. Mientras que en las obligaciones que emiten 

las demas Sociedades Anonimas, generalmente los obligacionistas seran liquidados 

cuando se ejecute judicialmente ia garantia que respaldd ia emisién, sea ésta 

mobitiaria o inmobiliaria.”*°, siendo esta la razdn en la que encontramos como su 

denominacidn lo indica “subordinacién”. 

* Carvallo Yates, Op Cit p 00 
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Existen tres tipos de obligaciones subordinadas conforme a la Circular 2019/95 de 

BANXICO: i) las no susceptibles de convertirse en acciones; ii) las de conversién 

obligatoria en acciones; y ili) de conversién voluntaria en acciones. 

Como otra caracteristica importante de las obligaciones subordinadas, esta la 

limitacién de los posibles adquirentes, ya que fundamentalmente podran ser 

aquéllos que se ubiquen en los supuestos para ser accionistas de la emisora, como 

queddé explicado en la primera parte de este trabajo, concretamente en el punto 

L.IV.3 Ley de Instituciones de Crédito. 

Para la emisién de las obligaciones subordinadas, se requiere la autorizacién de la 

CNBV, de BANXICO y en su caso la inscripcidn de los correspondientes titulos en ei 

Registro Nacional de Valores e Intermediarios cuando el destino de ios mismos sea 

la oferta publica. 

I1.5 DOCUMENTOS MERCANTILES POR CUENTA PROPIA 

En este punto, bastard con retomar la idea de que las instituciones de crédito son 

personas morales (sociedades andénimas) y al efecto, como cualquier persona 

juridica puede contraer obligaciones a titulo personal, siempre que éstas no 

interfieran o contravengan las disposiciones que las regulan especialmente. 

Ti.2 ACTIVAS, 

Las operaciones activas son el complemento a fa intermediacidn bancaria y por 

ende al funcionamiento de la misma, consistiendo en poner a disposicién del 

pUblico los recursos pecuniarios que necesiten, a cambio de que éste to restituya, 

incluyendo un accesorio financiero adicional, proporcionando a las instituciones de 

crédito la ganancia consistente en el beneficio obtenido entre lo que paga por 

conseguir el recurso y lo que recibe por prestarlo. 
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La base de la operacién activa esta en {a apertura del crédito, que cuenta con 

varios tipos, pero fundamentalmente clasificada en crédito simple y crédito en 

cuenta corriente. 

Al efecto y previo a cualquier otorgamiento de créditos, las instituciones bancarias 

deben observar lo previsto en el articulo 65 de la LIC, dada la importancia que el 

mismo reviste y que debe analizarse con el debido cuidado, por tal motivo se 

transcribe a continuacién: 

“Articulo 65.- Para el otorgamiento de sus financiamientos, las instituciones de 

crédito deberan estimar la viabilidad econdmica de los proyectos de inversion 

respectivos, los plazos de recuperacion de éstos, las relaciones que guarden entre 

si los distintos conceptos de los estados financieros 0 Ia situaci6n econdémica de los 

acreditados, y la calificacién administrativa y moral de estos ultimos, sin perjuicio 

de considerar las garantias que, en su caso, fueren mecesarias. Los montos, 

plazos, regimenes de amortizacién y, en su caso, periodos de gracia de los 

financiamientos, deberan tener una relacién adecuada con la naturaleza de los 

proyectos de inversion y con la situacién presente y previsible de los acreditados. 

La Comisién Nacional Bancaria vigilard que las instituciones de crédito observen 

debidamente lo dispuesto en el presente articulo”.* 

Lo anterior, aunque al parecer breve y contenido en una sola disposicién, implica 

criterios obligatorios para {as instituciones de crédito, por {a importancia que 

revisten los mismos, como lo son: 

\) al expresar el precepto “deberan”, denotamos la obligatoriedad que tienen los 

bancos para cumplir con lo que e! mismo dicta;
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ii) la viabilidad econdémica de los proyectos de inversién se refiere a la posibilidad 

de que el crédito sea pagado por los acreditados con el desarrollo de! propio 

proyecto, que ademas deberd interpretarse en contra sentido a efecto de entender 

que los bancos se abstendran de otorgar créditos si la inversién no demuestra 

plenamente la capacidad de generar recursos suficientes para el pago del mismo; 

iii) Los plazos que se pacten para Jos créditos deberan ser concordantes tanto con 

la realizacién del proyecto como para el pago de los mismos al haber concluido con 

el objetivo; 

iv) Los bancos deberdn considerar la situacién econdmica de los acreditados, 

determinando tal situaci6n mediante la comparacién de los diferentes elementos 

financieros, como lo son balances y estados de cuenta y/o en su caso a través de 

la comprobacién de ingresos para las personas fisicas;** 

v) Como en el punto anterior, los bancos, ademas de Ia calificacién financiera, 

califican administrativa y moralmente a los posibles acreditados, a efecto de 

obtener experiencia cierta sobre su comportamiento frente a deudas contraidas en 

el nivel financiero y sus consecuencias;¥ 

vi) Por cuanto hace a fa naturaleza de los proyectos de inversién, la misma es el 

reflejo del tipo de crédito que se estudia o se piensa otorgar; y 

  

* Artioula 65 de la fey de Instituciones de Crédito 
© Cabe seflalar que en la actualidad ts lotalidad de las instituciones financieras y sobic todo los bancos, 
cuentin con instituciones de informacion crediticia (bure de crédito) que les proporcionan la informacion 

Lespechva ea cuinto a compartamienta y catacteristicas sobresahentes sobre fos supetas solicitantes de 
inane wmicnta 

© Comentario wdentico al anterior 
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vit) Para finalizar, como adelante se trataré, destaca la intervencién de ta 

autoridad, en este caso de la CNBV, en su cardcter de inspectora y desempefiando 

labor de vigilancia. 

Una vez considerada la breve explicacién anterior, de los elementos que conforme 

a la ley deberan ser observados previo al otorgamiento de cualquier financiamiento 

(fundamentalmente mediante la apertura de créditos), para la determinacién sobre 

el otorgamiento o no de los mismos, procederemos a la operacién fundamental en 

concreto, el crédito y la apertura del mismo. 

T1214 PRESTAMOS 0 CREDITOS 

“En virtud de la apertura de crédito, el acreditante se obliga a poner una suma de 

dinero a disposicién del acreditado, o a contraer por cuenta de éste una obligacién, 

para que ef mismo haga uso del crédito concedido en la forma y en los terminos y 

candiciones convenides, quedando abligado el acreditado a restituir al acreditante 

las sumas de que disponga, 0 a cubrirlo oportunamente por el importe de la 

obligacidn que contrajo, y en todo caso a pagarle los intereses, prestaciones, 

gastos y comisiones que se estipulen”,** es asi como la ley se refiere al crédito, o 

Propiamente a la apertura del mismo; al respecto, existen dos clases 

fundamentales del crédito, simple y en cuenta corriente, el primero se caracteriza 

por ser el] otorgamiento de una suma determinada de dinero mediante una sola 

exhibicién y el segundo muy al estilo de la tarjeta de crédito, consiste en que el 

acreditado dispondra de cuantas remesas decida, dentro de la vigencia y limite del 

crédito y en la medida que cuente con saldo a su favor, ya que los créditos 

derivados de Jas remesas reciprocas de las partes se anotan como partidas de 

abono o de cargo en una cuenta, y sdlo el saldo que resulte al cierre de la cuenta, 

constituira un créchto exigible y disponible.* 

Actua 29L de le Few Generatlde Citulas y Opnetaciones de Credlito 

“Cr Armeule 302 de la Lev General de Titulos y Operacuimes de Credito 
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La apertura de crédito, regulada por la LGT! ‘OC en sus articulos 291 al 301, 

constituye un contrato consensual (pactado por la voluntad de los intervinientes), 

bilateral (existen dos o mas partes), oneroso (existen cargos y beneficios 

materiales para las partes) y principal (no requiere de la existencia de ningun otro 

contrato ni elemento para tener origen), quedando las partes obligadas, por un 

lado, el acreditante deberé poner a disposicién del acreditado una suma de dinero 

y/o contraer obligaciones pecuniarias por cuenta del acreditado mismas que 

deberan ser cuantificables y cuantificadas; por otro lado, tenemos que el 

acreditado debera restituir las sumas recibidas dentro del plazo y bajo los términos 

y condiciones en que haya aceptado recibirlas y/o proveer los fondos suficientes y 

necesarios al acreditado para el pago de obligaciones que aqué! haya adquirido por 

éste, salvo pacto en contrario. 

Para finalizar, es conveniente sefialar que las instituciones de crédito tienen 

prohibicidn expresa de conceder préstamos y/o créditos por plazos mayores a 

veinte afios (salvo aquéllos con garantia hipotecaria cuando el destino del crédito 

sea el de adquirir, construir 9 remodelar inmuebles habitacionales), con garantia 

de depésitos bancarios de dinero retirables en dias preestablecidos, de ahorro y a 

plazo o con previo aviso, ni podran ser garantizados con otros créditos 0 

préstamos, ni con bonos u obligaciones subordinadas o en derechos de 

fideicomisos, mandatos o comisiones que tengan como base los depdsites 

bancarios, prestamos, bonos y obligaciones a que nos hemos referide, m con 

acciones de entidades financieras o sociedades controladoras de grupos 

financieros, salvo autorizacién previa de la SHCP oyendo las opiniones de BANXICO 

y de LA CNBV.”* Asimismo, los contratos de crédito podran finalizar por denuncia 

(aviso de terminacién) unilateral de cualquiera de las partes; por haber dispuesto 

de la totalidad del crédito (se extingue el crédito, mas no el contrato en virtud del 

cual se haya obtenido el mismo, ya que todavia habré que restituirlo); ante la
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verificacién de cualquier supuesto pactado como causal de vencimiento anticipado, 

como lo es enunciativa mas no limitativamente incumplimiento en el pago de 

capital e intereses, declaracién de suspensién de pagos 0 quiebra, embargos sobre 

el patrimonio del acreditado, disminucin de las garantias y demas posibles. 

11.2.2 DESCUENTO 

El descuento tiene lugar principalmente, cuando quien fungira como acreditado, 

requiere recursos liquidos inmediatos y cuenta con créditos documentados y 

descontables que venceran a futuro. 

El descuento consiste fundamentalmente en el otorgamiento de un crédito que 

nace minimizado en virtud de que al mismo se le aplica anticipadamente el 

beneficio que recibira el otorgante, seguin Erick Carvallo “el descuento financiero 

consiste en que una Institucién de Crédito adquiere titulos de crédito, valores y/o 

documentos mercantiles de distintas clases a un precio determinado, estando 

autorizado a deducir de antemano de su monto una tasa o pagar un precio menor 

al que va a recibir al vencimiento de cualquiera de esos valores (salvo en el caso 

de acciones emitidas por sociedades andénimas)”,” mientras que Davalos Mejia lo 

define sencitlamente como “la adquisicidn al contado de un crédito a plazo”;*® y 

Rodriguez Rodriguez hace al respecto un comentario mas  explicativo, 

manifestando que el importe del crédito que concede el acreditante es igual a fa 

del crédito que adquiere disminuido en una cantidad proporcional al tiempo que 

falta para que venza.* 

  

“Ch Carvallo Yailez, Op Cit p 73 y articulo 106 traccion XVISF de fa Ley de Instituciones de Creédito 

* Carvallo Yates, Op, Cit p. 70 

* Davalos Mejia, Op Cit p 843, Davalos Mejia achara mls adelante, que esa adquisicion es pot debayo de sit 

valor oul 

“ Rednigues Rodieues, Op Ct p80 
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At respecto, existen dos clases de descuentos dentro de la normatividad mexicana, 

el descuento de crédito en libros, regulado por la LGTOC y el descuento de titulos 

vagamente regulado por fa citada LGTOC y algunas disposiciones de la LIC. El 

primero realmente inoperante y consistente en el descuento de créditos que no se 

encuentran documentados, sino precisamente lo Unico que existe de ellos es un 

registro en el libro de la sociedad acreedora y el segundo, ampliamente difundido 

que es el que actualmente se practica y en donde el factoraje financiero ha 

encontrado su sustento. 

2.3 TARJETA DE CREDITO 

Las instituciones bancarias pueden expedir tarjetas de crédito con base en 

contratos de apertura de crédito en cuenta corriente, operacion ampliamente 

regulada, ya que encontramos normatividad aplicable en la LIC, LGTOC (en cuanto 

a que es un contrato de apertura de crédito en cuenta corriente), en la Circular 

2019/95 de BANXICO, y las Reglas a que habran de sujetarse las instituciones de 

crédito en la emision y operacién de tarjetas de crédito bancarias, expedidas 

también por BANXICO. 

A diferencia de fa apertura de crédito en cuenta corriente tal cual quedo 

comentada, este crédito se ejerce frente a la institucién bancaria, pero en los 

establecimientos afifiados y sistemas automatizados al momento de adquirir bienes 

y servicios, asi como a través de la disposicin de dinero en efectivo, ya sea a 

través de la firma de un pagaré o “voucher” por parte del portador de la tarjeta, 0 

mediante el cargo que et prestador de los bienes o servicios haga al numero de 

cuenta de fa tarjeta, que no es otra cosa que la identificacién del crédito del cliente 

en su banco; el crédito asi utilizado se controla a través de la emisién de estados 

de cuenta por parte del banco otorgante del crédito en el que se hacen constar las 

partidas de abono y cargos referidos como ya dijimos en el contrato de crédito 

cuenta corriente. Por ultimo mencionaremos que existen dos tipos de tarjetas de 
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crédito bancaria, una operada por los bancos nacionales con los que puede 

hacerse el pago en establecimientos afiliados a ellas y otras son las que contienen 

el aval de aceptacidn que otorgan dos distintas empresas que operan a nivel 

mundial (VISA y MASTERCARD). 

11.2.4 ACEPTACIONES, AVALES, CARTAS DE CREDITO Y ENDOSOS 

BANCARIOS 

Las figuras citadas en el subtitulo, son las Unicas formas en que las instituciones 

bancarias pueden contraer obligaciones por cuenta de terceros, ya que fuera de las 

anteriores, tienen prohibicién expresa de contraerlas. 

TL.2.4.1 La aceptaci6n bancaria. 

La aceptacién bancaria consiste practicamente en la suscripcién de una letra de 

cambio, dado su funcionamiento, y estriba en que la institucién de crédito aceptard 

firmar y en su caso pagar por cuenta de sus clientes una cantidad determinada de 

titulos de crédito, contra el crédito concedido a éste, pudiendo suceder que el 

propio banco esté autorizado a negociar con los mismos sobre todo si los paga, lo 

cual se pactara en el propio contrato que al efecto se celebre, teniendo el cliente 

por su cuenta la obligacién de pagar dichos documentos a su vencimiento 

mediante la provisién del recurso o a través del financiamiento del mismo 

mediante un crédito distinto. 

11.2.4.2 El aval. 

El aval, representa para las instituciones de crédito la adquisicidn de un pasivo 

contingente, toda vez que si el acreditado no paga, et banco debera hacerlo a su 

nombre, sin embargo, este aval se concede mediante el otorgamiento de un 

crédita que funcionara cuando el acreditado no paque al obligado principal, el 
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banco to haré de modo propio y simultaneamente este pago representara fa 

disposicién del acreditado del crédito aperturado con anterioridad. 

¥1.2.4.3 Las cartas de crédito. 

Las cartas de crédito tienen dos clases, las simples y las de financiamiento, las 

primeras se caracterizan por la entrega previa de los recursos por parte dei cliente 

al banco, y se realiza de esta forma por exigencia del beneficiario para la certeza 

del pago, en este supuesto el banco presta mas bien un servicio; en las cartas de 

crédito con financiamiento, se requiere la previa celebracién de una apertura de 

crédito, y se realizaré una operacién muy similar a la del aval, siendo que en esta 

clase de crédito la distincidn es que esta es una operacién de comercio 

internacional, tipicamente usual en la importacién / exportacién de mercancias, 

donde el vendedor (exportador) pretendiendo garantizar su pago solicita una carta 

de crédito del comprador (importador) quien se la entrega contra los documentos 

de embarque y se paga entre bancos corresponsates, ya que el beneficiario recibe 

el pago de su banco de confianza que se encontrara ubicado en la misma plaza 

que éste. 

I1.2.4.4 El endoso. 

El endoso, estudiado en este punto con relacidn al descuento de cartera que 

realizan las instituciones de crédito con la banca de desarrollo y fideicomisos de 

fomento, debiendo el descontador transmitir la propiedad de los titulos de crédito 

mediante el endoso a favor del descontatario (quien los recibe) quedando el 

primero por el hecho dei endoso a pagarlos, si ef obligado principal no {o hiciere. 

Lo antenor independientemente de los endosos que hacen !as instituciones 

bancarias para realizar fa circulacién de titulos mercantiles materia de oferta 

pliblica y de posibie colocacidn entre el publico inversionista.
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IL3 SERVICIOS 

Se han llamado servicios bancarios a las operaciones que realizan las instituciones 

de crédito que no constituyen operaciones pasivas ni activas y que salvo ef 

fideicomiso, pueden ser realizados por cualquier tercero con capacidad suficiente. 

Dentro de los servicios bancarios, encontramos los siguientes: 

* Caja de seguridad 

« Fideicomisos 

« Mandatos y comisiones 

e Depésito de titulos en administracién y custodia 

« Representacién comtin de tenedores 

* Servicio de caja y tesoreria 

¢ Lievar la contabilidad y libros de actas y de registro de sociedades y empresas 

« Albaceazgos 

¢ Sindicaturas 

« Avalios 

IL.3.1 CAJAS DE SEGURIDAD 

No es otra cosa mas que un depésito traslativo de posesién, mas no de propiedad 

que puede comprender dinero u otros bienes, que realiza fisicamente el cliente del 

banco en una caja llamada de seguridad dadas las medidas que al respecto 

observan, que se puede utilizar bajo las candiclanes pactadas (normalmente con 

dos Ilaves una del banco y otra del cliente, en horas y dias habiles bancarias y con 

las limitantes propias de lo que puede ser introducido en las mismas), donde la 

obligacién de pago por el uso pertenece al cliente, a manera de pensidn, 
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11.3.2 FIDEICOMISOS 

No se realizaré gran comentario al respecto, toda vez que el fideicomiso en si 

mismo es materia de amplios trabajos e investigaciones, explicado por la LGTOC 

como sigue “en virtud del fideicomiso el fideicomitente destina ciertos bienes a un 

fin licito determinado, encomendando fa realizaci6n de es fin a una institucion 

fiduciaria’”™’, cuyas caracteristicas fundamentales son las siguientes: 

» consiste en el desprendimiento y afectacién de parte de un patrimonio, 2 la 

realizacion de un fin, siendo quien lo aporta denominado fideicomitente y quien 

lo recibe es la institucién de crédito, denominada fiduciario. 

« implica la transmisidn real de los bienes afectados, esto es el patrimonio deja de 

formar parte del activo del fideicomitente para integrar el del fideicomiso 

* el fin debe ser licito y determinado, los habra de todos tipos con Ia limitante 

mencionada, por citar algunos ejemplos, de administracién, de garantia, de 

inversidn, traslativos de dominio, etc. 

« la realizacién del fin queda a cargo de la institucién fiduciaria (banco), es la 

encargada de supervisar y verificar que los fines se cumplan. 

« la obtencién de tal fin podra o no tener un destinatario o beneficiario especifico, 

denominado fideicomisario.>* 

Los fideicomisos podrén darse por terminado por los siguientes motivos: i) por 

cumplirse los fines para los que fue constituido; ti) porque la realizacién del fin se 

haya tornado imposible; iii) si el cumplimiento del contrato se sujeté a una 

condicién suspensiva (se requiere {a verificacién del supuesto para iniciar los 

efectos juridicos), ésta no se haga imposible 0 no se cumpla dentro de un plazo 

que no podra exceder de 20 afios; iv) porque se cumpla la condicién resolutoria 

(su verificacién implica que la obligacién se dé por resuelta y se extingan los 

  

“Clr Atneulo 346 de ba Ley General de Titulos y Operaciones de Credito, 

"Ch Davalos Mera Op Cit pp S48 y 816 
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efectos juridicos) a la que queddé sujeto; v) por voluntad de las partes; vi) por 

revocacién; y vil) si se hace imposible la sustitucién del fiduciario.>2 

11.3.3 MANDATOS Y COMISIONES 

El mandato es un contrato por virtud del cua! el mandatario (instituci6n de 

crédito), se obliga a ejecutar por cuenta del mandante (cliente), los actos jurfdicos 

que éste le encargue,* y el mandato aplicado a los actos concretos de comercio se 

reputa comisién mercantil.* A! efecto lo anterior da a los bancos fa posibilidad de 

desempefiarse tanto en el campo civil que es el primer caso, como en el mercantil, 

sin que lo anterior implique contradiccién en cuanto a actos de comercio se 

refiere.>> 

Se utiliza fundamentalmente en el Ambito bancario, cuando este ultimo contrae 

obligaciones por cuenta y nombre de sus clientes tanto para ejecutar instrucciones 

de éstos, como para realizar actos complementarios a las operaciones de crédito 

activas. 

IL.3.4 DEPOSITOS DE TITULOS EN ADMINISTRACION Y CUSTODIA 

En estos depdsitos, a diferencia del depdsito bancario de dinero, no se transmite la 

propiedad de los bienes salvo pacto en contrario, consistiendo el depdsito en 

custodia en que la institucion crediticia solamente se obliga a guardar y conservar 

los titulos materia del depdsito y a restituirlos a! depositante cuando asi lo solicite 

previa orden de entrega, misma que no sera negociable bajo ninguna 

circunstancia, es decir, Unicamente io podra solicitar el interesado o su 

representante previa acreditaci6n de facultades suficientes; el depdsito en 

  

  

   

“Ch. Articulos 3505 357d y General de Titulos y Operaciones de Crédito 
“Cle Arheulo 2646 del Cédige Civil para ct Distrito Federal 

“CH Atticule 273 del Codige de Comercio 
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administracién, ademas de lo relativo a la custodia, el banco se obliga a efectuar el 

cobro de los titulos y a realizar todos los actos necesarios y tendientes a ta 

conservacién de los derechos contenidos en los titulos depositados, permitiendo a 

las instituciones bancarias expedir a favor de los depositantes constancias de 

depésito igualmente no negociables. 

11.3.5 REPRESENTACION COMUN DE TENEDORES 

La denominacién de esta funcién explica fundamentalmente este servicio, ya que 

en la emisién de obligaciones que realizan las sociedades andénimas existe la 

obligacién de designar a un representante comin de obligacionistas® y las 

instituciones de crédito se desempefian como tales cuando aceptan el cargo, 

asumiendo todos los derechos y obligaciones inherentes al cargo. 

11.3.6 CAJA Y TESORERIA 

Este servicio se presta en los casos de emisién de obligaciones, “cuando un emisor 

de titulos de crédito realiza la colocacién de los mismos, se requiere que una 

persona reciba y concentre los fondos provenientes de la colocacién; asimismo 

requerira del servicio de pago a los tenedores de los intereses, y en su caso 

valores nominales de esos titulos al momento en que finalice el plazo de circulacion 

de ellos;..”,°” desempefiandose asi practicamente en cajero del emisor. 

1.3.7 LLEVAR LA CONTABILIDAD Y LIBROS DE ACTAS Y DE 

REGISTRO DE SOCIEDADES Y EMPRESAS 

Aunque poco frecuente, las instituciones bancarias podran desempefiarse como 

contador y/o secretario del consejo de empresas que asi lo soliciten, previo pacto 

“Ch Atheulo M6 de la Ley General de Mtulos y Opetacianes de Credito 
“ Carvallo Yarier Op Cin p 132
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de honorarios correspondientes, por ende adquiriendo el cimulo de obligaciones y 

derechos que la ley concede a quien desempefie tales funciones. 

11.3.8 ALBACEAZGOS 

Es uno mas de los servicios que pueden prestar los bancos, ya que estan 

expresamente autorizados para ello y no encuentran prohibici6n alguna en la 

legislaci6n comun, apoyando con esto el desempefio de los fideicomisos 

testarnentarios. 

11.3.9 SINDICATURAS 

Los bancos y las c4maras de comercio o de la industria correspondiente, son los 

Gnicos autorizados para desempefiarse como sindicos de la quiebra en nuestro 

derecho conforme a la Ley de Quiebras y Suspensién de Pagos, y cuando son 

designados judicialmente, tienen la obligacién de prestar el servicio. 

113.10  AVALUOS 

La fraccién XXII de la LIC, faculta a las instituciones de crédito para practicar 

avallios que tendran la misma fuerza probatoria que las leyes asignan a los hechos 

por corredor pubtico o perito.® 

  

YO Viele f@ thiccian NAtbde bi ley de Instituciones de Creduto 
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CAPITULO IIT 

LA CAUCION BURSATIL 

IIL.I CONCEPTO Y NATURALEZA 

Como principio, la caucién bursatil es un contrato de garantia y como garantia 

entendemos en sentido general a cualquier medida 0 modo especial de asegurar el 

cumplimiento o efectividad de una obligacidn, sea esta de origen legal o de la 

voluntad de las partes. 

De acuerdo a la responsabilidad del deudor de la garantia puede originarse: 

a) Por la incorporacién de otro patrimonio (personales) 

b) Mediante la sujecién de un bien a la responsabilidad de la obligacién 

(reales). 

En este caso, analizaremos los términos “caucién bursatil”, el primero (caucién) 

significa garantia®® y el segundo (bursatil) 1o referente a la Bolsa®°, de lo que se 

desprende como un primer acercamiento, nos encontramos frente a fa figura que 

“Cf De Pina Vara, Rafael, Diccionario de derecho, Editorial Porrta, S A., Decimoctava Edicion, Mexico, 
1992p 149, 
“Cle De Pina Vara Rafael, Diceronario de derecho, p. 137
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garantiza operaciones bursdatiles, cuestidn que mas adelante se comenta, ya que 

no se encuentra limitada dnicamente a lo “bursatil”, de lo contrario este trabajo 

careceria de sentido. 

La garantia bursatil, surgié ante la necesidad de establecer el régimen legal de fas 

garantias constituidas con valores sujetos a un marco normativo especial 

establecido en la Ley def Mercado de Valores (LMV)., 

TILL ANTECEDENTES LEGISLATIVOS DE LA CAUCION BURSATIL. 

TIII.1.1 Cédigo de Comercio 

El Cédigo de Comercio, publicado en el Diario Oficial de la Federacidn los dias 7 al 

13 de octubre de 1889, contenfa en su Libro Segundo Titulo Undécimo, Ia 

regulacion relativa a la prenda mercantil™, que podemos considerar como el 

primer antecedente de fa caucién bursatil. 

El Cédigo de Comercio establecia las caracteristicas que convertian a la prenda en 

mercantil, en este sentido el articulo 605 indicaba: “Se reputard mercantil la 

prenda constituida para garantizar un acto de comercio. A menos que al 

constituirlas se haya expresado, o que se pruebe lo contrario, se presumiré 

mercantil la prenda constituida por un comerciante.” 

Concebida {a prenda como un derecho real, constituida sobre un bien muebie 

enajenable para garantizar el cumplimiento de una obligacién, precisaba que para 

su perfeccionamiento se requeria que la cosa hubiera sido entregada, conforme a 

lo establecido por el articulo 608 del Cédigo de Comercio; se consideraba como 

accesorio, por cuanto seguia la suerte de la obligacién que garantizaba, de tal 

  

beta vegulacin posterormente pasd a lt Ley General de Titulos y Operaciones de Crédite como may 

adelante se indica 
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manera que, al extinguirse la obligacién principal se extingufa de manera 

automatica el derecho y la obligacién prendarios; la formalidad con la que se debia 

celebrar el contrate de prenda debia observar los mismos requisitos de forma que 

el contrato a que servia de garantia. 

Otra caracteristica del contrato de prenda era el ser indivisible, es decir, que la 

prenda debja conservarse integra por el acreedor, asi lo estipulaba el articulo 612 

del Cédigo de Comercio al sefialar que los derechos y obligaciones que surgieran 

con motivo del contrato de prenda serian indivisibles. 

TIL1.1.2 Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito 

La Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito publicada en el Diario Oficial 

de la Federacién el 27 de agosto de 1932, que entrd en vigor el dia 15 de 

septiembre del afio de su publicacién, conforme a su articulo3° transitorio, abrogd 

el Titulo Undécimo del Cédigo de Comercio citado en el punto anterior, regulador 

de la prenda mercantil. La nueva Ley establecid los preceptos relativos a la prenda 

en la Seccién Sexta de su Titulo Segundo. 

El articulo 334 de dicha ley sefiala el momento en el que se perfecciona la prenda 

mercantil, ratificandose el principio de que la prenda es un derecho real. 

La LGTOC contempla la posibilidad de que la prenda se constituya sobre bienes 

fungibles. y de mayor interés, es el procedimiento de ejecucién de la garantia 

contenido en el articulo 341 de la ley en comento y que constituye uno de los 

antecedentes del procedimiento de ejecucién establecido en el articulo 99 de la 

LMV y que analizaremos en el ultimo Capitulo del presente trabajo, sin embargo a 

manera de predmbulo transcribiremos el articulo 341 LGTOC: 
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“El acreedor podraé pedir al juez que autorice la venta de los bienes o titulos dados 

en prenda cuando se venza la obligacién garantizada, 

De Ia peticidn del acreedor se correrd traslado de inmediato al deudo, y éste, en ef 

término de tres dias, podrd oponerse a la venta exhibiendo el importe del adeudo. 

Si ef deudor no se opone a la venta en los términos dichos, el juez mandaré que sé 

efectie al precio de cotizacién en bolsa, o, a falta de cotizacién al precio de 

mercado, y por medio de corredor o de dos comerciantes con establecimniento 

abierto en la plaza. En caso de notoria urgencia, y bajo la responsabilidad del 

acreedor, el juez podrd autorizar la venta alin antes de hacer la notificacién al 

deudor. 

& corredor o los comerciantes que hayan intervenido en la venta deberdn extender 

un certificado de ella al acreedor. 

&/ producto de la venta seré conservado en prenda por el acreedor, en substitucién 

de fos bienes o titulos vendidos”. 

Mucho se ha discutido sobre ta inconstitucionalidad del procedimiento contenido en 

el precepto anterior, toda vez que la Unica forma de oponerse a la venta de los 

bienes dados en prenda es entregar el pago en un término de tres dias lo cual 

algunos consideran atenta contra las garantias del debido proceso legal contenido 

en fos articulos 14, 16 y 17° de a Constitucién Politica de los Estados Unidos 

Mexicanos, en virtud de que no se da oportunidad al deudor de oponer 

excepciones y de probar las circunstancias motivadoras de fa omisidn del pago. 

 articulo 14° 
Nadie podra ser privado de la vida, de la libertad o de sus propiedades, posesiones o derechos, sino mediante 

Juicio segundo ante fos inbunales previamente establecidos, en el que s¢ cumplan las formalidades esenciales 

del pracedimiente y conforme a las leyes expedidas con anterioridad al hecho 
Aracula 16,- “Nadie puede ser molestado en su persona, fama, papeles o posesiones. sino en vittud de 
mandamienta escrito de autoridad comperente, que funde y motive la causa legal det procedimienta 
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La LMV, con anterioridad a las reformas publicadas el 23 de julio de 1993, 

regulaba un contrato de prenda a fin de garantizar las operaciones concertadas en 

los términos de dicha ley y contempiaba {a posibilidad de ejecutar dichas garantias 

a través de un procedimiento extrajudicial, como en el siguiente apartado se 

comenta. 

TIL.1.1.3 Ley del Mercado de Valores 

La Ley del Mercado de Valores que fue publicada en el Diario Oficial de [a 

Federacidn el 2 de enero de 1975. Ha sufrido una serie de modificaciones con el 

4nimo de perfeccionarla y adaptarla a las dindmicas del mercado de valores y 

financiero. 

Entre las reformas destacan, por estar contenidas en ellas los precedentes mas 

inmediatos del tema que nos ocupa, la publicada en el Diario Oficial de !a 

Federacién de fecha 12 de mayo de 1978, mediante la cual se crea el Instituto 

para el Depdsito de Valores (INDEVAL) como organismo pliblico descentralizado 

(Articulo 54); con personalidad juridica y patrimonio propios; con el objeto de 

proporcionar entre otros servicios los relativos a la guarda, administracién, 

compensacion, liquidacién y transferencia de valores y asi como la posibilidad de 

intervenir en las operaciones mediante las cuales se constituye garantfa prendaria 

sobre los valores que le sean depositados (Articulo 57). 

En esta reforma se contempla por primera ocasidn un mecanismo de garantia 

bursatil, el articulo 77 adicionado, textualmente sefialaba: 

“La constitucion de garantia prendaria sobre los valores depositados se formalizard 

por escrito ante el Instituto”.
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La Unica variante, consiste en haber previsto la formalidad de la figura en cuestidn, 

estableciendo como requisito para la constitucién de garantia prendaria sobre 

valores, su formalizacién por escrito ante el Instituto. 

Mediante decreto publicado el 30 de diciembre de 1980 en el Diario Oficial de la 

Federacién, se modificé el articulo 77, enunciado en el pdarrafo anterior, para 

establecer: 

"Cuando se den en prenda valores depositados, dichas garantias se constituirdn y 

formalizardn mediante contrato que debe constar por escrito sin que sea necesario 

hacer entrega o endoso de los titulos materia def contrato, ni en su caso, Ia 

anatacion en ef registro respectivo”. 

Mediante esta reforma se establece expresamente a la prenda de valores como un 

contrato. Asimismo, se establece a diferencia de la prenda mercantil, que no 

requiere que se entreguen o endosen {os titulos materia de la garantia ni tampoco 

que se haga la anotacién en el registro respectivo, esto con el propdsito de 

armonizar la figura con ej espiritu que rige la operacién de los depdsitos 

centralizados y que marcan una excepcidn al régimen general de las operaciones 

mercantiles, como mas adelante se analiza. 

Esta figura ha observado un ajuste dinamico en ef mercado de valores y financiero 

mediante diversas reformas como se ha podido ver, siendo por publicacién en el 

Diario Oficial de la Federacién del 8 de febrero de 1985, cuando se adiciona un 

segundo parrafo al articulo 77, posibilitando fa venta extrajudicial de los valores 

constituidos en prenda, en ios siguientes términos: 

"En este caso, se podrd convenir expresamente la venta extrajudicial de los valores 

dados en prenda cuando sea exigible la obigacion garantizada y ef deudor no 

satisfaga su importe al primer requenmiento, asf como antes del vencimiento
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cuando ef deudor incumpla la obligacién de mantener el margen de garantia 

pactado con ef acreedor”. 

Esta reforma obedecié a las siguientes necesidades del mercado bursatil: 

¢ La primera que consiste en proporcionar al mercado bursatil un mecanismo 

Agil en fa constitucién y ejecucién de garantias, estableciendo al efecto la 

posibilidad de convenir la venta extrajudicial de los valores materia de la 

misma. 

« La siguiente es el reconocimiento del hecho de que esta garantia en virtud de 

recaer sobre valores y éstos encontrarse sujetos a fluctuaciones de valor por 

fos movimientos del mercado bursdatil, necesariamente debera reflejar un 

margen 0 proporcién en cuanto al monto o precio de fa operacién carantizada 

mismo que a diferencia de la prenda mercantil no es determinado por la Ley 

sino por acuerdo de las partes. 

Con esta reforma surge uno de los aspectos mas polémicos de la figura de la 

garantia bursatil, al establecer la posibilidad de convenir la venta extrajudicial de 

los titulos dados en prenda, esto al parecer de algunos es inconstitucional, puesto 

que sin determinar un procedimiento mediante el cual el deudor pueda oponer sus 

excepciones, tenga facultad de ofrecer pruebas y de que éstas sean desahogadas, 

asi como de que un juez determine en una sentencia el derecho de acreedor y 

deudor, se atenta contra !as garantias contenidas en el articulo 14, parrafo 

sequndo y en los dos primeros parrafos del articulo 17 de la Constitucion. 

Sin embargo, cabe recordar que la misma postura se mantiene en relacién con la 

prenda mercantil regulada por la LGTOC, sin que hasta la fecha se haya 

determinado un criterio por la Suprema Corte de Justicia de la Nacion. 
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En el Diario Oficial de ia Federacién del 31 de diciembre de 1986 se modificé 

nuevamente el articulo 77, realizando un ajuste de sintaxis y no de fondo, para 

quedar en los siguientes términos: 

“En este caso, se podrd convenir expresamente fa venta extrajudicial de los valores 

dados en prenda cuando sea exigible la obligacién garantizada y el deudor no 

satisfaga su importe al primer requerimiento; asf como cuando ef deudor incumpla 

la obligacién de mantener el margen de garantia pactado con el acreedor”™, 

En este seguimiento cronolégico de la garantia bursatil, sigue en el orden la 

publicacién del 4 de enero de 1990, en el Diario Oficial de la Federacién por la que 

se reforma el articulo 77 y se crea el Titulo denominado “De la Contratacién 

Bursatil”, que comprende tos articulos $0 a 102, donde destacan para el presente 

estudio los siguientes: 

"4rticula 77.- Cuando se den en prenda valores depositados, independjentemente 

de la persona o entidad depositante, se estarg a lo sefialado por ef articulo 99 de 

esta fey.” 

“CAPITULO OCTAVO” 

DE LA CONTRATACION BURSATIL 

Articulo 99.- Cuando por virtud de las operaciones que celebren las casas de bolsa 

se deba constituir prenda sobre valores que aquellas mantengan en guarda y 

administracion conforme al articulo 22, fraccidn V, inciso b) de este ordenamiento, 

dicha garantia se constituird y formalizaré mediante contrato que debe constar por 

escrito, sin que sea necesario hacer entrega o endoso de los titulos materia del 

contrato, ni en su caso la anotacion en el registro respectivo.
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Fi contrato en cuestién deberé ser remitido por la casa de bolsa a la institucién 

encargada del depdsito de los titulos, junto con la solicitud para la apertura oO 

incremento de la cuenta de valores depositados en prenda. 

Se podré convenir en los contratos fa venta extrajudicial de los valores dados en 

prenda cuando sea exigible la obligacién garantizada y el deudor no satisfaga SU 

“importe al primer requerimiento que se le haga por cualquier medio convenido por 

las partes, de acuerdo a lo previsto en el segundo pérrafo de fa fraccidn If def 

articulo 91 de esta Ley, as/ como, cuando ef deudor incumpla, antes del 

vencimiento, la obligacién de mantener ef margen de garantia pactado con ef 

acreedor. 

En los estados de cuenta que deben de enviar las casas de bolsa a sus clientes, sé 

destacaran los elementos correspondientes a las prendas constituidas por éstos, 

con los datos necesarios para identificacion de los valores pignorados. Et estado de 

cuenta servird de resguardo de los valores, hasta la terminacién def contrato de 

prenda”. 

Como podra observarse, mediante esta reforma los términos y condiciones de fa 

prenda “bursatil” se ubicaron en el articulo 99 de la LMV, se establecié dentro del 

precepto citado los pormenores del contrato de prenda, su perfeccionamiento y 

algunos aspectos relativos a los medios a través de los cuales pueden realizarse Sos 

requerimientos al otorgante de la garantia. 

Se reafirma el caracter de contrato, de la prenda al contemplarse dentro dei rubro 

“De la Contratacion Bursatil”, se retoma de las diferentes reformas que preceden a 

la que se comenta, las formalidades establecidas. Cabe destacar de la misma, que 

sigue omitiéndose en estos articulos y en la ley en general un procedimiento 0 
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regulacién para la aplicacién y disposicién de la garantia bursatil a que da lugar la 

venta de valores empefiados. 

La reforma a la LMV, publicada en el Diario Oficial de fa Federacin el 23 de julio 

de 1993 incorpora e} concepto de caucién bursatil. 

H1.L1.4 Concepto 

En virtud de lo antes manifestado y considerando el primer parrafo del articulo 99 

de la LMV, que precisa: 

"La garantia sobre valores que las .casas de bolsa mantengan en guarda y 

administracidn conforme al articulo 22, fraccién V, inciso b) de este ordenamiento, 

gue deba constituirse para asegurar ef cumplimiento de fas operaciones que 

celebren las casas de bolsa con o por cuenta de sus clientes, podrd otorgarse 

mediante contrato de caucion bursdtil que debe constar por escrito”. 

Es posible llegar a una definicién, al efecto se transcriben las siguientes: 

“Se entiende por caucién bursdtil el contrato por virtud del cual una persona 

denominada “otorgante de la caucién”, afecta en garantia determinados valores 

depositados en una institucién para el depdsito de valores, a favor de otra, 

denominada “acreedor” para asegurar el cumplimiento de tas obligaciones propias 

o de terceros, pudiendo convenirse en fa misma la ejecucién extrajudicial en caso 

de incumplimiento, por medio del *ejecutor".”64 

“El instrumento juridico de garantia consistente en el acuerdo de voluntades por el 

cual una parte tamada otorgante de ta caucion o caucionero, da garantia 
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constituyendo un gravamen que recae sobre fos valores de su propiedad, 

necesariamente depositados en una institucién para el depdsito de valores, con el 

fin de asegurar el cumplimiento de obligaciones bursatiles contraidas por sf o por 

un tercero, a favor de la otra parte que se denomina acreedor, conviniendo las 

partes en la venta extrajudicial de los valores otorgados en caucidn a través de 

una bolsa de valores y por conducto de una tercera persona denominada ejecutor 

de fa caucién, para el caso de que se falte al pago oportuno de Ia obligacién 

garantizada."* 

La diferencia sustancial y base para el presente trabajo entre las anteriores 

definiciones, consiste en la obligacién garantizada, si debe ser o no 

necesariamente bursatil, al efecto, el Lic. Octavio Igarttia Araiza menciona en su 

libro titulado Introduccidn al Estudio del Derecho Bursatil Mexicano, una distincién 

entre tipos de caucién bursatil, “La caucién bursatil “pura” y la caucidn bursatil 

“pibrida” o “Extensiva”; a la primera se refiere el articulo 99 de la Ley de! Mercado 

de Valores, mientras que de la segunda se ocupa el articulo 77 del mismo 

Ordenamiento”.§ 

Al efecto el articulo 77 de la LMV, establece: “Cuando dentro de su régirnen 

autorizado, los depositantes distintos a casas de bolsa celebren operaciones con 0 

por cuenta de sus clientes, cuyo cumplimiento se asegure con valores depositades 

mediante contrato de caucién bursatil, se estara a lo sefialado en el articulo 99 de 

esta ley.” 

Sin embargo y a pesar de lo anterior, el Lic. Igartéa Araiza en su misma obra, 

menciona mas adelante que “Las obligaciones principales susceptibles de ser 
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Priyado; Institute de Investigaciones furidicas de la Universidad Nacional Auténoma de Mexico ato 4, mm 

10, encto-abril, Mexico, 1993, p18. 

 Teartta Attiat, Octavio lntroduccion 4 bstudio del Derecho Bursatil Mexicano, Eaitoual Porua SA. 

  

% nda Pdicton, Mexican 1908, p 346, cite a Alvarez Marcdicla, Oscar Salvador, Ca Naturale 2a hut udiea de 

    

‘aucien Bursall, Lesis Profesional 

  

 



68 

garantizadas en esta forma son exclusivamente aquellas derivadas de operaciones 

celebradas por casas de bolsa con un tercero por cuenta de la clientela de las 

propias casas de bolsa.”*” En opinién del autor de este trabajo, contradiciéndose 

con su comentario de los dos tipos de caucién, que efectivamente se considera 

acertado, 

Es claro que el legislador tan restrictivo y especifico cuando pretende serlo, como 

lo es y se caracteriza dentro de la normatividad financiera, no limita o encasilla a la 

caucién bursatil como garantia exclusiva de la operacién bursatil, toda vez que no 

encontramos un “sélo” o “exclusivamente” dentro del articulo 99 de la LMV y si, en 

contrario, el articulo 77 antes mencionado, que es el que nos permite darle 

maniobrabilidad a esta agil garantia, ya que el tiltimo dispositivo mencionado, se 

refiere a garantizar las operaciones de los depositantes (dentro de ios cuales estan 

expresamente consideradas las instituciones de crédito en la fraccién I del articulo 

57 de la LMV), distintos a casas de bolsa que celebren operaciones con sus clientes 

cuyo cumplimiento se asegure con valores depositados mediante contrato de 

caucién bursatil, debe estarse a lo sefialado en el multicitado articulo 99, En este 

sentido, no se considera a la palabra “operaciones” referida en el articulo 77 de fa 

LMV, como necesariamente bursatiles, sino financieras, de lo contrario, lo anterior 

seria tanto como considerar que la obligacién garantizada con una hipoteca 

debiera ser necesariamente civil y no mercantil. Por titimo y en esta misma linea 

de comentarios, no es inoportuno recordar que el tema de este trabajo envuelve a 

los bancos mexicanos, que se reputan comerciantes segun el articulo 3° del Cddigo 

de Comercio y por lo tanto les es aplicable lo establecido por el articulo 78 del 

mismo ordenamiento, referente a que “En las convenciones mercantiles cada uno 

sé obliga en la manera y términos que aparezca que quiso obligarse, sin que la 

validez del acto comercial dependa de la observancia de formalidades 0 requisitos 

determinados,” 
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IIL.1.2 Comparaci6n con el Fideicomiso de Garantia 

Et fideicomiso, una de las figuras (si no es fa que mas) mas versatiles dentro del 

derecho mexicano, “es un contrato por virtud del cual se confieren facultades a un 

sujeto para que realice actos respecto a determinados bienes, a efecto de lograr 

un fin especifico, en provecho de quien designa aquél que otorga las facultades”. 

Los elementos personales que intervienen en un fideicomiso son necesariamernite 

fideicomitente (quien afecta los bienes) y fiduciario (institucién que en virtud del 

fideicomiso detenta la “titularidad fiduciaria” de los bienes a él afectos); pudiendo 

agregar un tercer elemento que es el fideicomisario quien recibe el beneficio y 

puede ser el propio fideicomitente. 

El fideicomiso cuenta con elementos reales, como lo son el patrimonio que al 

mismo se afecta y el fin con el que dicho patrimonio se afecta; su dinica formatidad 

es la de celebrarse por escrito y ajustarse a los términos de la legislaci6n comin 

sobre la transmisién de los derechos o de la propiedad de las cosas que se den en 

fideicomiso, segtin lo establece el articulo 352 de la LGTOC. 

Reduciéndonos al fideicomiso de garantia, cuya caracteristica es que el fin del 

patrimonio es asegurar el cumplimiento de una obligacidn determinada, 

asegurando una prelacién en el pago, sin implicar enajenacién del patrimonio a 

favor de la fiduciaria, sino las facultades para que ésta, debidamente legitimada 

proceda a ejecutar las garantias ante el incumplimiento y cubrir con su producto la 

obligacién garantizada. 

“SX sques del Meicade Oscar, Contras Mereannles, Mditoral Ponda, S A. Seption Pebosan, Mesica, 

reat py sts 
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El fideicomiso no es un contrato accesorio necesariamente, si en el caso de 

fideicomisos de garantia, (en ef entendido de que la palabra contrato, en este 

caso, es sumamente discutible como lo demuestra la basta y nutrida doctrina 

existente al respecto), como lo es fa caucién bursatil. 

En este aspecto, podemos iniciar nuestra comparaci6n mencionando que ‘os 

valores afectos a un contrato de caucién bursatil, contindan siendo, como en la 

prenda, propiedad y patrimonio de quien los afecta, es decir del otorgante de la 

caucién. 

Por otro lado, la forma en que debe levarse a cabo la venta del patrimonio 

fideicomitido ante la ejecucién de la garantia, carece de procedimiento expreso 

previsto por la ley, y en concepto del maestro Cervantes Ahumada “la facultad que 

se pretende conceder al banco, para ejecutar la venta del bien dado en garantia 

en caso de que el deudor no pague, no se ajusta a nuestro sistema constitucional, 

ya que se trata de una verdadera atribucién jurisdiccional. Si el deudor no 

demuestra el pago; pero tiene excepciones que oponer a Su acreedor, el banco no 

puede estar capacitado para juzgar y decidir la controversia’”®? 

Lo anterior implica y da oportunidad a establecer procedimientos judiciales 

tradicionales, lo que para efectos de este trabajo, como se indica en las 

conclusiones, es definitivo, el tiempo de ejecucién pasa de unos cuantos dias a 

meses y quiza afios, convirtiéndose en una garantia no apta para obligaciones 

especialmente bursatiles. 

TIL.1.3 Comparacién con la Prenda Civil 
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El Codigo Civil para el Distrito Federal, establece: “La prenda es un derecho real 

sobre un bien mueble enajenable para garantizar el cumplimiento de una 

obligacién y su preferencia en el pago” (art. 2856) Los bienes objeto de la prenda 

civil pueden ser muy variados: cosas, muebles, frutos pendientes y derechos o 

créditos (art. 2857 y 2865 del CC). 

Una caracteristica esencial de la prenda es que ésta se constituye por la entrega 

real o juridica que el deudor prendario o garante hace al acreedor prendario ya sea 

real o juridicamente (art. 2858 del Cédigo Civil), siendo en consecuencia un 

contrato real. La prenda civil se entiende entregada juridicamente el bien objeto 

de ja garantia al acreedor, cuando éste o el deudor convengan en que quede en 

poder de un tercero, 0 bien cuando quede en poder del mismo deudor. En este 

caso la prenda a disposicidn del acreedor, atin cuando fa posesion fisica del bien la 

tenga el deudor (“prenda sin desplazamiento”). Para que este tipo de contrato de 

prenda produzca efectos contra terceros, debe inscribirse en el Registro Puiblico 

(art. 2859 dei mismo ordenamiento). 

De Jo anterior desprendemos que una de las caracteristicas que se contrapone 

totalmente a la de ia caucién bursdtil, es la de la entrega del bien, que la LMV 

expresamente libera, toda vez que los valores objeto de la caucién bursati! cubren 

este requisito de seguridad al estar depositados en una institucién, valga la 

redundancia, para el depdsito de valores y registrados en el RNVI. 

La prenda en poder del propio deudor, es utilizada mas frecuentemente, 

especialmente en operaciones mercantiles, pues el hecho de que el acreedor 

llegara a constituirla en forma real, hace inviable la operacién y en consecuencia la 

garantia al ser la materia de la prenda un bien productive, mientras que en ia 

caucion bursatit, los valores que son siempre productivos, lo siguen siendo a favor 
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de su titular aun y cuando se encuentren formando parte de ja cuenta de garantia 

del acreedor. 

TEL.14 Comparacién con fa Prenda Mercantil. 

La prenda que reglamenta la LGTOC, puede recaer sobre: bienes fungibles o no 

fungibles, sobre derechos, e incluso sobre dinero (art. 335). El articulo 336 

dispone: “cuando la prenda se constituya sobre bienes 0 titulos fungibles, puede 

pactarse que la propiedad de éstos se transfiera al acreedor, el cual quedara 

obligado, en su caso, a restituir al deudor otros tantos bienes 0 titulos de la misma 

especie...”. Esta prenda se conoce como prenda irregular”. 

En esta prenda mercantil que tiene por objeto bienes fungibles, dinero o bienes 

que puedan ser substituidos por otros (aunque sean de otra clase) se produce lo 

que se conoce como subrogacion real, lo que es fo mismo, sustituir bienes 

liberatorios por otros tambien liberatorios sin que necesariamente sean de la 

misma especie o naturaleza. 

En el contrato de prenda mercantil que regula la LGTOC se establecen algunos 

casos en los que se produce una “subrogacién real" pues el bien dado en prenda 

es substituido por otra bien, que queda afectado por la prenda. Asi, cuando el 

bien materia de la prenda es un bien fungible, la prenda subsiste aunque éstos 

sean substituidos por otros (art. 335). Cuando el bien dado en prenda se vende, 

“el producto de la venta sera conservado en prenda” (art. 341). 

Por otra parte, si el bien objeto de la prenda queda en poder del acreedor mientras 

transcurre el plazo para el cumpplimiento de la obligacién garantizada o e! proceso 

de su ejecucién, es el acreador quien tiene un sin fin de responsabilidades y 

obligaciones por cuanto hace 3! debido mantenimiento y conservacidn de! o los 

bienes prendados, situacién c.e en la caucion bursatil, corresponde al titular de los 
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valores afectos a la misma (otorgante de la caucién) y sdlo en su defecto, al 

acreedor, pero sin su responsabilidad. 

Los comentarios comparativos con la cauciédn bursdatil practicamente reproducen 

fos de la prenda civil, haciendo énfasis en que la LGTOC, enfatiza especialmente la 

entrega del bien objeto de la prenda y en su caso anotacién en el registro 

correspondiente, sin embargo, desafortunadamente ante la ejecucién de esta 

prenda, su producto por ministerio de ley no se aplica al pago de la obligacion 

incumplida, sino como se menciona en el parrafo anterior, queda ese producto 

(ahora, en efectivo) en prenda a favor del mismo acreedor, dejandonos como al 

principio, después de haber tramitado todo un proceso de ejecucién, aunque 

sumario, un proceso que requiere su tiempo. 

TIE.1.5 Naturaleza 

Como se vio en el apartado precedente, la caucién bursatil es una forma de 

asegurar el cumplimiento de una obligacién, por lo que se encuentra clasificado 

dentro de los contratos de garantia o accesorios; a su vez este contrato de 

garantia o accesorio recae sobre valores, por lo que es un contrato mobiliario; por 

otra parte y en virtud de que los valores o bienes muebles sobre los que se celebre 

el contrato de caucién deben ser aquellos a los que les es aplicable el régimen de 

la LMV, podemos sefialar que se trata de un contrato bursatil. 

De conformidad con et articulo 99 de la LMV el contrato de caucién bursatil debe 

constar por escrito por lo que estamos en presencia de un contrato formal. 

Para la constitucién de la caucidn no es necesario hacer endoso y entrega material 

de los titulos objeto de la caucién, ni en su caso, la anotacidn en el registro del 

emisor, pero si la entrega del contrato a la institucidn encargada del depdsito de 

valores junto con la solicitud de apertura de ia cuenta de garantia o incremento en 
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la posicién de la misma, por lo que estimamos se debiera tratar de un contrato 

real. 

Aunque a la luz del régimen general los contratos se consideran reales cuando 

para su perfeccionamiento se requiere {a entrega de ta cosa objeto del contrato, 

podemos sefialar que ef contrato de caucién bursatil es un contrato reat, en virtud 

del régimen al cual se encuentran sujetos tos valores depositados en instituciones 

para el depésito de valores, deducimos que en este caso fa entrega de los bienes 0 

su destino se traduce, una vez otorgados en garantia, en la necesidad de 

asignarlos a una Cuenta de garantias y bajo el control de quien determinen las 

partes, sin embargo, no lo es, en la medida que la ley no la reconozca como tal. 

Una de las condiciones para determinar que los valores son susceptibles de 

otorgarse en caucién, es que los mismos se encuentran depositados en alguna 

institucién para el depdsito de valores, por lo que esta disposicién es congruente 

con el régimen legal aplicable a los valores depositados en estas sociedades, y que 

ya analizamos con anterioridad. 

A partir de las afirmaciones anteriores consideramos que Ja naturaleza juridica y 

clasificacién de la caucién bursatil es la de ser un instrumento juridico de garantia; 

accesorio ya que depende de la existencia de una obligacién principal; de tipo 

contractual, formal; sobre bienes muebles, del cual deriva un derecho “real”, a 

favor del acreedor frente al otorgante de la caucién, con la pretensién de asegurar 

por su conducto el cumplimiento de una determinada obligacién; tipico, pues esta 

previsto en la LMV; bilateral, se requiere el consentimiento de por lo menos cuatro 

partes para su celebracién; gratuito, el nico costo es administrative y no se le 

repercute a las partes; y de prestaciones diferidas, puesto que nace y se 

perfecciona en un momento, y se ejecuta y extingue en otro posterior. 
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La caucién bursatil es una garantia “sui géneris” en el derecho mexicano y que 

para analizarla, cuestionarla y proponer su perfeccionamiento debe partirse de 

este hecho. 

JII.1J INSTRUMENTACION 

TLILs Elementos de Existencia. 

TILIL1.1 Consentimiento. 

EI contrato de caucién bursatil es un contrato accesorio o de garantia, es decir, su 

existencia presupone a la vez la existencia de un contrato principal, del cual se 

originaron derechos y obligaciones, en el contrato principal una de ‘as partes 

resulta acreedor de las abligaciones y otro el deudor de las mismas frente al 

primero. 

En relacién con las obligaciones que se originan del contrato principal, las partes 

deben acordar que su cumplimiento sera garantizado mediante fa afectacién de 

valores, de esta forma la manifestacin de voluntad da origen al primero de tos 

elementos de existencia del contrato de caucién bursatil, el “consentimiento”, 

indispensable para darle existencia a la figura en estudio. 

Por una parte el deudor de la obligacién, deberd manifestar su intencién y aceptar 

garantizar el cumplimiento cabal y oportuno de las obligaciones a Su cargo 

mediante la afectacién de valores en garantia. Estos valores pueden ser propiedad 

de! acreedor de la obligacién o de algun tercero que acepte otorgarlos en garantia. 
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En el caso de que los valores que se pretendan dar en garantia, sean de un 

tercero, debera existir [a manifestacién de éste, de otorgar los valores en garantia, 

es decir, que otorgue su consentimiento. 

Por otra parte el acreedor de la obligacién debera aceptar que el cumplimiento de 

las obligaciones que le son debidas sean garantizadas mediante la afectacién en 

garantia de los valores propiedad del deudor o de un tercero. 

Las partes (acreedor, deudor y en su caso otorgante de la caucién) deberan 

acordar que si la obligacién u obligaciones que derivan del contrato principal se 

incumplen, fa garantia se ejecutara y deberén convenir igualmente la forma de 

hacer efectiva la garantia, ya sea extrajudicialmente como el propio articulo 99 de 

la LMV io permite, o bien, judicialmente si no convinieren la primera de las formas, 

en consecuencia el producto de ejecucién de fos valores se aplicara al pago de las 

obtigaciones. 

Las partes igualmente pueden convenir como obligacion adicional del otorgante de 

la caucidén que tos valores otorgados en garantia conserven un monto minimo en 

relacidn con ef monto de la obligacién principal, en este caso podemos observar 

que surge una obligacién adicional del contrato accesorio, incluso la manifestacién 

de la voluntad en este supuesto puede ser en el sentido de que el incumplimiento 

de observar un monto minimo de garantia implica el derecho de solicitar la 

reconstitucidn del monto y en caso de que el otorgante no lo reconstituya se de 

por vencida anticipadamente la obligacidn y en consecuencia sea exigible su pago. 

IL1.11.1.2 Objeto 

El otro elemento que determinara la existencia del contrato de caucién bursatil es 

precisamente el objeto, la doctrina en este caso ha distinguido entre objeto directo 

e indirecto, podemos sefalar que el objeto directo del contrato de caucién bursatil
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consiste en crear obligaciones de garantizar, como objeto indirecto que esa 

garantia se constituya mediante la afectacién de valores ef cumplimiento de las 

obligaciones que deriven de un contrato principal y el objeto indirecto de este tipo 

de contrato consiste en que sea posible juridica y fisicamente dicha afectacion. 

A este respecto debemos recordar que en los términos del artfculo 99 de la LMV, la 

garantia se constituye con valores que las casas de bolsa mantienen en guarda y 

administracién en términos del articulo 22 fraccidn V, inciso b) de la Ley citada, del 

propio articulo se deduce que los valores deben mantenerse depositados en una 

institucién para el depésito de valores iguat prevencién la encontramos en el 

articulo 77 de la Ley. 

Existen diversos criterios en relacién con los requisitos que deben reunir los valores 

para ser materia de caucién bursatil, algunos de ellos sostienen que sdlo pueden 

ser materia de caucién los valores depositadas en instituciones para el depdsito de 

valores, inscritos en el RNVI de la CNBV registrados en la Bolsa Mexicana de 

Valores, S.A. de C.V. (BMV) susceptibles de venderse a través de Bolsa de Valores, 

sin embargo, como podemos observar ios presupuestos que marca el articulo 99 y 

77 citados no indican en ningtin momento dicha situaci6n. 

El hecho de que se encuentren inscritos en el RNVI de la CNBV, registrados en la 

BMV y susceptibles de negociarse en la Bolsa, solo serian condiciones necesarias, 

en su caso, para convenur la venta extrajudicial de los valores en los términos del 

articulo 99 aludido. 

En conclusién, los valores materia de caucién bursatil seran aquellos que se 

mantengan en depédsite en alguna institucién para el depdsito de valores.



78 

TIL IE.2. Elementos de Validez. 

Ahora bien, para que el contrato de caucidn bursdatil sea valido y surta plenamente 

sus efectos se requiere que cumpla con los elementos de validez siguientes: 

IIY.11.2.1 Capacidad Legal de las Partes 

Las partes deberaén contar tanto con capacidad de goce como de ejercicio, el 

" otorgante de la caucién adicionalmente deberd tener la posibilidad legal de 

disponer de los valores materia de la caucién, porque sea el legitimo titular o bien 

tenga facuitades para disponer de ellos (facultades de dominio), ya que como to 

comentamos en caso de incumplimiento de las obligaciones a cargo dei acreedor 

se ejecutara la garantia a través de la enajenacidn de los valores caucionados. 

Los articulos 99 y 77 de la LMV, requieren que las partes que intervengan lo hagan 

dentro del ambito legal que tes es autorizado, es decir que las operaciones que se 

garanticen, sean de aquellas que legalmente pueden realizar los depositantes de 

las instituciones para el depdsito de valores, con o por cuenta de sus clientes, por 

lo que podemos afirmar que los participantes deberdn contar con la capacidad 

especial o particular que les corresponda de acuerdo a las normas que rigen su 

operacién.”? 

TIL.I1.2.2 Ausencia de Vicios del Consentimiento. 

La voluntad de las partes debera encontrarse exenta de vicios, entendiéndose 

como tales el error, fa violencia y ei dolo. 

TIL.11.2.3 Licitud en el Objeto, Motivo o Fin del Contrato. 

“Ctr EI punto de este (bao "PAR LES QUE INTERVIENFN EN LA CAUCION BURSATIL™, para ver el 

smbito de operacion de cada une de fos depositantes de las instituciones para el deposite de valores 
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SAS SE LA Btauarse; 
La causa motivante de la voluntad para la celebracién del contrato debe ser licita, 

es decir, que no debe oponerse a la ley o a las buenas costumbres. 

{I1.11.2.4 Forma 

El contrato conforme io indica el articulo 99 de la LMV, debe constar por escrito, y 

ser remitido a la institucién encargada del depdsito de fos valores, junto con la 

solicitud de apertura o incremento en la posicién de la cuenta de garantias”! 

El articulo 99 citado sefiala otra serie de requerimientos para la contratacion de la 

caucién bursatil, de esta forma podemos sefialar que en caso de que se convenga 

la venta extrajudicial, deberd designarse a un ejecutor de la caucién, e 

nombramiento debera recaer en una casa de bolsa distinta a la que intervenga en 

el negocio principal, o bien, en una institucién de crédito que no pertenezca al 

grupo financiero del que en su caso forme parte la casa de bolsa por cuyo 

conducto se celebre la operacion. 

TILII.2.5 Elementos Formales. 

El articulo 99 de la LMV, requiere que algunos actos relativos a la caucion bursatil 

cumplan con la forma especificada en cada caso, as{ indica el contrato debe 

constar por escrito, junto con la solicitud de apertura o incremento en la posicién 

de la cuenta de garantias a {a institucién depositaria de los vatores debera 

remitirsele el contrato de caucidén; solicitud del acreedor al ejecutor de que se 

proceda a la venta extrajudicial de los valores, cuando hay incumplimiento de la 

obligacién principal o la correspondiente a mantener un monto minimo de 

  7 . - 
In tos témminas det articule 100 de la Ley del Mereado de Valores ta falta de forma esciita que esige et 

artcule 99 pans el contato de caucion bursiul sdlo pr oduce fa sdlo produce La nulidad relativa, Asimismo no 

se contenipla en el Ondenamuenta de ésta ht exigencia pata que el contrato de caucron bursant coaste en 
    

escrituna publica idependientemente de Jos montos que Hegue a impotiie Le abligactdn peuictpal 
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garantia; vista de dicha peticién al otorgante de la caucién; vista de la misma 

peticién a la institucién depositaria de los valores, venta extrajudicial de los valores 

a través de bolsa de valores; generacién de estados de cuenta a los clientes y 

demas necesarios. 

Si se conviene la venta extrajudicial de los valores materia de la caucién, se debera 

nombrar ai ejecutor de ia garantia, nombramiento que debera realizarse dentro de 

fos lineamientos que el articulo 99 de la LMV determina, 

IIL.11.2.6 La Obligaci6n Principal. 

La obligacién que surge de la celebracién del contrato principal, que celebra una 

casa de bolsa u otro depositante”? de alguna institucién para el depdsito de valores 

con o por cuenta de sus clientes, dentro del régimen que les es autorizado’*. Estos 

contratos pueden ser entre otros, de crédito, préstamo de valores, cobertura 

cambiaria, emision de titulos. 

TIL.IE.2.7 Los Valores Materia de la Cauci6n. 

Con respecto a la cosa material objeto de ia caucién, podemos sefialar que la 

misma recae sobre bienes muebles, ya que se puede constituir solo con valores 

depositados en instituciones para el depésito de valores, por lo tanto valores a los 

que les es aplicable ef régimen de la Ley del Mercado de Valores. El articulo 99 de 

la LMV, sefiala que la garantia sobre valores que las casas de bolsa tengan en 

guarda y administracién conforme al articulo 22, fraccién V, inciso b) de dicha Ley 

podra otorgarse mediante contrato de caucién bursatil, el articulo 77 de la LMV 

hace extensiva la posibilidad de constituir garantia mediante contrato de caucién 

  

- Che Art STUMYV, que aidica quienes pueden ser depositantes de matiluciones para el deposita de valores 

Ch EL panto UE Ht del presente nabayo “PAR TLS QUE IN TERVIENEN EN LA CAUCION BURSA TIL” 
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bursatil, tratandose de valores depositados en instituciones para el depdsito de 

valores por depositantes diferentes a casas de bolsa. 

En relacién con los valores que pueden otorgarse en caucién existen opiniones en 

ef sentido de que sdlo pueden ser aquellos que son materia de oferta publica, en 

virtud de que si se conviene fa venta extrajudicial de ellos, ésta deberd realizarse a 

través de bolsa de valores, sin embargo convenir fa venta extrajudicial de los 

valores es potestativo de las partes, si este tipo de venta no se conviene podria 

constituirse caucién sobre valores no susceptibles de venderse en bolsa, pero 

siempre y cuando se encuentren depositados en instituciones para el depdsito de 

valores- 

Existen valores depositados, a los que les es aplicable el régimen de Ja LMV, que 

deben estar depositados en instituciones para el depdsito de valores y no 

necesariamente son susceptibles de venderse en bolsa de valores’*, tal es el caso 

de las acclones representativas del capital social de casas de bolsa, que de 

conformidad con el articulo 17 bis de la LMV, deben estar depositadas en ese tipo 

de sociedades y a las que les es aplicable el régimen de fa LMV, pero no todas las 

acciones son susceptibles de negociarse en la bolsa de valores. 

En algunos casos, y derivado de {a naturaleza de la operacién o del valor, se 

determinan mediante disposiciones de cardcter general limitaciones para constituic 

© no garantia sobre determinados valores.”5 

™ Cfr Pie de pagina 36.. 
* De acuerdo con ta Circular 67/94 numeral 4.22 del Banco de México, dirigida a las casas de bolsa, prohibe 
que los intermediarios reciban en garantia ebligactones subordinadas y acciones emitdas por enidades 
financigtas o por sociedades controladoras de grupas financieros, por lo que cualquier otro titulo que 

convengan las paites podra ser materia de caucion, De acuerdo con to dispuesio por el aticulo 34 de la Ley 

para Regular las Agrupacrones Financieias, estas acciones sélo podrén otorgarse en garantia cuando [a 

Seeretaria de Hacienda y Crédito Publico otorgue su autorizacién oyendo previamente la opimién del Banco 
de México vde la Comisién supervisora de Ja entidad financiera que pretenda recibirlas en garantia Eb iicisd 
¢) de ta fraccian XVIP del aiticulo 106 de la Ley de Jnstitucrones de Crédito, prohtbe otorgar cteditos & 
Plestamos con garantia de acciones de entidades financiesas o sociedades contraladaras de grupas finaacreras, 

salvo autorizicioa dé la Seeretarta de Hicienda y Crédito Pablieo oyendo la opinion del Banco de Meawo ¥ 
de da Comision Nacional Buncarne y de Valores: ass como el punto M $253.1 de la Cucular 201998 del 
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En virtud de la naturaleza de los bienes materia de la caucidn, es necesario 

considerar adicionalmente que de los valores sobre fos que se constituye pueden 

generarse derechos, tanto patrimoniales como corporativos. Las partes deberan 

convenir lo relativo a dichas situaciones. 

Los derechos corporativos que deben ejercerse sobre jos valores deben 

corresponder al titular de los mismos (otorgante de la caucién) ya que 

independientemente de que se encuentren afectos en garantia sigue conservando 

la propiedad de los mismos. 

Los derechos patrimoniales pueden ser de dos tipos, en especie, es decir en 

valores, en cuyo caso las partes pueden acordar que los mismos se destinen a la 

garantia, incrementandola cuando ef monto minimo de garantia no sea el 

determinado, y en caso de exceso de dicho monto proceder a liberarlos y 

entregarlos al otorgante de la caucién. En el caso de derechos patrimoniales 

Pagaderos en efectivo, podra convenirse, que los mismos sean entregados al 

otorgante de la caucién cuando et monto minimo de la garantia cumple con el 

porcentaje determinado en el contrato, o bien destinarlo a la adquisicién de 

valores que incrementen Ja garantia cuando el porcentaje se encuentre por abajo 

del minimo requerido. 

IIL IIT. PARTES QUE INTERVIENEN EN LA CAUCION BURSATIL 

ITIL Deudor de la Obligacién. 

Como ya se explicd, el contrato de caucidn es un contrato accesorio o de garantia 

cuya existencia presupone a la vez de un contrato principal, del cual derivan 

  

Rance de Mexico, que probibe fos Intermediarios (bancas) recibir en garantia obhigaciones subordinadas ni 
acdones emitidis par entidades Hnancieras o sactedades contabadonis de ¢   srupes Timancicras
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derechos y obligaciones, éstas Ultimas a cargo del deudor, de esta forma uno de 

los elernentos personales que de manera directa participan en la celebracién de un 

contrato de caucién bursatil es precisamente ef deudor de las obfigaciones 

contraidas en el contrato principal, que consiste en que el cumplimiento de sus 

obligaciones se garanticen mediante la afectacién de valores. 

E) deudor de las obligaciones garantizadas puede ser o no a la vez el otorgante de 

la caucién, que es el siguiente elemento personal de participacién directa de este 

tipo de contratos. 

III.I11.2 Otorgante de la Caucién 

Es la persona propietaria de los valores que otorga en garantia del cumplimiento 

de las obligaciones que derivan del contrato principal, para que en caso de que las 

obligaciones no sean pagadas oportunamente por ella o por un tercero se ejecuten 

y el producto de dicha ejecucién se aplique al pago de las obligaciones. Por lo 

anterior el otorgante de la caucidn debe ser legitimo titular de fos vafores materia 

de la garantia o con facultades para poder otorgarlos con ese caracter (facultad de 

dominio),”° adicionalmente debe ser depositante o cliente de alguno de los 

depositantes de instituciones para el depésito de valores, ya que otro requisito es 

que los valores materia de la garantia se encuentren depositados en este tipo de 

instituciones. : 

Podemos sefiaiar como principales derechos def otorgante de fa caucidn el ser 

notificado oportunamente por parte del ejecutor, sobre la pretensién de! acreedor 

de dar inicio al procedimiento de ejecucidn de los valores afectos a Ja garantia; a 

ser ofdo por el ejecutor, y oponerse a a venta de los valores exhibiendo el pago, 

  

“La cuanto a la posibilidad de otorgartos en caucton, se debe ser curdadoso en situaciones adicronales que 
detivan del tesimen de propiedad de los valores materia de la cauerbn, ya que cuando ef otorgante de la 
caueion sea una persona fivicd Casada bajo ef regimen de sociedad conyugal debera recabarsy la auterizacion 

ftesperva del cams tne
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acreditando que ya cumpli6 con !a obligacién o segtin sea el caso incrementando la 

garantia hasta alcanzar el monto minimo convenido; a pagar directamente al 

ejecutor o reconstituir el monto de garantia antes de que se ejecute la misma; de 

sustituir los valores otorgados en garantia, cuando asf lo haya pactado con el 

acreedor; a que se le entregue el remanente que resulte del producto de la venta 

de los valores. 

Sus principales obligaciones son: afectar su patrimonio y reconstituir la garantia, 

conforme a los montos pactados en el propio contrato de caucién bursatit. 

TIL.IIL.3 Acreedor 

Es la persona en cuyo favor se afectan los valores en garantia, para que en caso 

de que las obligaciones que Je son debidas no se cumplan, la garantia se ejecute y 

se le pague con el producto de la venta de los valores sobre los cuales se haya 

constituido la garantia. 

Los derechos principales del acreedor son: aceptar o no la substitucién de los 

valores afectos a la garantia, pactandolo asi con el otorgante de fa caucion; 

solicitar al ejecutor que se de inicio al procedimiento de ejecucién de venta de los 

valores sobre los cuales se haya constituido la garantia. 

Los derechos principales del acreedor son: aceptar o no la substitucién de los 

valores afectos a ia garantia, pactandolos as/ con el otorgante de la caucidn; exigir 

en su caso, que se cumpla con el margen de garantia estipulado; solicitar al 

ejecutor que se dé inicio al procedimiento de ejecucién de venta de los valores 

cuando el acreedor incumpla con las obligaciones asumidas; ser informado por el 

ejecutor sobre el estado del procedimiento de ejecucidn, asi como del resultado de 

éste y al pago de la obligacién en su favor, con el dinero obtenido producto de la 

venta de los valores otorgados en caucién.
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THLIIL.4 Custodio de ia Garantia 

Es la entidad financiera (casa de bolsa usualmente) que actlia con ef caracter de 

custodio de los valores y que presta los servicios de guarda y administracién de 

dichos valores, es quien tiene la obligacidn de remitir el contrato de caucién 

bursatil a la institucién depositaria de los valores materia de la garantia, junto con 

la solicitud de apertura o incremento de Ja posicidn de la cuenta de garantfas, es e! 

depositante de los valores caucionades frente a la institucién depositaria de os 

mismos y quien mantiene o debe mantener una cuenta en dicha institucin. 

Esta entidad financiera en virtud de los servicios que proporciona, acttla como 

administrador de los valores materia de la garantia, pero puede asumir diversas 

obligaciones dependiendo del tipo de garantia que se otorgue (con revolvencia o 

sin revolvencia, como se analizaraé mas adelante) y con las limitaciones que el 

articulo 99 {e impone, por el cardcter con que ilegue a participar en et contrato 

principal o con ef que participe algun miembro del grupo financiero al que 

pertenezca,”” 

Principalmente entre los derechos del custedio de la garantia podemos sefialar el 

de cobrar una remuneracidn por intervenir en la caucion bursatil. 

Entre las obligaciones que asume el custodio de la garantia podemos sefialar 

principalmente: remitir un ejemplar del contrato de caucién bursatil y notificar a la 

institucién depositaria de {os valores de la constitucién de la garantia 

correspondiente, solicitar la apertura de la cuenta de garantia o de incremento en 

la posicién de la misma; conservar los valores afectos en garantia y no destinarlos 

"Cuando [a casa de bolsa de que se tate no sed acreedor de fa obligacion garantizada, la musma pod: d lunge 

como eecutor, suseribr ef contate de caucion busatl y afeetar fos valores cot ondientes por cuenta de 

Aus chentes, en epretero def mandato que para tal electa oy mismoas le otarguen, siempre que ny se haya 

   

pacbide con tiles chenics el oanejo diascreciongl de su cuen ha
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a fines diversos a los convenidos por las partes; en caso de que la venta de los 

valores se lleve a cabo por su conducto, esta igualmente obligado a efectuar el 

traspaso del efectivo producto de la venta de los valores caucionados, a la cuenta 

que el ejecutor le indique. 

TIL.111.5 Ejecutor de la Garantia 

Si las partes convienen la ejecucién extrajudicial de los valores materia de ia 

garantia, deberén designar un ejecutor de la misma, la designacién de ejecutor 

debe recaer por disposicién del articulo 99 de Ja LMV en una casa de bolsa o 

institucién de crédito, las restricciones para su designacidn las sefiala también 

dicho precepto al indicar que quien acttle con el caracter de ejecutor debera ser 

una casa de bolsa o institucién de crédito distinta a la que haya efectuado como 

acreedor o deudor, siendo recomendable que tampoco actte como ejecutor una 

institucidn perteneciente a la misma agrupacién financiera con quien las primeras 

estuvieran ligadas. 

Sugerimos la designacién de un ejecutor atin y cuando no se conviniere la venta 

extrajudicial de los valores materia de la garantia, es decir cuando fa ejecucién 

deba ser declarada por la via judicial o arbitral. Aunque no debemos perder de 

vista que la intencidn del precepto legal citado es que siempre que se convenga la 

venta extrajudicial de los valores se designe un ejecutor. 

El Comité Juridico de la Asociacién Mexicana de Intermediarios Bursatiles 

recomienda’® que el ejecutor de la caucién comparezca en el contrato aceptando el 

mandato irrevocable e trrenunciable con caracter de comisién mercanti! que !e 

confiera el deudor para el cumplimiento de obligaciones en los términos del 

articulo 2596 del Cédigo Civil. Ello en razén de que ya existen precedentes en los
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que la autoridad judicial concede el amparo al deudor cuando solicita la suspensién 

de la ejecucidn, considerando al ejecutor como autoridad para estos efectos. 

También sugiere que el ejecutor manifieste que no tiene conflicte de interés, pero 

para el caso de que sobreviniere el mismo o cualquier causa que le impidiere 

realizar su funcion (por ejemplo la pérdida de su calidad de casa de bolsa o 

banco), podrian nombrarse a otro u otros que lo suplan. 

Otra recomendacién es que se estipularén en el contrato los honorarios que se 

cubriran al ejecutor por la aceptacién y en su caso, ejercicio del encargo y la 

comision. 

Podemos sefialar como principales derechos del ejecutor de la caucién bursatil, el 

de cobrar una remuneracién por la aceptacién de su cargo, asi como por el 

desempefio de sus funciones; aplicar el procedimiento de ejecucién convenido por 

las partes en la forma que estime adecuada, siempre que se ajuste al propio pacto 

y aceptar los medios de prueba que estime convenientes para e| acreditamiento de 

las pretensiones, tanto del acreedor cuanto del otorgante de fa caucién, ordenar a 

la receptora de la caucién o a alguna otra casa de boisa, la venta de los valores en 

ef plazo convenido al efecto por las partes y si se tratase de una casa de boisa, 

puede realiza por si mismo la venta de los valores caucionados. 

Las obligaciones del ejecutor son: aplicar e! procedimiento de ejecucién una vez 

que se lo solicite el acreedor; sujetarse a lo sefiatado por la LMV y a lo pactado por 

las partes en el convenio de venta extrajudicial de los valores afectados en caucién 

bursatil; ordenar a la receptora de la caucién, a una tercera casa de bolsa o bien a 

sus propios apoderados, fa venta de los valores; en caso de que fa venta de los 

valores no se lleve a cabo por su conducto, esta obligado a exigir y recibir de la 

  

     

  

comentdas te pata la claboracian de los contittos de caneién bursidt a celebtarse con la chentela 

inverstonits apreside en li Sesion del Comte furnico de da Asoemein Mexicana de Intermedinios 
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casa de bolsa que hubiere hecho la venta, el traspaso de los fondos producto de 

dicha operacién, a una cuenta del propio ejecutor o del acreedor de fa caucién; 

pagar al acreedor fa totalidad de la deuda correspondiente, y en caso de que el 

producto de fa venta de los valores hubiere llegado a resultar insuficiente, el 

ejecutor estard obligado a exhibir al acreedor tos documentos probatorios de dicha 

situacién, quedando el acreedor, en sui caso, legitimado para exigir por la via que 

estime pertinente el cobro del saldo pendiente de liquidarse; en su Caso, esta 

obligado a entregar al otorgante de la caucién el efectivo excedente que hubiere 

llegado a resultar luego de pagar totalmente la deuda principal o devolver el 

excedente de valores que en su caso llegare a quedar. 

Tid. 111.6 Administrador de la Caucién Bursatil. 

La caucién bursatil puede ser de dos tipos con revolvencia y sin revolvencia, en el 

primer caso las partes convienen la constitucién de la garantia, especificando el 

tipo de valor, emisor, serie, clase y cup6n, asi como el numero de valores que la 

van a constituir sin importar las variaciones que tenga el monto de Ja garantia en 

relacin con el monto o valor de la operacién que se esta garantizando, en este 

tipo de garantia no es admisible sustituir los valores que la integran. En la caucién 

bursatil con revolvencia las partes convienen el tipo de valor o valores sobre los 

que se tiene que constituir pero en cuanto a una clasificaci6n de tipo general, sin 

especificar el emisor, serie, clase y cupén, por ejemplo pueden acordar que la 

afectacién recaiga sobre acciones clasificadas como de alta bursatilidad, en este 

caso el monto de la garantia debe observar una relacion con el monto de fa 

operacién garantizada, es decir debe corresponder a un porcentaje de {a misma, 

es admmsible fa posibilidad de sustituir los valores con los que se constituyen por 

otros de las mismas caracteristicas. 

Borsatles, Ve correspanciente a tune de 1996 
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Podemos sefiatar que cuando la caucién bursatil se contrata con revolvencia surge 

una obligacién adicional del otorgante o del deudor, esta obligacién consiste en 

que si ef monto minimo de la garantia disminuye del porcentaje acordado, se 

debera reconstituir y que si no se procede en dichos términos implicara el 

vencimiento de la obligacién y se hard exigible iniclandose con ello el 

procedimiento de ejecucisn. 

Tratandose de caucién bursatil con revolvencia, es necesaria la participacién de 

una entidad financiera que ademas de proporcionar los servicio de guarda y 

administracion de los valores materia de la garantia, administre la propia garantia, 

para valuar la operacién y la garantfa con el fin de que ésta se ajuste al minimo 

acordado por las partes, la cual en caso de un defecto en el porcentaje, proceda a 

dar tos avisos correspondientes y en caso de exceso del porcentaje pueda liberar 

valores, pudiendo también vigilar los procedimientos de sustitucién de los valores 

caucionados. 

El custodio de la garantia en este caso debe ser e! administrador. Las limitaciones 

para administrar la garantia estimamos deben ser las mismas que para la 

designacién del ejecutor, la recomendacién es que no debe existir conflicto de 

intereses, por lo que el administrador no debera tener una participacion directa 

(elementos personales directos) en la operacién garantizada ni en el contrato de 

caucién (deudor, acreedor u otorgante de la garantia) ni tampoco pertenecer al 

grupo financiero de alguna entidad que haya participado directamente en el 

contrato principal o accesorio. 

TILIIL.7 Institucién Depositaria de los Valores. 

Es la institucién encargada del depdsito de valores materia de la garantia, frente a 

la cual las entidades financieras que tienen la posibilidad de constituir garantias 

mediante contratos de caucién, actuan con ef caracter de depositantes y tienen o
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solicitan fa apertura de cuentas de garantias, para el depdsito de valores afectos 

con ese caracter. 

De {fo dispuesto por el articulo 77 y 99 de la LMV, se deduce que una de las 

condiciones para que los valores sean susceptibles de otorgarse en garantia 

mediante contratos de caucién bursatil es precisamente que los valores se 

encuentren depositados en instituciones para el depdsito de valores. 

Este tipo de instituciones se encuentran reguladas por la LMV, sujetas al régimen 

de concesién por parte del gobierno federal, prestan servicios destinados a 

satisfacer necesidades de interés general relacionadas con la guarda, 

administracion, compensacién, liquidacién y transferencia de valores. 

Las sociedades que presten los servicios antes sefialados, de constituirse con 

apego alo dispuesto por ef articulo 56 de la LMV, tendran por objeto la prestacién 

de los servicios a que hace referencia el articulo 57 de la propia Ley, entre los que 

podemos sefialar: la prestacién del servicio de depdsito de valores, titules o 

documentos a que sea aplicable el régimen de la LMV y que reciba de las 

entidades financieras sefialadas con anterioridad; otorgar el mismo servicio 

respecto de titulos o documentos y de personas o entidades distintas a las antes 

citadas, al igual que de instituciones encargadas de la guarda, administracion, 

compensacién, liquidacién y transferencia centralizada de valores, cuya 

nacionatidad sea mexicana o extranjera; la administracién de los valores que se les 

entreguen en depésito; el servicio de transferencia, compensacién y fiquidacién 

sobre operaciones que se realicen respecto de los valores materia de depdsito en 

ellas constituidos e intervenir en las operaciones mediante las cuales se constituya 

caucién bursatil sobre los valores que les sean depositados. 

De fo anterior concluimos que tratandose de la caucién bursatil, el INDEVAL actua 

como depositario de los valores objeto de dicho contrato, al cual se deberan
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anexar fa solicitud para la apertura o incremento de la cuenta de valores 

depositados en garantia. 

De acuerdo a lo sefialado por el articulo 57 fraccién IV inciso a) de la LMV las 

instituciones para el depdsito de valores’? pueden intervenir en operaciones 

mediante las cuales se constituya caucién bursatil sobre los valores que les sean 

depositados. 

Tiene derecho a recibir una remuneracién por los servicios que preste, y 

atendiendo dinica y exclusivamente 'o dispuesto por ef articula 99 de la LMV, las 

responsabilidades a cargo de las instituciones para el depdsito de valores son: 

recibir el contrato de caucién bursati! junto con fa solicitud de apertura de la 

cuenta o incremento en la posicién de ta misma; abrir la cuenta de garantia e 

inmovilizar los valores materia de ta misma, cuando ei ejecutor le dé vista de la 

peticidn que te formuld el acreedor de venta extrajudicial de ios valores. 

Es usual en los contratos de caucién bursatil imponer una serie de obligaciones a 

cargo de la institucién depositaria de los valores, le puede exigir ef cumplimiento 

de las mismas. El manual operativo de fa Unica institucién de este género, S.D. 

Indeval, S.A. de C.V., contiene las obligaciones que asume la instituciédn en los 

diferentes tipos de cuenta de garantias que asigna a sus depositantes. 

TIE. IIL.8 Depositantes 

Por otra parte, se establecié que la caucién bursatil surge como un mecanismo de 

garantia constituido sobre valores que se encuentran sujetos a un marco 

normativo especial establecido en fa LMV, por tal razén, este mecanismo se 

encuentra reservado al sector bursatil y por extensién al financiero, en él
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participan entidades de manera directa e indirecta, cuya participacién en el 

presente apartado, abordaremos brevemente. 

La LMV en sus articulos 77 y 99 establece las entidades que pueden celebrar 

operaciones cuyo cumplimiento se asegure mediante contratos de caucién bursatit, 

de esta forma en principio podemos considerar que las casas de bolsa y otras ‘ 

entidades que sean depositantes de instituciones para el depdsito de valores 

pueden actuar de manera directa en este tipo de garantia, adicionalmente requiere 

el articulo 77 citado que la participacién de los depositantes sea dentro del 

régimen de operacién que les es autorizado. 

De lo anterior podemos concluir que quienes pueden garantizar operaciones 

mediante contratos de caucién bursatil son aquellas entidades que sean 

depositantes de instituciones para el depdsito de valores, el articula 57 fraccién 1 

de la LMV sefiala al respecto: 

"Las Instituciones para el depdsito de valores, tendrdn por objeto la prestacién de: 

L- &} servicio de depdsito de valores, titulos 0 documentos a que sé@ 

aplicable el régimen de fa presente ley, que reciban de casas de bolsa, 

especialistas bursdtiles, bolsas de valores, instituciones de crédito, de seguros y 

flanzas, de sociedades de inversion y de sociedades operadoras de estas uitimas, 

asi como de entidades financieras del exterior. Podrdn otorgar el mismo servicio 

respecto de titulos o Gocumentos y de personas o entidades distintas de las antes 

citadas, al igual que de instituciones encargadas de la quarda, administracion, 

compensacion, liguidacién y transferencia centralizada de vélores, cuya 

nacionalidad sea mexicana o extranjera que reunan las caracteristicas que 

* Actualmente solo existe una insttucion pard el deposito de valores en Mexico, cuentr con cencesian det 

Gobierno Federal deade 1987, bi denominaicion de esta sociedad es SD Tadesal, SA de CV dasttucton 

para ef Depositio de Nahotes



93 

establezca la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante disposiciones de 

carécter general.” 

A continuacién veremos cada una de estas entidades y el tipo de operaciones que 

reatizan, las cuales en su caso podran garantizarse mediante contratos de cauci6n. 

De fas entidades financieras que principalmente actan con el caracter de 

depositantes, de instituciones para el depdsito de valores y para las cuales se 

encuentra regulada expresamente la figura de la caucién bursatil, son las casa de 

bolsa, las que de conformidad con el articulo 21 parrafo segundo de la LMV son 

intermediarios en el mercado de valores. 

Para que una casa de bolsa adquiera el cardcter de intermediario, deberd estar 

inscrita en el RNVI, y satisfacer los requisitos contenidos en el articulo 17 de la 

LMV. 

Conforme al articulo 22 de la misma ley, las casas de bolsa estan facultadas para 

realizar, entre otras, las actividades siguientes: recibir fondos para realizar fas 

operaciones que les sean encomendadas; fungir como asesores en el Ambito de 

valores; con base a los lineamientos dictados por BANXICO, recibir préstamos 0 

créditos de instituciones de crédito para adquirir valores teniendo a los mismos 

como garantia; celebrar reportos y préstamos sobre valores, brindar el servicio de 

guarda y admunistracién de valores, depositandolos en una institucién para el 

depésito de valores 0 en la institucién que indique la Comisién Nacional Bancaria y 

de Valores si por su naturaleza no pueden ser depositados en aquél. 

La participacion de Jas casas de bolsa en les contratos de caucién bursatil puede 

ser bajo diferentes caracteres, como parte en la operacién garantizada, como 

otorgante de la garantia, administrador de la misma o ejecutor, caracteres que 

mas adelante analizaremos de manera detallada.
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TIL TIL.8.1 Instituciones de Crédito. 

Aunque la figura de la caucién bursatil fue concebida para ser utilizada por las 

casas de bolsa el articulo 77 de la LMV, como ya ha quedado sefialado, prevé que 

los depositantes de instituciones para el depésito de valores diferentes a casas de : 

bolsa, pueden garantizar mediante contratos de caucién bursatil las operaciones 

que celebren, en este supuesto se ubican las instituciones de crédito. 

Las instituciones de crédito fueron materia de los primeros dos capitulos de este 

trabajo. 

En ef articulo 81 de fa citada ley se enuncian las condiciones que deberan cumplir 

las instituciones bancarias cuando operan con valores, a saber: 

“Las operaciones con valores que realicen las instituciones de crédito en 

cumplimiento de fideicamisos, mandatos, comisiones y contratos de 

administracion, se reafizarén en términos de las disposiciones de esta ley y de la 

Ley del Mercado de Valores, asi como de conformidad con las reglas generales 

que, en su casa, emita ef Banco de México oyendo Ia opinion de la Comision 

Nacional Bancaria y de Valores, con vistas a procurar el desarrollo ordenado del 

mercado de valores.” 

Podemos observar que, conforme al articulo citado, la ley sujeta a las instituciones 

de crédito, cuando operen con valores, a las disposiciones contenidas en fa LMN, 

de tal manera que, en materia de caucién bursatil, se estara a lo dispuesto por el 

articulo 77 de esta ley, el cual nos remite af articulo 99 de la misma.
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Al igual que las casas de bolsa la participacién de las instituciones de crédito en los 

contratos de caucién bursatil pueden ser bajo diferentes caracteres, como parte en 

la operacién garantizada, como otorgante de fa garantia, administrador de la 

misma o ejecutor, caracteres que mas adelante analizaremos de manera detallada. 

III.1H1.8.2 Especialistas Bursatiles. 

Esta figura es introduccién en nuestra legislacién en el afio de 1990, ta 

representan sociedades andnimas que tienen el caradcter de intermediarios en el 

mercado de valores, calidad que les otorga el hecho de su inscripcién en la Seccién 

de Intermediarios del Registro Nacional de Valores (articulo 17 de la LMV ya 

referido con anterioridad en el rubro de casas de bolsa). 

Para el tema que nos ocupa, segtin establece el articulo 22 bis de la LMV, los 

Especialistas Bursatiles sdlo podran realizar entre otras las actividades siguientes: 

actuar como intermediarios por cuenta propia o ajena, respecto de los valores que 

se encuentran registrados como especialistas en la bolsa de valores que sean 

socios; recibir préstamos o créditos de instituciones de crédito o de orgamsmos de 

apoyo al mercado de valores, para la realizacién de las actividades que les sean 

propias, asi como celebrar reportos y préstamos sobre valores; mantener en 

guarda y administracién sus valores, depositando los titulos en una institucién para 

el depdsito de valores 0, en su caso, depositandolos en la institucién que sefiale la 

Comisién Nacional Bancaria y de Valores. 

Al parecer, a la fecha no existen especialistas bursatiles, por lo que en este 

apartado solo hacemos la mencién, ya que potencialmente pueden ser 

depositantes de instituciones para el depdsito de valores y participar en contratos 

de caucién bursatil.
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TIL 111.8.3 Instituciones de Seguros 

Estas instituciones son sociedades anénimas, que deberdn contar para actuar 

como tales con la autorizacién del Gobierno Federal, a través de la Secretaria de 

Hacienda y Crédito Public. 

En cuanto a las actividades de estas instituciones en materia de depésito de 

valores 0 documentos y/o la caucién bursatil y su funcionamiento los articulos 34 y 

35 de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, 

determinan que entre otras pueden realizar fas que a continuacién se indican: 

operar con valores en términos de las disposiciones de la Ley de la materia y de la 

LMV; fos préstamos con garantia prendaria de titulos o valores sdlo podran 

otorgarse respecto a aquellos que puedan adquirir las instituciones, y su importe 

no excedera del ochenta por ciento del valor de la prenda, estimado de acuerdo 

con el articulo 99 de esta ley e invertir en valores. 

Por lo tanto las instituciones de seguros, limitadamente, tienen capacidad para 

realizar operaciones con valores en los términos que marca la legistacién de la 

materia, por otra parte la LMV, regula la garantia, pero bajo la figura de caucién 

bursatil, si el perfeccionamiento de la garantia pretendiera realizarse sobre valores 

a los que les es aplicable ef régimen de la LMV, sdlo podria hacerse si la misma se 

constituye mediante contrato de caucién. 

IXL.I1.8.4 Instituciones de Fianzas 

Estas instituciones, son sociedades anénimas que al igual que las de seguros son 

autorizadas por el Gobierno Federal, esta autorizacién se otorga por la misma 

autoridad y en términes similares a las aseguradoras. 

* Por Decrele Publicado on ef Pritie Oficeal de la Eederacion el dia de matzo de 1990 
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Las actividades u operaciones que las instituciones de fianzas realizan en los 

términos de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas son otorgar fianzas a titulo 

oneraso y practicar operaciones de reafianzamiento. 

En cuanto a su relacién con el depdsito de valores y/o la caucién bursatil cabe 

analizar lo dispuesto por fos articulos 26, 27, 40, 41 y 123 de fa Ley Federal de 

Instituciones de Fianzas, que establecen 1a posibilidad de constituir garantia sobre 

valores pero bajo la figura de prenda, cabe el mismo comentario que formulamos 

al hablar de las instituciones de seguros, por una parte la Ley que las regula 

contempla la garantfa bajo la figura de prenda y por otra la LMV, admite la 

posibilidad de constituir garantia sobre valores mediante contrato de caucién 

bursatil, podemos sefialar que esta figura no se ha expiorado por Jas instituciones 

de fianzas. 

III.111.8.5 Sociedades de Inversion. 

Las sociedades de inversién, son sociedades andnimas autorizadas por la Comisién 

Nacional Bancaria y de Valores, tienen por objeto fa adquisicidn de valores y 

documentos seleccionados de acuerdo a un criterio de diversificacién de riesqos 

con recursos provenientes de la colocacién de las acciones representativas de su 

capital social entre el pUublico inversionista (articulo 1° de la Ley de Sociedades de 

Inversién). 

En jos términos de tos articulos 11, 12, y 13 de la Ley de Sociedades de Inversién, 

este tipa de sociedades en la consecucién de su objeto, deberdn operar 

exclusivamente con valores y documentos inscritos en el RNVI, estos valores 

deberan estar depositados en instituciones para el depdsito de valores.
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Conforme se indica en el articulo 14 del mismo ordenamiento, las sociedades de 

inversién s6lo pueden otorgar garantia exclusivamente cuando reciban créditos 0 

préstamos de instituciones de crédito, intermediarios financieros no bancarios y 

siempre que dicho crédito o préstamo tenga como objetivo satisfacer las 

necesidades de fiquidez que requiere la adecuada realizacién de tas operaciones 

previstas en Ley que las regula y procurar el desarrollo de un mercado ordenado 

de sus acciones. 

Cabe mencionar que la garantia en valores que en su caso otorgan las sociedades 

de inversién se encuentra tipificada por la Ley de Sociedades de Inversién como 

prenda, sin embargo de conformidad con fa LMV pueden otorgarla mediante 

caucién bursatil, también en este caso seria importante hacer consistente la Ley de 

Sociedades de Inversién con la LMV. 

III. 111.8.6 Bolsas de Valores. 

Las Bolsas de Valores son sociedades sujetas al régimen de concesién, otorgada 

por la SHCP, este tipo de soctedades se encuentran reguiadas por la ime 

proporcionan entre otros servicios, el establecimiento de mecanismos que faciliten 

las relaciones entre la oferta y la demanda de valores entre sus socios y demas 

  

*" Actualmente existe solo una bolsa concesionada, denominada Bolsa Mexicana de Valores, SA de C.V La 

Bolsa Mexicana de Valores, SA de C.V, es una soctedad mercantil constituida como sociedad andnima de 

capital varmble, de acuerdo con lo que establece el articulo 31 de la Ley del Mercado de Valores, se rige por 

leyes mercantiles, sus estatutos y su Reglamento General Interior de octubre de 1982 

El reglamento de Ia Bolsa establece los criterios a seguir para poder ser socio de fa misma, pata lo cual, 

primeramente, se exige que los aspiantes estén inseritas cn la Seccién de Intermediarios del Registro 

Nacional de Valores ¢ Inermediatios, asimismo, deberin adquirir una aecién de la Bolsa, mantener por lo 

menos dos opetadores en piso que cumplan con los requisites tegales, acreditar la solvencra economica y 

moral de sus administradores y realizar una apertacion al fondo de contingencia a favor del publica 

mversionist, por ef monto que determing el Consejo del Fidercomsso 

Hodas Jas operaciones qui s¢ Hever a cabo en la Bolsa de Valores quedaran asentadas en-un hbro que para su 

1 tro debera Hesat ha Bolsa, quedando abietta pata que sus socios lo consulten, a fin de que pucdan 

    

  

Velificar Lanio Sus operaciones come has reahizadas par otros membras de kt Balsa, cbiadale pubte nda thas 

smastmis
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usuarios de sus sistemas electrénicos® son instituciones que actian de manera 

indirecta en la ejecucién de la caucién bursatil, toda vez que al respecto su funcién 

es que a través de elias se realiza la venta extrajudicial de los valores materia de la 

caucién, y a precios de mercado que se dan precisamente con motivo de fa 

negociacidn de los valores en bolsa. 

TILIIL8.7 Propuesta 

EI fin primordial de este trabajo es precisamente, sugerir la utilizacién de la figura 

de la caucién bursatil como una garantia agil en cuanto a su constitucién y 

manejo, ya que al no requerir de la participacién de fedatarios publicos para su 

formalizacién, el tramite resutta expedito en cuanto a su documentacién y a un 

costo tan reducido (meramente se constrifie a ja celebracidn y registro 

administrativo dentro de las actividades financieras de jas partes intervinientes en 

el mismo), que no se repercute a ninguna de las partes. 

Otro punto a destacar, es que toda aquella persona que otorga, presta, afecta o 

limita et dominio de su patrimanio en cualquier forma para garantizar obligaciones 

tanto propias como de terceros, es precisamente por ello, porque cuenta con un 

patrimonio. 

Ahora bien, si los clientes y en particular quienes se constituiran como otorgantes 

de Ja caucién, cuentan con una situacién econdémica o financiera que les permita 

destinar parte del mismo a la inversidn de riesgo en casas de bolsa, que mejor que 

afectar dicho patrimonio, del que no pierde ef control e inclusive se puede sustituir 

y vender -en ese orden- si se le presenta la oportunidad o si las “condiciones de 

mercado” asi lo requieren. Ademdas de seguir obteniendo beneficios del mismo, 

Lar 1995 in Bolsa Mexicana de Valores obtuvo autorizacién para hacer extensivos sus servicios a usutlos 

diferentes a suy socios, a tlaves de sistemas clectronicos, Los beneficnrios de esta autortzacion son 

Insatuciones de credito que no podian operat en Bolsa, va que diche operacion estaba resers ada a casa de 
balsa 
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que estardn disponibles en la medida en que excedan del porcentaje de garantie 

que deba observar respecto al monto de la obligacién principal garantizada. 

IILIV EL MANEJO DE LOS VALORES, SU DINAMICA 

Esta palabra resulta muy estrecha para encuadrar en el mismo a todos los” 

documentos que asi lo requieran y que estén relacionados con el comercio u 

operaciones bursatiles, debide a que solo alude al crédito y no a fa denominacién 

de la cosa misma, asi mismo excluye aquellos documentos que atribuyen derechos 

de diversa indole y que en sentido estricto podemos considerar que no son los 

Unicos que puedan definirse como valores. 

La Ley del Mercado de Valores define en el primer parrafo de su articulo 3°, a los 

valores de fa siguiente manera: 

“Son valores las acciones, obligaciones y demds titulos de crédito que se emitan en 

serie 0 en masa“ 

Por otra parte el articulo 3° de la LMV, hace extensiva su aplicaci6n a otros 

documentos o titulos que cumplan las caracteristicas que enuncia este articulo en 

sus parrafos segundo, tercero y quinto que a la letra dicen: 

"Ef régimen que establece la presente ley para los valores y las actividades 

realizadas con ellos, también seré aplicable a los titulos de crédito y a otros 

documentos gue otorguen a sus ttulares derechos de crédito, de propiedad o de 

participaciOn en el capital de personas morales, que sean objeta de oferta publica 

o de intermediacion en ef mercado de vatores. 

E/ régimen de esta ley también serd aplicable a fos valores, asi como a Jos titulos y 

documentos con las caracteristicas a que sé refiere el parrato anterior, emitidos en 
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ef extranjero, cuya intermediacion en el mercado de valores y, en su caso, oferta 

publica, habra de realizarse con arreglo a lo que para dichos efectos establece la 

misma. 

Se prohibe fa oferta ptiblica de cualquier documento que no sea de los 

mencionados en este articulo” 

De lo sefialado en este punto podemos concluir las siguientes diferencias entre los 

titulos de crédito y los valores: 

e No todos to titulos de crédito son valores. 

« Para que un titulo de crédito sea valor se requiere que sea emitido en serie o 

en masa. 

« Para que a un valor le sea aplicable ef régimen juridico de la Ley del Mercado 

de Valores, se requiere que sea materia de oferta publica o de intermediacién 

en el mercado de valores. 

Lo apuntado en el ultimo punto anterior, esté contenido de igual manera en el 

articulo 1° de la LMV: 

“La presente ley regula, en los términos de la misma, la oferta publica de valores, 

la intermediacion en el mercado de éstos, las actividades de las personas que en él 

intervienen, ef Registro Naciona/ de Valores e Intermediarios y las autoridades y 

servicios en materia de mercado de valores.” 

MLIV.1 Los Valores que pueden afectarse en Caucién Bursatil
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Explicado lo anterior y en términos generales, se puede afirmar que Jos valores 

susceptibles de afectarse en caucién bursatil son todos aquellos que {a ley no 

prohibe, Al efecto se establece el limite relativo a que todos los vatores inscritos 

en el RNVI, son susceptibles de afectarse mediante caucién bursdtil (descartando 

automaticamente a todos aquellos que no lo estén), en México, no existen valores 

bursatiles no inscritos en el RNVI. . 

Sin embargo, para los efectos del presente trabajo, existe una limitante adicional, 

establecida en el inciso c) de la fracci6n XVII del articulo 106 de la LIC, que 

establece: “Art. 106 A las instituciones de crédito les estara prohibido:...XVII. 

Otorgar créditos o préstamos con garantia de:....c) Acciones de entidades 

financieras 0 sociedades controladoras de grupos financieros, salvo que cuenten 

con fa autorizacién previa de fa Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico, quien 

para resolver oira la opinién del Banco de México y de la Comisidn Nacional 

Bancaria y de Valores,”, que a su vez, contempla la excepcién de la autorizacion 

otorgada por ta autoridad (SHCP). 

TH.IV.2 Ultimas reformas a Ia Ley de Instituciones de Crédito 

respecto de los valores susceptibles de afectarse en Caucién Bursatil, 

En cuanto a este punto, el inciso c) de fa fraccién XVII del articulo 106 de fa LIC, 

fue reformado mediante decreto publicado ei 30 de abril de 1996, se limitd, como 

establecimos en el punto IILIV.1 anterior, prohibiendo recibir en garantia de 

créditos 0 prestamos otorgados, las acciones de entidades financieras 0 sociedades 

controladoras de grupos financieros, salvo que medie autorizaci6n de la SHCP 

oyendo opinién de BANXICO y de la CNBY, lo anterior a efecto de controlar la 

tenencia accionaria de tales entidades financieras evitando incurrir en las limitantes 

que se establecen a su manejo, conforme a Io establecido en el segundo capitulo 

de este trabajo.



  

103 

IYLIV.3 El Registro Nacional de Valores e Intermediarios 

Conforme a to anterior, todos los valores para que puedan ser objeto de oferta 
publica en el Mercado de Valores, asi como los intermediarios bursdtiles deben ser 
inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios (RNVI). 

El RNVI es pitblico y se encuentra a cargo de la Comisién Nacional Bancaria y de 
Valores, la cual se encarga de su organizacién conforme a la LMV y jas reglas que 

dicha Comision estipule. 

El RNVI esta formado por tres secciones a saber: 

¢ La de Valores, en donde se inscriben los valores que son objeto de oferta 

publica. 

¢ La de Intermediarios, en donde se inscriben los Especialistas Bursdatiles y las 

Casas de Bolsa, que son los tinicos que pueden fungir como intermediarios 

bursatiles, 

« La Seccién Especial, en donde se inscriben todos aquellos valores que se 

emiten en México pero que van a ser vendidos o colocados en el extranjero. 

IILIV.3.1 Excepciones al Régimen General de los Titulos de Crédito 

Las disposiciones legales aplicables a Jos titulos de crédito las podemos dividir en 

tres rubros, que son: 

a) El régimen general de los titulos de crédito establecido en la LGTOC y la LGSM. 
b) El régimen estabiecido en la Ley del Mercado de Valores, respecto de aqueilos 

titulos emitidos en serie o en masa e inscritos en el Registro Nacional de 

Valores e@ Intermediarios (RNVI), depositados en instituciones para el depésito 

de valores de las reguladas en la propia Ley.
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c) Ei régimen establecido para los valores gubernamentales que a partir del 5 de 

julio de 1996, se incorporaron al régimen sefialado en el inciso anterior. 

Para este trabajo el régimen de excepcién que vamos a abordar es el sefialado en 

ef inciso b). 

En la Ley del Mercado de Valores se establecen una serie de excepciones al 

régimen general aplicable a los titulos de crédito, a saber: 

TILIV.3.1.4 La integracion. 

La integracién consiste en que todos los actos relativos al titulo deben constar en 

él, como es el caso de los endosos, e incluso tratandose de titulos nominativos 

adicionalmente debe hacerse una anotaciédn en el registro del emisor, en este 

sentido las transmisiones que del titulo se efecttien deben constar en el mismo. 

La excepcién a esta caracteristica de conformidad con el articulo 67 de la LMV es 

que para la transmision de los valores no se requiere su endoso, ni el registro en el 

libro del emisor para que surta efectos dicha transmisién. El precepto citado indica 

que constituido el depdsito en instituciones para el depdsito de valores reguladas 

por la propia Ley, la transferencia de los valores depositados en instituciones para 

el deposito de valores se hard por el procedimiento de giro o transferencia de 

cuenta a cuenta, mediante asientos en los registros de la institucidn. 

En el caso de acciones, incluso el articulo 67 prevé que fa inscripcién de las 

transmisiones de dichos valores en el registro correspondiente se hard de 

conformidad con lo dispuesto por el Capitulo Sexto de la LMV, es decir mediante 

movimentos de cuenta a cuenta sin necesidad de hacer el registro 

correspandiente en el bro del emisor.
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HLIV.3.1.2 La Incorporaci6n. 

La incorporacién, consiste en que !a posesién del titulo es necesaria para el 

ejercicio y transmisién del derecho en él consignado y que esta caracteristica tiene 

dos aspectos, el primero que consiste en el derecho que tiene el poseedor de 

exigir el cumplimiento de fa obligacién frente at suscriptor del mismo y el segundo 

en que ef obligado debe pagar al poseedor del titulo. 

Tratandose de valores a los que es aplicable la LMV, la aseveracién anterior no 

resulta del todo cierta, no se requiere ejercer Jos derechos inherentes a ellos 

directamente por el deudor frente al suscriptor de los mismo, éste ultimo debe 

cumplir su obligacién sin saber quién es el legitimo poseedor. El cumplimiento de 

la obligacién se efecttia a través de entidades que proporcionan servicios de 

administracién de valores. 

En el primero de los aspectos podemos sefialar que para al ejercicio de los 

derechos inherentes al titulo no es necesario poseerto fisicamente. En este caso el 

depésito y administracién de los valores puede conferirse a una casa de bolsa, 

especialista bursatil o institucién de crédito (Art. 22 fraccién V inciso b), 22 Bis il 

b) de la LMV y 46 fraccién XVI de la LIC) quienes en los términos dei articulo 68 de 

la LMV depositan los mismos en instituciones para el depdsito de valores. Estos 

depdsitos se constituyen por cuenta propia o de terceros, en éste Ultimo caso el 

inversionista no tendria fisicamente los titulos para ejercer los derechos que de él 

deriven. El régimen aplicable para el ejercicio de tos derechos de acuerdo a la LMV 

es el establecido en los articulos 76 y 78 que veremos en el siguiente inciso. 

WLIV.3.1.3 La Legitimacion.
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De acuerdo a !o estudiado en el punto anterior, la fegitimacién consiste tratandose 

de titulos al portador, en que el poseedor del mismo es quien puede ejercer los 

derechos que dimanan del titulo, en el caso de titulos nominativos le corresponden 

a aquél que aparece como Utiltimo tenedor y se encuentre inscrito en el registro del 

emisor. Obviamente lo anterior implica que la titularidad de los valores se adquiere 

por alguna de las formas establecidas en la LGTOC, sea porque estan expedidos al ° 

portador, a favor de persona determinada o endosados en propiedad, garantia o 

procuracién, lo que implica que quien se encuentre en los supuestos establecidos 

en la LGTOC es el legitimo titular. 

En relacién con esta caracteristica, la excepcidn al régimen general de titulos 

estabiecido en la Ley del Mercado de Valores, la podemos encontrar en el articulo 

67 de la misma, que sefiala que una vez constituido el depdsito mediante fa 

entrega de los valores a las instituciones para el depdsito de valores, la 

transferencia de los valores depositados se hara por el procedimiento de giro o 

transferencia de cuenta a cuenta, mediante asientos en los registros de la 

institucién depositaria, sin que sea necesaria la entrega material de los 

documentos, ni su anotacién en los titulos, o en su caso, en el registro de sus 

emisores, con lo cual se rompen los principios de Literalidad Incorporacién e 

Integracidn. 

Cuando son valores nominativos, los mismos son endosados en administracidn a ja 

institucién depositaria, dicho endoso solo tiene como finalidad justificar la tenencia 

de los valores y el ejercicio de las funciones que se confieren a dichas instituciones 

(custodia, administracién y transferencia), asi como la legitimacidn de ta institucién 

depositaria para lfevar a cabo el endoso en devolucién sin responsabilidad al 

depositante que solicite su entrega.
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At endosar el titulo en devolucién, la Ley prevé expresamente que el mismo 

regrese al régimen general establecido en las leyes mercantiles y demas que les 

sean aplicables. 

Lo anterior, implica precisamente la excepcién al régimen general de transmision 

de titulos, es decir para legitimar a otro como tenedor o propietario del valor, no 

es necesario, después de constituido el depdsito, tratandose de titulos al portador, 

su entrega fisica y de los nominatives su endoso o registro en el libro de emisores. 

Por lo que se refiere al ejercicio de derechos patrimoniales que de ios valores 

depositados deriva, el articulo 76 indica que el ejercicio lo efectuara la instituci6n 

depositaria de los valores por cuenta de sus depositantes frente al emisor de los 

mismos, y el emisor esta obligado a cumplir sus obligaciones frente a la institucion 

depositaria. 

Con lo anterior se rompe la regla general de que el poseedor de los titulos que 

ejerce los derechos que del mismo emanen y que el emisor debe cumplir sus 

obligaciones frente a éste. Con el servicio de administracién la instituci6n 

depositaria es el enlace del legitimo tenedor y del emisor. 

Por lo que toca a los corporativos y ef acreditamiento de la titularidad y otros 

efectos, el articulo 78 sefiala que tratandose de valores depositados en 

instituciones para el depésito de valores, {a titularidad se acredita mediante la 

expedicién de constancias que fa instituci6n depositaria emite, las que deben ser 

cormplementadas, en su caso (cuando el depésito es por cuenta de terceros con ios 

listados de titulares (terceros-clientes), que formulen tos depositantes. 

Otra excepcidn que podemos sefialar, es que cuando los titulos nominativos se 

expidan de conformidad con lo establecido por el articulo 74 de la LMV, con la 

mencién de que se mantendran depositados en instituciones para ¢l deposito de
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valores, no requeriran expresar e! nombre, domicilio y nacionalidad del titular, sin 

perder por ese hecho su caracter de nominatividad, en este supuesto se colocan 

los valores que las sociedades emisoras entregan directamente a las instituciones 

para el depdsito de valores con motivo del ejercicio de derechos patrimoniales en 

especie y aquellos que desde su expedicién se deben depositar en estas 

instituciones. 

TIT.IV.3.1.4 Otras excepciones. 

Aunque no las podemos ubicar directamente con alguna de las caracteristicas de 

los titulos, sefialadas en las normas generates de la materia, por estar relacionadas 

con varias de ellas, ia LMV determina una serie de modalidades o excepciones en 

el manejo de los titulos. 

En este sentido podemos sefialar to siguiente: 

EI articulo 71 de fa LMV determina fa fungibilidad de los valores depositados en las 

instituciones para el depdsito de valores al establecer que: “Las instituciones para 

ei depdsito de valores restituiran a fos depositantes, titulos del mismo valor 

nominal, especie y clase de los que sean materia del depdsito”. 

El endoso en administracidn que comentamos con anterioridad, previsto en el 

articulo 67 de la LMV, es una modalidad en el manejo de los titulos, ya que en fa 

LGTOC sdlo se prevé el endoso en propiedad, garantia y procuracién, textualmente 

el precepto indica: 

“Articulo 67.-- Tratdéndose de valores nominativos, los titulos que los representen 

deberdn ser endosados en admimstracion a fa institucién. Este tipo de endoso 

tendrd como unica finalidad justificar la tenencia de los valores, el eyercicio de las 

funciones que este capitulo corfiere a las instituciones para ef depdsito de valores
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y legitimar a las propias instituciones para llevar a cabo ef endoso Previsto en ef 

Ultimo parrafo de este articulo, sin constituir en su favor ningun derecho distinto a 
los expresamente consignados en el mismo” 

Como se puede observar, este endoso especial legitima la tenencia de los valores 

recibidos en depésito por las instituciones para et depésito de valores, asi como la 

ejecucién de los demas actos que, respecto a ellos, legalmente le corresponda 

realizar. 

Asimismo, se establece como tnica endosataria a la institucién depositaria, quien 

al concluir el depdsito esta obligada a endosar, sin su responsabilidad, los valores 

respectivos al depositante que solicite su devolucién de esta manera, quedan 

Claramente delimitados los efectos juridicos de cardcter material y temporal! del 

endoso, 

En tanto los valores estén depositados en la institucién, las transmisiones sobre 

ellos se documentan mediante asientos contables, sin que se deba cumplir con lo 

establecido por el régimen general de los titulos, ni sea necesario endosar cada 

ocasi6n, ni tratandose de acciones, registrar en el libro de fa sociedad emisora. 

La Ley del Mercado de Valores, en su articulo 74 parrafo tercero, contempla: 

“También, cuando asi lo convenga el emisor y la institucion para el depdsito de 

valores, podrdn emitirse titulos que no leven cupones adheridos. En este caso, las 

constancias que expida fa institucioén hard las veces de dichos titulos accesorios 

pata todos los efectos legates.” 

Como podemos observar admite la posibilidad de expedir titulos que no lleven 

cupones adheridos, esta es una excepcidn a las caracteristicas de literalidad, 

incorporacién e integracién que simplifica el manejo de las operaciones sin restar
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garantias en el ejercicio de derechos patrimoniales, en virtud de que las 

constancias que emite la institucién hacen las veces de dichos titulos accesorios. 

También el articulo 74 de la LMV prevé fa posibilidad de que las emisiones que se 

depositen en la institucién 0 cuando ésta reciba del emisor valores provenientes 

del ejercicio de derechos patrimoniales que deben hacer efectivos por cuenta de * 

sus clientes, el emisor podra, previa aprobacién de aquélla, entregarle un titulo 

que ampare todos o parte de los valores materia de la emisién, debiendo fa propia 

institucidn hacer los asientos que correspondan, a fin de que determinen los 

derechos de jos depositantes respectivos, y con ello, los de los titulares de los 

valores; el articulo de referencia dice en el parrafo primero: 

“Cuando se trate de emisiones que se depositen en una institucién para el depdsito 

de valores o cuando ésta reciba directamente del emisor valores provenientes del 

ejercicio de derechos patrimoniales que haga efectivos por cuenta de sus 

depositantes, el emisor podra, previa aprobacidn de la institucién para el depédsito 

de valores, entregarle titulos mlltiples o un solo titulo que ampare parte o todos 

los valores materia de la emisién y del depésito, debiendo la propia institucién 

hacer los asientos necesarios para que queden determinados los derechos de los 

respectivos depositantes”. 

Para estos efectos, en el Ultimo parrafo se determina la obligacién del emisor de 

proveer ios titulos que sean necesarios cuando la institucién depositaria sea 

requerida de entrega fisica de valores por parte de sus depositantes, 

expresamente sefala: 

“Los emisores tendran la obligaciin de expedir y canjear los titulos necesarios, en 

su caso, con fos cupones respectivas, cuando asi lo requiera la institucion para el 

depdsito de valores para atender las solicitudes de retiro de valores por ella
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custodiados. La propia institucién para el depdsito de valores podré actuar como 

apoderada de los emisores a ese efecto, en los términos que se convengan”. 

La LGSM en su articulo 126, permite que fos titulos representativos del capital 

social amparen una o varias acciones, el régimen de excepcién establecido en la 

LMV perfecciona la general que no consigna expresamente la obiigacién de las 

emisoras de fraccionar un titulo representativo de varias acciones, lo que conduce 

a la necesaria copropiedad de los tenedores, dificil de manejar en la realidad. Este 

supuesto también constituye una excepcién a las caracteristicas de literalidad, 

incorporacién e integracién. 

Otro avance en la Ley del Mercado de Valores es la que trata de la emision de 

acciones de tesoreria, debido a que este tipo de acciones, permite a las sociedades 

anénimas de capita! fijo, emitir acciones no suscritas para su colocacién entre el 

publico, siempre que las depositen en la institucién autorizada y cumptan con las 

condiciones de! articulo 81 de fa Ley del Mercado de Valores, e! cual dispone: 

"Articulo 81. - Previa autorizacién expresa de la Comisién Nacional Bancaria y de 

Valores y cuando asi lo prevengan (os estatutos, las sociedades andnimas podran 

emitir acciones no suscritas, para su colocacién en el publico, siempre que se 

mantengan en custodia en una institucién para ef depdsito de valores y se cumplan 

fas siguientes condiciones: 

L- La emision debe hacerse con propdsito de oferta publica, de conformidad con fo 

dispuesto en esta ley; 

I- Ef depdsito de las acciones ante las instituciones para el depdsito de valores se 

realizaré por conducto de casas de bolsa, en los términos de esta ley;...”
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Concluyendo lo expuesto, es necesario aclarar que el elemento que 

tradicionalmente se ha considerando como inherente al concepto de titulo de 

crédito, la posesién fisica del documento, del cual se derivan las caracteristicas de 

legitimacién, literalidad, incorporacién, integracién, abstraccién y autonomia, 

resultan en este régimen de excepcién, innecesarias, para hacer efectivos los 

derechos de los valores. 

De lo anteriormente expuesto se desprende que una vez que los titulos 

depositados se retiran por érdenes de los clientes, a los mismos les es aplicabie el 

régimen general de forma absoluta, sustrayéndose del régimen de excepcién 

referido, por lo que al operar con asientos en libros se omiten las caracteristicas de 

los titulos de crédito de ser auténomos ya que depende del asiento registral 

correspondiente, literalidad, incorporacién, integracién y legitimacién de tal 

manera que, en materia de valores se puede incluso omitir el uso del documento, 

para que los derechos ya no se incorporen al titulo propiamente, si no en los 

asientos registrales que correspondan. EI Licenciado Igartua nos comenta 

respecto a este punto: 

‘El documento cede ante registros en libros Y deja de ser necesario y auténomo 
(ara dar origen a una institucién con parecidos efectos a los gue son propios de 

los titulos de crédito, como serlan las inscripciones en los libros respectivos. De ahf 

que puedan concluirse que en ninguna rama de derecho mercantil, como en ef 

derecho bursdatil tiene fa costumbre ma vor importancia y mayor actualidad’°? 
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CAPITULO IV. 

EJECUCION DE LA CAUCION BURSATIL 

IV.I PRESUPUESTOS 

IV.L1 PRESUPUESTOS GENERALES DE LA EJECUCION DE LA CAUCION 

BURSATIL 

Como se ha venido explicando, para llegar a fa ejecucién de la caucién bursatil, se 

repasaran brevemente los presupuestos a Ja misma: 

1. Celebracién de! contrato principal, de! cual deriven las obligaciones cuyo 

cumplimiento se pacte garantizar a través del otorgamiento de valores en 

garantia (deudor y acreedor). 

2.-  Celebracién del contrato de caucién bursatil, en el que se determinen las 

condiciones para la constitucién y otorgamiento de la garantia, estas 

condiciones pueden determinarse en el contrato principal o bien suscribir un 

contrato por separado (acreedor, deudor, receptor de la caucién o custodio, 

ejecutor y otorgante de la caucién).
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3. Solicitud de apertura de una cuenta de garantias en la institucién 

depositaria de los valores o incremento a fa misma, por parte de la entidad 

financiera que actte con el caracter de custodio de la garantia (depositante 

de {a institucién depositaria de fos valores), 

4.-  Remisién del contrato de caucién bursatil a la institucién para el depdsito de 

valores que acttie como depositaria de los valores materia de la caucién, 

junto con la solicitud de apertura o incremento en la posicién de ia misma 

(depositante de fa institucién depositaria de los valores). 

5.-_ Depésito de los valores en la cuenta de garantias o transferencia a ella de la 

cuenta en la que originalmente se mantengan (entidad financiera que 

solicité la apertura de la cuenta o incremento en la posicién de la misma, o 

aquella entidad que mantenga la posicién de los valores por cuenta del 

otorgamiento de la caucién). 

IV.L.2 RECONSTITUCION DE LA CAUCION BURSATIL 

Por otra parte, cuando se abordé el tema del administrador de la caucion bursatil, 

se comenté que fa caucién bursatil puede ser de dos tipos con revolvencia y sin 

revolvencia, el procedimiento de reconstitucion se da en ef caso de que haya 

convenido con revolvencia, es decir, cuando las partes convienen el tipo de valor o 

valores sobre los que se tiene que constituir pero en cuanto a una clasificaci6n de 

tipo general, sin especificar probablemente el emisor o bien especificando el 

emisor pero no la serie, clase y cupén, sefialabamos como ejemplo cuando 

acuerdan que la garantia recaiga sobre acciones clasificadas por la BMV como de 

alta bursatilidad, en este caso el monto de la garantia debe observar una relacién 

con el monto de la operacién garantizada, es decir debe corresponder a un 

porcentaje de la misma.
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En el caso de que el monto de la garantia en algin momento no corresponda al 

porcentaje acordado, porque sea menor y ef otorgante no la reconstituya por 

mutuo propio, el acreedor podra (i) solicitar al ejecutor que realice la venta 

extrajudicial de los valores afectos en garantia, y dar vista de dicha peticién al 

otorgante de la caucién; y/o (ii) solicitar al otorgante de fa cauci6n incremente fa 

garantia aportando los valores suficientes que le permitan alcanzar ei monto 

minimo acordado. 

IV.L3 LIBERACION DE LOS VALORES AFECTOS A LA CAUCION 

BURSATIL 

En el caso de que se haya convenido que ia garantia es con revolvencia, y el 

monto minimo de la misma sea superior al porcentaje acordado, existe la 

posibilidad de liberar el excedente, siempre y cuando se esté en cumplimiento de 

todas las obligaciones de la obligacién garantizada, asi como derivadas del 

contrato de caucién bursatil y haya pactado expresamente dentro del contrato de 

caucién bursatil, el procedimiento para liberarlo, mismo que ademas de ser breve, 

contempla generalmente los siguientes puntos: (i) el otorgante de la caucién, se 

da cuenta que los valores de su propiedad afectos a una caucién bursatil, exceden 

del porcentaje que deben observar respecto de la suerte principal garantizada; (ii) 

el otorgante de la caucidn, solicita al custodio o receptor de fa caucion tal 

liberacién sefialando exactamente la especificacién y cantidad de los valores 

liberables; (iit) simultaneamente al subinciso (ii) anterior, solicita la conformidad 

y/o autorizacién al acreedor para que verifique tal situacion y autorice la liberacién 

del excedente de fa garantia; y (iv) el custodio recibe del acreedor la autorizacion e 

instruccién de la liberaci6n de fos valores correspondientes, y procede a la 

liberacién, en el entendido, de que todo fo anterior constaré por escrito y con 

acuse de recibo. Por otra parte, el otro supuesto de liberacién, se da en obvio de 

circunstancias cuando el deudor cumple con todas las obligaciones contraidas en el 

contrato principal, en cuyo caso sin necesidad de solicitud o autorizacidn previa, es 
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aplicable fa liberacién de la garantia correspondiente, misma de fa cual estan al 

tanto, todas las partes intervinientes. 

IV.L4 PRESUPUESTOS ESPECIFICOS PARA LA EJECUCION DE LA 
CAUCION BURSATIL 

EI articulo 99 de fa LMV, establece que la ejecucién de la caucién bursdatil se 
produciré por incumplimiento de jas obligaciones contraidas por el deudor u 

otorgante de la garantia. 

IV.14.1 Causas propias 0 accesorias 

La falta de reconstitucién del monto minimo o proporcién de la garantia acordado 
Por las partes en el contrato de caucién bursatil Para guardar respecto al monto de 

la obligacién principat, como lo sefialamos en el punto relativo a la reconstitucién, 

si el porcentaje es inferior al acordado y el otorgante de la garantia no to 

reconstituye, el acreedor requerira al ejecutor de fa caucién para que proceda a la 

venta extrajudicial de los valores materia de la caucidn, quien procederd a la venta 

siempre que el otorgante no la reconstituya. 

Lo anterior presupone que el acreedor al percatarse de que el monto minimo de la 

garantia es inferior al acordado, solicita al otorgante se incremente en la 

proporcién que sea necesaria, que en caso de no hacerlo el acreedor solicitara la 

ejecucidn de la garantia y el otorgante tendra derecho a reconstituir ta garantia y 

acreditar tal situacién. 

IV.1.4,2 Causas principales o derivadas del crédito garantizado 

El otro supuesto de ejecucion, es en caso de incumplimiento en una o varias de las 

obligaciones principales, segun se hayan pactado, pues en algunos casos no se
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deriva directamente de Ia falta de pago, sino que ante el incumplimiento de 
diversos requisitos establecidos en el contrato, como lo pueden ser tanto 
obligaciones de hacer (distintas al pago), como de no hacer, dan jugar al 
vencimiento anticipado dei plazo y por ende a la inmediata exigibilidad de la 
obligacién principal y ante su incumplimiento, de la garantia, en este caso debera 
requerir al deudor el cumptimiento de !a obligacién y en caso contrario solicitar al : 
ejecutor la venta de los valores caucionados. 

IV.II EJECUCION DE LA CAUCION BURSATIL 

Uno de los motives que originaron la elaboracién del presente trabajo, es la 
ejecuci6n de fa caucién bursatil, que sin duda, por su agilidad para hacerse 
efectiva, representa la caracteristica més virtuosa y trascendental de esta figura. 

El procedimiento que se puede seguir para hacer efectiva ja ejecucién de una 
caucién bursatil, puede tener dos vias, Ja judicial y la extrajudicial. 

IVIL Ejecucién judicial de la caucién bursatil 

En cuanto a fa judicial, tenemos que acudir al 6rgano jurisdiccional para exigir fa 
ejecucién de garantias y con el producto de la ejecucién cumplir con la obligacién 
asumida por el deudor, en este caso se estara a lo dispuesto por fas normas 
adjetivas o procesales aplicables. 

Lo anterior, * precisamente a través de la instauracion de un procedimiento 
accionado por el acreedor ante el juez de lo civil competente, considerando el 
motivo del presente trabajo por cuanto hace a considerar a la caucién bursatil 
como una garantia para las operaciones bancarias en México, la via a utilizarse 
sera generalmente ejecutiva mercantil y excepcionalmente ordinana mercantil, ya 
que en virtud de lo dispuesto por el articulo 68 de la LIC que literalmente dispone:
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“art. 68.- Los contratos 0 las pdlizas en los que, en su caso, se hagan constar los 

créditos que otorquen las instituciones de crédito, junto con los estados de cuenta 

certificados por el contador facultado por la institucién de crédito acreedora, seran 

titulos ejecutivos, sin necesidad de reconocimiento de firma ni de otro requisito...”; 

lo anterior, en relacién a lo dispuesto por el articulo 1391 del Codigo de Comercio, 

que a su vez establece: “Art. 1391. El procedimiento ejecutivo tiene lugar cuando 

fa demanda se funda en documento que traiga aparejada ejecucién...Traen 

aparejada ejecucidn:...VIII. Los demas documentos que por disposicién de la ley 

tienen el carécter de ejecutivos o que por sus caracteristicas traen aparejada 

ejecucién. 

Lo anterior implica seguir las fases procesales que a continuacién se enlistan y 

detallan: 

1, Demanda.- Presentacién de escrito inicial de demanda, adjuntando todos los 

documentos ptiblicos y privados relacionados, ofreciendo demas pruebas 

distintas a las documentales, una vez aprobada la demanda, tratandose de via 

ordinaria, la parte demandada tendré nueve dias para producir su contestacién, 

si se trata de via ejecutiva, en primer término se acreditara la ejecutividad del 

titulo para utilizar esta via, y se deberd obtener del juzgador el auto con 

efectos de mandamiento en forma para requerir al demandado de pago y en 

caso de no hacerlo embargarle bienes suficientes, donde hecho el embargo se 

notificaré a la persona con quien se haya entendido la diligencia de que la 

demandada tendra un plazo de cinco dias para producir su contestacion. 

2. Contestacién.- La demandada produce su contestacién teniendo ademas el 

derecho a allanarse, oponer excepciones y en su Caso reconvenir cuando 

proceda, en este caso la actora tendra un plazo de nueve dias para contestar la 

reconvencién. 

3. Pruebas.- Una vez seguidos ios puntos anteriores, en Ja via ordinaria, el 

procedimiento correspondiente pasara a la fase probatoria, desahogando las
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previamente ofrecidas, este periodo es de hasta cuarenta dias incluido 

ofrecimiento y desahogo de tas mismas; no sin antes hacer la aclaracién de que 

existen supuestos en la fey para prorrogar los plazos correspondientes. En la 

via ejecutiva este periodo es de 15 dias. 

. Alegatos.- El siguiente paso, sera poner los autos a Ja vista de las partes para 

que produzcan sus alegatos en un término de tres dias para la via ordinaria y 

de dos para la ejecutiva. En sequida, pasaran a sentencia. 

. Sentencia.- El juzgador debera citar a las partes para dictar y notificar 

sentencia en un término de quince dias para la via ordinaria y de ocho para la 

via ejecutiva. 

. Recursos. A lo anterior deberd agregarse el derecho y por consecuencia 

plazos, que tienen las partes para interponer incidentes, recursos (apelacién, 

revocacion, reposicién, etc.) e inclusive hasta el juicio de amparo. 

. Adicionalmente y para efectos de nuestro trabajo, la caucién bursatil vendria a 

ser considerada por el juzgador, como una prenda sobre valores que cruzan en 

bolsa, aplicando lo dispuesto por los articulos 334 a 345 de la LGTOC, 

existiendo puntos que revisten gran importancia, como lo son (i) segin el 

articulo 334 del Ultimo ordenamiento citado, en materia de comercio la prenda 

se constituye mediante la desposesién del bien objeto de la misma, de quien fa 

otorga, mientras que el tercer parrafo del articulo 69 de ta LIC contempia una 

excepcidn para los casos en que la prenda se otorgue con mative de préstamos 

concedidos por los bancos para la adquisicién de bienes de consumo duradero, 

la que se podra constituir entregando al acreedor ta factura que acredite la 

propiedad sobre la cosa comprada, con la anotacién respectiva, quedando el 

bien en posesién del deudor quien tendra el caraécter de depositario del bien 

dado en prenda, mismo nombramiento que no se podra revocar sino ante el 

incumplimiento de fas obligaciones pactadas en los crédites asi garantizados; 

(ii) se establecen casos y procedimiento de venta de los bienes en prenda al 

vencimiento de fa obligacién garantizada, y ante la ejecucion de ésta, el 

acreedor no podra disponer de! producto de los bienes en prenda sin 
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consentimiento expreso y por escrito del deudor dado con posterioridad a la 

constitucién de la prenda. Lo anterior, en la mayoria de los casos se opone a la 

naturaleza de los valores susceptibles de afectarse en caucidén bursdtil, ademas 

de darie a la caucién el tratamiento de una figura juridica distinta. 

Agotar las instancias judiciales arriba y genéricamente comentadas, para exigir el ” 

cumplimiento de las obligaciones convenidas y aceptadas por un deudor implica 

para el acreedor de las obligaciones por la propia naturaleza del procedimiento, la 

espera de un periodo de tramitacién de meses y a veces afios®*, ya que los 

procesos jurisdiccionaies establecidos por el Estado, se han tornado normalmente 

lentos, dificiles y costosos, tanto por los vicios procedimentales, como por la mala 

fe, mal uso y uso abusivo de los recursos que la ley provee, tornandose 

exactamente en lo que se pretende evitar. 

En materia bursatil y en general en el sistema financiero, es necesario implementar 

procedimientos de ejecucién de garantias que brinden mayor seguridad y celeridad 

en los procedimientos de ejecucién de las garantias. 

En este sentido la LGTOC contempla en su articulo 341 la posibilidad de ta venta 

anticipada*®* de tos bienes otorgados en garantia prendaria. 

".. En caso de notoria urgencia, y bajo la responsabilidad del acreedor, el juez 

podré autorizar la venta avin antes de hacer fa notificacion al deudor.” 
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El precepto citado ha sido objeto de severos cuestionamientos, e incluso en la 

Suprema Corte de Justicia de la Nacién ha sido objeto de discusién, porque ha 

llegado a considerarse inconstituciona!, toda vez que resulta cuestionable el apego 

de dicha disposicién a lo consagrado en los articulos 14 y 17 constitucionales, lo 

cierto es que no se ha resuelto categdéricamente en dicho sentido. 

El legislador al prever la posibilidad de vender los bienes materia de la garantia, 

atin cuando no se ha notificado al deudor, reconoce la necesidad de implementar 

procedimientos dgiles para ejecutar garantias en beneficio de quien arriesga sus 

bienes. 

Como ya lo sefialamos en materia bursdtil y en general en el sistema financiero fue 

necesario implementar mecanismos giles de ejecucién de las garantias, por ello el 

articulo 99 de la LMV admite la posibilidad de convenir un mecanismo de ejecucion 

extrajudicial por lo que resulta poco probable llevar a juicio una ejecucién de 

caucién bursatil. 

IV.IL.2 Ejecucién extrajudicial de la caucion bursatit 

En principio, esta via debe pactarse expresamente por las partes en el contrato de 

caucién bursatil, para el caso de su realizacién ante el incumplimiento de 

cualquiera de las obligaciones que puedan dar origen a dicha ejecucién, dicho 

pacto deberd constar por escrito en e| mismo documento en que conste ta caucién 

bursatil a efecto de lograr unidad en el documento juridico correspondiente. 

El contenido del acuerdo entre las partes a que se refiere esta seccidn, tiene que 

contemplar un minimo de aspectos para que sea valida la aplicacién del 

procedimiento de ejecucién correspondiente. En este sentido, el contenido minimo 

es el que la LMV establece en la segunda parte del articulo 99, en su cuarto 
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parrafo, que a grandes rasgos implica (i) la designacién del ejecutor, (ii) la 

imparcialidad del ejecutor; y (iii) ef procedimiento. 

La aplicacién del procedimiento queda bajo la responsabilidad del ejecutor y se 

inicia a solicitud del acreedor que haga éste al primero. 

Una vez iniciado el procedimiento de ejecucién por el acreedor, el ejecutor debe 

simulténea e inmediatamente dar vista (i) al deudor y al otorgante de ta caucién 

sobre tal solicitud a efecto de que acrediten, segtin corresponda, cumplimiento de 

obligaciones principales o reconstitucién de ta garantia y (ii) notificar a fa 

instituci6n depositaria, en este caso al INDEVAL, del establecimiento de un 

procedimiento de ejecucién, con la finalidad de que este Ultimo inmovilice los 

valores caucionados. Lo anterior no obstante que la redaccién del articulo 99 de la 

LMV establece en primer término la vista al otorgante de la caucién y en segundo 

!a notificacién a la institucién depositaria de los valores, reiterando en tal sentido la 

simultaneidad de tal acto en el sentido de prever la posible sustitucién de los 

valores caucionados por otros de menor valor y/o bursatilidad (circulacién). 

El siguiente acto juridico, debera ser la respuesta del deudor y/o del otorgante de 

la caucién al ejecutor, sobre su allanamiento u oposicién a la venta de los valores, 

en todo caso acreditando esta ultima, a satisfaccién del ejecutor dentro del plazo 

que para tal efecto se haya pactado en el contrato de caucién bursatil 

correspondiente, su dicho mediante el ofrecimiento y exhibicién de los documentos 

probatorios del pago de la obligacidn principal 0, en su caso, de la reconstitucién 

de la garantia. 

Una vez realizado to anterior, el ejecutor debera estudiar y valorar dichas pruebas, 

cn su caso y determinar sobre la procedencia de la venta o no de {os valores, 

debiendo manifestar su resolucién dentro de! plazo acordado para tales efectos 

dentro del contrato de caucién bursdtil.
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Si no se procedié a la venta, el ejecutor notificara a las partes involucradas 

guardando constancia al respecto y manteniendo en estado latente el 

procedimiento, a efecto de agilizar si nuevamente el acreedor solicita la ejecucion. 

Por otra parte, si la ejecucién efectivamente es procedente a juicio del ejecutor, 

éste tiene la obligacién legal de ordenar la venta de los valores caucionados a 

través de la BMV y a precio de mercado, instruyendo a un tercero, que 

necesariamente debe ser una casa de bolsa, para que concerte la venta de los 

valores en bolsa. En este punto y bajo una primera interpretacion, la \égica nos 

lleva a pensar que la orden de venta debe girarse a la receptora de la caucién o 

custodio, sin embargo, la orden de venta puede darse a una casa de bolsa distinta 

ya que la ley no restringe a la primera, y siendo el ejecutor una institucién de 

crédito, es factible que si ésta pertenece a un grupo financiero en el que exista 

casa de bolsa, tal instruccién sea girada a su propia casa de bolsa. 

La orden de venta a que se refiere el parrafo anterior, debera consistir en la 

indicacién que se esta dentro de un procedimiento de ejecucién bursatil, donde el 

ejecutor deberd legitimarse para dar la instruccién en su caracter de ejecutor 

mediante el propio contrato de caucién bursatil, sefialando el ntimero exacto de 

valores que se venderdn, asi como las especificaciones de fos misrnos 

(denominacién, serie, cupon, clase, emisién, etc.) y fundamentalmente la 

indicacién de que la venta se realizara al precio de mercado que tengan tos valores 

caucionados en la BMV. 

Al efecto, es conveniente aclarar que atin cuando el articula 99 de fa LMV previene 

la venta de los valores caucionadas al precio de mercado, a falta de pacto expreso 

dentro del contrato de caucién bursatil, el ejecutor, en su caracter de especialista 

en materia de valores, puede llegar a informar al acreedor de tal situaci6n, 

indicando que el no venderia de su posicién propia sobre valores identicos a fos 

 



124 

caucionados por considerar fa existencia de condiciones contrarias o desfavorables 

dentro de las condiciones de mercado, sin embargo, para esto debe estar 

autorizado por el acreedor o de lo contrario deberd estar relevado de toda 

responsabilidad al respecto, para no incurrir en un desacato a sus funciones como 

ejecutor. 

Posteriormente vienen los registros de la venta, la recepcién de! pago del precio 

via transferencia electronica a la casa de bolsa que haya realizado ta venta dentro 

de ja ejecucién (que bien puede serio ef propio ejecutor), de ahi y después de 

haber cobrado e! ejecutor su comisién por la ejfecucidn, se transfiere a su vez, fas 

cantidades necesarias al acreedor para el resarcimiento de {a obligaci6n incumplida 

y si existe algtin excedente, se entrega al otorgante de la caucién junto con el 

resultado del procedimiento y si es el caso, mediante la liberacién de los valores 

que no hayan sido ejecutados por exceder al monto de la obligacién incumplida. 

En cuanto al tiempo que fa ejecucién tomaria, sefiala el Lic. Rodolfo Leon: “nada 

impide tenga una duracién total de dos dias habiles por ejemplo, uno para el 

derecho de audiencia y otro para el desahogo de pruebas”®*. En coincidencia con 

la opinién citada, se considera la posibilidad real de haber ejecutado la garantia y 

haber recibido el producto de la misma en siete dias habiles, a saber: (i) el primer 

dfa el acreedor solicita la venta al ejecutor; (ii) en el segundo dia el eyecutor da 

vista al deudor, otorgante de la caucion e institucidn depositaria de los valores; Gil) 

al tercer dia, ni el deudor, ni el otorgante logran acreditar su oposicién a la venta 

de los valores caucionados; (iv) al cuarto dia el ejecutor ordena ta venta en bolsa; 

(v) al sexto dia, dos dias después, se recibe la liquidacién de ta orden; y finaimente 

(vi) al séptimo dia, el acreedor recibe ef pago de su crédito. Por otra parte, los 

actos propuestos para realizarse dentro de los primeros cuatro dias bien pueden 

realizarse en un mismo dia, por lo que considerando que la fiquidaci6n de las 

operaciones en nuestro mercado bursatil se produce dentro de las 48 horas
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siguientes al hecho en bolsa, el ejecutor de fa caucién podria estar en condiciones 

de pagar al acreedor fa obligacién Principal y sus accesorios al cuarto dia habil del 
dia en que fue solicitada la venta. 

Los detalles precisos de cada uno de los pasos que deben seguirse para proceder 
a fa venta extrajudicial de os valores caucionados, son materia del contrato y su 

contenido especifico queda a la voluntad de las partes, asf como cualquier otro 

aspecto adicional que no se contraponga o altere el procedimiento legal para la 

realizacién de jas garantias. Sin embargo, es muy importante hacer notar que en 
caso de convenirse la venta extrajudicial de fos valores caucionados, el 
Procedimiento para dicha venta no puede pactarse literalmente en términos del 

articulo 99 de la LMV, dado que como se desprende de la lectura de dicho 

precepto legal, en su texto se contienen fos elementos esenciales que debe 

contemplar el procedimiento de venta que las partes acuerden 1 pero dicho 

procedimiento no puede ser estrictamente la redaccién del mencionado articulo, ya 

que no fo contempla, lo que contiene son elementos que no pueden omitirse en 

cada uno de los procedimientos particulares, pero no existe un procedimiento 

susceptible de utilizarse en el caso concreto. Los plazos dentro de jos cuales 
deben llevarse a cabo las actuaciones correspondientes, los medios de prueba y de 

informacién entre los involucrados, no se incluyen en el articulo 99. 

IV.III CONSTITUCIONALIDAD DEL PROCEDIMIENTO DE 

EJECUCION EXTRAJUDICIAL DE LA CAUCION BURSATIL 

Existen criterias en el sentido de que la ejecucidn extrajudicial de las garantias 

constituidas mediante contrateo de caucidn bursatil es un procedimiento 

imconstitucional, en virtud de que en el mismo, el deudor u otorgante de la 

garantia no tiene la posibilidad de ejercer el derecho de audiencia, consagrado en 

los articulos 14, 16 y 17 de la Constitucién Politica de los Estados Unidos 
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Mexicanos, dado que como se ha comentado, existe una privacion en la propiedad 

del otorgante de la caucién; esta afectacién se produce sin que para ello medie 

juicio propiamente dicho, seguido ante algan tribunal previamante establecido y en 

ef que se cumplan tas formalidades esenciales de! procedimiento; en consecuencia, 

tampoco obra mandamiento escrito de autoridad competente, que funde y motive 

la causa legal del procedimiento, que innegablemente significa una molestia en las 

posesiones de! otorgante de fa caucién, dandonos con {o anterior pie a pensar que 

el acreedor se estarfa haciendo justicia por propia mano. 

En cuanto af articulo 14 de nuestra constitucién, “reviste una trascendental 

importancia dentro de nuestro orden constitucional, a tal punto, que a través de 

las garantfas de seguridad juridica que contiene, el gobernado encuentra una 

amplisima proteccién a los diversos bienes que integran su esfera de derecho."®” 

El articulo 14 constitucional es un precepto complejo, ya que en él se contemplan 

cuatro garantias individuales que son: la de ta irretroactividad de la fey, en su 

pérrafo primero, fa de audiencia en su parrafo segundo, la de legalidad en materia 

penal en su parrafo tercero y la de legalidad en materia civil y administrativa en el 

parrafo cuarto, De ellas la que a este caso corresponde sera la de audiencia, dicho 

precepto constitucional establece en su parrafo segundo: “Nadie puede ser privado 

de la vida, de la libertad o de sus propiedades, posesiones o derechos, sino 

mediante juicio seguido ante los tribunales previamente establecidos, en el que se 

cumplan las formalidades esenciales del procedimiento y conforme a las leyes 

“88 Esta garantia de audiencia, a su vez expedidas con anterioridad al hecho 

queda integrada mediante cuatro garantias de seguridad especifica y concurrentes: 

(jel juicio previo al acto de privacién; (ii) que dicho juicio se siga ante tribunales 

previamente establecidos; (iii) que se observen las formalidades procesales 

esenciales; y (iv) que la decisién judicial se tome conforme a Sas leyes vigentes con 
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anterioridad a la causa que dé origen al juicio.8® En este punto bien vaie 

considerar en cuanto a las garantias especificas manifestadas en los subincisos (i) 

y (ii) las manifestaciones vertidas por el maestro Burgoa: “...el concepto “juicio” a 

que nos referimos, no necesariamente supone un real y verdadero conflicto 

juridico que deba ser resuelto por una resolucién jurisdiccional, en sentido 

material, sino que dicho conflicto puede ser presuntivo o ficto 0, por mejor decir, 

potencial. En efecto, basta que en un procedimiento cualquiera se dé oportunidad 

a la persona a la que se pretenda privar de algiin bien juridico para que se oponga 

al acto de autoridad respectivo o a las pretensiones del particular que trate de 

obtenerlo en su favor, para que se establezca la posibilidad de que surja una 

verdadera y positiva controversia de derecho.”° “Ahora bien, la idea de tribunales 

no debe entenderse en su acepcién meramente formal, o sea, considerarse 

unicamente como tales a los érganos del Estaco que estén constitucional o 

legalmente adscritos al Poder Judicial federal o local, sino que dentro de dicho 

concepto se comprende a cualquiera de las autoridades ante las que debe seguirse 

el “juicio” de que se habla en el segundo parrafo del articulo 14 de la Constitucién, 

en las distintas hipotesis que al respecto apuntamos.”** 

Por cuanto hace al articulo 16 de la Constitucién, “es uno de los preceptos que 

imparten mayor proteccién a cualquier gobernado, sobre todo a través de la 

garantia de jegalidad que consagra, la cual, dadas su extensién y efectividad 

juridicas, pone a la persona a salvo de todo acto de mera afectacién a su esfera de 

derecho que no sélo sea arbitrario, es decir, que no esté basado en norma legal 

alguna, sino contrario a cualquier precepto, independientemente de la jerarquia o 

naturaleza del ordenamiento a que éste pertenezca."”* La primera parte del 

articulo en comento, que es fa que para efectos de este trabajo reviste 

importancia, dispone: “Nadie puede ser molestado en su persona, familia, 

“Ch Butgoa O,Qp Cit p 337 
“Burgaa, Op Cit p 340 
“Op Ci p 885 
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domicilio, papeles o posesiones, sino en virtud de mandamiento escrito de la 

autoridad competente, que funde y motive la causa legal del procedimiento.’Esta 

primera parte del precepto constitucional que se comenta, tutela los bienes que el 

mismo describe salvo que exista orden escrita de la autoridad competente, en este 

caso, y para efectos de la caucién bursatil, la parte relativa a la autoridad 

competente, en algtin momento ayuda lo sostenido mas adelante, al mencionar el 

maestro Burgoa que el ilustre Licenciado José Maria Iglesias haya afirmado que 

una autoridad legitima era una autoridad competente.™* Adicionalmente y como 

més adelante se menciona, dentro de fa caucién bursatil, el ejecutor actta como 

mandatario precisamente del otorgante de la caucién quien funge como mandante. 

Por citimo, el articulo 17 de la Constitucién, encierra tres garantias de seguridad 

juridica; “Nadie puede ser aprisionado por deudas de caracter ‘puramente civil. 

Ninguna persona puede hacerse justicia por si misma, ni ejercer violencia para 

reclamar su derecho. Los tribunales estaran expeditos para administrar justicia en 

los plazos y términos que fije la ley” A este respecto nos interesa la parte 

referida al no hacerse justicia por propia mano, esta garantia no fo es propiamente 

en sentido estricto, ya que mas bien impone deberes negativos seguin el maestro 

Burgoa, sin embargo dentro de los tres preceptos constitucionales citados, este 

definitivamente no se viola, en virtud de que el acreedor de la caucién bursatil es 

siempre distinto del ejecutor. 

Este es uno de los aspectos mas estudiados de la caucién bursatil, sin embargo, 

podemos anticipar que el procedimiento de ejecucién extrajudicial de ta garantia 

ofrece la rapidez y seguridad que el medio bursatil y el financiero requiere, sin que 

ello sea en detrimento de los derechos constitucionales det deudor u otorgante de 

la garantia con relacion a la defensa del patrimonio que corresponde a este ultimo, 

ajustandonos a los principios rectores del sistema juridico mexicano. 
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Analizando cuidadosamente el procedimiento que ahora nos ocupa, se concluira 

que se est4 en presencia del proceso especial denominado arbitraje®, en este 

caso, un arbitraje contractual, donde el ejecutor es el drbitro; el acuerdo de las 

partes en el sentido de someterse a esta forma de solucionar una controversia que 

pudiera surgir entre el acreedor y el deudor o e! otorgante de la caucién respecto 

al pago de la obligacidn principal o sobre la reconstitucién de la garantia, es la 

clausula compromisoria; el acuerdo de las partes estableciendo el proceso a seguir 

en caso de incumplimiento a fa obligacién principal o a la reconstitucién de la 

garantia es el procedimiento en sentido estricto; la clausuia compromisoria y 

procedimiento anteriores, adicionados ai acuerdo del acreedor y del otorgante de 

la caucién nombrando a la entidad que funja como ejecutor con la aceptacién de 

dicho nombramiento por parte del intermediario financiero designado, asi como la 

determinacién de los derechos y obligaciones que corresponderan a los tres 

elementos personales mencionados, constituird el contrato de arbitraje, finalizando 

con el laudo arbitral, que viene a ser ia decisién del ejecutor de ordenar o no la 

venta de los valores caucionados; por Ultimo y en cuanto a lo que se refiere a la 

homologacién que el laudo arbitral requiere para lograr ejecutividad, estimamos 

puede prescindirse de dicha instancia, por ministerio de la LMV ya que ésta 

reconoce la facultad del ejecutor de proceder u ordenar la venta de los valores, 

adicionalmente al ejecutor acttia en ejercicio del mandato a través de comisién 

mercantil que para dicho efecto y en su caso, le haya conferido el otorgante de la 

caucion. 

E! derecho de audiencia fo tienen el deudor y/o el otorgante de la caucién cuando 

el ejecutor le da vista de la solicitud formulada por el acreedor para que se 

proceda a la venta de los valores y asi conozca la pretensién que sobre su 

patrimonio se tiene, igualmente tiene el derecho de oponerse a [a venta 
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exhibiendo el pago, incrementando la garantia, 0 probando que estas obligaciones, 

segtin sea el caso, se encuentran cubiertas. 

La voluntad de las partes en fos procedimientos de ejecucidn de la garantia, se 

manifiesta en el sentido de someterse a un procedimiento en el cual el deudor u 

otorgante de la garantia, se vera afectado en su patrimonio siempre que no 

acredite el cumplimiento de sus obligaciones o las cumpla cuando es avisado de ta 

pretensién del deudor, en ningtin momento podemos considerar que se esté 

renunciando al derecho de audiencia y ofrecimiento de pruebas y por lo tanto no 

se trata dé un “pacto comisorio”’, no se elude en ningtin momento la via de la 

reclamacién ante un érgano que asegure el respeto del ejercicio de los derechos 

de audiencia y pruebas. 

No podemos dejar de reconocer que existen supuestos en {os cuales las 

disposiciones legales permiten ditimir controversias ante instancias no judiciales, 

tal es el caso de fos procedimientos arbitrales que las partes convienen para dicho 

fin, como se ha mencionado al inicio de este punto. 

Las normas juridicas no deben ser inflexibles al grado de no permitir su adecuacién 

a las diversas realidades y naturaleza de los actos y hechos respecto de los cuales 

debe aplicarse, con el riesgo de hacer que el Derecho sea nugatorio. Recordemos 

que el Derecho es dinamico y debe ajustarse a la realidad que debe regular. 

Sabemos que incluso tipificando el procedimiento de ejecucion extrajudicial de la 

caucién bursatil como un contrato de arbitraje podra ser tachado de 

inconstitucional, pero recordemos que incluso tratandose de la prenda existen 

posiciones en este sentido, y que aun fa Suprema Corte de Justicia no ha adoptado 
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una posicién definitiva en torno a ta discusién, lo importante sin embargo, es 

trabajar en torno a la necesidad de encontrar mecanismos de garantia que puedan 

beneficiar tanto al acreedor como al deudor y doten a las diferentes areas del 

financiamiento de procedimiento agiles de ejecucién de garantias, fo cual 

obviamente redundara en beneficio para los diferentes sectores productivos y de 

servicios de la economia, ya que si se logra, aquellos que tienen la posibilidad de 

dotar de los recursos financieros necesarios para esos sectores lo haraén confiando 

en que pueden recuperar su inversién. 

Por otra parte es obligacién mencionar que {fa doctrina nacional sostiene [a 

anticonstitucionalidad del arbitraje en nuestro derecho®, aunque igualmente se 

considera que no es esta la ocasién para formular un estudio sobre la 

constitucionalidad del arbitraje en el derecho mexicano. 

Ahora bien, dentro del procedimiento de ejecuciédn antes detallado, quedan en 

todo momento debidamente respetados, los principios fundamentates de todo 

procedimiento o formalidades esenciales del procedimiento, consistente en !os 

derechos de audiencia y pruebas, mismos que implican derechos de 

emplazamiento, recursos, revision judicial e idoneidad del juez entre otros. 

Bajo lo anteriormente expuesto, el procedimiento para la venta extrajudicial de los 

valores caucionados, responde a la naturaleza de un juicio arbitral, y de que este 

Ultimo, es aplicable en nuestro sistema juridico para resolver litigios sin necesidad 

de seguir juicio alguno ante los tribunales previamente establecidos, asi como el 

hecho de que la venta de los valores caucionados se lleva a cabo en juicio arbitral 

seguido ante el arbitro previamente establecido, en el que se cumplen las 

formalidades esenciales del procedimiento y todo ello se realiza de conformidad 

Fy claro pata el autor de este (abajo que en la opintén del maestro Lduardo Pullares la mconsutucionalidad 

del arbutaye en nuestio sistema juridico es clara, sin embargo y atendiendo a nuestia personal conviceton yf 

Jos limites del presente ttabsjo, aceplimos como plenamente consticional el arbitraje Ch Pallares. 
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con una ley expedida con anterioridad a dicha venta, que es la LMV, acogiéndose 
las partes a ella, teniendo ejecutividad fa resolucién por ministerio de la ley 
especial que fo regula, ya que la LMV faculta expresamente al ejecutor para 
ejecutar su resolucién, realizar resulta pues que la venta de fos valores 
caucionados no es violatoria de los Principios constitucionales consagrados en los 
articulos 14, 16 y 17 constitucionales, 

Adicionalmente a lo anterior, en opinidn del autor de este trabajo, la venta de los 
valores caucionados corresponde ai cumplimiento de un mandato”, donde el 
ejecutor cumple con Ja voluntad expresa de! otorgante de dichos valores en 
caucién, pues contractualmente, debe entenderse que el ejecutor se constituye en 
mandatario del otorgante de la caucién bursdtil para los efectos de la venta de los 
valores caucionados. 

    I.duardo, Diccronario de derecho procesal civil, Editorat Pornia, S.A, Decimonovena Edicion, Meaico, 1990, p 479 
. iculo 273 del Codigo de Comercio establece que “EL mandzta aphicado a actos concretos de comercio se teputa comisién mercantil Es comitente el que confiere la comisi6n mercantl, y comisionista el que bi desempetia ”  Asimusmo, has (tacciones [, HI, XU, XX y XXIV del articulo 75 del mismo ordenamienta, nos deyan ver que Ja venta de valores caucwnadas es un acta de comercio 
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CONCLUSIONES 

Primera.- La caucién bursatil es el prototipo de la garantia del futuro; agil, en 

cuanto al tiempo y requisitos que requiere su celebracién y constitucién (no 

requiere formalidades adicionales, sin tramites ante fedatarios, ni esperas de 

entrada y salida de registros publicos); es versdtil, los valores afectos a la misma 

siguen produciendo beneficios a su titular (claro esta, salvo que dichos titulos 

vayan a la baja por cuestidn particular 0 comportamiento del mercado) y pueden 

ser sustituidos en cualquier momento, siempre y cuando se hayan depositado 

Previamente los que van a quedar afectos; por ultimo, se hace efectiva a mas 

tardar en un par de semanas, dando credibilidad a las partes, tanto a quien Ia 

otorga creando la conciencia de atender a sus obligaciones, como en quien la 

recibe, teniendo la seguridad de recuperar su inversién. Fuera de lo anterior, 

ninguna otra garantia prevista por la ley presenta tantas virtudes, que entre otras 

tendra la de apoyar al inversionista decidico y a su vez activar o reactivar la tan 

dafiada economia nacional. 

Segunda.- La caucién bursatil, es el instrumento juridico de garantia, consistente 

én el acuerdo de voluntades por el cual una parte llamada otorgante de la caucion, 

da una garantia, sobre valores de su propiedad, necesariamente depositados en 

una institucién para el depdsito de valores, con el fin de asegurar el cumplimiento 

de la obfigacién principal contrafda por si o por un tercero, a favor de otra parte 

denominada acreedor, donde las partes convienen en la venta extrajudicial de los
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valores afectos a esta forma de garantia a través de una bolsa de valores y por 

conducto de un tercero denominado ejecutor de la caucidn, ante el incumplimiento 

tanto de la obligacion principal o de las propias de la caucién bursatit. 

Tercera.- El contrato de caucién bursatil tiene como naturaleza juridica el ser 

tipico, bilateral, gratuito, formal, consensual, accesorio, de prestaciones diferidas y 

de garantia. 

Cuarta.- £] procedimiento de venta extrajudicial de la caucién bursatil, se ajusta a 

nuestros principios constitucionales en materia de ejecucidn de garantias, toda vez 

que antes de realizarse la venta de los valores caucionados, media juicio especial 

de arbitraje sequido ante el drbitro previamente establecido, el ejecutor, donde se 

cumplen las formalidades esenciales del procedimiento en la medida en que el 

derecho de audiencia y el de pruebas se otorgan a favor del otorgante de la 

caucién, al momento en que el ejecutor da vista a los mismos de la solicitud del 

acreedor de realizar la venta extrajudicial, concediéndole un plazo para alegar !o 

que a su derecho corresponda, tanto su oposicién o el allanamiento a la peticién 

correspondiente, de conformidad a fo previsto en la LMV, misma que fue expedida 

con anterioridad al hecho. 

Quinta.- En el contrato de caucién bursatil, ta ejecucidn de la misma mediante la 

venta extrajudicial de los valores objeto de !a misma, tiene sustento al amparo del 

arbitraje y del mandato. 

Sexta.- Es de sugerirse que el articulo 99 de la LMV atribuya expresamente a la 

caucién bursatil el caracter de garantia real, para que en los casos de quiebra y 

prelacién de créditos se le reconozca indubitablemente el lugar que merece, dando 

publicidad a dicha limitacidn de dominio en los valores mediante la creacién y 

acceso al ptiblico en general a una seccién informativa tanto de !a bolsa de
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valores, como de Ja institucién para el depdsito de valores correspondiente, e 

inclusive y considerando el nivel tecnolégico actual, mediante el Internet. 

Séptima.- El articulo 77 de la LMV debiera mencionar expresamente que toda 

clase de operaciones financieras celebradas por los depositantes, pueden 

garantizarse mediante el contrato de caucidn bursatil previsto en el articulo 99 del 

mismo ordenamiento, ya que, si bien es cierto que la caucién bursatil es la figura 

juridica propia y especialmente creada para las operaciones bursatiles, también lo 

eS, que no es una figura aislada en un mundo bursatil, sino incluida en el medio 

financiero, dentro del cual, los intermediarios financieros considerados como 

depositantes pueden recurrir a este singular medio de garantia.   
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