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INTRODUCCION.

A partir de 1997, La nueva ley del Seguro Social sustituye el
antiguo modelo de reparto por el sistema de cuenta individuales para
el retiro o sistema de capitalizaciéon individual, en donde los
trabajadores tienen la opcién de cambiar al nuevo Sistema de
Pensiones, eligiendo una institucién Administradora de Fondos para e!
retiro (AFORE), que administrara su cuenta individual. Asi mismo,
podran elegir los recursos de su cuenta individual para invertiflos en
una o mas Sociedades de Inversion Especializadas de Fondos para el
Retiro (SIEFORES) de las que opere la Administradara.

Con el nacimiento del Nuevo Sistema de Pensiones surge la
necesidad de conocer o actualizarse en ias reformas legislativas y
contables a la que deben sujetarse las Administradoras y Sociedades
de Inversidn. En el presente trabajo nos enfocaremos analizar los
aspectos contables referente a las Sociedades de lnversion
{SIEFORES).

El primer capitulo inicia con la descripcién del sistema financiero
mexicano, donde mencionamos las principales funciones de: La
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, El Banco de Meéxico, La
Comision Nacional Bancaria y de Valores, La Comision Nacional de
Seguros y Fianzas, La Comision Nacional del Sistema de Ahorro para
el Retiro y ademas se exponen los aspectos generales de las
Administradoras de Fondos de Ahorro para el Retiro.

En el segundo capitulo se mencionan aspectos basicos sobre el
mercado de valores, para después adentrarnos al tema de las
Sociedades de Inversién Especializadas de Fondos para el Retiro
describiendo su concepto, dando los fundamentos legales para su
constitucion, operacién y capitalizacion, ademas se mencionaran las
autoridades que supervisan su funcionamiento,

En el tercer capitulo se presentan las reglas generales para el
registro contable de las operaciones de las Sociedades de Inversion,
asi como la elaboracion de sus Estados Financieros y la periodicidad
en que deben presentarse.

En el cuarto capitulo se muestra el ejercicio diaric de una
Sociedad de inversion, junto con sus Estados Financieros.
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- CAPITILO 1

SISTEMA FINANCIERO MEXICANO
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1.1.- ESTRUCTURA DEL SISTEMA FINANCIERO MEXICANO.

Las autoridades que ejercen atribucion en materia bancaria y de crédito,
son: el Gobierno Federal, a través del Congreso de la Unién de acuerdo con las
Facultades gue le otorga el ART. 73 fraccion X de la Constitucién y el Poder
Ejecutivo Federal, a través de la Secretaria de Macienda y Crédito Publico de la
que a su vez depende Ila Comisidbn Nacional Bancaria y de Valores, la
Comision Nacional de Seguros y Fianzas, la Comisién Nacional del Sistema de
Aharro para el Retiro, estas come organismos desconcentrados y, por Ultimo el
Banco de México, con la autonomia que le da su nueva Ley, en vigor a partir del

1 de abril de 1994. {Anexo A)

“El Sistemma Financiero se encuentra integrado basicamente por las
instituciones de crédito y los intermediarios financieros no bancarios, que
comprenden las compaiiias aseguradoras y afianzadoras, casas de bolsa y

sociedades de inversion, asi como los organismos auxiliares de crédito.”

A partir de 1990 el sistema financiero cuenta con 12 grandes sectores:

1- Los dieciocho Bancos Mtiitiples que prestan el servicio de banca y

crédito, y que serdn Sociedades Andnimas Privadas.

2.- Los Bancos de Desamollo que también son banca multiple y en los
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que se conserva la mayoria del capital por parte del Gobierno Federal.
3.- Los Grupos Financieros que se organicen en los términos de la Ley
para Regular las Agrupaciones Financieras.
4.- Las demds organizaciones auxiliares, ya sean que se definan por
alguna ley o no, pero que actdan en esta drea econdmica
5.- Bancos de objeto limitado.
6.- Filiales de Bancos Extranjeros.
7.- Organizaciones auxiliares previstas por las LGOAAC:
a) Almacenes Generales de Deposilo.
b) Arrendadoras Financieras.
¢) Uniones de Crédito.
d) Casas de Cambio.
e} Sociedades de Factoraje Financiero.
f) Sociedades de Ahorro y Préstamo.
8.- Organizaciones Auxiliares aunque no definidas como tales, si
previstas en otras leyes:
a) Afianzadoras.
b) Bolsa de Valores.
¢} Camara de Compensacion.
d) Compaiiias Aseguradoras.
e) Casa de Bolsa.
f) Instituciones para el Depésito de Valores.

9.- Oficinas internacionales de Bancos:
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a) Oficinas de representaciéon de bancos extranjeros.
b) Oficinas de bancos mexicanos en el extranjero.
c) Corresponsales de bancos mexicanos en el extranjero,
d) Corresponsales de bancos extranjeros en México
e) Sindicatos de Bancos.
f} Bancos Multinacionales.
g) Bancos Internacionales que operan en México.
h} Sucursales de Bancos Extranjeros.
10.- Sociedades que prestan sus servicios o contratan en las instituciones
de Crédito;
a) inmobitiarias Bancarias.
b) Sociedades de Servicios de Informacion.
¢) Sociedades de transporte especializado.
e) Sociedades de Programacion e informacion.
f) Senicreb.
g) Secoban.
11.- Agencias y Agentes:
a) Corporativos:
Casas de Bolsa.
Intermediarios Financieros (Sociedades)
b) Agentes individuales:
Intermediarios Financieros.

Agentes de Fianzas.
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Agentes de Seguros.
12.- Instituciones de Servicio:
a) Asociaciones Mexicanas de Bancos, Casas de Bolsa, de
Facloraje, de Arrendadoras Financieras, de Aseguradoras, de Afianzadoras.
etc.

b) Asociaciones Internacionales de Banqueros,

1.2.- PRINCIPALES FUNCIONES DE LA SECRETARIA DE HACIENDA Y

CREDITO PUBLICO.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico en el érgano mas importante
del Gobierno Federal en materia de banca y crédito: a ella corresponde aplicar,
ejecutar e inlerpretar a efectos administrativos los diferentes ordenamientos que
sobre la materia existen. Asimismo corresponde dar la orientacion de la politica
financiera y crediticia a todos los intermediarios financieros, acorde con los

lineamientos que esas materias sefiale el Ejecutivo Federal.

Conforme al articulo 31 de la Ley Organica de la Administracién Piblica
federal, la SH y CP tiene las siguientes atribuciones respecto al sistema
financierop:

Articulo 31.- A la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico corresponde el

despacho de los sigutentes asuntos:
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1.- Estudiar y formular los proyectos de leyes y disposiciones fiscales y de
las leyes de ingresos de la Federacion y del Departamento del Distrito Federai;

I1.- Dirigir ta politica monetaria y crediticia:

lIl.- Manejar la deuda piblica de |a Federacidn y del Departamento del
Distrito Federal;

IV.- Realizar o autorizar todas las operaciones en que se haga uso del
crédito publico;

V.- Planear, coordinar, evaluar y vigilar el sistema bancario del pais que
comprende el Banco Central, a la Banca Nacional de Desarrollo y las demas
mstituciones encargadas de prestar el servicio de banca y credito;

Vi.- Ejercer las atribuciones que le sefalen las leyes en materia de

seguros, fianzas, valores y de organizaciones y actividades auxiliares del

credito;

Es a esta dependencia del Ejecutivo Federal, a la que se la han otorgado
las facultades mas importantes para aplicar, interpretar Y ejecutar a efectos

administrativos los ordenamientos que scbre la materia de banca y crédito se

encuentran vigentes.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico en México es una autoridad
muy importante en Materia Hacendaria de acuerdo al Ley Organica de la

Administracion Publica Federal.
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Su competencia no esta determinada en un solo cuerpo legal, sino que le
otorgan facultades y atribuciones practicamente todas las leyes del Sistema

Financiero Mexicano,

Facultades de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piiblico.

tnterpreta a efectos administrativos la Ley de Instituciones de Crédito
(an. 5)

Autoriza el establecimiento en territorio nacicnal de oficinas de
representacion de entidades financieras del exterior y expedir las reglas a las
que se sujetan (LIC art. 6).

Autoriza el establecimiento de sucursales de la Republica Mexicana de
bancos extranjeros de primer orden y expedira las reglas a las que sujetaran
(LIC art. 8) y fijara las cuotas que deban pagar por la inspeccién y vigilancia.

Otorga las autoridades a Sociedades Anénimas para organizarse y
funcionar como banca multiple en forma discrecional {lic. art. 6)

Promoverd una adecuada descentralizacion del sistema bancario
mexicano procurando evitar la excesiva concentracion regional (LIC art. 10
ultimo parrafo).

Autoriza la adquisicion de acciones de la serie B de Sociedad Andnima de

banca muitiple. (LIC art. 14 frac Ili).
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Sancionara a las personas que excedan ilegalmente el limite de lenencia
accionaria en Sociedades Anonimas de Banca Mdiltiple, (LIC art. 18).

Establecera los casos y condiciones en que las Sociedades Andnimas de
Banca Muttiple puedan adquirir sus propias accicnes (LIC art. 19).

Fijar los lineamientos a las Sociedades Andnimas de Banca Mltiple en
los que el Gobierno Federal tenga el control de sus acciones para la elaboracion
y aprobacion de sus presupuestos anuales, administracion de sueldos y
prestaciones (LIC art. 20).

Resuelve los recursos que interpongan los funcionarios de instituciones
de crédito que sean removidos por la Comision Nacional Bancaria (LIC art. 25).

Autoriza la fusion de dos o mas instituciones de banca muitiple (LIC
art. 27).

Podra revocar escuchando a la institucién de banca maltiple interesada la
autorizacién para operar en los casos que sefiala un plazo no menor de 60 dias
para restituir ef capital.

Autoriza anualmente a fos bancos del desarrollo de sus programas
operativos y financieros, sus presupuestos generales de gastos e inversiones
(LIC art. 31).

Dicta reglas generales para que entidades de la Administracion Publica
Federal y Gobiernos de Entidades Federativas y Municipios adquieran
certificados de aportacion patrimonial de bancos de desarrollo, en proporcion
mayor a la fijada en el articulo 33 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Dicta disposiciones generales sobre la forma, proporcion y condiciones
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aplicables a la suscripcion, tenencia y circulacion de los Certificados de
Aportacion Patrimonial de bancos de desarrolle (LIC art. 34),

Acordara el aumento de Capital Social de bancos de desarrollo y
ordenara su publicacion en el Diario Oficial (LIC art. 35 frac Nli).

Establece el capital minimo de los bancos de desarrollo (LIC art. 37).

Determinar los casos y condiciones en que los bancos de desarrolio
podran adquirir transitoriamente los certificados de la serie “B” representativos
de su propio capital ( LIC art. 38 ultimo parrafo).

Establece con bases en la Ley las politicas, lineamientos y prioridades
para que los Consejos Directivos de Banca de Desarrollo dirijan a las
instituciones (art. 42).

Designa a los directores generales de Bancos de Desarrollo {art. 43).

Autorizar a los Consejos Directivos de Banca de Desarrollo para la
emision de obligaciones subordinadas, inversiones de capital en empresas
aprobar los programas anuales de publicidad v propaganda y aprobar la
estructura organica basica, niveles de empleo de bases de elaboracion de
tabuladores de sueldos y otorgamiento de incentivos {art. 42 frac. XV, XVI, XVIi
y XV en relacion con el penultimo péarrafo).

Dictar los lineamientos, establecer las medidas y mecanismos para
procurar el mejor aprovechamiento y la canalizacion mas adecuada de los
recursos de los Bancos de Desarrollo. (art. 47 Ultimo pérrafo).

Determinar previa opinidn del Banco de México y ta Comisién Nacional

Bancaria las clasificaciones de activos y de operaciones causantes de pasivo
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contingente y los porcentajes maximos de pasivo exigible y pasivo contingente
(art. 49).

Dictar disposiciones de caracter general previa opinién del Banco de
Mexico y la Comisidn Nacional Bancaria para la fijacién del capital neto de las
instituciones de crédito, tomando en cuenta los usos internacionales respecto de
la adecuada capitalizacion de ias instituciones de crédito (art. 50 LIC).

Fijar 1as reglas de diversificacion de riesgo en los términos del articulo 51
para los bancos muitiples.

Autorizar a los bancos miltiples para invertir en acciones de sociedades
distintas a las sefialadas en los articulos 88 y 89 en porcentaje y plazos mayores
cuando se trate de empresas que desarrollen proyectos nuevos de larga
duracion o realicen actividades de fomento (art. 75 LIC).

Determinar mediante disposiciones de caracter general las bases para la
calificacion de la cartera de créditos de las instituciones de crédito, la
documentacion e informacion que. deberia recabar para el otorgamiento,
renovacion y durante la vigencia de créditos de cualquier naturaleza.

Autorizar a los bancos multiples sus programas anuales sobre
establecimiento, reubicacién y clausura de sucursales, agencias y oficinas en el
pais o en el extranjero, asi como para la cesién del activo o pasivo de sus
sucursales (art. 86 LIC).

Autorizar a las sucursales de instituciones de crédito mexicanas, en el
extranjero a realizar operaciones que no estén previstas en las leyes

mexicanas, para ajustarse a las condiciones del mercado en que operen (art. 87

10
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cuarto parrafo).

Autarizar a bancos muitiples para intervenir en acciones de sociedades
que les presten servicios complementarios o auxiliares, asi como en los de
inmobiliarias bancarias (art. 88 LIC).

Autorizar a las instituciones de crédito para invertir en titulos
representativos del capital social de entidades financieras del exterior (art. 89
parrafo primero LIC).

Dictar reglas generales para autorizar a bancas multiples que no forman
parte de grupos financieros para invertir en acciones de organizaciones
auxiliares de credito, intermediarios financieros no bancarios que no sean casas
de bolsa, sociedad de seguros y fianzas (art. 89, parrafo segundo LIC).

Dictar reglas generales sobre intermediarios que tengan domicilio social
en el territorio nacional y sus actividades no se encuentren reguladas por otra
ley {art. 89 quinto parrafo LIC).

Autorizar a comisionistas, personas morales para que auxilien a las
instituciones de credito en la celebracion de sus operaciones y emitir las reglas
generales sobre este prospecto (art. 92 LIC).

Solicitar toda clase de informacion a las instituciones de crédito {art. 97).

Emitir reglas sobre la actividad de personas autorizadas que puedan
realizar operaciones de intermediacion en los términos del articule 103, frac Il

Emitir reglas de caracter general para establecer excepciones a la
prohibicidn de préstamos a los funcionarios o sus familiares y a los comisarios ¥

auditores externos.
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Resolver el recurso de renovacion cuande se trate de procedimientos de
imposicidon de sanciones en tos términos del articulo 110 y hacerlas efectivas
conforme al Oltimo parrafo de ese precepto.

Aprobar el reglamento interior de la Comision Nacional Bancaria {art. 125,
frac. IV LIC).

Autorizar el presupuesto anual de la propia Comisidn (art. 125, frac VIII).

Nombrar al Presidente de ia Comision Nacional Bancaria (art. 127 parrafo
segundo LIC).

Puede exceptuar del registro establecido, las operaciones que se
efectden:

a) Para financiar empresas de nueva creacién o ampliaciones de
las existentes.

b) Para otros lransferir proporciones importantes del capital de
empresas.

¢) Para otros propdsitos a los cuales no se adecuen los
mecanismos normales del mercado.

Resuelve sobre las excepciones previstas para la operacion con valores
escuchando la opinidn del Banco de México y de la Comisién Nacional Bancaria
y de Seguros, segin la materia que corresponda respecto al ambito de su
competencia.

Fijar las condiciones y plazos de tenencia de las acciones, de acuerdo
con la naturaleza y finalidad de tas propias empresas.

Declarar como de interés publico, en nombre del Gobiermno Federal, Ia

12
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constitucién de fideicomisos.

Autoriza el establecimiento, cambio de ubicacion y clausura de cualquiera
de las oficinas y locales en el pais 0 en el extranjero de las instituciones de
crédito.

Autoriza la cesion de partes de activo o pasivo de fas instituciones de
credito.

Recibe la opinion del Banco de México y de la Comision Nacional
Bancaria y de Seguros en los casos en que proceda la autorizacién de:

a} Establecimiento de sucursales.

b} Cesion de partes del activo o pasivo.

c) Reglas para la instalacion y el uso de equipos y sistemas
autorizados.

Escucha la proposicién de la Comision Nacionat Bancaria para que se
autorice, por disposiciones de caracter general a las inslituciones de crédito,
para que en caso necesario, por baja, extraordinaria, mantenga ciertos valores
de su activo a la estimacion que resulte de sus precios de adquisicién, dandoles
un plazo que no podrd exceder de cinco afos para que revaloricen sus
valuaciones.

Autoriza a las Asociaciones de Instituciones de Crédito u otras personas
distintas de las instituciones de crédito a usar las palabras banco, crédito,
ahorro, fiduciarios y otras que expresen ideas semejantes.

Autoriza a las instituciones de crédito a otorgar flanzas o cauciones

cuando no puedan ser atendidos por las instituciones de fianzas, en virtud de su

13
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cuantia.

En estos casos, las garantias habran de ser por cantidades determinadas
y exigiran contragarantias en efectivo o en valores de las que puedan adquirir
las instituciones de crédito conforme a esta ley.

Castiga con multa, el uso de las palabras bancos, ahorro, etc., en el
nombre de personas morales y establecimientos distintos a quienes estén
autorizados para ello.

Para la imposicion de las sanciones previstas en la ley, debera oir
previamente al interesado y tomar en cuenta la importancia de a infraccion, las
condiciones del infractor y la inconveniencia de evitar practicas tendientes a
contravenir las disposiciones de esta ley. En los casos de reincidencia podra
aplicar hasta el doble de la sancidn prevista.

Impone y hace efectivas las multas administrativas a las instituciones de
credito cuando éstas incurran en incumplimientos o desacato de los acuerdos o
resoluciones dictadas por la Comisién Nacicnal Bancaria en los procedimientos
establecidos por la ley.

Encomienda estudios a la Comisién Nacional Bancaria respecto del
regimen bancario y de crédito.

Conoce de las opiniones que emita la Comision Nacional Bancaria sobre
la interpretacion de esta ley y demas relativas en caso de duda respecto a su
aplicacién.

Conoce del informe de labores que anuatmente rinde la Comision

Nacional Bancaria y de Seguros.
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1.3.- PRINCIPALES FUNCIONES DEL BANCO DE MEXICO.

Finalidades y Funciones def Banco de México.

El Banco de México tendra por finalidad proveer a la economia del pais
de moneda nacional. En la Consecuencia de esta finalidad tendra como objetivo
prioritario procurar la estabilidad del poder adquisitivo de dicha moneda. Seran
también finalidades del Banco promover el sano desarrollo del sistema
financiero y propiciar el buen funcionamiento de los sislemas de pagos.

Emisién y circulacién monetaria.- Corresponde privativamente al Banco
de México emitir billetes y ordenar la acuhacién de moneda metalica, asi como
poner ambos signos en circulacion a través de las operaciones que esta Ley la

autoriza realizar.

El Banco de México puede realizar las siguientes operaciones:

|.- Operar con valores;

Il.- Otorgar créditos al Gobierno Federal, a las instituciones de crédito,
asi como a los fondos bancarios de proteccion al ahorro y de apoyo al mercado
de valores previstos en las leyes de Instituciones de Crédito v del Mercado de
Valores;

lli.- Otorgar créditos a las personas a que se refiere 1a fraccion VI del art.
3ero.

IV.- Conslituir depoésitos en instituciones de crédito o depositarias de
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valores, del pais o del extranjero;

V - Adquirir valores emitidos por organismos financieros internacionales o
personas morales domiciliadas en el exteriar, de los previstas en la fraccion I
del articulo 20.

V1.- Emitir bonos de regulacidon monetaria;

VIIL.- Recibir depésitos bancarios de dinero del Gobierno Federal, de
entidades financieras del pais y del exterior, de fideicomisos publicos de
fomento econdmico y de los referidos en la fraccién X| siguiente, de instituciones
para el deposito de valores, asi como de entidades de la administracion pablica
federal cuando las leyes asi lo dispongan;

Vill.- Recibir depdsitos bancarios de dinero de las personas a que se
refiere la fraccion VI del articulo 3.

IX.- Obtener créditos de las personas a que se refiere la fraccion VI del
art. 3 y de entidades financieras del exterior, exclusivamente con propésitos de
regulacion cambiaria;

X.- Efectuar operaciones con divisas, oro y plata, incluyendo repories:

Xl- Actuar como fiduciario cuando por leyes se le asigne esa
encomienda, o bien tratandose de fideicomisos cuyos fines coadyuven al
desempeno de sus funciones o de los que el propio Banco constituya para el
cumplir obligaciones laborales a su cargo, y

Xll.- Recibir depdsitos de titulos o wvalores, en custodia o en
administracion, de las personas sefaladas en las fracciones VII Y Vil

anteriores. También podra recibir depdsitos de otros efectos del Gobierno
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Federal.

El Banco no podra realizar sino los actos expresamente previstos en las

disposiciones de esta Ley o los conexos a ellos.

Funciones del Banco de México.

l.- Regular la emision y circulacién de la moneda, los cambios, la
intermediacion y los servicios financieros, asi como los sistemas de pagos;

Il.- Operar con las instituciones de crédito como bancos de reserva y
acreditante de Ultima instancia;

I1l.- Prestar servicio de tesoreria al Gobierno Federal y actuar como
agente financiero del mismo;

IV.- Fungir como asesocr del Gobierno Federal en materia econémica y
particularmente, financiera;

V.- Participar en el Fondo Monetaria Internacional y en otros organismos
de cooperacién financiera internacional o que agrupen a bancos centrales, y

VI.- Operar con los organismos o que se refiere la fraccidn V anterior, con
bancos centrales y con otras personas morales extranjeras gue ejerzan

funciones de autoridad en materia financiera.

Las Operacicnes que ei Banco de México realice con las instituciones de
credito se efectuaran mediante subasta o de conformidad con disposiciones de

caracter general que expida el propioc Banco.
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Los financiamientos que el Banco Central conceda a las instituciones de
credito, son mediante el otorgamiento de crédito o a través de la adquisicion de

valores, solo podran tener por finalidad la regulacion monetaria. (art. 14)

1.4.- PRINCIPALES FUNCIONES DE LA COMISION NACIONAL

BANCARIA Y DE VALORES

La Comisidbn Nacional Bancara y de Valores es un organg
descentralizado de la Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico que tiene como
atribucion, en lo conducente, regular el mercado de valores y vigilar el
cumplimiento de las normas que regulan este mercado; inspeccionar y vigitar el
funcionamiento de la casa de bolsa, intervenir administrativamente en la bolsa

de valores, casa de bolsa etc.

A continuacion para efectos practicos se separan las funciones o
facultades en La Comision Nacional Bancaria. y La Comision Nacional de

Valores.

Naturaleza Juridica de la Comision Nacional Bancaria.

Art. 125.- La Comisidon Naciona! Bancariz es un érgano desconcentrado



FACULTAD DE ESTUDIOS SUPERIORES CUAUTITLAN. UNAM

de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

La desconcentracion consiste en una forma de organizacion
administrativa en la cual se otorgan al érgano desconcentrado determinadas
facultades que le permiten actuar con mayor rapidez, eficacia y flexibilidad, asi
como el tener el manejo auténomo de su presupuesto o de su patrimonio, sin

dejar de existir el nexo de jerarquia definida.

De acuerde con los ordenamientos que rige a las Comisiones, se
consideran que tienen el cardcter de lo que la doctrina administrativa ha
denominado Organismos desconcentrados.

Se caracterizan;

1.- Por depender siempre de un organismo que forma parte del Poder
Ejecutivo Federal, en este caso, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, ya
que a dicha dependencia le corresponde nombrar a los vocales de la Comision y
a su presidente, aprobar y vetar los acuerdos del propic organismo, sehalarle los
lineamientos conforme a los cuales deben desarrollar su actividad y aprobar su
presupuesto anual de gastos.

2.- Tiene facultades de decisién y ejecucion limitadas.

3.- Puede realizar todas las atribuciones que le sefalan la LIC, asi como
otras teyes en algunos casos se requerira para cierlas decisiones la autorizacion
de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico, es importante recalcar que
desde la primera Ley, hasta la LRB-85 se establecié una norma, que los

acuerdos de la Junta de Gobierno serian ejecutivos si la Secretaria de Hacienda
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los aprobaba o no ejercitaba su veto en los subsiguientes 7 dias y 1a nueva Ley
de Instituciones de Credito modificé esa disposicidn en su articulo 130, dlitimo
parrafo para establecer:

"Los acuerdos de la Junta de Gobierno seran ejecutivos y correspondera
al Presidente, en ejercicio de sus atribuciones, darles oportuno cumpiimiento.”

4.- Las comisiones de referencia no tienen personalidad juridica propia y
por consecuencia lampoco tienen patrimonio, ya gque para que una entidad
tenga personalidad juridica propia, es necesario que los preceptos que la crean,
en este caso, la Ley de Instituciones de Crédito y la Ley de! Mercado de
Valores, le otorgaran expresamente esa personalidad, pues asi lo establece la
fraccion Il del articulo 25 del Cddige Civil Federal, por lo tanto estimo que las
Comisiones son dependencias de la Secretaria de Hacienda y Credito Publico.

5.- Por lo que hace al presupuesto, es pertinente aclarar que son
nociones distintas las de presupuesto y patrimonio, el patrimonio es el conjunto
de bienes y derechos valuables pecuniariamente, de los que es titular una
persona, presupuesto por otra parte son, las cantidades de que pueda disponer
una dependencia del Ejecutivo para sus gastos durante el gjercicio fiscal de que
se trate y las Comisiones Bancanas y de Valores, conforme a las disposiciones
que regulan su actividad, tienen presupuestos y no-patrimonio.

6.- Ambas comisiones tienen el caracter de autoridad frente a los
particulares porque los ordenamientos que las rigen les atribuyen facultades de
decisién y de ejecucion caracteristica que conforme a la doctrina vy a Ia

jurisprudencia de la Suprema Corte de Justicia de la Nacion, son necesarias
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para que se tengan tal caracter.

7 .- Las relaciones de ambos organismos con sus trabajadores de base,
se regulan por la Ley Federal de los Trabajadores al Servicios del Estado,
reglamentaria de! apartado B, del art. 123 constitucional

8.- La Ley Organica de la Administracion Publica Federal, introdujo ia
figura llamada sectorizacidon, mediante la cual se agrupan bajo la
responsabilidad de un o6rganc central dependencias de ia denominada

Administracion Pablica Paraestatal.

Aniculo 125.- * La Comisidon Nacional Bancaria es un 0rgano
desconcentrado de la Secretaria de Hacienda y Credito Publico.

Tendra las facultades y deberes siguientes:

.- Realizar fa inspecciéon y vigilancia, e imponer las sanciones que
conforme a esta y otras leyes le compelen;

{l.- Fungir como drgano de consulta de la Secretaria de Hacienda vy
Crédito Publico en los términos que la ley determine;

1l1.- Realizar los estudios que le encomiende la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico respecto del regimen bancaro y de crédito, asimismo,
presentara a dicha dependencia y al Banco de México, propuestas, cuando asi
lo estime conveniente, respecto de dicho régimen;

IV.- Emitir las disposiciones necesarias para el gjercicio de las facultades
que la Ley le otorga y para el eficaz cumplimiento y de los reglamentos que con

base en ella se expidan, asi como coadyuvar, mediante la expedicion de
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disposiciones e instrucciones a las instituciones de crédito, con la politica de
regulacion monetaria y cerlifica que compete al Banco de México., Siguiendo las
instrucciones que reciba del mismo;

V.- Presentar opinion a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico sobre
la interpretacion de esta Ley y demas relativas en caso de duda respecto a su
aplicacion;

VL.- Formular su reglamento interior que someters a la aprobacion de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico, e intervenir en los términos y
condiciones que esta Ley sefala en la elaboracion de Ios reglamentos a que la
misma se refiere;

VIi.- Formular anualmente sus presupuestos que sometera a la
autorizacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico;

Vill.- Rendir un informe anual de sus labores a la Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico;

IX.- Proveer lo necesario para que las instituciones de crédito cumpian
debida y eficazmente las operaciones y servicios concentrados con los usuarios
del servicio de banca y crédito, v las sociedades a que se refiere el articulo 88
de esta Ley con los compromisos contraidos;

X.- imponer sanciones administrativas por infracciones a ésta y las demas
leyes que regulan las actividades, instituciones y personas sujetas a su
inspeccion y vigilancia, asi como de las disposiciones que emanen de ellas.
Tales sanciones podran ser, a juicio de la Comision, amonestaciones u otras

que establezcan las mencionadas leyes y disposiciones:
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Xl.- Conocer y resolver sobre el recurso de renovacién que se interponga
en contra de las sanciones aplicadas, asi como condonar total o parcialmente,
previa aprobacion de la Junta de Gobierno, las multas impuestas, y

Xll.- Las demas que le estan atribuidas por esta Ley, por la Ley
Reglamentaria de la Fraccidn XIli bis del Apartado “B” del art, 123 de fa
Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanas y por otras leyes.

La Comisidn Nacional Bancaria en el ejercicio de sus funciones de
inspeccian y vigilancia, respecto de las operaciones que las instituciones de
credito lleven a cabo en términos de la Ley del Mercado de Valores, establecera
los mecanismos de coordinacién necesarios con la Comisién Nacional de

Valores, para el eficaz cumplimiento de las disposiciones en la materia™.

LA COMISION NACIONAL DE VALORES.

La Comisidn Nacional de Valores es el érganc encargado de regular el

mercado de valores, de inspeccionar y vigilar e} funcionamiento de los agentes y

bolsas de valores.

Tiene a su cargo entre otras las siguientes funcicnes:
1.- Establecer criterios de aplicacion general conforme a los cuales se

precise cuando una oferta es publica, asi como resolver sobre las consultas que

al respecto se le formulen;
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2.- Inspeccionar y vigilar a los emisores de valores inscritos en el Registro
Nacional de Valores e intermediarios;

3.- Organizar dicho registro, que sera publico y se ingresara a través de
dos secciones, la de valores y la de intermediarios, estableciendo los requisitos
necesarios para la inscripcién de valores e intermediarios, pudiendo cancelar
este Registro cuando se dejen de satisfacer o de cumplir a juicio de la propta
Comision los requisitos u obligaciones indispensables:

4.- Eslablecer también las prohibiciones de realizar ciertos actos y
operaciones,

5.- Fijar con audiencias de las bolsas respectivas los aranceles generales
¢ especiales a que esta sujeta la remuneracion de los servicios de los agentes
de valores;

6.- Ser organo de consulta tanto del Gobierno Federal como de los
organismos descentalizados, en materia de valores:

7.- Proponer a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico Ia imposician
de sanciones por fracciones de la Ley del Mercado de Valores, 0 a sus

disposiciones reglamentarias.

La Comision esta facultada para resolver lo que corresponde, oyendo a la
Bolsa respectiva, cuando los agentes de valores que no sean admitidos como
socios de las mismas. O bien cuando los emisores de valores que no han sido
inscritos, se consideren afectados en sus derechos y recurren a ella.

La Comision Nacional de Valores podra ordenar la intervencion
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administrativa de los agentes o bolsas de valores, cuando incurran en
infracciones graves a las disposiciones que le son aplicables, con objeto de
suspender, normalizar y resolver las operaciones que pongan en peligro su
solvencia, estabilidad o liquidez, ya sea dictando las medidas necesarias para
narmalizar su situacion. Ya ordenando que se suspenda la ejecucion de las
operaciones irregulares o que se proceda a la liquidacion de las mismas, o bien
designar de entre la terna que le presente la bolsa afectada, a un interventor
gerente, que tendra las facultades necesarnias y absolutas para la administracion
de la empresa intervenida.

La Comision Nacional de Valores se compone de los siguientes 6rganos
de Junta de Goebierno, la Presidencia de la Comision y el Comité Consultivo,

La Junta de Gobierno es el organo superior, su funcionamiento es
interno, sin injerencia en las bolsas o con los agentes. Se compone de once
vocales, seis de ellos son nombrados por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Puablico 1a cual designa a uno de ellos como Presidente; Todos deberan ser
personas con notorios conocimientos bursatiles, financieros, industriales o

comerciales.

El Presidente de la Comision tiene a su cargo entre otras las siguientes
funciones:

1.- Actuar como representante legal para toda clase de asuntos de
competencia;

2.- Es el Organo de ejecucion de los acuerdos de la Junta de Gobierno; y
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3.- Vigilar el mercado de valores.

En cuanto al Comité Consultivo, el articulo 46 reformado de la Ley del
Mercado de Valores, prevé que estara integrado por el nimero de miembros
que la propia Comisién de Valores determine, dicho comité contara en todo caso
con un miembro nombrado conjuntamente por la Bolsa de Valores del pais y
cinco mas que sean designadaos respectivamente por la Asociacidn Mexicana de
Casas de Bolsa, la Asociacion de Banqueros de México, la Confederacion de
Camaras Industriales de los Estados Unidos Mexicanos, la Confederacién
Nacional de Camaras de Comercio y la Asociacion Mexicana de Instituciones de
Seguros,; el Presidente de la Comisién Nacional de Valores lo sera también del
Comite Consultive; dicho comité deberd reunirse a convocatoria de su
presidente en sesiones ordinarias cada tres meses y en sesiones extraordinarias
cuando ello sea necesario; el comité que se analiza conocera de los asuntos
que le someta a consideracion el presidente de la comision, relacionadas con la

adopcion de criterios y politicas de aplicacion general en la materia del mercado

de valores.

Para cubrir los gastos de inspeccion y vigilancia, l0s agentes de bolsas de
valores, asi como los emisores de valores inscritos en el Registro Nacional de
Valores e Intermediarios, pagaran las cuotas que establezca la Ley Federal del
Derecho, tomando en cuenta el capital social y reservas del capital, el volumen

de operaciones y, en su caso, el monto de las emisiones.
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Concretando las Facultades de la Comision Nacional de Valores pueden
agruparse en la inspeccion y vigilancia que realiza sobre los agentes, bolsas y
emisores de valores, la intervencién administrativa que puede llevar a cabo en
ellos cuando las circunstancias la hagan necesario, ila cancelacion de
autorizaciones y registros, y opinar y ser organo de consulta de las autoridades
hacendarias en materia del Mercado de Valores, asi como vigilar fa marcha del

Instituto para el Depésito de Valores,

1.5.- PRINCIPALES FUNCIONES DE LA COMISION NACIONAL DE

SEGUROS Y FIANZAS.

Naturaleza Juridica de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas. En
términos del articulo 108 de la Ley General de Inslituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros, {a Comision Nacional de Seguros y Fianzas es un

organo desconcentrado de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

La Comision tiene a su cargo la inspeccion y vigilancia de las sociedades

mutualistas y de seguros en los términos de su articulo 106 que a la letra dice:

Articulo 106.- La inspeccion y vigilancia de las instituciones y de las
sociedades mutualistas de seguros, asi como de las demas personas vy

empresas a que se refiere esta ley, en cuanto at cumplimiento de las
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disposiciones de la misma, queda confiada a la Comision Nacional de Seguros y
Fianzas en los términos de esta ley y del reglamento que para esos efectos
expida el Ejecutivo Federal.

La Comision Nacional de Seguros y Fianzas ejercera, respecto a los
sindicos y a los liquidadores, las funciones de vigilancia que tiene atribuidas en
relacion con las instituciones mutuatistas de seguros.

Las instituciones y sociedades de seguros y las demas personas y
empresas sujetas conforme a esta ley a la inspeccién y vigilancia de la Comisién
Nacional de Seguros y Fianzas, deberan cubrir las cuotas correspondientes en

los terminos de las disposiciones legales aplicables.

1.6.- PRINCIPIPALES FUNCIONES DE LA COMISION NACIONAL DEL

SISTEMA DE AHORRO PARA EL RETIRO.

La Comisidén Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro. (CONSAR).
Es un 6rgano descentralizado del la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
integrada por representantes de entidades del Gobierno Federal, los institutos
de seguridad social involucrados y de organizaciones nacionales de
trabajadores y patones, comision, que concentra las facultades de regulacion,
control y vigilancia del SAR, a efecto de alcanzarse coordinacion entre las
entidades e institutos sefialados y las entidades financieras participantes en el

SAR, permitiéndose avanzar en la simplificacion, eficiencia del SAR y pasar de
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la etapa de ahorro a la de inversion de los recursos de los trabajadores por

medio de las afores y siefores.

La CONSAR sera el pilar del buen manejo de los recursos de tas Afores y
Siefores, una vez siendo el drgano de coordinacion, regulacion, supervisién y
vigilancia, ademas de gozar de autonomia técrica, (autonomia en los ambitos
financieros y administrativos, para el mejor desempeﬁo de géstiones) facultades
ejecutivas, (la posibilidad de cumplir sus propias decisiones) y competencia
funcional propia (esfera de facultades propias y especificas justificativas de su

existencia como drganc auténomo.)

La Comision tendri las siguientes facultades: {ART. 5.

NLSAR)

1.- Regular mediante la expedicién de disposiciones de caracter general.
Lo relativo a la operacion de los sistemas de ahorro para el retiro, la recepcion,
deposito, transmision y administracién de las cuctas y aportaciones
correspondientes a dichos sistemas, asi como la transmision, manejo e
intercambio  de informacién entre ias dependencias y entidades de Ia
Administracion Publica Federal, los institutos de seguridad social y los

participantes en los referidos sistemas, determinando los procedimientos para
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su buen funcionamiento.

2.- Expedir las disposiciones de caracter general a las que habran de
sujetarse los participantes en los sistemas de ahorro para el retiro, en cuanto a
su constitucion, organizacidn, operacion y participacién en los sistemas de
ahorra para el retiro, tratandose de las instituciones de crédito e instituciones de
sequroes.

3.- Emitir en el ambito de su competencia la regulacion prudencial a que
se sujetan los participantes en los sistemas de ahorro para el retiro;

4.- Emitir reglas de carécter general para la operacion y pago de los
retiros programados;

5- Establecer las bases de colaboracion entre las dependencias y
entidades publicas participantes en la operacion de los sistemas de ahorro para
el retiro;

6.- Otorgar, modificar o revocar las autorizaciones y concesiones a que se
refiere esta ley, a las administradoras, a las sociedades de inversion y a las
empresas operadoras;

7.- Realizar la supervisién de los participantes en los sistemas de ahorro
para el retiro, Tratdndose de las instituciones de crédito, la supervision se
realizara exclusivamente en relacion con su participacion en los sistemas de
ahorro para el retiro;

La Comision Nacional Bancaria y de Valores, La Comision Nacional de
Segquros y Fianzas y ta Comisidén, de comin acuerdo, estableceran las bases de

colaboracion para el ejercicio de sus funciones de supervision;
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8.- Administrar y operar, en su caso, la Base de Datos Nacional SAR;

9.- Imponer multas y sanciones, asi como emitir opinidén a la autoridad
competente en materia de los delitos previstos por esta ley;

10.- Actuar como organo de consulta de las dependencias y entidades
publicas, en todo lo relativo a los sistemas de ahorro para el retiro, con
excepcion de ta materia fiscal;

11.- Celebrar convenios de asistencia técnica;

12.- Recibir y tramitar las reclamaciones que formulen los trabajadores o
sus beneficiarios y patrones en conira de las instituciones de crédito y
administradoras conforme al procedimiento de conciliacion y arbitraje
establecido en esta ley y su reglamento.

13.- Rendir un informe semestral al Congreso de la Union scbre la
situacion gue guardan los sistemas de ahorro para el retiro.

14.- Dar a conocer a la opinion publica, reportes sobre comisiones,
numeros de afiliados, estado de situacion financiera, estado de resultados,
composicion de cartera y rentabilidad de las sociedades de inversién, cuando
menas en forma trimestral. Asi como, previa opinién del Comité consultivo y de
Vigilancia, publicar informacién relacionada con las reclamaciones presentadas
en contra de las institucicnes de crédito o administradoras;

15.- Elaborar y publicar estadisticas y documentos relacionados con los
sistemas de ahorro para el retiro.

Organos de Gobierno de la Consar.

Los Organos de Gobierno de la Comision seran la Junta de Gobierno. ia
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Presidencia y el Comité Consultivo y de Vigilancia.

La Junta de Gobierno esta integrada por el Secretario de Hacienda y
Crédito Publico, quien la presidira, el Presidente de la Comision, dos
vicepresidentes de la misma y otros once vocales.

Dichos vocales seran el Secretario del Trabajo y Prevision Socia, el
Gobernador del Banco de México, el Subsecretaric de Hacienda y Crédito
Publico, el Director General del Instituto Mexicano del Seguro Social, el Director
General del Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda para los Trabajadores, el
Directer General del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los
Trabajadores del Estado, el Presidente de la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores y el Presidente de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas.

Los tres vocales restantes serdan designados por el Secretario de
Hacienda y Credito Publico debiendo ser dos representantes de las
organizaciones nacionales de los trabajadores y uno de los correspondientes a
los patrones, que formen parte del Comité Consultivo y de Vigilancia y que

ostenten la mayor representatividad.

Corresponde a fa Junta de Gobierno:

1.- Otorgar, modificar o revocar las autorizaciones a que se refiere este
ley, o a las administradoras y sociedades de inversién en los términos de esta
ley.

2.- Ordenar la intervencion administrativa o gerencial de los participantes

en los sistemas de ahorro para el retiro, con excepcion de las instituciones de
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crédito e instituciones de seguros;

3.- Aprobar el nombramiento de los consejeros que no requiéran
aprobacion del Comité Consultivo y de Vigilancia, de los directores generales,
funcionarios de los dos niveles inmediatos inferiores, comisarios, apoderados v,
en su caso, amonestar, suspender, remover e inhabilitar a las personas antes
sefialadas, asi como a los consejeros independientes, al contralor normativo y al
demas personal que preste sus servicios a los participantes en los sistemas de
ahorro para el retiro, con excepcidn de las instituciones de crédito e
instituciones de seguros;

4 .- Expedir las reglas de caracter general relativas al régimen de inversion
al que deberan sujetarse las sociedades de inversion, previa opinion del Comité
Consultivo y de Vigilancia;

5.- Determinar mediante reglas de caracter general el régimen de las
comisiones que las instituciones de crédito, adminisiradoras o empresas
operadoras, podran cobrar por los servicios gue presten en materia de los
sistemas de ahorro para el retiro;

6.- Establecer mediante reglas de caracter general, los términos y
condiciones a los que deberan sujetarse las administradoras, respecto a los
gastos que genera el sistema de emision, cobranza y control de aportaciones,
mismos que deberan cubrir al Institulo Mexicano del Seguro Social, asi como
respecto a cualquier ofro servicio que este instituto le preste a las referidas
administradoras;

7.- Conocer de las violaciones de los participantes en los sistemas de
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ahorro para el retiro a esta ley, regtamentos y disposiciones generales
aplicables, e imponer las sanciones correspondientes;

8.- Conacer y aprobar el informe semestral sobre la situacién que
guardan los sistemas de ahorro para el retiro, que le sea presentado por &
Presidente de la Comision, a fin de remitirlo al Congreso de la Unidn y solicitar
informes generales 0 especiales al Presidente de la Comision;

Asimismo, conocer y tormar en consideracion el informe anual de labores
desarrolladas por la Comision, que le sea presentado por ¢! Presidente de la
misma;

9.- Aprobar los Presupuestos anuales de ingresos y egresos, para ser
remitidos a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para su aprobacion
definitiva.

Igualmente, aprobard los informes sobre le gjercicic del presupuesto de
conformidad con las disposiciones legales aplicables;

10.- Nombrar y remover a los Vicepresidentes, su Secretario y al supiente
de éste, a propuesta del Presidente de la Comision;

11.- Aprobar la estructura y organizacion de la Comision, asi como el
establecimiento o supresion de las Delegaciones de la misma, asi como aprobar
el proyecto del Reglamento de esta Ley y el proyeclto del Reglamento Interior,
determinando las atribuciones que correspondan a cada unidad administrativa; y

12.- Resolver sobre ofros asuntos que el Presidente de la Comision

someta a su condicion.
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El Presidente de la Comision es la maxima autoridad administrativa de
ésta ley y ejercera sus funciones directamente o, a través de los servidores
publicos de ka Comision, en los términos del Reglamento Interior de ésta.

Seran facultades y Obligaciones del Presidente de 1a Comisién.

1.- Tener a su cargo la presentacion legal de la Comision y el ejercicio de
sus facultades, sin perjuicio de las atribuidas a la Junta de Gobierno

2.- Dirigir Administrativamente a la Comision.

3.- Presentar a la Junta de Gobiemo un informe semestral sobre la
situacién que guardan los sistemas de ahomo para el retiro y un informe anual
sobre las labores desarrolladas por la Comision. Asi como informarle acerca de
todos los asuntos relativos al funcionamiento de los sistemas de ahorro para el
retiro, proponiendo a la misma las medidas pertinentes cuando a su juicio se
presenten hechos o situaciones que afecten el buen funcionamiento de los
mismos.

4.- Proponer a la Junta de Gobierno los proyectos de las disposiciones
que compete expedir a la Comision.

5.- Proponer a la Junta de Gobiemo el nombramiento y renovacion de los
Vicepresidentes, del Secretario de la misma y del suplente de éste.

6.- Realizar la supervisién de los participantes en los sistemas de ahorro
para el retiro.

7.- Nombrar y remover al demas personal de la Comision.

8.- Proveer el eficaz cumplimiento de sus preceptos.

9.- Informar anualmente y cuando lo requiera la Secretaria de Hacienda
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y Crédito Publico sobre su actuacion.

10.- Formular y presentar el presupuesto de ingresos de la Comision a la
Junta de Gobierno para su aprobacion.

11.- Informar sobre el ejercicio del presupuesto a ta Junta de Gobierna,
de acuerdo con la periodicidad que esta o solicite.

12.- Ejecular los acuerdos de intervencion administrativa o gerencia de
los participantes en los sistemas de ahorro para el retiro, con excepcion de las
instituciones de crédito e instituciones de seguros.

13.- Ejecutar los acuerdos de la Junta de Gobierno sobre el estado y
ejercicio de las facultades que le hayan sido delegadas por esta.

14.- Informar a la Junta de Gobierno sobre el estado y ejercicio de
facultades que se hayan sido delegadas por esta.

15.- Representar a la Junta de Gobierno en todos los tramites de los

juicios de amparo en la gue aquélia sea parte.

La Comision contarda con un organo tripartito denominade Comité
Consultivo y de Vigilancia, integrado por los sectores Obrero, Patronal y del
Gobierno, que tienen como fin velar por los intereses de las partes
involucradas, a efecto de que siempre se guarde armonia y equilibric entre los
intereses mencionados para el mejor funcionamiento de los sistemas de ahorro
para el retiro.

Facultades del Comité de Consultoria y de Vigilancia:

1.- Conocer los asuntos que le someta el Presidente de la Comision.
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2.- Vigilar el desarrollo de los sistemas de ahorro para el retiro para
prevenir posibles situaciones que presenten conflicto de interés y practicas
monapalicas.

3.- Conocer lo referente a la administracion de cuantas individuales y a
los procedimientos a través de los cuales se transmitan los recursos o la
informacion entre las dependencias, entidades publicas, institutos de seguridad
social y participantes en los sistemas de ahorro para el retiro.

4.- Conocer sobre las autorizaciones para la constitucion de las
administradoras y sociedades de inversion.

5.- Conocer sobre las modificaciones y revocaciones de las
autorizaciones otorgadas a las administradores v a las sociedades de inversion.

6.- Aprobar los nombramientos de fos contralores normativos y de los
consejeros independientes de las administradoras y de las sociedades de
inversion.

7.- Conocer de las amonestaciones, suspenciones, remocién e
inhabilitacion de los contralores normativos vy de los consejeros independientes
de las administradoras vy de las sociedades de inversion.

8.- Emitir opinidn de la Junta de Gobierno respecto al establecimiento de
lineamientos generales de politicas sobre el régimen de inversion de las
sociedades de inversion, asi como su aplicacion.

9.- Emitir opinién a la Junta de Gobiemo respecto de las reglas de
caracter general sobre el régimen de comisiones y su estructura, asi como su

aplicacién.
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10.- Recomendar medidas preventivas para el sano desarrollo de los
Sistemas de Ahorro para el Retiro.

11.- Emitir opinién sobre el procedimiento de contratacion de seguros de
vida o de invalidez con cargo a los recursos de la Subcuenta de ahorro para el
retiro de los trabajadores sujetos a la Ley del Instituto de Seguridad y Servicios
Sociales para los Trabajadores del Estado.

12.- Conocer scbre los criterios generales para !a supervision de los
participantes en los sistemas de ahorro para el retiro.

13.- Emitir opinidn sobre las reglas de caracter general que en materia de
publicidad y comercializacidn expida la Comision.

14 .- Emitié opinion sobre el establecimiento de criterios generales para la
substancia del procedimiento arbitral prevista por ia NLSAR.

15.- Conocer y aprobar la destitucion de sus miembros que incumplan la
obligacion de confidencialidad prevista en el art. 67 de NLSAR.

16.- Conocer las sanciones impuestas por la Comision.

17.- Conocer de la informacion relativa a las reclamaciones presentadas
ante fa Comisién en contra de las instituciones de crédito y las administradores.

18.- Dar seguimiento a las publicaciones que esta obligada a realizar fa
Comision.

19.- Presentar un informe anual por escrito sobre el desamoflo de sus
actividades a la junta de Gobierno de la Comision con las recomendaciones

pertinentes para el funcionamiento de los sistemas.
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En resumen la Comision:

1.- Regula, por medio de disposiciones de caracter general, la operacién
de los sistemas de ahorro para el retiro, asi como la recepcion, depésitos,
transmision y administracion de las cuotas y aportaciones. De igual forma ia
Comision norma la transmision, manejo e intercambio de informacién entre las
dependencias y entidades de la administracion publica federal, los institutos de
seguridad social y los participantes en el sistema.

2.- Expedir las disposiciones generales a que habran de sujetarse los
participantes en los sistemas de ahomo para el retiro, en lo referente a su
constitucion, organizacion, funcionamiento, operacion y paricipacidon en los
mencionados sistemas.

3.- Emitir, en el ambito de su competencia, la regulacién prudencial que
reqira a los participantes en los sistemas de ahorro para el retiro.

4.- Otorgar, modificar ¢ revocar las autorizaciones a las Afores y las
Siefores de acuerdo con lo referido por la Ley de fos sistemas de ahorro para el
retiro.

5.- Realizar la supervisidn de los participantes en los sistemas de ahorro
para el retiro.

6.- lmponer multas y sanciones a los participantes en los sistemas

cuando incurran en infracciones o contravengan las disposiciones normativas.

La Comision tiene como principal abjetivo la regulacion y supervision del
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nuevo sistema de pensiones. Ello le permitira convertirse en el garante del buen
uso de los recursos de los trabajadores y, en clerta medida, del destino gue
tendra el ahorro interno.

Dentro de la supervisidn considera aspectos operativos, contables vy
bursatiles-financieros de las Afores y Siefores.

1.- Aspectos Operativos: Registros de los trabajadores en la afore;
Meodifica los registros; Traspaso y unificacion de Aportaciones; Administracién
de cuentas individuales; y Retiros.

2.- Aspectos Contables; Capital social minimo exigido; Reserva especial;
Aportaciones;, Traspasos y unificaciones; Saldos de Sub-cuentas; Retiros; vy
Compra/Venta de valores.

3.- Aspectos Bursatiles y Financieros: Compra/Venta de valores;

Régimen de inversion; Analisis de riesgo; y Valuacién.

Dentro de las atribuciones de la Comision se encuentra la creacion y la
operacion de dos comités de gran importancia para el buen funcionamiento del
sistema: el de Analisis de Riesgo, cuyo objeto es establecer los criterios y
lineamientos par la valoracion de los peligros que pueden tener los valores que
integraran la cartera de las Siefores. Gracias a la intervencién de este comité,
las sociedades de inversién no podran correr grandes riesgos con los fondos de
los trabajadores vy, debido a esto, se lograra que las pensiones maniengan su
poder adquisitivo (en el peor de los casos). La posibilidad de una especufacién

riesgosa y sin limite ha sido cancelada en beneficio de los propietarios de las
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cuentas individuales.

Las labores de este organismo estaran respaldadas por un segundo
comité: el dedicado a la valuacion de los documentos y los valores susceptibles
de ser adquiridos por las Siefores. La intervencion de este comité posibilita que
ninguna sociedad de inversidbn pueda colocar los recursos de las cuentas
individuales en documentos o valores cuyo rendimiento no haya sido
previamente evaluado, con lo cual se refuerza la seguridad del patrimonio de los
trabajadores.

La Comision también esta fungira como arbitro, en donde conocera y
atendera las reclamaciones de los trabajadores o patrones en contra de las

instituciones de crédito o las Administradoras.

Por dltimo La Comisidn tiene facultades para prevenir el uso indebido de
informacién privilegiada (de acuerdo con la Ley de Mercado de Valores se
entiende por informacion privilegiada el conocimiento de actos, hechos o
acontecimientos (de  caracter econdmico, contable, juridico o
administrativo)capaces de influir en los precios de los valores materia de
intermediacion en el mercado de valores, mientras tal informacion no se haya
hecho del conocimiente publico). Y debido a ello la Comisidn se convierte en un
valladar contra los delitos de cuello blanco, pues los inversionistas que
realizaran las Siefores no podréh emplear para beneficio de los espetaculadores

bursatiles, sino para bien de los trabajadores y ia sociedad.
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1.7.- ASPECTOS GENERALES DE LAS  ADMINISTRADCRAS DE

FONDQS DE AHORRO PARA EL RETIRO (AFORES).

Concepio.

t as Administradoras de Fondo de ahorro para el retiro (AFORES) son las
entidades financieras que se dedican de manera exclusiva, habitual vy
profesional a administrar ias cuentas individuales y canalizar os recursos de las
subcuentas que las integran, en términos de las leyes de Seguridad Social, asi
como a administrar Sociedades de Inversion.

Las Administradoras efectuaran todas las gestiones que sean necesarias
para la obtencion de una adecuada rentabilidad y seguridad en las inversiones
de las Scciedades de tnversion que administren. En cumplimiento de sus
funciones, atenderan exclusivamente al interés de los trabajadores y aseguraran
que todas las operaciones que efectien para la inversion de los recursos de

dichos trabajadores se realicen con ese objeto.

Objeto de Ia Afore.

1.- Abrir, administrar y operar las cuentas individuales de conformidad con
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las leyes de Seguridad Social. Tratandose de las Subcuentas de vivienda,
deberan individualizar las aportaciones y rendimientos correspondientes, con
base en la informacion que les proporcionen los institutos de Seguridad Social.
La canalizacion de los recursos de dichas subcuentas se hara en los términos
por las leyes de Seguridad Social.

2.- Recibir de los institutos de Seguridad Sccial, asi como de los
trabajadores o patrones, las aportaciones voluntarias.

3.- Individualizar las cuotas y aportaciones de Seguridad Social, asi como
ios rendimientos derivados de la inversion de las mismas.

4.- Enviar al domicilio que los trabajadores indiquen sus estados de
cuenta y demas informacién sobre sus cuentas individuales y el estado de sus
inversiones, por lo menos una vez al afo; establecer también servicios de
informacién y atencion al pablico.

5.- Prestar servicios de administracion a las Sociedades de Inversion.

6.- Prestar servicios de distibucion y recompra de acciones
representativas del capital de las Sociedades de Inversion que administren.

7.- Operar y pagar, bajo las modalidades que la Comision autonce, los
retiros programados.

8.- Pagar los retiros parciales con cargo a las cuentas individuales de los
trabajadores, en los términos de las leyes de Seguridad Social.

9.- Entregar los recursos a la institucion de seguros que el trabajador o
sus beneficiarios hayan elegido, para la contratacion de rentas vitalicias o del

seguro de sobrevivencia.
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10.- Los analogos y/o conexos con los anteriores.

Requisitos para la constitucion de una Afore.

Para organizarse y operar como Administradora se requiere autorizacion
de la Comisién Nacional de Ahorro para el Retiro. ( CONSAR), la cual sera
otorgada discrecionaimente, atendiendo antes la opinién de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, a los solicitantes que presten propuestas viables
econdmica y juridicamente, y satisfagan los siguientes requisitos:

1.- Presentar la solicitud respectiva, asi come el proyecto de estatutos
sociales.

2.- Presentar un programa general de operacion y funcionamiento, de
divulgacion de la informacién y de reinversién de utilidades, que cumpla con los
requisitos minimos que determine fa Comisién.

3.- Los accionistas que detenten el control de la Administradora habran
de presentar un estado de situacidn patrimonial que abarque un periodo de
cinco anos anteriores a su presentacion, en los términos que sefale la
Comision.

4.- Las escrituras constitutivas de que se trata, asi como sus reformas,
deberan ser aprobadas por la Comisidn y después de ello, inscribirse en el

Registro Publico de Comercio. En todo caso, se deberdn proporcionar a la
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Comision copia certificada de las actas de asamblea y, cuando proceda,

testimonio notariat en el que conste la protocolizacion de las mismas.

Requisitos para el Funcionamiento de Ia Afore.

1.- Deberan ser Sociedad Anénima de Capital Variable, debiendo utilizar
en su denominacion la expresién “Administradora de Fondos de Ahorro para el
Retiro”, o su abreviacion "AFQRE™,

2.- Haber suscrito y pagado integramente su capital minimo exigido en los
términos de la Ley y las disposiciones reglamentarias y normativas (LSAR,
RLSAR, circular CONSAR 02-1), esto es:

+ Capital minimo: 23 de millones de pesos M.N., sin derecho a retiro.

= El Capital Social de las Administradoras estara compuesto por

acciones de las series "A" y “B".

+ las acciones de las series “A” deben representar al menos ef 51 por
ciento del capital social, las que sélo pueden ser adquiridas por personas
fisicas y morales mexicanas (cuyo capital sea mayoritariamente mexicano).
Las acciones de la serie “B" seran de libre suscripcion.

* Entodo caso, ninguna persona fisica o moral puede adquirir mas del
10 por ciento de capital de las Administradoras,

+ Asimismo, las Administradoras deben constituir una reserva
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especial, sin derecho a retiro, 1a que habra de intervenirse en acciones de las
Sociedades de inversion que administren. Esta reserva debera ser la mayor
cantidad gue resulte entre 25 millones de pesos M.N. y el uno por ciento del
capital variable, suscrito y pagado, de los trabajadores registrados en las
Sociedades de Inversidon que operen las Administradoras. La reserva es
independiente del capital minimo fijo sin derecho a retiro de las
Administradoras.

Las inversiones con cargo al capital minino se sujetan a las siguientes
reglas: activos fijos (incluidos mobiliario y equipos, inmuebles, derechos que
no sean de garantia o en gastos de instalacién, importe de inversiones en fa
capital de las empresas que le presten servicios complementarios o
auxiliares) hasta el 40 porciento, existiendo la posibiidad de solicitar a la
CONSAR un porcentaje mayor, sin que éste exceda del 60 por ciento. El
resto debera invertirse en acciones de las Sociedades de Inversidn que
administren.

3.- El nimero de sus administradores no deberd ser inferior a cinco y
actuaran constituidos en un Consejo Independiente (sin nexo alguno con la
propiedad de las AFORES, ni vinculo laboral con los accionistas o trabajadores).
Tal proporcion se tendra que mantener en caso del aumentarse el nomero de
miembros del Consejo.

4.- Los miembros del Consejo de Administracion, el Director General y el
Contralor normativo de las Administradoras deberan ser autorizados por la

CONSAR, debiendo acreditar los requisitos de solvencia moral, capacidad

16



FACULTAD DE ESTUDIOS SUPERIORES CUAUTITLAN. UNAM

técnica y administrativa correspondiente.

Limite a la participacion del mercado que puede tener cada AFORE.
Procurando mantener condiciones de adecuada y sana competitividad y evitar
practicas monopolicas absolutas o relativas, como resultado de la conducta de
los participantes o por concentracion de mercado, la Comision Nacional del
Ahorro para el Retiro (CONSAR) establece que: con objeto de mantener un
adecuado balance y equilibrio en los Sistemas de Ahorro para el Retiro, ninguno
Administradora (AFORE) podra tener mas del veinte por ciento de participacion
en el mercado de los Sistemas de Ahorro para el Retiro. Sin embargo, durante
un plazo de cuatro afios a partir del primero de enero de 1997, el porcentaje
sera de 17 por ciento. Esta participacion se medird respecto al ndmero de

cuentas,

Factores Relevantes en Ia Eleccion de una Afore.

1.- Rentabilidad:

Antecedentes que avalan la capacidad de manejo financiero y sus

resultados, asi como el costo de sus servicios, esto es:
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+ Sus accionistas, directores y ejecutivos
» Resultados logrados por las empresas ligadas a la
propiedad de la AFORE

+« Comisiones mas bajas.

Capacidad de logros, en el caso del sistema con mas de un ano de

operacion:
+ Resultado de gestion.
+ Rentabilidad del Fondo y sus cuotas.
+ Eficacia y costo de administracion,
+ Cormisiones cobradas.
2.- Riesgo:

No obstante, el riesgo patrimonial esta cubierto por la Ley; el riesgo
financiero se relaciona con;

+ Antecedentes de la gestidén de empresas relacionadas.

« Riesgo ponderado del portafolio de inversion de las
SIEFORES.

« Diversificacion de las inversiones.

« Consistencia en el tiempo de sus politicas de precios y
planes ofrecidos {aplicables en sistemas con anos de operacion).

» Experiencia en el sistema.

43



FACULTAD DE ESTUDIOS SUPERIORES CUAUTITLAN. UNAM

3.- Niveles de servicio
Relacionado con:
» Informacion ofrecida a los afiliados.
* Alencion personalizada.
s Lugares de atencidon (adecuada cobertura, no
necesariamente cantidad)
+ Capacidad de respuesta.

e Otros servicios distintivos.

Informacion que emitird el Sistema de Pensiones:

1.- Estados de cuenta: Cada afiliado debe recibir en su domicilio, por lo
menos una vez al aflo, un estado de cuenta, que incluird un resumen sobre sus
estados de cuenta y demas informacion sobre sus cuentas individuales y el
estado de sus inversiones, movimientos, saldos, rendimientos y comisiones.

2.- Panel informativo de las Administradoras: Todas las Administradoras
deben mantener en sus instalaciones destinadas a la atencién al publico un
Panel Informativo, con toda la informacién pertinente a su operacion,
comisiones, composicion y rentabilidad de sus Sociedades de Inversion.

3.- Informacién de Estados Financieros Trimestrales y Anuales: Las

Administradoras deben publicar, para conocimiento puablico, en dos periddicos
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de circulacion nacional, los Estados Financieros de su gestion.

4.- Publicaciones e Informes trimestrales de la Comisidn Nacional de
Ahorro para el Retiro;

Trimestralmente, la CONSAR debera dar a conocer a la opinién publica
reportes sobre comisiones, nimeros de afiliados, estados de situacién
financiera, estados de resultados de las Administradoras, composicién de
cartera y rentabilidad de las Sociedades de Inversion, asi como estadisticas

vinculadas en el sistema.
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SISTEMA FINANCIERO MEXICANO

BANCO DE MEXICO

| PODER EJECUTIVO FEDERAL ]
FONDO DE APOYOQ
AL MERCADO DE .
VALORES | SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO B
LEY DE PROTECCION !
Y DEFENSA AL
USUARIO DE
SERV. FINANCIEROS
COMISION NACIONAL COMISION NACIONAL COMISION NACIONAL DE
BANCARIA Y DE VALORES DEL SISTEMA DE SEGUROS Y FIANZAS
AHORRO PARA EL i
RETIRO
SOCIEDADES ORGANIZACIONES Y CASAS DE ASESORES DE INSTITUCIONES Y INSTITUCIONES
CONTROLADORAS DE ACTIVIDADES AUXILIARES BOLSA INVERSION SOCIEDADES DE
GRUPOS FINANCIEROS DEL CREDITO MUTUALISTAS DE FIANZAS
SEGUROS
ESPECIALISTAS SOCIEDADES
INSTITUCIONES DE ARRENDADORA ALMACENES BURSATILES VALUADORAS SOCIEDADES
BANCA MULTIPLE LIMITADO GENERALES DE CONTROLADORAS DE
FINANCIERAS DEPOSITO GRUPQS
SOCIEDADES EMPRESAS FINANCIEROS
OPERADORAS DE DE ANALISIS
BANCA DE FACTORAJE CASAS DE SOCIEDADES DE
DESARROLLO FINANCIERQ CAMBIO INVERSION { INSTITUCIONES GREMIALES —l
ACT. AUX.
DEL
PATRONATO DEL SOCIEDADES CREDITO SOCIEDADES DE CALIFICADORAS ADMINISTRADORA DE
AHORRO DE AHORROQO Y INVERSION DE VALORES FONDOS PARA EL RETIRO
NACIONAL PRESTAMO
UNIONES DE
CREDITO BOLSA INSTITUTO SOCIEDADES DE
SOCIEDADES MEXICANA PARA EL INVERSION
FINANCIERAS DE VALORES DEPOSITO DE ESPECIALIZADA EN
DE QOBJETO SQCIEDADES DE VALORES FONDOS PARA EL
LIMITAGO INVESTIGACION RETIRQ
CREDITICIA

INSTITUCIONES GREMIALES |

Anexo A 51



FACULTAD DE ESTUDIOS SUPERIORES CUAUTITLAN. UNAM

CAPITULO 2:

SOCIEDAD DE INVERSION ESPECIALIZADA

EN FONDOS PARA EL RETIRO. (SIEFORE)
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2.1.- ASPECTOS BASICOS SOBRE EL MERCADO DE VALORES

Mercado de valores. Es el lugar fisico donde se ofrecen y demandan
valores representados en un papel bursatil. Es decir, e conjunto de instituciones
(SHCP, Banco de México, Comisidén Nacional Bancaria y de Valores), gobiemo o
empresas (necesitadas de recursos) e inversionistas {ahorradores) que

intervienen en la compra y venta de valores.

En el sistema financiero las operaciones de ahorro-inversién no sélo se
hacen por conducto de las Casas de Bolsa, Balsa Mexicana de Valores, etcétera,
sino a traveés de la Banca y de las empresas de seguros y fianzas.

Pues bien, enfoquemos a las operaciones que usan como mercancia a las
acciones y demas valores o titulos de crédito que se emiten en masa. Es decir,
abordaremos la parte del sistema financiero que gira en torno de los valores, y

que es Hlamado mercado de valores.
Para su comprensidn, precisamente los siguientes conceptos:

INVERTIR.- Es cuando el ahorrador aplica sus fondos en operaciones a
plazos mas o menos largos, con un resgo refalivamente bajo y en consecuencia

recibira rendimientos moderados.

Para comprender lo anterior, veamos el concepto contrario:
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ESPECULAR.- Es el que aplica su dinero en operaciones con un riesgo

allo, a cambio de rendimientos altos a corto plazo.

En el mercado de valores se hacen operaciones de ambos tipos, de
inversion y especulacion. De acuerdo con la nueva LSAR, las Siefores seran

entidades de "inversién” no de especulacion.

TITULOS DE CREDITO.- Es un documento {pagaré, letra de cambio,
accidn, etc.} que es representativo de un valor (obligacion de que una persona
entregue en cierta fecha, cierta cantidad) de manera que para reclamar ese valor
se requiere necesariamente tener, contar o exhibir dicho papel, documento o

titulo.

VALOR.- Son los pagarés, acciones, obligaciones, bonos. entre otros.
emitidos por las empresas o el gobierno para obtener fondos para su operacion v,

en general todos los titulos de crédito que se producen, se emiten en masa.

EN MASA.- Es decir, no se emiten ung o dos, sino en serie, otorgando los

mismos derechos a sus duenos o titulares, y sus cualidades son las mismas

{acciones de Telmex series "Q" "L" del 001 al 10,000, por ejemplo).
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Sobre fos Valores que se Compran y Venden.

La Comision Nacional Bancaria y de Valores es quien otorga su
autorizacion o permiso.

Una vez autorizado deben inscribirse en el Registro Nacional de Valores e

Intermedios.

En la Bolsa Mexicana de Valores es donde se pueden adquirir {comprar).
La Bolsa Mexicana de Valores es un organismo de la iniciativa privada que no
compra ni vende valores sino su funcion consiste en facilitar a los intermediarios el
local e instalaciones que permitan y faciliten las operaciones de compraventa de
valores; asi mismo, proporciona al pablico informacion sobre las fases de dichas

operaciones y vela porque las aclividades se desarrollen en apego a derecho.

Inversionistas y Emisoras.

INVERSIONISTAS. Es la persona que pretende adquirir valores para
aplicar en ellos sus ahorros en el animo de obtener un rendimiento que aunque no

sea alto tampoco le signifique un alto riesgo tal inversion,

LAS EMISORAS.- Son las empresas o el propio Gobiemo Federal, que

para hacerse de recursos emiten titulos en serie o valores, los que segin sus
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caracteristicas ofrecen a los inversionistas rendimientos fijos; o variables rodeados
del riesgo de que el inversionista no so6lo no obtenga el rendimiento esperado sino
sufra pérdidas en el dinero que ha invertido en la operacién, en la compra del

valor.

Mercado Primario y Mercado Secundario.

Ahara bien, la compraventa de los valores de una emisora se puede

realizar en dos mercados:

MERCADO PRIMARIQ.- Es la venta que la emisora realiza de una nueva
emision de valores, de manera que el inversionista que los adquiere tendra el
caracter de comprador inicial,

De esta manera la emisora obtiene nuevos recursos, dinero fresco. En esta
venta inicial, interviene igualmente un agente de valores {un intermediario entre
emisor e inversionista, generalmente una casa de bolsa).

El inversionista inicial, segun su interés, podra a su vez vender a otro
inversionista, tolal o parcialmente los valores que ha adquirido, para comprar otros
valores. A su vez, el inversionista que adquirid valores del inversionista inicial
podra efectuar mas adelante operaciones de compraventa sobre estos u otros

valores.
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Pues bien, lo anterior nos lleva a conceptuar a otro tipo de mercado del que

ordinariamente escuchamos en los medios de informacion.

MERCADO SECUNDARIO.- Es el conjunto de operaciones de
compraventa donde no hay una relacion directa entre emisor e inversionista, por lo
que aquél es ajeno y no obtiene dinero fresco. Luego, este mercado abarca toda
la compraventa de valores por lo que se sustituye a los compradores o tenedores
iniciales.

Las Siefores deberan conformar su cartera de valores, preferencialmente

mediante operaciones en el mercado primario.

SOCIEDAD DE INVERSION.- Son sociedades anGnimas con un capital
minimo totalmente pagado, orientadas al andlisis de opciones de inversion de
fondos colectivos, que tienen por objeto la adquisicién de valores y documentos
seleccionados de acuerdo al criterio de diversificacion de riesgo, con recursos
provenientes de la captacion de numerosos ahorradores interesados en formar y
mantener su capital, invirtiéndolo por cuenta y a beneficio de éstos, sin pretender

intervenir en la gestion administrativa de las empresas en que invierten.

Para la organizacion de ellas se requiere de la concesion det Gobiemo
Federal, a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico, y la regulacién

en su funcionamiento esta a cargo de la Comisidén Naciona! de Valores, ejerciendo
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control y vigilancia mediante la aplicacién de reglas de caracter general.

Mediante la diversificacion de su cartera, permiten disminuir los riesgos de
la inversion bursatil. Estas carteras de valores representan sus activos y actuan de

respaldo para la emisién de sus acciones, que ofrecen en venta pablica.

Las operaciones dei fondo manejan montos considerables, lo que permite
aprovechar ventajas que dificiimente pueden obtener los pequenos inversionistas
aisladamente, dando acceso a éstos a los beneficios que ofrece el Mercado de
Valores, mediante la posibilidad de contar con una inversion diversificada vy

profesionalmente administrada.

Operan muy dindmicamente; ilos conslantes cambios en la situacion
economica y la captacion o retiro de recursos de sus carteras, de las opciones,
estrategias y posibilidades a futuro, ofreciendo a! mismo tiempo liquidez a los
participantes, ya que pueden vender sus acciones en el momento en que lo
deseen.

Su Objelivo es fortalecer y descentralizar el mercado de valores, permitir el
acceso del pequefio y mediano inversionista dicho mercado, democratizar el

capital y contribuir al financiamiento de la planta productiva del pais.

Si bien la Sociedades de Inversidn tienen muchas ventajas, en su

operacion presentan algunas dificultades, entre las que destacan las siguientes:
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1.- Las comisiones que se cobran a cualquier inversionista de
sociedades de inversion, han sido mas elevadas que las que paga cualquier otro
inversionista en la bolsa de valores.

2- La democratizacidn del capital es muy relativa, que
histéricamente la colocacion de acciones ha sido en porcentaje que representan
una minima parte del capital, no llegando a tener ni siquiera derechos de minoria
(25% 6 33%).

3.- Las Casas de Bolsa que actian como operadora de sociedades
de inversion, aparte de cobrar comisiones por wvender, cobran por la
administracion, y como administradoras, podrian orientar las inversiones hacia

valores en los que la misma casa esta interesada.

El Capital de {as Sociedades de Inversién esta representado por acciones
ordinarias con duracién indefinidas, sin derecho de tanto ni reserva legal,
pudiendo recomprar temporalmente sus acciones. Ninguna persona fisica o moral
podra tener participacion superior al 10% del capital pagado, con excepcion de
accionistas fundadores, casas de bolsa operadoras de sociedades de inversion o
accionistas de sociedades de inversion de capitales, con autorizacion de la

Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.

Las Sociedades de Inversion comunes y de renta fija sdlo pueden operar
con valores y documentos inscritos en el Registro Nacional de Valores e

Intermediarios, las de capital no necesariamente. La valuacion de la cartera de las
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sociedades de inversion se realiza a través de! Indeval, comités de valuacion
(formados por personas fisicas o morales independientes de las sociedades de
inversion, con reconocida competencia en materia de valores) e instituciones de

crédito.

Para hacer una inversion en valores se requiere una cantidad importante de
dinero hasta estructurar una inversion que permita reducir el riesgo y contratar a
un profesional del mercado de valores que maneje con eficacia tal inversion.

Esto provoca que et mercado de valores, la inversion en acciones y demas
valores, esté en principio cerrado para los pequefios y medianos ahorradores.

Para impedir to anterior y permitir que los fondos de pequefios y medianos
ahorradores tengan una alternativa diversa al colchon o a las cuentas
tradicionales de los bancos o instituciones de crédito, lo que a su vez permite la
absorcién hasta de esos pequefios ahorros por los intermediarios (comisiones) y
las empresas para su desarrollo, por todes lo dicho, se cred un nueve tipo

especial de intermedios financieros llamados sociedades o fondos de inversion.

Sociedades Operadoras de las Sociedades de Inversion. Toda vez que las
Afcres actuaran como Sociedades Operadoras de las Sociedades de Inversidn del

SAR (Siefores) es indispensable explicar esta figura juridica.

Sociedad Operadora. Es decir, la sociedad de inversién cuyo personal e
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infraestructura estan reducidas al minimo {incluso carecen de personal) para
reducir costos, deja en manos de otra sociedad llamada operadora las tareas
administrativas y operativas: operaciones de compra y venta de valores por orden
de la sociedad de inversidn, promocidn de sus acciones entre inversionistas,
contabilidad, manejo patrimonial {cobro, etc.) de la cartera de valores, elaboracion
de informacion sobre el pais, el mercade de valores y emisoras, por citar algunas.
Al efecto, las Sociedades de Inversion y la Scciedad Operadora realiza un
contrato que especifica los detalles al respecto: como contraprestacion la

sociedad operadora recibird una comision sobre las operaciones realizadas.

La Sociedad operadora también requiere autorizacion de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores y debe constituirse como sociedad anénima. Las
casas de bolsa son las que por experiencia se desempeian como sociedades
operadoras.

Casa de Bolsa. Son sociedades mercantiles que actlan como agentes de
bolsa, es decir, estdn autorizados para efectuar la compraventa de valores
cotizados en la bolsa de valores; al mismo tiempo prestan asesoria tanto a las

empresas emisoras como al inversionista.

Tipos de Sociedades de Inversion.

A) Sociedades de renta fija. (Instrumentos de deuda). Los recursos del
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fondo colectivo se invierten en valores de remta fija (mayores rendimientos y

sequridad) y en instrumentos det mercade de dinero.

B) Sociedades de inversion comun. Las inversiones se efectdan tanto en

documentos de renta fija como de renta variable.

C) Sociedad de inversion de capitales.

D) Invierten en valores emitidos por empresas que para su promecion
requieran recursos a largo plazo. Luego los rendimientos que pueda
obtener este tipo de sociedad de inversién dependen del éxito que

lleguen a tener los proyectos de la empresa promovida.

Siefore. Por su régimen de inversion, a las que mas asemejan, son a ias

sociedades de inversion comunes.

Instrumentos de Inversion.

Instrumentos de inversidén. Son los valores que se compran y venden en ¢l

mercado de valores, los ahorradores invierten en ellos, las emisoras logran

gracias a ellos el financiamiento que requieren.
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Clasificacion de los Instrumentos de Inversion.

1.- Accion. Es un titulo de crédito que representa una parte aficuota del
capital de una Sociedad Andnima y, por tanto, el derecho a participar en las
ganancias (que a veces seran pérdida) de tal sociedad, mismas que se
caracterizan por ser variables. Finalmente, la accién fija la obiigacion limitada (no
responde con su patrimonio personal} que el accionista tiene frente a la propia

sociedad y frente a terceros.

2.- Obligaciones. Son titulos de valor por virtud de los cuales una persona
hace un préstamo a largo plazo a una sociedad anénima, es decir, se transforma
en acreedor frente a la empresa. En contraprestacion la sociedad entregara al
acreedor intereses predeterminados, cual sean (positivos o negativos) los
resultados de la negociacion. Hay obligaciones hipotecanas (estan garantizadas
por una hipoteca sobre inmuebles de la empresa); obligaciones quirografarias (no
son garantizadas por hipotecas, las respalda la solvencia econémica y moral de la

empresa), convertibles (que se pueden transformar en acciones de la empresa).

3.- Acciones de sociedades de inversion. Son los titulos emitidos por estas
sociedades que dan al accionista un derecho proporcional sobre el portafolio de
valores y, por tanto, derecho a recibir una parte proporcional de los rendimientos

que produzca tal paquete de inversiones.
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4.- Certificados de la Tesoreria de la Federacion. (Cetes). Es un titulo de
credito al portador que se emite por Gobierno Federal para el financiamiento del
gasto publico y por virtud de la cual el emisor se compromete a pagar el valor
nominal (el que aparase en el titulo) a su vencimiento. El rendimiento sera la
diferencia entre el precio nominal que se recibe y el precio menor {con descuento)

con el que se adquiere.

5.- Petrobonos. Son certificados de participacién ordinarios por un valor
nominal. Estos valores otorgan derechos scbre ciertos nimeros de barriles de
petréleo crudo de exportacion cuyo precio se determina en dolares por lo gue,
ademas de los rendimientos, su titular obtiene proteccion frente a la devaluacion
del peso frente al dolar; el emisor por su parte es el Gobiemo Federal que por

este medio se allega financieramente a mediano plazo.

6.- Aceptaciones Bancarias. Son letras de cambio suscritas por una
empresa (girador) y en la que esta misma empresa queda como beneficiario (la
persona a quien debe hacerse el pago), y aceptadas por una institucion bancaria
(el banco se obliga a realizar el pago del titulo). Al adquirir este valor el
inversionista obtiene un rendimiento por la diferencia entre el precio a que compro

ia letra {menor a su monto y el pago de su valor nominal a su vencimiento).

7.- Pagaré Bursalil. Este titulo de crédito emitido por las instituciones de

crédito, se paga a su vencimiento {2, 7, 8, 91, 182 y 365 dias} y producen
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intereses a la tasa que fije el banco, en favor del inversionista. Con estos titulos

el banco aumenta su captacién bancaria.

8.- Papel Comercial Bursatil. Es también un valor que se documenta por
medio de pagarés, pero es emitido por sociedades andnimas para su
financiamiento a coro plazo, el rendimiento, como otros instrumentos antes
descriptos, deriva de la diferencia entre el valor de compra del pagaré y ia

liquidacion de este pagaré por la sociedad emisora en el plazo preestablecido.

9.- Bonos de Desarrofio del Gobierno Federal (Bondes}. Son tilulos de
crédito a largo plazo emitidos por el Gobiernc Federal para apoyar su
financiamiento, la tasa de interés es ia que resulte mayor entre la tasa de Cetes a

28 dias o para pagarés con rendimiento tiquidable al vencimiento (mercado de

dinero).

10.- Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal denominados en unidades
de Inversion, (Udibonos). Es un titulo de crédito emitido por el Gobierno Federal
cuyo valor nominal se representa en UDI's, mismo que se incrementara conforme
a las variaciones de las propias UDI's, protegiendo, por tantg, a su titular frente a
la inflacion y garantizandole una tasa de interés real y fija, interés que se pagara
cada seis meses. Finalmente, su valor nominal se entregara, en moneda nacional,

a su vencimiento a tres anos o el plazo que en su caso se fije.
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11.- Bonos de desarrolfo industrial (Bondis). Finalmente, nos referimos a
este valor que emite Nacional Financiera con objeto de promover el desarrollo
industrial y con garantia del Gobierno Federal. El interés se fija por tasa de Cetes

mas una sobretasa {mercado de dinero).

2.2.- SOCIEDAD DE INVERSION ESPECIALIZADA EN FONDQOS PARA EL

RETIRO (SIEFORE).

Concepto de Ia Siefore.

Las Sociedades de inversidn Especializada de Fondos para el Retiro. Son
intermediarios financieros que recibiran de las Afores los recurscs del seguro de
retiro, cesantia y vejez para su inversion en una variedad de valores que permitan
la disminucidén del riesge y que estard sujeta a una gestidn profesional,
distribuyéndose los rendimientos de la inversion diversificada entre las cuentas
individuales de los trabajadores y en proporcidn al monto de sus fondos. Asi
mismo, autorregulan, de acuerdo con su “prospecto de informacion”, lo relativo a
su régimen de inversion, de adquisicidon y seccidn de valores, sin menoscabo de
sujetarse a la Ley del Seguro Social y a la Ley del Sistema de Ahorro para el

Retiro.
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Objeto de [a Siefore.

Las Siefores tienen por objeto exclusivo invertir los recursos provenientes
de las cuentas individuales, que reciban en los términos de las Leyes del Seguro
Social, asimismo, invertir los recursos de las Administradoras de Fondos a que se
refieren a los articulos 27 y 28 de la Ley de Ahorro para el Retiro, relacionadas

con el capital minimo vy fas reservas especiales de las Administradoras.

Objetivo de Ia Siefore.

La Siefores es una Sociedad de Inversidn Diversificada, cuyo objetivo es
maximizar los rendimientos del Fondo de Retiro de cada trabajador, aprovechando
las oportunidades del Mercado Dinero. Su mision es ofrecer al trabajador una

pension digna para el futuro.

2.3.- CONSTITUCION Y OPERACION DE LA SIEFORE.

Requisitos para su Constitucion.

Para organizarse y operar como Sociedad de Inversién se requiere
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autorizacion de la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro
(CONSAR), que sera otorgada discrecionalmente, atendiendo antes la opinion de
la Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico, a los solicitantes que presenten
propuestas viables econémica y juridicamente que satisfagan los siguientes

requisitos: {Art. 40 LSAR).

i.- Presentar la solicitud respectiva, asi como el proyecto de estatutos

sociales.

l.- Presentar un programa general de operacion y funcionamiento de la
Sociedad que cumpla al menos con:
Objetivos que perseguira,
Politicas de adquisicion y seleccion de valores.
Planes de venta de las acciones que emitan.
Politicas de analisis y medidas de riesgo.
Una vez presentado lo anterior, la Comisién (CONSAR) emite el visto

bueno para la Constitucion de la Sociedad.

I1).- Escrituras constitutivas de ia Sociedad, y sus reformas, las que una vez

aprobadas por la Comision, deben inscribirse en el Registro Publico de Comercio.
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Regquisitos para su Funcionamiento.

Las Sociedades de Inversidn, para su funcionamiento deberan cumplir

adicionalmente con los siguientes requisitos: (ART. 41 LSAR).

|.- Deberan ser sociedades anonimas de capital variable y utilizar en su
denominacion, o a continuacion de ésta, la expresion "Sociedad de Inversion
Especializada de Fondos para el Retiro” 0 su abreviatura "SIEFORE",

Las sociedades de inversion no deberan utilizar en su denominacion,
expresiones en idioma extranjero 0 el nombre de alguna asociacion religiosa o
politica, ni utilizar simbolos religiosos o patrios que sean objeto de devocion o
culto publico;

H.- El capital minimo exigido de ta sociedad estara integramente suscrito y
pagado, y sera el que establezca la Comisién, mediante disposiciones de caracter
general.

Dicho capital estara representado por acciones de capital fijo que solo
podra transmitirse previa autorizacion de la Comisién.

Iil.- Su administrador estara a cargo de un Consejo de Administracion en
los términos que establece la ley del SAR.

IV.- Unicamente podran participar en el capital social fijo de las sociedades
de inversion, la administradora que solicite su constitucion y los socios de dicha

administradora, En ningun caso la participacion accionaria de las administradoras
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en el capital fijo de las scciedades de inversion que operen podra ser inferior al
99% de la parte representativa del capital social fijo.

V.- Unicamente podran participar en su capital social variable los
trabajadores gue inviertan los recursos de las cuentas individuales previstas en
las leyes de seguridad social, asi como las administradoras conforme a lo
dispuesto en los articulos 27 y 28 de LSAR,;

VI.- Podra tener acciones en lesoreria, gue seran puestas en circulacién en
ta forma y en los términos que determine el consejo administrativo.

Vil.- En caso de aumento de capital, las acciones se pondran en circulacién
sin que rija el derecho de preferencia establecido por e! articulo 132 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles; y

VI.- Podran adquirir las acciones gue emitan, procediendo a la disminucion

de su capital variable de inmediato.

Las personas que soliciten auterizaciéon para constituir una administradora
deberan presentar la solicitud de autorizacién para la constitucion de las
sociedades de inversién que operaran, de acuerdo con lo establecide en el art. 40
y 41 de la LSAR. Dicha solicitud y sus anexos deberdn presentar ante la
Comision en cinco tantos debidamente foliados, conteniendo la informacién que a
continuacidon se sefala:

I.- Solicitud de autorizacion para la constitucion de sociedades de inversion;

Ii.- Programa general de operacion y funcionamiento de las sociedades de

inversion, el cual debera contemplar por lo menos: Objetivo; politicas de
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adquisicion y seleccion de valores; los planes de venta de las acciones que
emitan; y politicas de analisis y medidas del riesgo.
.- La denominacién de la administradora que la administrara y operara.

(Reg. Vigesimasexta RSAR).

Una vez que la Comision haya comunicado a los solicitantes que han
cumplido con los requisitos previstos en el parrafo anterior, de conformidad con lo
establecido por el art. 40 de la LSAR, remitira un tanto de la solicitud e informacién
adjunta a la misma, a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico a efecto de que

emita su opinién.

La Comision, una vez cumplido con lo dispuesto en el parrafo anterior,
emilira en caso de considerarlo procedente, su visto bueno para la constitucion de
la sociedad andnima de que se trate.

Las administradoras que cuenten con el visto bueno para fa constitucion de
las sociedades de inversion que pretendan operar, deberan acreditar ante ia
Comision en un plazo de 90 dias naturales, que cumplen con los siguientes
requisitos para la organizacion y operacion de dichas sociedades de inversion:

I.- Copia certificada de la escritura constitutiva;

Il.- Constancia de inscripcion ante el Registro Nacional de Valores e
ntermediarios; y

.- Balance inicial. (Reg. 27 RLSAR)
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Estructura Organica de la Siefore.

Consejo de Administracion.

Tendran dos consejeros independientes en sus consejos de administracion.
Los cuales deberan cumplir los siguientes requisitos:

Capacidad técnica.- Expertos en materia financiera, econémica, juridica o
de seguridad social;

Capacidad moral.- No tener nexos patrimeniales con las Siefares ni vinculo
laboral o parentesco con accionistas que tengan control en el funcionamiento de
éstas, ni prestar servicios al IMSS y de mas sociedades de inversién:

Funcion.- Propiciar con su voto y procurar en tode momento, que las
decisiones del consejo de administracién sean en beneficio de los trabajadores,
en apego a la Ley del Sar vy a las sanas practicas del mercado, de lo contrario

incurren en responsabilidad;

Si observan alguna irregularidad, deberan presentar informe al respecto al

presidente del consejo de Administracion.

Comité de Inversion.

Las sociedades de inversion deberan contar con un comité de inversion

que tendra por objeto determinar la politica y estrategia de inversion y la
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composicion de los aclivos de la sociedad, asi como designar a los operadores.

El Comité de inversién de cada Sociedad de Inversion seleccionara los
Instrumentos y Titulos que seran adquiridos y vendidos por la misma de

conformidad con el régimen de inversién.

La designacion de los operadores de las sociedades de inversion debera

contar siempre con el voto favorable de los consejeros independientes.

Este Comité debera sesionar cuando menos una vez al mes, y sus
sesiones no seran validas sin la presencia de cuando menos un consejero
independiente. De cada sesidn debera levantarse acta pormenorizada, la cual

debera estar a disposicion de ta Comision.

Comité de Analisis de Riesgo.

El Comité de Analisis de Riesgo tendra por objetivo establecer los criterios
y lineamientos para la seleccion de los riesgos crediticios permisibles de los
valores que integren la cartera de las sociedades de inversian,

Dicho comité estara integrado por tres representantes de la Comisién, uno
de los cuales a designacidén de ésta, lo presidira, dos de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, dos del Banco de México, dos de la Comision

Naciona! Bancaria y de Valores, y dos de la Comisidén Nacional de Seguros y

Fianzas.
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Comité de Valuacion.

La valuacion de los documentos y valores susceptibles de ser adquiridos
por las sociedades de inversion, se sujetara a los criterios técnicos de valuacion
que establezca un Comité de valuacién, el cual estara integrado por tres
representantes de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, uno de los cuales,
a designacion de ésla, lo presidira, dos de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, dos del Banco de México, dos de la Comisidn y dos de la Comision
Nacional de Sequros y Fianzas. Dicho Comité dara a conocer los criterios de
valuacion, asi como los procedimientos y técnicas a que deberdn sujetarse las
administradoras en la valuacion de los valores que integran las careras de las

sociedades de inversion.

Régimen de Inversion.

El régimen de inversion debera otorgar la mayor seguridad y la obtencion
de una adecuada rentabilidad de los recursos de los trabajadores. Asimisma, el
régimen de inversion tendera a incremeniar al ahorro interno v el desarroilo de un
mercado de instrumentos de largo plazo acorde con el sistema de pensiones. A tal
efecto, proveera que las inversiones se canalicen preponderantemente, a través

de su colocacion en valores, a fomentar:
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a) La actividad productiva nacional;
b} La mayor generacion de empleo;
¢) La construccion de vivienda;

d) El desarrollo de infraestructura; y

e) El desarrollo regional.

Las sociedades de inversion deberan operar con valores y documentos a
cargo del Gobierno Federal y aquéllos que se encuentren inscritos en el Registro

Nacional de Valores e Intermediarios.

El régimen de inversién se sujetara a lo dispuesto por las reglas de caracter
general que expida la Comision, oyendo precisamente la opinion del Banco de
México. De la Comision Nacional Bancaria y de Valores y del Comité Consultivo y

de Vigilancia, asi como a lo siguiente:

l.- Tratdndose de inversién por tipo de valor, las Sociedades de Inversion
deberan mantener cuando menos el 51% de su activo total en Instrumentos y

Titulos.

[l.- Sin perjuicio de lo anterior el 100% de su activo total debera estar

presentado por efectivo y valores; y

IIl.- La cartera de valores de las sociedades de inversion estara integrada
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por los siguientes instrumentos:
a)} Instrumentos emitidos o avalados por el Gobierno Federal:

Dentro de este rublo entre otros se encuentran los siguientes

valores:

1.- Los bonos de desarrollo de! gobierno federal, los cuales son
emitidos para apoyar el financiamiento gubernamental ¥ su tasa de interés es la
que resulte mayor entre los CETES a 28 dias o los pagarés con rendimiento
liguidable a su vencimiento.

2.- Ajustabonos, también son valores que emite el gobierno para su
firanciamiento y su monto se ajusta conforme al INPC.

3.- Certificados de la Tesoreria de la Federacion, son valores al
portador emitidos por el gobiemo para el financiamiento del gasto publico, y por
vitud de los cuales el emisor se compromete a pagar el valor nominal a su
vencimiento. Su rendimiento resulta de la diferencia entre el precio nominal que se
recibe y el precio menor con el cual se adquiere.

b} Instrumentos de renta variable;

Son los titulos que otorgan una retribucién variable, la cual esta
condicionada a las politicas y los resultados financieros de la empresa que los
emitio, y a la oferta y la demanda de sus documentos en el mercado.

¢) Instrumentos de deuda emitidos por empresas privada;

Se trata de acciones de compaiiias industriales, comerciales y de

servicios, asi como acciones de casa de bolsa y scciedades de inversion.

d) Titulos de deuda emitidos, aceptados o avalados por instituciones de
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banca miiltiple o de banca de desarrolio;

e) Titulos cuyas caracteristicas especificas preserven su valor adquisitivo
conforme al indice Nacional de Precios al Consumidor; y

fl Acciones de otras sociedades de inversion, exceplo sociedades de

inversion especializadas en fondos para el retiro.

IV.- La inversion en los instrumentos denominados en moneda extranjera,
podra ser hasta el 10% del activo total de la Sociedad de Inversién, siempre Vi
cuando se encuentren inscritos en el Registro Nacional de valores e

intermediarios

V.- La inversion en titulos emitidos por empresas privadas vy emitidos,
avaluados o aceptados por instituciones de crédito podra ser hasta e! 35% del
activo total de las Sociedades de inversion.

Dentro del limite a que se refiere esta fraccién, la inversion en titulos
emitidos, aceptados o avalados por instituciones de banca moltiple ¢ emitidos o
aceptados por Entidades Financieras podra ser, en su conjunto, hasta el 10% del

activo total de ias Sociedades de Inversion.

Las Sociedades de Inversion deberan observar los siguientes criterios de
diversificacion:
1.- La inversién en titulos emitidos o avalados o aceptados por un mismo

emisor, podra ser hasta el 10% de su aclivo total de las Sociedades de Inversion.

77



FACULTAD DE ESTUDIOS SUPERIORES CUAUTITLAN UNAM

2.- Las Sociedades de inversion podran invertir hasta un 5% de su activo
total, o bien, hasta un 10 % previa autorizacién de la Comision, en titulos emitidos
por Empresas Privadas, o emitidos, avalados o aceptados por instituciones de
credito, con quienes la Administradora tenga nexos patrimoniales;

3.- Las Sociedades de inversidn podran invertir hasta el 15% de su activo
total en titulos emitidos, avalados o aceptados por Sociedades Relacionados entre
si, ¥

4.- La inversion en Titulos pertenecientes a una misma emision. Podra ser
hasta el 10% de la emisién de que se trate, excepto cuando se trate de titulos
emitidos, avaladaos o aceptados por una institucion de crédito.

Lo previsto en el parrafo anterior no sera aplicable a los Titulos emitidos o
avalados por el Gobierno Federal o emitidos por el Banco de México, asi como a

los instrumentos.

Las Sociedades de Inversion deberan mantener cuando menos el 65% de
su activo invertido en Titulos e Instrumentos cuyo plazo por vencer o la revision de
su tasa de interés, no sea mayor a 183 dias.

Sin perjuicio de lo anterior, las Sociedades de Inversién deberan invertir un
porcentaje de su cartera en Instrumentos o en Titulos emitidos o avalados por el
Gobierno Federal o emitidos por el Banco de México cuyo plazo por vencer no
exceda de noventa dias; dicho porcentaje lo establecera cada Sociedad de
Inversion en funcionamiento de sus necesidades y de las circunstancias

prevalecientes en el mercado, solicitando ta opinion de la Comision. El porcentaje
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debera ser incrementado en el caso y en la medida que asi lo requiera la

Comision.

La Sociedad de Inversion tienen prohibido.

1.- Adquinir Titulos emitidos, aceptados o avalados por Entidades
Financieras e instituciones de banca multiple que se encuentren sujetas a
intervencidn Administrativa o gerencial que haya sido declarada por la autoridad
supervisora competente del Sistema Financiero.

2.- Adquirir Titulos subordinados, cualesquiera que sea el emisor.

3.- Adquirir Titulos convertibles en acciones, y

4.- Adquirir Titulos denominados en moneda extranjera o indizados a la

misma.

Recomposicion de Cartera.

Cuando una Sociedad de Inversion haya adquiride valores entre los
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porcentajes previstos en el régimen que le sea aplicable y con motivo de
variaciones en los precios de los valores que integran su activo no cubra o se
exceda de tales porcentajes podra solicitar a la Comision, autorizacion para
mantener temporalmente el defecto o exceso carrespondiente, la cual en su caso,
se oforgard con la condicion de que no lleven a cabo nuevas adquisiciones o
venta de los valores causantes de lo mismos hasta en tanto se restablezcan los

porcentajes aplicables.

Grados de Riesgo

Las administradoras podran operar varias sociedades de inversion, las que
tendran una composicion de su cartera distinta, atendiendo a diversos grados de
riesgo. Los trabajadores, tendran el derecho de elegir a cuales de las sociedades
de inversion que opere la administradora que les lleve su cuenta, se canalizaran

SUS recursos.

Sin perjuicio de lo anterior, las administradoras estaran obligadas a operar,
en todo caso, una sociedad de inversién cuya carera eslara integrada
fundamentalmente por los valores cuyas caracteristicas especificas preserven el
valor adquisitivo del ahorro de los trabajadores, a que se refiere el articulo 43,

frac_Il, inc. e) de la LSAR, asi como por aquellos otros que a juicio de ta Junta de
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Gobierno se orienten al propdsito mencionado.

Prohibiciones,

Las Sociedades de Inversion tendran prohibido lo siguiente:

I.- Emitir obligaciones;

H.- Recibir depositos de dinero:

I.- Adquirir inmuebles;

IV.- Dar u otorgar garantias o avales, asi como gravar de cualquier forma
su patrimonio, salvo lo dispuesto en la Ley del Sar.

V.- Adquirir o vender las accicnes que emitan a precio distinto al que resulte
de aplicar los criterios que dé a conocer el Comité de Valuacion:

VL.- Practicar operaciones activas de crédito, excepto préstamos de valores
y reportos sobre valores emitidos por el Gobiemo Federal, asi como sobre valores
emitidos, aceptados o avalados por instituciones de crédito, los cuales se
sujetaran a las disposiciones de caracter general que expida el Banco de México.

Tratandose de operaciones de reporte o de préstamo de valores, que en su
caso se auloricen, las sociedades de inversidn dnicamente podran actuar como
reportadoras o prestamistas;

VIl.- Obtener préstamos o créditos, salvo a aquellos que reciban de
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instituciones de crédito, intermediarios financieros no bancarios y entidades
financieras del exterior, para satisfacer la liquidez que requiera la operacion
normar de acuerdo con lo previste en LSAR. La obtencion de estos préstamos y
creditos se sujetara a las disposiciones de caracter general que expida el Banco
de México, a propuesta de la Comision.

VIll_- Adquirir el control de empresas;

IX.- Celebrar operaciones en corto, con titulos opcionales, futuros ¥
derivados y demas analogas a éstas, asi como cualquier tipo de operacion distinta
a compraventa en forme de valores, salvo cuando lo autorice el Banco de México
a propuesta de la Comision.

X.- Celebrar operaciones que de manera directa o indirecta tengan como
resultado adquirir valores, por mas de un cinco por ciento del valor de la cartera
de la sociedad de inversion de que se trate, emitidos o avafados por personas
fisicas o morales con quienes tenga nexos patrimoniales o de control
administrativo.

La Comision en casos excepcionales y atendiendo a las consideraciones
del caso concreto, podré autorizar la adquisicién de los valores a que se refiere el
parrafo anterior hasta por un diez por ciento;

X1.- Adquirir valores extranjeros de cualquier genero; y

Xll.- Las demas que sefialen éstas u otras leyes.
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Politicas de Operacion.

A} Precios y plazas de liquidacién de las operaciones.
Las operaciones de compra-venta de acciones representativas del Capital de la
Sociedad de Inversion, se liquidaran ef mismo dia en que se ordenen, siempre
gue la institucion se gire dentro del horaric de operacion (8:00 horas a las 10:00
horas tiempo de la Ciudad de México, D.F.); para las transacciones solicitadas
fuera del horario antes citado, las mismas se realizaran del dia habil siguiente y se
liquidaran al precio de valuacién vigente de las acciones de la sociedad del dia en

que se realice la venta de las acciones.

B} Politicas de permanencia del fondo.

Los recursos de la cuenta individual del trabajador deberan permanecer
invertidos en acciones representativas de la sociedad de inversién cuando menos
un ano, salvo los siguientes casos:

1.- Que el trabajador solicite el traspaso de su cuenta individua! a otra
Adminisiradora de Fondos para e! Retiro, o se transfieran sus recursos a otra
Sociedad de Inversion operada por la misma administradora que opere su cuenta
individual, como consecuencia de cambio del régimen de comisiones o de las
politicas de inversion contenidas en el prospecto de informacion, o cuando la
Comisidn Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro le haya designado

administradora en los términos del art. 76 de LSAR.
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2.- Cuando la administradora entre en estado de disolucion.

3.- Cuando se retiren la totalidad de los recursos de la cuenta individual con
motivo de la contratacion de una renta vitalicia o, en caso, se agoten los recursos
de la misma por haberse efectuado retiros programados.

El trabajador podra realizar retiros de su subcuenta de aportaciones

voluntarias cada seis meses.

C) Régimen de Comisiones.
La AFORE y que opere una SIEFORE cobrard las comisiones por la
administracion de las cuentas individuales de los trabajadores que se afilien a la

misma:

Por ejemplo en la AFORE Profuturo GNP. Se cobra las siguientes
comisiones.

Comision por flujo: Cada vez que se reciba una aportacién a la subcuenta
de retiro, cesantia y vejez, exceptuando la cuota social.

Comisién por saldo: Saldo diario de la cuenta individual por factor + 360.

Comision por cuota fija: Retiro de la Subcuenta de aportaciones voluntarias.

Las Comisiones sobre el saldo sélo podran cobrarse cuando los recursos
se encuentren efectivamente invertidos en las Sociedades de Inversion y se

hayan registrado las provisiones diarias necesarias en la contabilidad de las

Sociedades de Inversion.
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Las Comisiones por servicios especiales deberan ser pagadas
directamente por el trabajador que solicitd el servicio y de ninguna forma podran

efectuarse con cargo a la cuenta individual del trabajador.

Sin perjuicio de lo anterior, en forma permanente se mantendra informado
completa y visible la estructura de comisiones y, en su caso, del esquema de
descuentos, en todas las sucursales de la Administradora de fondos para el Retiro
que opera la Sociedad de Inversion y puntos de afiliacion en los cuales se otorgué

servicios de atencidn a los afiliados.

Como consecuencia de un cambio en el régimen de comisiones, el
trabajador podra traspasar su cuenta individual a otra Administradora de Fondos

para el Retiro.

D) Mecanica de valuacién,

La valuacion de los documentos y valores adquiridos por la Sociedad de
inversion, se sujeta a los criterios técnicos de valuacién que establezca el Comité
de Valuacién. La Comisién Nacional del Sisterna de Ahomro para el Retiro, dara a
conocer los criterios de valuacion asi como los procedimientos y técnicas a que

deberan sujetarse la Sociedad de I\nversion.
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Para efectos de {a evaluacion de las acciones representativas del capilal
social de la Sociedad de Inversidon y el procedimiento de registro contable
derivado de la valuacion, se sujetara a las disposiciones de caracter general que

expida la Comisidn Nacional dei Sistema de Ahorro para el Retiro.

E) Régimen de Recompra.

Los trabajadores tendran derechc a que las Sociedades de Inversion, a
través de la Administradora de Fondos para el retiro que la opere, les recompre a
precio de valuacion hasta el 100% de su tenencia accionaria, en los siguientes
€asos:

1.- Cuando tengan derecho a gozar de una pension o alguna otra

prestacion en los términos de la Ley del Seguro Social.

2.- Cuando se presente una modificacion al régimen de comisiones ¢ de las
politicas de inversion contenidas en este prospecto de informacién.

3.- Cuando el trabajador, al que ta Comision Nacional del Sistema de
Ahorro para el Retiro le haya designado Administradora de Fondos para el Retiro
en los términos del articulo 76 de LSAR, solicite el traspaso de su cuenta
individual a otra administradora; |

4.- Cuando soliciten el traspaso de su cuenta individual, en los plazos que
la Comision establezca; y

5.- Cuando el trabajador realice retiros de su subcuenta de aportaciones
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voluntarias, de conformidad con lo previsto en el art. 79 LSAR,

2.4.- CAPITALIZACION DE LA SIEFORE.

Considerando que es primordial establecer el régimen de capitalizacion al
que habra de sujetarse la sociedad de inversion especializadas de fondos para el
retiro que administren recursos provenientes de las subcuentas del seguro de
retiro, cesantia en edad avanzada y vejez y de aportaciones voluntarias de las
cuentas individuales de los Sistemas de Ahorro para el Retiro, para garantizar que
cuenten con el respaldo financiero que permita llevar a cabo adecuadamente las
operaciones de administracién e inversion de los recursos de los trabajadores;

Que el fin de salvaguardar en todo momento la seguridad de los recursos
de inversion de los trabajadores, es necesario establecer las reglas que regulen la
integracion, monto y destino del capital minimo fijo pagado y de la reserva
especial previstas por la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro,

Que dada la importancia de que el sistema de pensiones conserve en todo

momento el soporte adecuado para su sano funciocnamiento.
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Capital Minimo de las Sociedades de Inversion.

El Capital minimo fijo pagado con el que debe operar cada sociedad de

inversion es la cantidad de $ 4'000,000.00 (cuatro millones de pesos 00/100 M.N.)

Dichos capitales minimos deberdn estar suscritos y pagados al momento

de otorgarse la escritura social.

El Capital variable.- Es la parte del capital de las Siefores que podra ser
aumentado (incorporacién de nuevo trabajadores o incremento de sus
aportaciones) o disminuido (retirc de fondos por los trabajadores). Pues bien, los
trabajadores seran los Gnicos que participaran en le capital social variable
mediante los recursos de sus cuentas individuales. Consideramos que las
acciones de los lrabajadores representativas de su participacion en el capital
social de la Siefore no se les debiera entregar materialmente a los asegurados
para evitar que los trabajadores sean despojados ilegal e inoportunamente ante
su necesidad econdmica, y quedar tales acciones en guarda administrativa y legal

de las Siefores

El Capital social.- Su integracién es de fundamental importancia, ya que
constituye la garantia que tienen los acreedores de la sociedad de que se le

cumplira.
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Sociedades de inversidn abierta.- Las Siefores actuaran con este caracter,
es decir, podran emitir nuevas acciones por aumento de capital, en este caso, los
trabajadores accionistas de ia Siefore no tendran derecho a preferencia para
suscribir las nuevas acciones que se emitan; las acciones en tesoreria de la
sociedad podran ponerse en circulacién, es decir, la sociedad podra tener
acciones representativas de su capital social no suscritas, ni pagadas, mismas
que seran objelo de oferta pulblica cuando asd lo determine el consejo de
administracion de la sociedad de inversion; finalmente, 1a sociedad de inversion
podra adquirir sus propias acciones que haya emitido, los trabajadores efectuaran
esa venta en el momento en que cumplan los requisitos para una pension y vayan
a contratar un seguro, o bien a retirar sus fondos; otros supuestos seran en caso
de que el asegurado opere el traspaso de sus fondos a otra Siefore por cambios
en la Siefore, sustituida en su régimen de inversidon o comisiones, o porque el

traspaso convenga a sus intereses, lo que podra efectuar cada afio.

2.5.- SUPERVISION DE SU FUNCIONAMIENTO.

La Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (CONSAR) que
es la entidad que regula, coordina, supervisa y vigila el adecuado funcionamiento
de este nuevo sistema. Al igual de la Comision Nacional de Valores y la Comisién

Nacional de Seguros y Fianzas, son parte integrante del sistema financiero
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mexicano. La CONSAR se encarga de supervisar y vigilar a las Administradares
de Fondos para el Retiro (AFORES) y a las Sociedades de Inversion

Especializadas en Fondos para el Retiro. (SIEFORES).
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UNAM

CAPITULO 3:

SISTEMA CONTABLE DE LA SIEFORE.
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3.1.- REGLAS GENERALES SOBRE REGISTROS CONTABLES.

Las Sociedades de Inversion Especializadas de Fondos para el Retiro
estan obfigadas a llevar en forma consistente, libros y registros de contabilidad en
los que se haran constar todas las operaciones que realicen, para lo cual la
Comisidn Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro debe determinar los
sistemas de registro y catélogo de cuentas que utiliza, asi como las normas ¥

criterios contables a los que deberan sujetarse:

El registro de las operaciones que realicen las Sociedades de Inversion
Especializadas de Fondos para el Retiro, es fundamental para valorar el
desempefio de esta entidad financiera, asi como para que la Comisién Nacional
del Sistema de Ahorro para el Retiro cuente con los elementos necesarios para

supervisar su adecuado funcionamiento.

Es necesario establecer lineamientos homogéneos para el registro de Ia
contabilidad de las Administradoras de Fondos y de las Sociedades de Inversion
Especializadas de Fondos para el Retiro, toda vez que dichos lineamientos son

fundamentales para el funcionamiento del nuevo esquema de pensiones, y

El adecuado funcionamiento de las Sociedades de inversidn
Especializadas de Fondos para el Retiro requiere su operacion ordenada y

sistematizada.

Las presentes reglas generales sobre los registros de la contabilidad tienen
por objeto establecer los requisitos y términos que deberan cumplir el registro de
la contabilidad de las operaciones de las Sociedades de Inversién

Especializadas en Fondos para el Retiro.
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Las Sociedades de Inversién deberan Hlevar su contabilidad en su domicilio
social, asi como los sistemas y registros contables que establezca la CONSAR,

debiendo satisfacer los requisitos minimos a que se refieren las leyes aplicables.

Registro de Ja contabilidad.

1- Los asientos contables de las Sociedad de Inversién deberan ser
analilicos y permitir identificar de la secuencia de las operaciones. Las sociedades
de Inversion no deberdn registrar movimientos que reflejen dos o mas
operaciones, como un solo movimiento. Los movimientos contables deberan

registrarse el mismo dia en que se celebre la operacion que les dio origen.

2.- Las sociedades de inversion deberan llevar su contabilidad conforme al
catalogos de cuentas autorizado por la Comisién Nacional del Sistema de Ahoiro
para el Retiro (CONSAR)

La descripcion de las cuentas gue cormprende dicho catalogo sera notificada a las
Sociedades de Inversién por la CONSAR.

Ei registro contable de las operaciones debera elaborarse de acuerdo a los

movimientos de cargo y abono previstos en las “Guias contabilizadoras de

Sociedades de inversion Especializadas de Fondos para el Retiro™,

3.- Para la apertura de nuevas cuentas de primer y segundo nivel,
adicionales a las previstas en los catalogos aulorizados, se debera obtener
aprobacion de la Comisién, a tal efecto las Sociedades de Inversidén deberan
indicar en la solicitud respectiva el motivo de la misma. En caso de que se
requiera abrir cuentas de tercer nivel se le deberd asignar a éstas nimeros
consecutivos para su identificacion, sin que sea necesaria su aprobacién por la
CONSAR.
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4.- Las sociedades de Inversion deberan observar las siguientes normas

para el registro contable de sus operaciones:

.- Las operaciones de compraventa de valores deberan ser registradas en
la fecha de su concertacion, la cual no podra ser posterior a la establecida para

cada instrumento independiente de la fecha en que sean liquidadas:

I1.- Las operaciones de reporte se registraran en la fecha de contratacion
reconociendo el ingresc de los titulos a la cartera de valores por el costo de

adquisicion de estos a la fecha de la celebracidn del contrato:

- Todos los instrumentos integrantes de la cartera de valores se

registraran diariamente;

IV.- El costo de los instrumentos integrantes de la cartera de valores, se
determinara bajo el sistema de costos promedios ponderados. Es decir, segtn el
precio promedio ponderado de cada tipo de instrumento, determinado en forma
individual y especifica por emisor y serie, sobre la base de dividir el importe

acumulado de las erogaciones aplicables entre el numero de titulos adquiridos, y

V.- Los dividendos en acciones que reciban las Sociedades de Inversion
que operen con valores de renta variable deberan registrarse afectando
simultaneamente el nimero de acciones de la emisora de que se trate, sin que se
altere su costo anterior, en virtud de que las acciones que ingresan a la cartera de
valores tienen valor cero. Como resultado de lo anterior, el costo promedio
ponderado unitario de las acciones de la emisora disminuye. Este registro debe

hacerse el mismo dia en que la emisora cotice como ex-cupén y ajuste su precio.

5.- Las Sociedades de Inversion y las Administradoras deberan contar con

sistemas de registro contable y operativo automatizados, homologados e idoneos
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para la realizacion de sus operaciones, asi como emitir los reportes
correspondientes para el cumplimiento de los lineamientos, normas y criterios
contables establecidos por ia CONSAR.

El intercambio de informacion enire las empresas operadoras, los demas
participantes en los sistemas de ahorro para el retiro y las entidades receptoras,
debera efectuarse por medio de electrénicos y sélo cuando por contingencia sea

justificable, previa auterizacién de ta Comision, podra efectuarse por otros medios.

Los participantes en los sistemas de ahorro para el retiro, respecto de los
sistemas automatizados, deberan cumplir, cuando menos, con los siguientes
requisitos:

I.- Contar con los equipos informaticos, programas, procedimientos y
politicas de respaldo de informacion que aseguren la consistencia e integridad de
dicha informacion.

Il.- Contar con interfaces ldgicas y fisicas de comunicacidon con las
empresas operadoras, los institutos de seguridad social y la Comisién (CONSAR),

Il.- Desarrollar los planes manuales operativos y de procedimientos para la
operacion de los sistemas, respaldo de informacion y programas de contingencia;

V.- Desamollar los planes generales de mantenimiento preventivo y
correctivo de la infraestructura tecnolbgica con que cuente, y

V.- Automatizar los procesos operativos y contables en base a las

especificaciones minimas réqueridas mediante disposiciones de caracter general.

Las Sociedades de Inversidn y las Administradoras deberan observar en

todo caso lo siguiente:

1.- La compatibilidad técnica con los equipos y programas de la Comision

(CONSAR) y de las empresas operadoras, y
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2.- Los asientos contables y registros de operacion que emanen de dichos
sistemas, expresados en leguaje natural o informatico, se emitiran de conformidad
a las disposiciones aplicables, a fin de garantizar la autenticidad e inalterabilidad

de la informacién respecto a la seguridad del sistema empleado.

La informacién que las Sociedades de Inversiébn Heven en sistemas
automatizados y que sea entregada a la Comisidn no podra ser modificada o
sustituida posteriormente por la entidad emisora, salvo por determinacion expresa
de la Comisidn, o en su caso, de otras autoridades competentes, con motivo de
tas correcciones que sean estrictamente necesarias, o bien del esclarecimiento de

hechos y eventual deslinde de responsabilidades.

Los asientos de contabilidad seran analilicos y deberan efectuarse en el
plazo, que a tal efecto establezco la Comision (CONSAR), el que no debera

exceder de cinco dias habiles.

Los sistemas de registro y procesamiento contable deberan conservarse a
disposicion de la Comisién, en las oficinas de las sociedades de inversidn durante
un plazo de 10 afos, mediante los sistemas fotograficos, electronicos ©

telematicos que autorice la Comision.
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CATALOGO DE CUENTAS DE LA SIEFORE.

CTA. SCTA CONCEPTO
1 ACTIVO
12 GRUPQO 12 CARTERA DE INVERSIONES
1201 Inversidn en valores de renta variable
01 Empresas industriales
02 Empresas comerciales
03 Empresas de servicios
04 Otras Empresas.
05 e e e
6101 01 Plus (Minus) valia
1202 Inversion en instrumentos de lasa real
01 Gubernamentales
02 Bancarios
03 Privados
6101 02 Plus{Minus} valia en instrumentos de tasa real
1203 Inversion en instrumentos de tasa nominal
01 Gubernamentales
02 Bancarios
03 Privados
6101 03 Plus{Minus) valia en instumentos de tasa nominal
1204 Sociedades de Inversion
10 De Deuda
20 Comunes
6101 04
1205 Depébsito traspaso Banxico
6101 05 Plus(Minus)valia en inversion en el Depésito
1219 Inversion en instrumentos de deuda por reporto
01 Gubernamentiales
02 Bancarios
6101 19 Plus(Minus) valia en valores por reporto
1221 Valores prestados de renta vanable
01 Empresas Industriales
02 Empresas Comerciales
03 Empresas de Servicios
04 Otras Empresas
05 Empresas Financieras
6101 21 Plus(Minus)valias por préstamo de valores de deuda de tasa real
1223 Valores prestados de deudas tasa nominal
01 Gubernamentates
02 Bancarios
03 Privados
6101 23 Plus{Minus)valias por préstamo de valores de deuda de tasa nominal
1 GRUPO 11 CAJA Y BANCOS
1101 Caja
1102 Bancos
13 GRUPO 13 DEUDORES DIVERSOS
1301 Deudores
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Cta. Subcta Concepto
01 Liquidacion 24 hrs,
02 Liquidacion 48 hrs,
03 Liquidacion mayor a 48 hrs.
1302 Dividendos por cobrar
M En efectivo
02 En especie
1303 Intereses devengados sobre valores
o)) Gubernamentales
02 Bancarios
03 Privados
1304 Reportos por cobrar
01 Gubernamentales
02 Bancarios
1305 Premiocs por cobrar por préstamo de valores
01 Valores de Renta variable
02 Valore de tasa real
03 Valores de deuda tasa nominal
2 PASIVO
21 GRUPO 21 OBLIGACIONES
2101 Acreedores
01 Liquidacién 24 hrs.
02 Liquidacién 48 hrs
03 Liquidacion mayor a 48 hrs
2102 Dividendos por pagar
2103 Provisiones para gastos
01 Afore comisiones sobre saldos
2104 Impuestos retenidos por pagar
2105 Valores por reportos a entregar
[0y} Gubernamentales
02 Bancarios
2106 Premios por realizar en reporntos
01 Gubernamentales
02 Bancarios
2107 Premios por realizar por préstamos en valores
01 Valores de renta variable
02 Valores de deuda de tasa real
03 Valores de deuda de tasa nominal
2112 Créditos autorizados
4 CAPITAL
41 GRUPQ 41 CAPITAL
4101 Capital Social Pagado
10 Fijo sin derecho a retiro
21 Variable Reserva especial Afore
22 Variable Inversion permanente Afores
23
24 Variables Inversion Temporal Reserva Especial
4102 Prima en venta de acciones
4103 Resullados de Ejercicios Ant/Reserva para adquisicion de acciones

propias de ejercicios anteriores
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Cta. Subcta Concepto
4104 Resultado del ejercicio/Reserva para adguisicidn de acciones propias
del gjercicio
61 LUSVALL I
6102 Plus(Minus)valia
01 En renta variable
02 En instrumentos de tasa real
03 En Instrumentos de tasa nominal
04 En Sociedades de Inversion
19 En valores por reporto
21 Por préstamo de valores de renta variable
22 Por préstamo de valores de deuda tasa real
23 Por préstamo de valores de deuda tasa nominal
7 CUENTAS DE QRDEN
71 GRUPO 71 CUENTAS DE CRDEN DEUDORAS
7101 Capital social autorizado
7102 Accicnes emitidas
7103 Valores entregados en custodia
7104 Valores entregados en custodia por reporio
7105 Accicnes en circulacion
7106 Valores prestados
7107 Garantias en custodia por valores prestados
01 Efective moneda nacional
02 Valores Gubernamentales
03 Carta de Crédito o titulo bancario
04 Acciones de alta bursatilidad
05 Acciones de baja Bursalilidad
06 Acciones de sociedades de inversion comunes
07 Acciones de sociedades de inversion en instrumentos de deuda
72 GRUPO 72 CUENTAS DE ORDEN ACREEDCRAS
7201 Autorizacion de capital social
7202 Emision de acciones
7203 Cuslodia de valores eniregados
7204 Cuslodia de valores entregados por reporto
7205 Circulacion de acciones
7206 Préstamo de valores
7207 Cuslodia de la garantia en préstamo de valores
01 Efectivo moneda nacional
02 Valares Gubernamentales
03 Carta de crédito o litulo bancario
04 Acciones de alla bursatilidad
05 Acciones de baja bursatilidad
06 Acciones de sociedades de inversion comunes
07 Acciones de sociedades de inversion de instrumentos de deuda
5 N R D
51 GRUPO 51 CUENTAS DE RESULTADOS ACREEDORAS
511 Venta de valores de renta variable
01 Empresas Industriales
02 Empresas Comerciales
03 Empresas de Servicios
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Cta, Subcta Concepto
04 Otras Empresas
05 Empresas Financieras
5102 Venta de Instrumentos de lasa real
01 (Gubernamentales
02 Bancarios
03 Privados
5103 Venta de instrumentas de tasa nominal
o1 Gubernamentales
02 Bancarios
03 Privados
5104 Venta de sociedades de inversion
10 De deuda
20 Comunes
5105 Ingresos por aplicaciones de reserva especial Afore
5119 Premios cobrados por reporto
01 Gubernamentales
02 Bancarios
5130 Premios por préstamo de valores
01 Valores de renta variable
02 Valores de deuda tasa real
03 Valores de deuda tasa nominai
5131 Dividendos sobre inversiones en valores
5132 Intereses sobre inversién en valores
01 Gubernamentales
02 Bancarics
03 Privados
52 GRUPO 52 CUENTAS DE RESULTADOS DEUDORAS
5201 Caosto de ventas en valores de renta variable
01 Empresas industriales
02 Empresas comerciales
03 Empresas de servicios
04 QOtiras empresas
05 Empresas Financieras
5202 Costo de ventas de instrumentos de tasa real
01 Gubernamentales
02 Bancarios
03 Privados
5203 Costo de venias de instrumentos de tasa nominal
01 Gubernamentales
02 Bancarios
03 Privados
3204 Costo de ventas de sociedades de inversion
10 De deuda
20 Comunes
5230 Gasltos Generales R
01 Comisiones sobre saldos “Afore”
02 Comisiones sobre saldos trabajadores
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Cta. Subcta Concepto
03 IVA
04 impuestos y derechos

Fuente: Diario Cficial de la federacién del 16 de Abril de 1997 y 29 de Octubre de 1997,

3.2- ELABORACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS.

Las sociedades de inversidon deberan publicar en dos periodicos de
circulacion nacional los estades financieros trimestrales y anual, formulados de
acuerdo con las reglas de agrupacion de cuentas establecidas en las disposicicnes
generales que al respecto emita la Comision. Los administradores y comisarios de
las sociedades de inversidn  que hayan aprobado la autenticidad de los datos
contenidos en dichos estados contables seran los responsables de dicha
publicacidn y quedaran sujetos a las sanciones correspondientes en el caso de que
las publicaciones no revelen la verdadera situacion financiera de la sociedad que

corresponda.

Sin perjuicio de lo anterior, la Comision podra revisar los estados contables
para ameritar su publicacion y podréd ordenar que se publiguen con las
modificaciones pertinentes, en la inteligencia de que esla publicacidn se hard

dentro de los quince dias naturales siguientes a la modificacion.

Los Estados Financieros trimestrales deberdn publicarse dentro del mes
siguiente al periode al que correspondan, con excepcion del tltimo trimestre del

ejercicio, que se publicard con los estados financieros anuales dentro de los
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noventa dias naturales siguientes al dia treinta y uno de diciembre del afio
respectivo. En los mismos plazos, las sociedades de inversion deberan
proporcionar a la Comisién y al Banco de México la demas informacién contable

que le requiera.

Los estados financieros deberan ser remitidos a la Comisién a mas tardar al

dia habil siguiente de su publicacion.

Los estados financieros anuales deberan acompafarse del dictamen emitido
por un contador publico independiente, autorizado por la Secretaria de Hacienda y

Creédito Pdblico para dictaminar estados financieros.

Dichos estados deberan estar firmados por los administradores y comisarios
que hayan aprobado y dictaminado la autenticidad de los datos contenidos en los
mismos y, en su caso acompafiaran con las notas complementarias y aclaratorias

respectivas.

Para la presentacién de los estados financieros a la Comision deberan

suprimirse todas aquellas cuentas cuyo saldo sea cero.

La publicacion de los estados financieros deberd ser efectuada por las
sociedades de inversion conforme a los formatos que emite la Comisién que a

continuacion se presenta donde se anexan las presentes regias.
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COMISION NACIONAL DEL SISTEMA DE AHORRO PARA EL RETIRO
SIEFORE
NOMBRE DE LA SOCIEDAD
TIPO DE SOCIEDAD DE INVERSION Deuda { } Comun 1 Indizada { ) CLAVE
INFORMACION FINANCIERA  Diana ) Mensual { ) Trmastral { ) FECHA
Cifras en miles de pesos
ESTADO DE RESULTADOS
Cia Scta Concepto Importe Cla Scla Conceplo Importa
INGRESQS EGRESOS
5109 Venta de valores de renta vanable 5201 Costo de vis en valores de renta
Venta de instrumentos de tasa rea variable
5102 Venta da instrumenies de tasa neminal 5202 Costo de ventas de insir. ge tasa real
Venta de sociedades de inversion Costo de ventas de instr De lasa
5103 Ingresos por api:cacion reserva especial 5203 nominal
Alore Costo de ventas de Soc De
5104 Premios cobrados por reporio 5204 lnvarsian
Premio por préstamo de valares Gasles generates
5105 Dividendos sobra inversion en valores 5230
Intereses sobre inversién en valores
5119 Total da Egresos
5130 Total de Ingresos
5131
5132
Resultado de! Ejercicio
4104

Los presentes esiados financieros han sido formulad

0$ de acuerdo a las reglas de a
Ahorro para el Reliro y baje la estricta responsabilida

d de ios funcionarios sigwente

grupacion de cuentas establecidas por la Comisian Nacional de! Sistema del

5!

Frrma y Nombre
Drrectos de la Siefore

Firma y Nombre
Centrator Interno

Firma y Nombre -
Respensable de ta Infermacion
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COMISION NACIONAL DEL SISTEMA DE AHDRRO PARA EL RETIRO

SIEFQORE
NOMBRE DE LA SOCIEDAD:
TIPO OE SOCIEDAD DE INVERSION:  Deuda ( ) Comun [} Ingizada { ) CLAVE
INFORMACION FINANC ERA. Diana { ) Mensuat { ) Trimestral { ) FECHA.
C.lras en mies de pesos
ESTADOS FINANCIERCS
Cla Scla Cencepts Imponte Cla Scla Concepto !mporta
ACTIVO PASIVD
INVERSIONES CORTO PLAZD
1201 Inversiin en valores ge renta vanable 2141 Acreedores
01 Empresas Indusinales 2102 Dividendos por pagar
02 Empresas comergiales 2103 Provisiones para gastos
03 Empresas de servicios 2104 Impuestos retenidos por pagar
[+23 Otras Empresas 2105 Vaiores por reporios a en‘regar
05 Empresas Financieras 2106 Premios por reabzar en reportos
§101 01 Plus(Minusjvalia en renta vanable 2107 Cobro Ant de premios por présiamo
1202 Inversién en nstrumentos de tasa reat de valores
o1 Gubernamentales 2112 Crédito autorizades
02 Bancarios
03 Privados Tatal Pasivo
6101 02 Ptus(Minus)valia en inst de 1asa real
1203 Inversién en inst de tasa nominal
o1 Gubernamaentales CAPITAL
a0z Bancanos
03 Privados CAPITAL CONTABLE
8101 03 Pius{Minus)valia gn inst de tasa nominal 4101 Capital sociat pagado
1204 Sociedades de Inversion 10 Fi0 sin derecho a retre
H De deuda 4] Var Reserva especial Alore
20 Comunes 22 Var Inversion permanenle Algre
6301 04 Ptus{Minusivalia en Inver de Soc ge Iny 24 Valor iny Temp Reserva especial
1219 Inver en nsi de deuda por reporto 4102 Prima en venta de acciones
01 Gubernamentales 4103 Res. Ej. Anl.. res. Adg. Accs. Prop. A
074 Bancarios 4104 Res. E). Res. Adqg. Aces Prop
6101 19 Plus(Minus}valia en valores por repono
1221 Valores prestados de renta vanable Subtotal del Capital
5101 21 Pius{Minus)valia en valares presiades de
renta variable
1222 Valores presiados de deuda lasa real Teotal Capita Contable
6101 22 Plus(Minus)vatia en valores preslados
de deuda tasa real
1223 Vaiores prestados de deuda lasa nominat
68101 23 Plus{Minus}valia en valeres prestados de
de deuda lasa nominal Total Pasivo mas Capital
DISPONIBLE
1101 Caja
1102 Bancos
CUENTAS PQR COBRAR
1301 Ceudores
1302 Dandendos por cobrae
1303 Intereses devengados sabre valorgs CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS
1304 Raportos por cobrar 7101 Capital soctal aulorizado
1305 Premios por cobrar par prestamos de 7102 Acciones emilidas
valores 7103 Valores enlragados en cusiogia
7104 Valores entregados en cuslodia
por reporto
7105 Acciones en circulacion
7106 Valores prestados
7107 Garantia en custodia por présiamo
Total Activo dg valoras

El valvador de esta sociedad de Inversién determing
Una plus{Minus)valia de: 8
Un valor-de-dos acinos nelos-de $ - —_
El precio de Ia accitn de: 3

Los presentas estados financiaros han s:do farmulades de acuerdo a las reglas de agrupacidn de cusnias eslablacidas por la Comisién Nacionai de! Sistema ce!
Ahorr para el Retiro y ba,o |a estricta responsatulidad de los func:anarios siguientas.

Firma y Nombre Firma y Nombre Firma y Nombre
Directos de la Siefare Conlralor inlerng Responsable de la informacion
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GUIA CONTABILIZADORA DE OPERACIONES

Debe | Haber |
Descripcién de la Operacién Cta [Subcta Nombre Cta |Subcta Nambre
CONSTITUGION DE LA SIEFQRE
Registto en C.O0. el Capital
Autorizado {Constitucién) 7101 CAPITAL SOCIAL AUTORIZADO 7201 AUTORIZACION DE CAPITAL SOCIAL
Suscripcidn del capital social iniclal | 1102 BANCOS 4101 CAPITAL SOCIAL PAGADC

01 [Fijo sin derecho a retiro
21 (Varlable Reserva. Especial Afore
22 |Variable Inversidn Permanente Afore

Registro en C.0. de las acclones en
circulacidn 7105 ACCIONES EN CIRCULACION 7205 CIRCULACION DE ACCIONES

Traspaso de Bancos a Caja para la

compra de valores 1101 CAJA 1102 BANCOS
COMPRA DE VALQRES
INV. EN VALORES DE RENTA VENTA DE VALORES DE RENTA
Compra de valores autorizados 1201 VARIABLE 5101 VARIABLE
01 |Empresas Industriales 01 |Empresas Industriales
02 [Empresas Comerciales 02 [Empresas Comerciales
03 |Empresas de Servicios 03 |Empresas de Servicios
04 {Otras Empresas 04 |Otras Empresas
05 |Empresas Financieras 05 |Empresas Financieras
VENTA DE INSTRUMENTOS DE TASA
1202 INV. EN INSTRUMENTOS DE T. REAL {5102 REAL
0% |Gubernamentales 01 |Gubernamentates
02 [Bancarios 02 |Bancarios
02 |Privados 03 |Privados
VENTA DE INSTRUMENTOS DE T,
1203 INV. EN INSTRUM. DE T. NOMINAL 5103 NOMINAL
01 [Gubernamentales 01 |Gubernamentales
02 |Bancarios 02 |Bancarios
03 |Privados 03 |[Privados




T

Debe | Haber |
Descripcién de la Operacion Cta |Subcta Nombre Cta [Subcta Nombre
VENTA DE SOCIEDADES DE
1204 SOCIEDAD DE INVERSION 5104 INVERSION
10 |Instrumentos de deuda 10 |De deuda
20 |Comunes 20 [Comunes
Cuando el instrumento que se
adquiere genera intereses se utiliza INTERESES DEVENGADOS SOBRE
esta cuenta 1303 VALORES
01 |Gubernamentales
02 |Bancarios
03 |Privados
VENTA DE VALORES
INVERSIONES EN VALORES RENTA
Registro por venta de cartera 1101 CAJA 1201 VARIABLE
1301 DEUDORES 01 |Empresas Industriales
01 |Liquidacién 24 hrs 02 |[Empresas Comerciales
02 |Liquidacién 48 hrs 03 |Empresas de Servicios
03 |[Liquidacién mayor a 48 hrs 04 |Otras Empresas
COSTO DE VENTAS EN VALORES DE
5201 RENTA 05 |[Empresas Financieras
01 |Empresas Industriales 1202 INVERSIONES EN INST. DE TASA REAL
02 |Empresas Comerciales 01 [Gubernamentales
03 |Empresas de Servicios 02 |Bancarios
04 |Otras Emprasas 03 |Privados
INVERSION EN INSTRUMENTOS DE
05 [Empresas Financieras 1203 TASA NOMINAL
COSTO DE VENTAS DE INST. TASA
5202 REAL 01 |Gubernamentales
01 |Gubernamentales 02 ([Bancarios
02 |Bancarios 03 |Privades
03 {Privados 1204 SOCIEDADES DE INVERSION
COSTO DE VENTAS DE INST. DE T,
5203 NOMINAL 10 |De deuda
01 [Gubernamentales 20 |Comunes
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Debe Haber |
Descripcion de la Operacion Cta [Subcta Nombre Cta {Subcta Nombre
INTERESES DEVENGADOS SOBRE
02 (Bancarios 1303 VALORES
03 |Privados 01 |Gubernamentales
COSTO DE VTA. DE SOCIEDADES DE
5204 INVERS. 02 |Bancarios
10 |De deuda 03 [Privados
20 |Comunes
Cancelacién de Plus(Minus)valia de
la cartera vencida 6102 PLUS({MINUSIVALIAS 6101 PLUS{MINUS)VALIAS
01 |[En renta variable 01 |En renta variable
02 |En instrumentos de tasa reat 02 |Eninstrumentos de tasa real
03 |En instrumentos de tasa nominal 03 [En instrumentos de tasa nominal
04 |En sociedades de inversion 04 |En sociedades de inversion
Cancelacidn de Cuentas de Orden de CUSTODIA DE VALORES VALORES ENTREGADOS EN
la Cartera Vencida. 7203 ENTREGADOS 7103 CUSTODIA
COMPRA RDE REPORTOS
Inicio de la Operacién;
Compra de reportos de valores, INVERSION EN INST. DE DEUDA X
autorizados 12198 REPORTO 1101 CAJA  {Inversidn a Costos)
01 [Gubernamentales
02 |Bancarios
VALORES POR REPORTO A
1304 REPORTO POR COBRAR 2105 ENTREGAR
01 |Gubernamentates 01 |Gubernamentales
02 |Bancarios 02 [Bancarios
{Valor vencimiento = costo + premio)
{Costo)
PREMIOS POR REALIZAR POR
2106 REPORTO
01 |Gubernamentales
02 !Bancarios

/ot
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Debe Haber
Descripcidn de la Operacién Cta |Subcta) Nombre Cta ]Subcta Nombre
Registro de Cuentas de Orden de las
custodias de valores recibidos en VALORES ENTREGADOS EN CUSTODIA DE VALORES
reporto 7104 CUSTODIA POR REPORTOS 7204 ENTREGADOS POR REPORTO
( Costo ) { Costo)
Registro diario:
Registro de ia Plus{Minus)valia diaria
de! reporte (valuados a los dias por
vencer del reporto) 6101 PLUS{MINUS)VALIA 6102 PLUS(MINUS)VALIA
19 |En valores por reporto 19 1En valores por reporto
Cancelacion del saldo del dia anterior
del valor colateral 2105 VALORES X REPORTO A ENTREGAR | 1304 REPORTOS POR COBRAR
01 [Gubernamentales 01 |Gubernamentales
02 |Bancarios 02 |Bancarios
Valuacién diaria a precio de mercado VALORES POR REPORTOQO A
del valor cotateral 1304 REPORTOS POR COBRAR 2105 ENTREGAR
01 |Gubernamentales 21 [Gubernamentales
g2 |Bancarios 02 |Bancarios
Cancelacién del registro de las
custodias de valores recibidos en VALORES ENTREGADOS EN CUSTODIA DE VALORES
reporto 7204 CUSTOD!IA POR REPORTO 7104 ENTREGADOS POR REPORTO
Registro de la cuenta de orden de las|
custodias de valores recibidos en CUSTODIA DE VALORES VALORES ENTREGADOS EN
reporto (Valuacién de mercado) 7104 ENTREGADOS POR REPORTO 7204 CUSTODIA POR REPORTO
VENCIMIENTO DE REPORTO
INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE
Al vencimiento del reporto 1101 CAJA 1219 DEUDA POR REPORTO
01 |Gubernamentales
02 |Bancarios
2105 VALORES X REPORTO A ENTREGAR | 1304 REPORTOS POR COBRAR
01 |Gubernamentales 01 [Gubernamentales
02 |Bancarios 02 |Bancarios

16
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Debe | Haber
Descripcidn de |la Operacidn Cta [Subcta Nombre Cta |Subcla Nombre
2106 PREMIOS X REALIZAR POR REPORTO | 5119 PREMIOS COBRADOS POR REPORTO
01 (Gubernamentales 01 |Gubernamentales
02 |[Bancarios 02 |Bancarios
Cancelacion de la Plus{Minus)valia
del reporto 6102 PLUS(MINUS)VALIA 6101 PLUS{MINUS)VALIA
19 |En valores por reporto 1% {En valores por reporto
Cancelacién de la cuaentas de orden CUSTODIA DE VALCRES VALORES ENTREGADOS EN
por vencimiento del reporto 7204 ENTREGADOCS POR REPORTO 7104 CUSTODIA POR REPORTO
QTIROS REGISTROS BASICOS
Registro diario de Intereses INTERESES SOBRE INVERSIONES EN
devengados de las inversiones 1303 INT. DEVENGADOS S/ VALORES 5132 VALORES
01 |Gubernamentales 01 |Gubernamentales
02 |Bancarios 02 [Bancarios
03 |Privados 03 (Privados
Registro de dividendos en efectivo de DIVIDENDOS SOBRE INVERSIONES EN
las inversiones 1302 DIVIDENDOS POR COBRAR 5131 VALORES
01 |En efectivo
Registro de las Plus{Minus)valias
diaria de la inversion 6101 PLUS{MINUS)VALIAS 6102 PLUS(MINUS)VALIAS
01 |Enrenta variable 01 |[En renta variable
02 |Eninstrumentos de tasa real 02 |En instrumentos de tasa real
03 |Eninstrumentos de tasa nominal 03 |En instrumentos de tasa nominal
04 |En sociedades de inversion 04 |En sociedades de inversion
Registro de cuentas de orden de las VALORES ENTREGADOS EN CUSTODIA DE VALORES
custodias de las inversién. 7103 CUSTODIA 7203 ENTREGADOS
GASTOS GENERALES
Registro de la provisién diaria de la
comisién sobre saldos, impuestos y
derechos 5220 GASTOS GENERALES 2103 PROVISIONES PARA GASTOS
01 (Comisiones scbre saldos Afore 01 |Afore comisiones s/saldos
02 |Comisiones sisdos trabajadores
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Debe Haber
Descripcion de la Operacién Cta |Subcta Nombre Cta |Subcta Nombre
RECEPCION DE RECURSOS
La Siefore recibe via Afore (Banco
liquidador) tos recursos netos de las
aportaciones de los trabajadores o
(directo en ventanilla) los recursos
netos de las aportaciones voluntarias
de los trabajadores 1102 BANCOS 4101 CAPITAL SOCIAL PAGADO
01 [Varlable Trabajadores
4102 PRIMA EN VENTA DE ACCION

La Siefore racibe de la Afore la
Inversién por compra de posicidn
propia {fracciones) 1102 BANCOS 4101 CAPITAL SOCIAL PAGADOQ

24 (inv, Temporal Reserva Especial

Traspaso de Bancos a Caja para el

pago de la inversién 1101 CAJA 1102 BANCOS
Reglstre en C.O. de las acciones
colocadas en circulacion 7105 ACCIONES EN CIRCULACION 7205 CIRCULACION DE ACCIONES
RESERVA ESPECIAL AFORE
Registro al presentarse minusvalia
derivada de el régimen de inversion INGRESOS POR APLICACION
autorizado 4101 CAPITAL SOCIAL PAGADQ 5105 RESERVA ESPECIAL AFORE
01 [Variable Reserva Especial Afore
4102 PRIMA EN VENTA DE ACCIONES

PAGO DE COMIS/ONES SOQBRE

ISALDOS
Registro  inicial  provision de
comisiones scbre saldos 5230 GASTOS GENERALES 2103 PROVISIONES PARA GASTOS

01 |Comisiones sobre saldos Afore 01 ;Afore Comisiones sobre saldos
02 [Comisiones sobre saldos trabajadores

i0
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Debe | Haber |
Descripcién de la Operacién Cta [Subcta| Nombre Cta |Subcta Nombre
Cancelacion de la provision
cotrespondiente a recursos de la
Afore en Siefore y suscripcion del
Capital 2103 PROVISION PARA GASTOS 4101 CAPITAL SOCIAL PAGADO
01 iAfore Comisiones sobre saldos 01 |Afore Comisiones sobre saldos
Conversion de efectivo a nudmero de
acciones 7105 ACCIONES EN CIRCULACION 7205 CIRCULACION DE ACCIONES
Liquidacién de la provisibn en
comisiones sobre saldos de los
trabajadores 2103 PROVISION PARA GASTOS 1102 BANCOS
0t |Afore comisiones sobre saldos
PRESTAMO DE YALORES (SQC, DE
INVERSION)
Inicio:
Traspasoc de valores en directo a VALORES PRESTADOS DE RENTA INVERSION DE VALORES DE RENTA
préstamo de valores 1221 VARIABLE 1201 VARIABLE
01 |Empresas Industriales 01 |Empresas Industriales
02 [Empresas Comerciales 02 (Empresas Comerciales
03 [Empresas de Servicios 03 |Empresas de Servicios
04 (Otras Empresas 04 |Otras Empresas
05 {Empresas Financieras 05 |Empresas Financieras
6101 PLUS(MINUS)VALIAS 6101 PLUS{MINUS)VALIAS
Plus{Minus)valia x prest de val de renta
21 |variable 01 |Plus{Minus)valia en renta variable
VALORES PRESTADOS DE DEUDA INVERSION EN INSTRUMENTOS DE
1222 TASA REAL 1202 TASA REAL
01 [Gubernamentales 01 |Gubernamentales
02 |Bancarics 02 |Bancarios
03 |Privados 03 |Privados
6101 PLUS{MINUS)VALIAS 6101 PLUS{MINUS)VALIAS
Plus{Minus)valias por presté de valores Plus{Minus)valias en instrumentos de|
22 |de t. real 02 |[tasa real
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Debe | Haber |
Descripcion de la Operacién Cta [Subcta Nombre Cta [Subcta Nombre
VALORES PRESTADOS DE DEUDA
1223 TASA NOMINAL
01 [Gubernamentales
02 |Bancarios
03 |Privados
INVERSION EN INSTRUMENTOS DE
1203 TASA NOMINAL
01 |Gubernamentales
02 |[Bancarios
03 |Privados
5101 PLUS{MINUS)VALIAS 6101 PLUS{MINUS}VALIAS
Plus(Minus)valias por presté de val de Plus{Minus}valias en instrumentos de
23 jtasa Nominal 03 [tasa Nominal
Traspaso de plus{minusivalia en
directo a préstamo de valores {cuenta
de capital contable} 6102 PLUS{MINUS)VALIAS 6102 PLUS(MINUS)VALIAS
01 {Rentas variable 21 |Por préstamo de valores de rta variable
6102 PLUS(MINUS)VALIAS 6102 PLUS(MINUS)VALIAS
02 [Instrumentos de tasa real 22 [Por préstamo de valores de tasa real
Registro del premio por cobrar
cuande su cobro en su fecha de
concertacion (por la operadora u PREMIOS X REALIZAR POR|
cuando se aplique a caja) 1301 DEUDCRES 2107 PRESTAMO DE VALORES
01 |Liquidacion 24 hrs 01 {Valores de renta variable
02 |Liquidacion 48 hrs 02 [Valores de tasa real
03 |Liquidacion mayor a 48 hrs 03 [Valores de tasa nominal
Registro del cambio de la custodia de CUSTODIA DE VALORES VALORES ENTREGADOS EN
los val. prestados 7203 ENTREGADOS 7103 CUSTODIA
7106 VALORES PRESTADOS 7206 PRESTAMO DE VALORES
Registro de la custodia de las
garantias recibidas por el préstamo)
de valores 7107 GARANTIAS EN CUSTODIA 7207 GARANTIAS EN CUSTODIA
01 |Efectivo en moneda nacional 01 |Efectivo en moneda nacional
02 {Valores Gubernamentales 02 |Valores Gubernamentales
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Debe Haber
Descripcion de la Operacion Cta |Subcta Nombre Cta |Subcta Nombre
03 |Carta de crédito o titulo bancario 03 [Carta de crédito o titulo bancario
04 [|Acciones de alta bursatibilidad 04 |Acciones de alta bursatibilidad
05 |Acciones de baja bursatibilidad 05 |Acciones de baja bursatibilidad
Acciones de Sociedades de Inversién Acciones de Sociedades de Inversion
06 |Comun 06 [Comun
Acciones de Sociedades en Acciones de Sociedades en
07 |Instrumentos de deuda 07 [Instrumentos de deuda
QIARIOQ
Registro diaria del premio cuando su PREMIOS POR COBRAR POR PREMIOS POR PRESTAMO DE
cobro sea en [a fecha de vencimlento | 1305 PRESTAMO DE VALORES 5130 VALORES
01 |Valores de renta variable 01 |Valores de renta variable
02 [Valores de tasa real 02 {Valores de tasa real
03 |Valores de tasa nominal 03 Valores de tasa nominal
1101 CAJA 1301 DEUDORES
01 [Liquidacién 24 hrs
02 [Liguidacion 48 hrs
03 [Liguidacién mayor a 48 hrs
Valuacidn diaria de los valores dades
en préstamo (segun correspenda en
alta o baja de valor) 6101 PLUS{MINUS)VALIAS 6102 PLUS(MINUS)VALIAS
Por préstamo de valores de renta
21 |Por préstamo de valores renta variable 21 |variable
6101 PLUS{MINUS)VALIAS 6102 PLUS{MINUS)VALIAS
Por préstamo de valores de deuda tasa) Por préstamo de valores de deuda tasa
22 (real 22 |[real
6101 PLUS(MINUS)VALIAS 6102 PLUS{MINUSIVALIAS
Por préstamo de valores de deuda tasa Por préstamo de valores de deuda tasa
23 |nominai 23 |nominal
Las Sociedades de Inversion deberan seguir provisiones en los términos aplicables diariamente los intereses y derechos que los correspondan
por continuar siendo propietarios de los mismos si el prestatario recurre algan derecho cobro derivado de los valores deberan inmediatamente
reembolsar la cuenta por cobrar, si fuaira pacltado allﬁnal.
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Debe Haber |
Descripcion de la Operacion Cta [Subcla Nombre Cta |Subcta Nombre
Valuacién diaria de los valores en, GARANTIA EN  CUSTODIA POR
garantia 7107 GARANTIA EN CUSTODIA X VAL. PRES| 7207 VALORES PRESTADOS
01 |Efectivo en moneda nacional 01 |Efectivo en moneda nagional
02 |[Valores Gubernamentales 02 [Valores Gubernamentales
03 |Carta de crédite o titulo bancario 03 |Carta de crédito o titulo bancario
04 |Acciones de alta bursatibilidad 04 |Acciones de alta bursatibilidad
05 |Accicnes de baja bursatibilidad 05 |Acciones de baja bursatibilidad
Acciones de Sociedades de Inversion Acciones de Sociedades de Inversidn
06 |Comin 06 [Comun
Acciones de Sociedades en Acciones de Scocledades en
{Segun corresponda alza o baja) 07 [Instrumentos de deuda 07 [(Instrumentos de deuda
Los Intereses gue paguen los titulos)
prestados, al prestatario debera
entregar dicha cantidad a la Sociedad INTERESES DEVENGADOS SOBRE
de Inversion 1301 DEUDORES 1303 VALCRES
01 [Liquidacién 24 hrs 01 [(Gubernamentales
02 [Liquidacién 48 hrs 02 (Bancarios
03 |Liguidacién mayor a 48 hrs 03 |Privados
Los titulos prestados que paguen
dividendos en efectivo al prestatario
deberd entregar dicha cantidad a la DIVIDENDOS SOBRE INVERSION EN
Sociedad de Inversién 1301 DEUDORES 5131 VALORES
01 |Liquidacion 24 hrs
02 |Liquidacion 48 hrs
03 [Liquidacion mayor a 48 hrs
VENCIMIENTOQ
INVERSION DE VALORES DE RENTA VALORES PRESTADOS DE RENTA
Recuperacion de valores prestados | 1201 VARIABLE 1221 VARIABLE
01 |Empresas Industriales 01 [Empresas Industriales
02 |Empresas Comerciales 02 |Empresas Comerciales
03 [Empresas de Sarvicios 03 |[Empresas de Servicios
04 |Otras Empresas 04 |Otras Empresas
05 |Empresas Financieras 05 |Empresas Financieras
6101 PLUS(MINUSIVALIAS 6101 PLUS{MINUSIVALIAS
Por préstamo de valores de renta
01 |En renta variable 21 |variable
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Debe Haber
Descripcidon de la Operacidn Cta |Subcta Nombre Cta |Subcta Nombre
INVERSION EN INSTRUMENTOQS DE VALORES PRESTADOS DE DEUDA
1202 TASA REAL 1222 TASA REAL
01 |Gubernamentales 01 |Gubernamentales
02 |Bancarios 02 {(Bancarios
03 (Privados 03 |Privados
6101 PLUS{MINUS}VALIAS 6101 PLUS({MINUS)VALIAS
Por préstamo de valores de deuda de
02 |En instrumentos de tasa real 22 |tasa real
INVERSION DE INSTRUM. DE TASA VALORES PRESTADOS DE DEUDA T.
1203 NOMINAL 1223 NOMINAL
01 [Gubernamentales 01 [Gubernamentales
02 [Bancarios 02 |Bancarios
03 |Privados 03 [Privados
Por préstamo de valores de deuda tasa
6101 PLUS(MINUS)VALIAS 23 |nominal
03 |En instrumentos de tasa nominal En instrumentos de tasa nominal
6101 PLUS{MINUS)VALIAS 6101 PLUS(MINUS)VALIAS
Por préstamo de valores de renta
21 |variable 01 |En renta variable
6101 PLUS{MINUS)VALIAS 6101 PLUS{MINUSIVALIAS
Por préstamo de valores de deuda tasa)
22 |real 02 (Eninstrumentos de tasa real
6101 PLUS(MINUS)VALIAS 6101 PLUS{MINUS}VALIAS
23 |Por préstamo de valores de deuda tasa nomin| 02 |Eninstrumentos de tasa nominal
PREMIOS POR COBRAR POR
Liquidacidn de! premio 1301 DEUDORES 1305 PRESTAMO DE VALORES.
01 [Liguidacién 24 hrs 01 |Valores de renta variable
02 [Liquidacion 48 hrs 02 [Valores de deuda tasa real
03 |Liquidacién mayor a 48 hrs 03 |Valores de deuda tasa nominal
1101 CAJA 131 DEUDORES
01 [Liguidacion 24 hrs
02 |Liguidacién 48 hrs
03 |Liquidacién mayor a 48 hrs
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Debe Haber
Descripcion de ia Operacion Cta |Subcta Nombre Cta |Subcta Nombre

Registro de las cuentas de orden de
los titulos entregados por parte del VALORES ENTREGADOS EN CUSTODIA DE VALORES
préstamo 7103 CUSTODIA 7203 ENTREGADOS
Cancelacién del registro del cambio
de custodia de los valores prestados | 7206 PRESTAMO DE VALCRES 7106 VALORES PRESTADOS
Cancelaciéon de la custodia de las
garantias recibidas por el préstamo CUSTODIA DE LAS GARANTIAS POR GARANTIAS EN CUSTODIA X VAL,
de valores 7207 PRESTAMO DE VALORES 7107 PRESTADOS

01 |Efectivo en moneda nacional 01 |Efective en moneda nacional

02 |Valores Gubernamentales 02 [Valores Gubernamentales

03 |Carta de crédito o titulo bancario 03 |Carta de crédito o titulo bancario

04 |Acciones de alta bursatibilidad 04 |Acciones de alta bursatibilidad

05 |Acciones de baja bursatibilidad 05 |Acciones de baja bursatibilidad

Acciones de Sociedades de Inversidn Acclones de Sociedades de Inversion
06 {Comun 06 |Comain
Acciones de Sociedades en Acciones de Sociedades en

07 [lnstrumentos de deuda 07 |lnstrumentos de deuda
INCREMENTO DE CAPITAL POR EL
TRASPASQ DE BANXICQ

4101 CAPITAL SOCIAL PAGADO

Importe del deposito Banxico
actualizado 1301 DEUDORES 23 [Variable Trabajadores

04 |Liquidacion mismos dia 4102 PRIMA EN VENTA DE ACCIONES
Acciones en C.O. de las acciones en
circulacion 7105 ACCIONES EN CIRCULACION 7205 CIRCULACION DE ACCIONES
Inversién deposito Banxico
{actualizado) 1205 DEPOSITO TRASPASO BANXICO 1301 DEUDORES

04 |Liquidacion Mismo Dia

Nota: Ver nota sobre el manejo del
deposito Banxico en sus calculos y
en cartera




R

Debe Haber
Descripcion de la Operacion Cta |Subcta Nombre Cta [Subcta Nombhre
Se registran los intereses
devengados gue el Deposito Banxico INTERESES DEVENGADOS SOBRE
tenga a la fecha 1303 VALORES

04 [Deposito Banxico

Aportacién Afore para fracclon de

accion 1101 CAJA
BEGISTRO DIARIO
Se registran los intereses INTERESES DEVENGADOS SOBRE INTERESES S/ INVERSIONES EN
devengados del Deposito Banxico 1303 VALCRES 5132 VALCRES
04 [Deposito Banxico 04 |Deposito Banxico
Registro de la Plus{Minus)valia diaria | 6102 PLUS(MINUSIVALIA 6101 PLUS{MINUS)VALIA
{Valuados con el precio de la UDH 05 |Deposito Banxico 05 |Deposito Banxico
Registro en Cuentas de Orden de las) VALORES ENTREGADOS EN CUSTODIA DE VALORES
custodias de valores 7103 CUSTODIA 7203 ENTREGADOS
BETIRO DEL DEPOSITO BANXICO
Registro por la afectacion al Deposito
Banxico por la Liquidacién de la VENTA EN INSTRUMENTOS DE TASA
suhasta 1301 DEUDORES 5102 REAL
04 |Liquidacidn Mismo Dia 04 |Liquidacidon Mismo Dia
Semanal en instrumentos

Gubernamentales

Cancelacién de la Plus{Minus)valia

de la cartera vencida 6102 PLUS({MINUS)VALIA 6101 PLUS{MINUS)VALIA

05 |Deposito Banxico 05 [Deposito Banxico
Cancelacion de |la Cuentas de Crden CUSTODIA DE VALORES VALORES ENTREGADOS EN
de la cartera vencida 7203 ENTREGADOS 7103 CUSTODIA
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Debe Haber
Descripcion de la Operacidn Cta ESubcta Nombre Cta |Subcta

Nombre

Nota:
Comisiones en cartera y en calculos:
Emisora DEPBMX

Serie Fecha valor de la emisiéon (AAAAMMDD)

Valor Tipas BX

Titulos Ndm de Udi's por 100 {El deposito Banxico serd hecho en Udi’s con dos decimales)
Costo Pracio de la Udi

Precio Precio de la Udi

Para célculo de la inversidn multiplicar el numero de titulos por el preclo de la Udi y dividir entre 100

FUENTE: CHario Oficlal de 18 Faciaraci n del 11 de noviembre de 1997 y 4 de fabrero da 1998
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FACULTAD DE ESTUDIOS SUPERIORES CUAUTITLAN. UNAM

CAPITULO 4:

CONTABILIDAD DE LA SIEFORE.

(CASO PRACTICO)
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FACULTAD DE ESTUDIOS SUPERIORES CUAUTITLAN. UNAM

CASO PRACTICO

La finalidad de este caso practico consiste primordialmente en ofrecer a los
lectores de este trabajo el tratamiento contable que debe registrarse en los libros

de la SIEFORE vy la forma de presentacion de los Estados Financieros.

lanteami

1.- Se cuenta con los siguientes Instrumentos de Inversion:

Instrumentos disponibles para la inversion:

UDIBONOS

BONDES

instrumentos Privados: {Aciones)

TELMEX
TELECOM
GCARSO

DEPBMEX
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FACULTAD DE ESTUDIOS SUPERIORES CUAUTITLAN. UNAM

Anexo 1. Cuadro de calculo de intereses de los Instrumentos de

inversion,

2 .- Registro de vencimiento del Reporto.

3.- Registro de la compra de Reporto.

4 - Registro diario de los intereses devengados en las inversiones.

5.- Registro de la Plus{minus)valia diaria de la inversion.

6.- Registro de 1a Plus{minus)valia diaria del reporto (valuados a los dias

Por vencer del reporto).

7.- Registro en Cuentas de Orden de las custodias de las inversiones.

8.- Registro en Cuentas de Orden de las Custodias de los valores recibidos

en reporto (valuacidn de mercado).

9.- Valuacién diaria a precio de mercado de valor colateral.
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FACULTAD DE ESTUDIOS SUPERIORES CUAUTITLAN. UNAM

10.- Generacion de Estados Financieros en la SIEFORE en el formato de la
CONSAR, indicando los datos de la nota de pie de la misma relativa a

La plus(minus)valia y valor de los titulos.

Se anexan:

Cuadro de cartera de valores

Anexo 2.

Cuadro de Plus(minus}valia

Anexo 3.
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COMISION NACIONAL DEL SISTEMA DE AHORRO PARA EL RETIRO
NOMBRE OE LA SQCIEDAD: SIEFORE PREVINTER, SADEC.V

TIPO DE SCCIEDAD DE INVERSION  Deuda { ) Comun ( ) Indizada { ) CLAVE
INFORMACION FINANCIERA. Diaria { ) Mensual ( Anval { ) FECHA 21 Jul 98
Cifras en pesos
ESTADO DE RESULTADQS
CTa SCTA CONCEPTO IMPCRTE CTA SCTA CONCEPTQ IMPORTE
INGRESQS EGRESCS
5102 Via de nstrumentos de tasa real 177.410 5202 Clo Vta en instrum. tasa real 176,500
5103 Via de instrumentos de tasa nonunal 381.257 5203 Clo Vta en instrum. 1asa real 370703
519 Premios cobrados per reparto 697
5132 Intereses sobre inv en valores 22.209 Total Egresos 547 203
4104 Resultado det Ejercicip 343N
Total Ingresos 581,573 581374

Los prasentes Estados Financieras han s:do formulados de acuerdo a las reglas de agrupacidn de cuentas establecidas por la Comusion Naxional del
Sistema de Ahorro para el Retiro ¥ bajo Ia esincta responsabilidad de (os funcionarios siguentes

_— .
Firma y Nonbre

Director de la Siefore

Fima y Nombre
Contralor (nterno

Firma y Nombre

Respondabla de la Informacién

Nota:

Los Estados Financieros deben respetar el formato establecido por la consar.
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COMISION NACIONAL DEL SISTEMA DE AHORRO PARA EL. RETIRQ
NOMBRE DE LA SOCIEDAD SIEFORE PREVINTER. S A DEG v

TIPO DE SOCIEDAD DE INVERSION Deuda { Comun | ) Ingizada { 3 CLAVE
INFORMACION FINANCIERA. Diana ( x ) Mensual ( ) Anual ( ) FECHA: 1 Jul 98
Cifras en pesos
ESTADOS FINANCIERQS
CTA SCTA CONCEPTO IMPORTE CTA SCTA CONCEPTO IMPORTE
1 1 ACTIVO 2000 BASIVO
1200 INVERSIONES 2t00 CORTQ PLAZO
1201 1 Empresas Industnales 210 Acresdores
1201 ZiEmpresas Comerciales 2102 Dividendos por pagar
1201 3|Empresas de Servicios 2103 Prowvisionas para gaslos
1201 4|0tras Emprasas 2104 Impuestos relenidos por pagar
201 S|Empresas Financieras 2105 Valcres por reporto a entragar 42.76%
5101 3| Plus{Minus)vaiia Ria Variable 2106 Premios x raalizar en reporos 24
1202 Invers. tnstrum tasa real 2107 Cabre Ant, Premios Ptmos Val.
1202 1|Gubernamentales 347,718 2112 Créduos autonzados
1202 2[Bancanos
1202 3|Privadas Total Pasivo 42.793
6101 2{Plus{Minus)valia Insl. tasa real 1,684
1203 Invers. instrum Tasa Real 4000 CAPITAL
1203 1|Gubernamentales 110,021 4100 CAPITAL CONTABLE
1203 2|Bancarips 4101 Caputal Sceial Pagado
203 3|Privagos 67.793 4101 12[Fyjo sin derecho a rewro 4.000
5101 3| Plus{Minus)valia Instr T Nominal 2,184 21|Var Reserva Espec:al Afore 20.014
1204 Sociedades de Invarsian 22|Var Inversién Permanante Afore 12,189
1204 10|0e Dauga 23|Vvar. Trabzjadores 405.894
1204 2Q)|Comuyn 24Val. Inv. Temp. Reserva Especial 15.052
6101 4|Plus{Minus)vaita Inv Soc. inver. 4102 Pnma en vania de acciones 80.048
1219 Inver. instrum. Deuda x Reporto 4103 Res. EJ. Anl. Res. Adg. Accs P.E B.725
1219 1{Gubernamantalas 42,740 4104 Res Ej Res. Adq Accs.Prop. E. 3437
1219 2|Bancarios
6101 18|Plus(Minus)vaha val x Reperto 24 Subtetal Capital 580.593
1228 Ptmos. Valoras Ria. Variab. Efeci,
6101 261 Prus(Minus)valia Val. R Var Pre, 6102 Plus{Minusivallas 3.892
1229 Acciones Propias
1100 DISPONIBLE
1M Caja
102 Bancos
1300 CUENTAS POR COBRAR
1301 Deudores
1302 Pwidendos por Cobrar
1302 Inlereses Devengados S/Vatcres 12,323 Tatal Capital Contable 554 485
1304 Raporios por Cobrar 42.793
1305 Premios x Cobrar Ptmos Valores Total Pasivo mas Capital 627,278
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS
70 £€n Valeres Prestados Ria Varabte
7101 Capial Social Autonzado 10.004 000
7102 Accignes Ermitidas 10.004.0C0 000
7103 Valores enlregados en cusiodia 529,358
7104 Valares enx. custona x reportp 42,769
7105 Acciongs en Circulacidn 457.448.966
7106 Valores Presiacos
Tota) Active 627,278 7107 |Garanua custogia x pimo e valores
El valor de esta sociedad de inversion determing:
Una Prus(Minus)valla da; ] - Yegz -
Un valor de kos aclivos netos de: $ 584,485
El precic oe Ia acoion de: % 1.27770%

_—
Fuma y Nonbre

Director de la Siefore

Los presentes Estados Financiares han sigo formuiados ge ac
Sistema de Ahorro para el Ratirp ¥ baja la estricta responsabii

Firna y Nombre
Cantralor Interng

uerdo a las reglas de agrupacion de cuenias eslablecidas por la Comigién Naxional del
dad de los fuacionancs siguignias:

.
Fifma y Nempra

Respondabla da 1a Informac on

Nota:

Los Eslados Financieros deben respetar el farmato establecido por la consar
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SIEFORE PREVINTER, S.A. DE C.V. HOJA: : 1
PREVINTER SOC. DE INVERSION. TASA REAL
DIARIO GENERAL DE OPERACIONES 21-Jul-98
Péliza No. Jut-001 Descripcion Registro de diferencia en reportos

5119 1 Gubernamentales 0.07

1101 Caja

Sumas iguales: 0.07 0.07
Péliza No. Jul -002 Descripcidn : Registro de Vencimiento del Reporto
Folio: 98202-001

1101 Caja 42,740,472.81

2105 1 Gubernamentales 42 717.479.34

2106 1 Gubernamentales 22,723.47

1219 1 Gubernamentales 42.740,472.81

1304 1 Gubernamentales 42 717 479.34

5119 1 Gubernamentales 22,733.47

Sumas Iguales:  85,480,675.62 85,480,675.62
Péliza No. Jul-003  Descripcién : Registro de la Compra de Reportos
Folio:98202-002

1219 1 Gubemamentales 42,740,474.90

1304 1 Gubemamentales 42,764,338.33

2105 1 Gubernamentales 42,740,474 .90

2106 1 Gubernamentales 2386343

1101 1 Caja 42.740,474.90

Sumas Iguales:  85,504,813.23 85,504,813.23
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SIEFORE PREVINTER, S.A. DE C.V. HOJA: 2
PREVINTER SOC. DE INVERSION. TASA REAL
DIARIO GENERAL DE OPERACIONES 21-Jul-98
Péliza No. Jul-004 Descripcion Registro de los intereses devengados
de la inversiones
1303 1 133 UDIBONO 000803 986.39
5132 1 183 UDIBONO 000803 986.39
1303 1 883 UDIBONO 000511 8,441.79
5132 1 883 UDIBONO 000511 8.441.79
1301 1 1083 UDIBONO 000217 738.89
5132 1 1083 UDIBONO 000217 738.89
1303 1 14 83 UDIBONO 010329 46.18
5132 1 1483 UDIBONC 010329 46.18
1303 1 5LP BONDES1 001019 25,263.66
5132 1 5LP BONDE®1 001018 25,263.66
1303 1 6LP BONDE91 001116 12,006.41
5132 1 6LP BONDE91 001116 12,006.41
1303 1 7LP BONDE9t 001214 32,441.47
5132 1 7LP BONDE91 001214 32,441.47
1303 1 11LP BONDE91 010215 14,390.78
5132 1 11 LP BONDE91 010215 14,390.78
1303 1 13LP BONDES91 010315 23,040.92
5132 1 13LP BONDE91 010315 23,040.92
1303 1 151P BONDE91 010419 39,180.86
5132 1 15LP BONDES1 010419 39,180.86
1303 1 16 LP BONDES91 010517 10,529.88
5132 1 16 LP BONDE91 010517 10,529.88
1303 1 17LP BONDEZ1 010118 6,745.09
5132 1 17 LP BONDE91 010118 6.745.09
1303 1 18 LP BONDE91 010614 474.49
5132 1 18P BONDES1 010614 474 .49
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SIEFORE PREVINTER, S.A. DE C.V. HOJA: 3
PREVINTER SOC. DE INVERSION. TASA REAL
DIARIO GENERAL DE OPERACIONES 21-Jul-98
1303 4 4 BX DEPBMX 9880701 0.02
5132 4 4 BX DEPBMX 8980701 0.02
1303 3 1t 71 TELMEX P98 23,915.52
5132 3 1 71 TELMEX P98 23,915.52
1303 3 2 71 TELECOM P98 12,912.50
5132 3 2 71 TELECOM P98 12,912.50
1363 3 3 71 GCARSO P98 3,1156.28
5132 3 3 71 GCARSO P98 3,115.28
Sumas Iguales: 214,230.13 250,230.13
Pdliza No. Jult-005 Descripcidn: Registro de la Plus(minus)Valia diaria de la
Inversion
6101 2 PLUS{MINUS)VALIA INDIZADOS 114,610.58
6101 3 PLUS(MINUSIVALIA TASA NOMINAL 110,306.53
6101 19 PLUS(MINUS)VALIA REPORTOS 1,138.34
7103 VALORES ENTREGADOS EN CUST. 224.917.11
7104 VAL. ENT. EN CUST. POR REPORTOS 31,375.18
6102 2 EN INST. DE TASA REAL 114,610.58
6102 3 EN INST. DE TASA NOMINAL 110,306.53
6102 19 EN VALORES POR REPORTOS 1,138.34
7203 CUSTODIA DE VALORES ENTREGADOS 224,917 11
7204 CUST.DE VALORES ENT, REPORTOS 31,375.18
1304 1 GUBERNAMENTALES 8,649.62
2105 1 GUBERNAMENTALES 8,649.62
Sumas lguales: 490,997.36 490,997.36

Cifras control...

Nota:

171,690,986.38

El registro de las operaciones esta realizado de acuerdo a los movimientos de
cargo y abono previstos en la Guia Contabilizadora.
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Anexo 1
|
FONDO PREVINTER, S. A.DEC.V.  SIEFORE
Calculo de intereses devengados al 22 de July de 1998 ;
VALOR TASAS [D I A S[TOTAL[ TASA I N T ERTE S5 E S
EMISORA| SERIE TITULOS _ |NOMINAL| 1 [ 2[3] 4 | 1 J2[3]4] pias P.P. ANTERIOR DIARIO ACUMULADO
BONDES1 |001116 229,910f  100.00] 18.80 62 62 | 18.800 732,391.08 | 12,006.41 744,397.49
BONDE91 [001214 533,772  100.00 21.88 34 34 | 21.880 1,070,568.71 | 32,441.47 1,103,010.18
BONDES2 loo1018 129,092]  100.00{ 18.81 90 90 18.810 600,310.07 6.745.06 607,055.13
BONDES1 Jo01019 483515  100.00| 18.81 90 90 18.810 2,248.465.63 | 25.263.66 2,273,729.29
BONDES1 (010215 275,568  100.00| 18.80 62 62 18.800 877.837.17 {  14,390.78 892,227.95
BONDES1 [010315 379,101  100.00| 21.88 34 34 | 21.880 760,350.24 | 23,040.92 783,391.16
BONDE® (010150 749,873  100.00| 18.81 90 90 | 18.810 3,487,096.92 | 39.180.86 3,526,277.78
BINDE91 010517 201,636]  100.00| 18.80 62 B2 18.800 642,322.68 | 10,520.88 652,852.56
BINDE91 (010614 7,807|  100.00( 21.88 34 34 | 21.880 15,658.24 474.49 16,132.73
BONDE 980402 0| 100.00] 18.95 111 111 | 18.950 0.00 0.00 0.00
UDIBOND 1000803 24,800 218.78| 6.25 168 168 | 6.250 157,261.51 986.39 158,247.90
UDIBONO {00051 1 209,682 218.78] 650 69 69 6.500 563,063.92 8,441.79 571,505.71
UDIBONO |000217 19,430|  218.78| 6.00 153 153 | 6.000 107.656.91 738.89 108,395.80
UDIBONO (010329 1.179| 218.78| 6.25 111 111 6.250 4,924.48 46.18 4,970.68
GUBERNAMENTALES| — 11,267,907.56 | 174,286.78 11,442,194.34
AGCIONES

GCARSO P98 50,000|  100.00] 2243 13 13 | 22430 37,383.33 3,115.28 40,498.61
TELMEX (Pg7 0|  100.00| 21.44 97 97 | 21.440 0.00 0.00 0.00
TELMEX (P98 402,882{  100.00| 21.37 20 20 | 21,370 454,394.94 | 2391552 478.310.46
TELECOM|P38 225,000 100.00| 20.66 28 28 | 20.660 348,637.50 | _ 12,912.50 361,550.00
PRIVADOS TASA NOMINAL 840,415.77 | 39,943.30 880,359.07
VITRO  {P9sU 0| 218.78| 13.00 [ 169 I 169 | 13.000 0.00 0.00 0.00
PRIVADOS TASA REAL 0.00 0.00 0.00

DEPBMX |9980401 952,251,454 0.02| 2.00

112 112 | 2.000
0.00

T OTAL 12,108,323.33 | 214,230.08 12,322,553.41
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ANEXO 2
COMISION NACIOMAL DEL SISTEMA DE AHORRQ PARA EL RETIRO

SIEFORE PREVINTER SA. DECV

TIPO DE SOCIEDAD DE INVERSION Deuda Tasa Nominal { ) Comun { ) Deuda TasaReal { x )

CARTERA DE VALORES AL 214JUL/1998

COSTO COSTO TOTAL COSTO  [VALOR TOTAL INTERESES
TIPO EMISORA SERIE BMv TiTULCS PROM ADC. DE ADQUISICION]  UNITARIQ |DE MERCADO] DXy DEVENGADOS

0 UDIBONO 0go217 83 19,430 205 169493 368644325 213.897226 4,156,023.10 576 108,395.80
0 UDIBONO 000511 83 209,682 205 218693 43,030.665.99 215062009 45,094,632 17 660 571,505.71
0  UDIBONO 000803 $3 24,800 185.177725 4,840,407 .58 213626678 5,257,941.61 744 158,247.90
D  UDIBONC 010329 LX) 1179 207 551629 244,703.37 212411671 250,079.66 982 497066
R CETES 980827 B 4,365,127 9791347 42,740,473.16 9796814 42,764.337.31 1 0.00,
D CETES 981015 B 1,819,363 9108311 16,573.143,38 9515344 17,311,864.81 86 060
D  CETES 981022 8 893,649 9014544 8.055,838.23 0474848 8.467,188.44 93 0.00
D CETES 990408 B 4,740,939 8437145 395,999,989.78 8566318 40,612,311.09 261 000
®  CETES 990506 B 5,462,318 8.310035 45,392,053.76 8435255 46,076,099.84 289 0.00
0  GCARSO Pag I’ 50,000 100.000000 5,000,000.00 98.467000 4,923,350.00 1052 40.498.51
D  TELECOM Pg8 7 225,000 100000000 22,500,000.00 99196556 22,319,225.10 1037 361.550.00
D  TELEMEX P98 ! 402,882 100.011787 40,202,948.77 100.000000 40,288,200.00 1017 478,310 46
0  BONDEN 001019 LP 483,515 58.827309 47,784,486.31 08.653253 47,700,327.62 821 2217798
D  BONDE91 001116 LP 229,910 98 982743 22.757.122.44 98 432218 22.630,551.24 849 744,397 49
D  BONDE9 001214 LP 533,772 99 019053 52,853,597.96 98708835 52,688,012.28 877 1,103,010 18
D  BONDEH 000118 LP 129,092 98 778557 12,751,521 48 98.541303 12,720,893.89 912 607,055.13
D BONDES 010215 LP 275,568 98.569042 2716247377 98.322092 27,094,422.25 840 892,227 95
D  BONDEM 010218 LR 379104 99077439 37.560,356.20 88.600504 37,379,548.67 968 783.391.16
0 BONDEH 010419 LP 743,873 98 859586 74,132,134.33 96.435173 73,813,878.48 1003 352621778
0 BONDES? 010517 LpP 201,636 88 433935 19,847,624 92 98.217691 13.804,222.34 1031 652,852.56
D  BONDESM 010614 LpP 7.807 97.873390 764,097.56 98497804  768.972.36 1059 1613273
D  DEPBMX 9980701 BX 110 0024705 2.39 0.0218878 241 0 434
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Angxo 3
FONDO PREVINTER, 5. A, DE C.V. SIEFORE
Caltulo de plusiminusvala at 21 de July de 1598
INSTRUMENTOQ ANTERIOR ACTUAL PLUSVALIA
COSTO VALOR MERC. PLUSVALIA COSTO VALOR MERC.'| PLUSVALIA DEL DIA
EMISORA  SERIE
REFPORTOS 42,717,749 24 42,740,473 41 22,724 07| 4274047490 42.764.337.3% 23,862 41 1,138 34
R CETES 980827 42,717,749.34 42,740,473.41 22,724.07 | 42.740,474.90| 42,764,337.31 23,862.41 1,136 34
R BONDES 990429 0.00 0.00 000 000 0.0¢ .00 000
R BONDES 990702 000 0.00 0.00 - 0.00 0.00
CETES 110.021,024 64 112224 862 31 2,203,833 62 116,021,028 69 [ 112,467,544 18| 2440515 40 24z 08181
D CETES 980507 ooo 0.00 0.00 .00 0.00 0.00 0.00
D CETES 980521 0.00 000 009 .00 ooo 0.0 0.00
D CETES 980528 000 00¢ 0.00 000 0.00 0.00 0.00
0 CETES 980625 0.00 000 000 0.00 0.00 .00 000
0 CETES 980702 0.00 0.00 0.00 0.00 000 0.00 0.00
D CETES 970730 0.00 0.00 0.00 000 000 0.00 0.00
D CETES 980806 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.0C 0.00
> CETES 2880604 0.00 0.00 0.00 Do 0.00 0.00 0.00
D CETES 980827 0.00 .00 0.00 0.00 ooo 0.00 0.00
0 CETES 980903 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
D CETES 980910 000 0.00 0.00 090 0.00 0.00 0.00
D CETES 980924 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 000
D CETES 981001 ooo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
D CETES 981015 16,573,142.62 17,294,857.01 726,714.3% | 16,573,142.62 | 17.311.864 81 73872219 12,007 .80
0 CETES 981022 8,055,837 95 8,460,662 12| 404,824.17 8,055,837 95 B,467,188.44 411,350.49 6.526.32
O CETES 990408 39,999,991 .68 40,506,21302 | 50622134 39,909,991.68[ 40,612,391.09 612,399.41 106,178.07
D CETES 990506 45,392,056 44 45,958.130.16 | 566.073.72{ 4539205644 46,076,099.84 684,043 40 117.969 68
BONDES 0.00 0.00 0.00 000 0.00 oo 000
L BONDES 980402 000 000 000 0.00 0.00 0.00 000
PRIVADOS NOMINAL 67,792,948 91 67,663,150.44 [ (129,798.47) 67,792,948.91| 67.530,775.10 (262,173.81) (132.375.34
D  GCARSQ P98 5,000,000.00 4,923,350.00 {76,650.00))  5,000,000.00 4,923,350.00 {76,650.00) 0.00
D  TELMEX Pa7 40,292.548.91 40,420,575.34 127,626.43 | 40,202,948.91( 40,288,200.00 (4.748.91) (132,375 34
D TELECOM P98 22,500,000.00 22,319.225.10| (180,774.90y 22.500.000.00 | 22.319,2251C {180,774 90 .00
PRIVADOS TASA REAL 0.00 0.00 0.00 0.00 000 0.00 0.00
D WVITRO Pag L 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
BONDES 91 295,613,614.95 204,773.131.23| (840,483.72) 295.513,614.95] 294,600,830.13 | (1.012,784.82 (172,301.10
D BONDE31 001018 47,784,486.36 47,724,190.54 (60,295 82)( 47.784,486.36( 47,700.327.62 (84,158 74) {23.862 92
D BONDES1T 001116 22,757,122 45 22,642,297 80| (114,824 65) 22,757.122.45| 2263055124 {126,571.21} {11.746.56
D BONDE91 001214 52,853,597 94 52,720,54164  (133,056.00) 52,853,597 94| 52,688,012 28 {165,585 66), (32,529 66
O BONDE91 010118 12,751,521 46 12,727,894 93 {23.626 53)] 12.751,52146| 12.720.893 89 {30,627 57} (7.001.04
D  BONDE91 010215 27,162,473.74 27,109,824.02 (52,649.72)| 27.162,473.74| 27.094,422.25 {68,051 49) (15,401 77
D BONDES1 010015 37.560,356.10 37.404.44220| (15591390} 37,560,356 10| 37.379.549 67 {180,806 43} {24,892 53
D BONDE®H1 010419 74,132,134.48 73.858,011.51| (274,122.97) 74.132,13448) 73.813,878.48 (318.256.00) (44,133 03
0 BONDEST 010517 19,847,824.86 19.816,408.42 (31,416.44) 19.8647,82486( 19,804,222 34 (43.602.52) {12,186.08
0 BONDES1 010814 764,097,586 769,519.87 5422 31 764,097.56 788,972 36 4,874.80 (547 51)
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Anexn 3
FONDO PREVINTER, S. A. DE C V. SIEFORE
Calculo de plus/minusvatia al 29 de July de 1998
INSTRUMENTO ANTERIOR ACTUAL PLUSVALIA
COSTO VALOR MERC. PLUSVALIA COSTO VALOR MERC.*[ PLUSVALIA DEL DIA
EMISORA  SERIE

2.39 2.41 002 2.39 241 0.02 0.00
DEPBMX 8806010 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
DEPBMX 980701D 2.39 2.41% 002 2.39 241 0.02 0.00
52,102,220.14 54,611,764.86 | 2,409,544.72| 52.102,220.14| 54.708,676.54 2,696,456.40 286,911.68
D UDIBONO 000217 3,986.443.25 4,136,712.93| 150,269 68 3,986,443.25 4,156,023.10 169,579.85 19,310.17
D UDIBONGQ 000511 43,030,665.94 44,858,609.47 | 1,828,943.53| 43,030,665.94 4500463217 2.063,966.23 235,022.70
D UDIBONO 000803 4,840,407.58 5.267.215.51 426,807.93 4,840,407.58 5,297,941.61 457,534.03 30,726.10
D UDIBONC 010329 244,703.37 248,226.95 3,523.58 244,703.37 250.079.66 5376.29 1.852.71
D UDIBONG 000000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
TOTALES 568,247,564.42 571,913,384.66 | 3,665,620.24 | 568.270.289.98| 572,162,165.67 3.891,875.69 226,055.45

* Esle valor es dalerminada por la CONSAR y proporcionada a cada SIEFORE
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FACULTAD DE ESTUDIOS SUPERIORES CUAUTITLAN. UNAM

CONCLUSIONES

Los beneficios mas importantes del nueve Sistema de Pensiones son el
impacto que genera sobre el ahorro interno, la inversion, la generacion de empleos

y mejores niveles de vida en conjunto con el desarmollo de mercado de capitales.

Las Sociedades de Inversion son intermediarios financieros que permiten la
participacion de los pequefios y medianos ahorradores en el mercado de valores
con expectativas de mayores rendimientos que en las tradicionales cuentas-
inversiones bancarias y aun cuando tienda a disminuir los riesgos de la inversion,

via diversificacion de cartera de valores, los riesgos también son mayores.

La necesidad de capitalizacion del ahorro obligatorio de los trabajadores
que depositan y acumularan en sus cuentas individuales, con el dnico destino de
ser invertidos en instrumentos y valores representativos de inversiones
productivas debidamente calificadas, cuyo financiamiento genera nuevas fuentes
de trabajo y crecimiento de la actividad productiva del pais, sin lugar a dudas se
constituird la principal fuente de recursos representativos del ahorro interno del

pais.

132



FACULTAD DE ESTUDIOS SUPERIORES CUAUTITLAN. UNAM

Su impacto en el desarrollo de mercado de capitales se materializa con el
surgimiento de nuevas alternativas de financiamiento e instrumentos de largo
plazo, importantes cambios estructurales y modemizaciones, asi como el
fortalecimiento de su rol protagonico en la adecuada canalizacién del ahorro

interno para el financiamiento y crecimiento de actividad econémica del pais.

indudablemente mas aild de las simplezas y beneficios atribuidos a un
nuevo esquema de administracion, su implantacién demanda una serie de
condiciones necesarias para su eficaz funcionamiento y operacion. Todo un
proceso de modernizaciones, nuevas tecnologias, desarrolic de nuevos
instrumentos y mecanismos de operacién, Al mismo tiempo, se dieron importantes
reformas para crear las condiciones para un mercado de capitales sélido y
transparente que garantice su estabilidad y buen funcionamiento, contando con
eficaces mecanismos de supervision y resguardos normativos, de operacion y

normalizacion.

La CONSAR es el 6rgano que establecié los lineamientos, reglas, 1érminos
y condiciones en que se deben manejar las Sociedades de Inversion
Especializadas en Fondos para el Retiro. Esto promueve una adecuada
diversificacidn de las inversiones que manejan las SIEFORES, al establecer

limites & la concentracion de titulos y valores de un mismo grupo financiers. Y se
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FACULTAD DE ESTUDIOS SUPERIORES CUAUTITLAN. UNAM

permite la canalizacion de los recursos hacia actividades productivas de los
sectores publicos y privados de la economia.

El registro de operaciones de la Siefore esta bien definida ya que esta se sujeta a
la normatividad establecida en el Cdodigo de Comercio, en la Nueva Ley del
Sistema de Ahorro para el Retiro, y al reglamento del la Nueva ley del sistema de
Ahorro para &l retiro, ademas al registrar sus operaciones respeta los lineamientos
del Catalogo de Cuentas, de la Guia Contabilizadora vy los criterios contables

emitidos por la CONSAR |

La Siefore cuenta con sisternas Automatizados y homogéneos al de las
Afores, puesto que son indispensables para el buen funcionamiento del nuevo

sistema de pensiones.

La Siefore al respetar los lineamientos, normas y criterios contable esta en
posibilidad de proporcionar a la Consar los elementos necesarios para la

evaluacidn de su buen funcionamiente y desarrollo.

Cabe mencionar que es importante seguir actualizandose en esta materia y tema
ya que las Sociedades de Inversion Especializadas en Fondos de Ahorro para el
Retire, sole cuentan con ano y medio de operacién y de lo cual se han dado
modificaciones de tal manera que el sistema se apegue a la actual crisis

econdmico-politica de nuestro pais.



FACULTAD DE ESTUDIOS SUPERIORES CUAUTITLAN. UNAM

En mi opinién es bueno el cambio del Sistema Antiguo al Nuevo ya que este
nuevo se encuentra reglamentado a fin de evitar influencias politicas y
favoritismos, ademas a los trabajadores les permite tener conocimiento de sus
aportaciones y en cierta forma el control de ellas y asi poder decidir que hacer con

estas al momento de su retiro.

Hasta ahora resuita dificii evaluar el nuevo Sistema de Pensiones va que
segun la consar los primeros estudios dieron cuenta de que la mayoria de fas
Afores presentarian un Indice de Rentabilidad Neto (INR} negativo a sus afiliados
en las primeros afios de operacidon, pues inicialmente el cobro de las comisiones
sobre flujo. {Para el caso de las que lo aplican) represente una parte muy alta del
saldo de los recursos, razén por la cual se vuelve negativo el citado indice.
Adicionalmente presento los resultados del INR que se pretende obtener al cabo
de 24 anos, donde partiendo de la base de que su patrimonio crezca a la tasa de
rentabilidad real lograda por cada Siefore en la Bolsa. El INR es en promedio de
3.7 por ciento, o que resaita las bondades del Sistema de Pensiones pero a largo

plazo.

Se presenta a continuacion un cuadro de la Rentabilidad de ias Siefores.
Perc no debe considerares para la toma de decision para la eleccién de una
Siefores ya que depende de otros factores y ademas la siguiente tabla no

garantiza el comportamiento futuro de los rendimientos.
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Rentabilidad Promedio de las Siefores
Al cierre del Diciembre de 1998

Siefore Ultimos 12 meses
Nominal Real 2

% %
Banamex No. 1 25.74 6.22
Bancomer Real 25.85 6.32
Bancrecer Dresdner |- 2345 4.29
Bital S1 de Renta Real 2551 6.04
Garante 1 26.21 6.62
Génesis 249 5.52
Inbursa 22.08 3.14
Principal 24.87 5.49
Fondo Profuturo 26.35 6.74
Ahorro Santander Mexicano 23.09 3.99
Fondo Sdlida Banorte Generali 23.89 4.67
Tepeyac 22.97 3.89
XX 23.55 4.38
Zurich 23.76 4.56
[Promedio del sisterna 3 | 25.02§ 5.62]

1.- Rentabilidad Acumulada desde julio de 1997
2.- Para el célculo del rendimiento real se utilizé ta variacion del INPC
3.- Promedio ponderado por el valor de la cartera.
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FACULTAD DE ESTUDIOS SUPERIORES CUAUTITLAN, UNAM

AFORES

CONSAR

INDEVAL

INPC

LGOAAC

LIC.

LRB-85

LSAR

NLSAR

RLSAR

SAR

SHCP

SIEFORES

GLOSARIO.

Administradora de Fondos de Ahorro para el Retiro.

Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro.

Instituto para el Deposito de Valores.

Indice Nacional del Precios al Consumidor.

Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares de Crédito.
Ley de Instituciones de Crédito.

Ley Reglamentaria del Servicios de Banca y Crédito Publico de 1985,
Ley del Sistema de Ahorro para el Retiro.

Nueva Ley del Sistema de Ahorro para el Retiro.

Reglamento de la Ley del Sisterna de Ahorro para el Retiro.
Sistema de Ahorro para el Retiro.

Secrelaria de Hacienda y Crédito Publico.

Sociedades de Inversiin de Fondos de Ahorro para el Retiro.
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sar).
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En Fondos para el Retiro”. (Cir. 12-3 sar)

- Diario Oficial de la Federacidn, 11de Marzo de 1998.

“ Modificacion y adicion a las Reglas Generales sobre el Regisiro
de la contabilidad y Elaboracién y Presentacion de Estados
Financieros a los que deberéan sujetarse las Administradoras de
Fondos parael Retiro y las Sociedades de Inversion Especia-
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