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INTRODUCCION

El presente trabajo se ocupa en desarrollar tres modelos sobre la determinacion del producto
y ¢l empleo totales, junto con las ganancias, la distribucion del ingreso, las remuneraciones
reales y el ahorro, El horizonte temporal en el que se desarrolla el anlisis es el corto plazo,
es decir se refiere a la situacion que se produce en un momento particular, situdndonos
dentro de los limites establecidos por la capacidad productiva existente

Los modelos se desarrollan en los términos del enfoque post-keynesiano. En este sentido el
gje central de su construccién lo constituye la operacion de la demanda efectiva total como
determinante de la produccion y el empleo, dentro de los limites establecidos por el acervo
de bienes de capital existente. Para ello resulia fundamental reconocer a la demanda total
como un conjunto de gastos de distinta naturaleza v que tienen por lo tanto diferentes
elementos que los determinan. En su conjunto estos gastos no tienen que confluir -y no suele
ocurrir que asi sea-, hacia el monto total justo que se requiere para ocupar plenamente la
capacidad productiva existente en un momento dado.

Otro principio bdsico de enfoque post-keynesiano que aparece a lo largo del trabajo, y que
especificamente corresponde a la aportacion de Michael Kalecki, consiste en asumir todo el
tiempo la existencia de mercados oligopolicos. Uno de los rasgos mas relevantes de estos
mercados consiste en que las empresas son hacedoras de precios, y que para elio proceden
agregando un margen sobre el costo de produccién por unidad de producto. De la aplicacion
del margen sobre los costos por parte de las empresas surge la distribucion del ingreso entre
grupos sociales que mantienen pautas de gasto diferentes, lo cual resulta ser fundamental en
la determinacién de la demanda total. De esta manera, el analisis entrelaza a las condiciones
de la oferta con la configuracién de la demanda total y la determinacién del producto

Los modelos que se presentan ponen énfasis en la naturaleza distinta de los rubros que
componen la demanda total, aunque no recrean teorias para cada uno de ellos. Por el
contrario, se razona en un horizonte en el que ciertas decisiones fiundamentales de gasto ya
se han tomado. En este sentido se adopta el principio metodologico de asumir que, en et
presente, no todas las variables relevantes se determinan de manera simultinea sino que
existen relaciones ordenadas causalmente en el transcurso del tiempo: algunas cosas han
ocurrido primero porque asi se han decidido y otras ocurren como consecuencia, sin que
estas Ultimas reaccionen sobre las primeras o lo hagan de manera inmediata durante el
mismo periodo. También se suponen dadas ciertas variables clave tales como el salario



monetario promedio y el margen sobre los costos que establecen las empresas al fijar sus
precios, temas que son particularmente relevantes para ampliar el anélisis hacia la
explicacion de otros fendmenos propios del funcionamiento de la economia. E] analisis de
todas estas importantes cuestiones se debe realizar a partir de modelos en los que se
incorpore el transcurso del tiempo y exige establecer, entre otras cosas, como es que los
sujetos involucrados forman, en el presente, sus expectativas frente al futuro. Ello esta fuera
del la cobertura del presente trabajo.

Pero a pesar de las limitaciones derivadas de su caracter estatico, los modeles nos revelan un
conjunto de relaciones de causalidad fundamentales entre variables macroecondmicas que a
menudo se olvidan o se asumen en términos incorrectos. Ademds fa soluciones de los
modelos nos sugieren tendencias que, tomadss en cuenta, contribuyen a provectar la
perspectiva dindmica mas ambiciosa que puede reflejar el funcionamiento de la economia a
través del tiempo,

Cada uno de los modelos desarrollados incorpora nuevos componentes de la demanda total
al pasar de una economia cerrada v sin gobierno a una con gobierno y, finalmente, a una
economia abierta. Los tres modelos tienen una base comiin de supuestos que se repiten
desde el primero, el de una economia cerrada y sin gobierno. Al considerar los diferentes
casos de interés dentro de cada modelo se estd procediendo en términos de estdtica
comparativa, por lo que no se debe suponer que algin cambio en tal o cual vanable
conducird irremediablemente a la situacion representada por la nueva solucién obtenida. Se
trata, en sentido estricto, de comparar situaciones alternativas que difieren en el valor de
alguna de las variables en cada caso y sugerir solamente que los cambios representados
pueden o tienden a ocurrir.

El primer modelo analizado es un modelo capitalista puro y global, si se le quiere llamar asi,
en virtud de que solo concurren en la produccion empresas privadas y no existen relaciones
con otras economias. Aqui aparecen las relaciones mis basicas de una economia capitalista,
Ias que se refieren de manera directa a su modo de llevar a cabo la produccion y realizarla en
el mercado.

A continuacion en un segundo modelo se incorpora presencia del gobierno, participando en
la preduccion, cobrando impuestos y generando ingresos adicionales entre la poblacion
Ademis de recuperar el problema de ia demanda efectiva y la determinacion de los flujos
macroecondémicos en un contexto mis complejo, de este modelo se derivan diferentes
aspectos relativos al balance entre los ingresos y los gastos del gobierno y a las opciones de
la politica fiscal

Por ultimo, se presenta el modelo mas realista y complejo de todos: el de una economia con
participacion del gobierno y relaciones comerciales con el exterior. En este caso ademas de
lo ya obtenido y analizado en los modelos anteriores, se incorpora la presencia crucial para
la determinacion de los flujos macroecondmicos det comercio internacional, en forma de
exportaciones, importaciones de insumos e importaciones de bienes de uso final. También se
tratan las complicaciones analiticas que introduce ¢l tipo de cambio real y los efectos




posibles sobre el nivel interno de actividad economica que causa la modificacion de esta
variable.

Para cada modelo se proporcionan su construccién analitica y su solucion basica. Ademas
se recrean [as relaciones comtables subyacentes. Tode esto se lleva a cabo mediante la
construceidn de ecuaciones y la realizacion de manipulaciones algebraicas simples Una vez
establecido el modelo, mediante el uso de ejercicios numéricos se analizan diversas
situaciones de interés que surgen de simular cambios en algunas variables clave.

La sencillez y la consistencia contable de los modelos que se desarrollan en este trabajo los
hace idoneos para ser utilizados con fines didacticos, ya que con la ayuda de una calculadora
de bolsillo 0 mejor aun de una hoja de calculo, permiten realizar simulaciones numéricas de
situaciones diversas que sirven pata ilustrar aspectos sumamente interesantes ¢ importantes
que se desprenden de [a teoria

El trabajo consta de cuatro capitulos. En el primero se revisan los fundamentos def enfoque
post-keynesiano del analisis econdmico, dentro del cual se enmarca la construccion de los
modelos. Se destacan en particular €l principio de la demanda efeciiva total como el
condicionante del nivel de actividad econdmica y la relacion entre la fijacidn de precios en
régimen de oligoplolio, la distribucion del ingreso y la determinacion de la demanda total. Ean
los siguientes capitulos se desarroilan sucesivamente los modelos de economia cerrada y sin
gobierno, economia con gobierno y economia abierta al comercio internacional. Finalmente,
en ¢l ultimo capitulo s¢ enlistan las consideraciones mas importantes que se derivan de los
modelos.

Quiero expresar mi agradecitniento al Dr Julic Lopez Gallardo por su asesoramiento en la
realizacion de este trabajo. El relacionarnos a lo largo de varios afios compartiendo la
imparticién de cursos y aprendiendo de sus trabajos ha resultado para mi muy gratificante,
en virtud de tener con quién participar de una posicién afin sobre los enfoques del andlisis
econdmico que nos parecen ser los més relevantes.

Por {ltimo quiero celebrar que la conclusion de este trabajo coincida con el centenario del
nacimiento de Michael Kalecki (1899-1970), cuya obra ha sido en la opiniéon de muchos la
de mayor trascendencia para la construccion del enfoque que, por circunstancias del destino,
s¢ ha ganado la denominacion de post-keynesiano Sea el presente trabajo un modesto
homenaje a este gran economista,



1.EL ANALISIS ECONOMICO POST-KEYNESIANO
Y EL PROBLEMA DE LA DEMANDA EFECTIVA

El enfoque post-keynesiano y su caracterizacién de la economia capitalista

El presente capitulo se propone establecer, en términos breves, la manera en que el enfoque
post-keynesiano aborda el estudio de la economia capitalista, destacando al problema de la
demanda efectiva total como uno de los ejes centrales de su andlisis.

Al tiempo en que se comenzd a producir la combinacion de la teoria de Keynes con los
fundamentos y e! método de la ortodoxia econdémica neocldsica, a partir de los afios
cuarenta, proceso que finalmente desembocd en la construccidén de la lamada sintesis
keynesiana neoclasica, también surgieron y se fueron desarrollando posturas heterodoxas
que nos proponen formas diferentes de analisis econémico. El enfoque post-keynesiano,
como otras corrjentes heterodoxas, manifiesta una completa insatisfaccién con la oferta
analitica de la ortodoxia neoclasica sobre la cual ha desplegado una critica severa A partir
de ello ha desarrollado su propio camino, alternativo, para estudiar el funcionamiento del
capitalismo contemporineo.

Las rafces del enfoque post-keynesiano aparecen en las obras de John Maynard Keynes y
Michae!l Kalecki. También resulta indispensable mencionar al primer gran impulso dado a
este andlisis alternativo per autores tales como Joan Robinson, Roy Harrod, Nicolas Kaldor
y Sidney Weintraub, entre otros Desde entonces el enfoque se ha desarroliado y difundido a
través del trabajo de dos generaciones mas de economistas , .

Resulta siempre dificil establecer fronteras que definan con precision y delimiten claramente
al enfoque post-keynesiano, Para comenzar, dentro de lo que constituiria el nicleo de
autores reconocidos comunmente como post-keynesianos, hay quienes han elaborado sus
analisis sobre la base de las aportaciones de Keynes y quienes 1o han hecho més bien a partir




de Kalecki, existiendo naturalmente trabajos que combinan aportaciones de ambos autores ()
Pero ademas existen importantes entrelazamientos con otros economistas que han
desarroliado su analisis en las tradiciones de los autores clasicos y del marxismo 3 Nos
refetimos, en el primer caso a los llamados economistas neo-ricardianos o tedricos del
excedente, cuyo impulsor fue el trabajo de Plero Sraffa y, en el otro, a los nuevos radicales
que abrevaron de la teorfa econémica y social del marxismo La relacion de estas corrientes
con el post-keynesianismo definido maés estrechamente no ha siempre ha sido ficil de
mantener, ya que asi como existen imporiantes coincidencias y vetas analiticas
interrelacionadas que apuntan hacla su integracién, también es cierto que se presentan
diferencias de enfoque y método que las separan, 1o cual ha dado pie a debates asperos y
algunas descalificaciones mutuas. Hay que mencionar por tltimo las afinidades existentes
entre los post-keynesianos y los continuadores de la escuela institucionalista, con la cudl
algunos autores han tendido puentes importantes.

En el marco de esta heterogeneidad de corrientes y fundamentos, es caracteristico del post-
keynesianismo el no constituir un enfoque comparable a la escuela neoclasica en cuanio a
grados de consenso y coherencia analitica. Para algunos autores este es un defecto  , para
algunos otros es precisamente su caracteristica metodolégica positiva: ofrecer toda una
bateria de teorias diversas de las cuales se puede escoger la mis adecuada para cada
problema distinto por analizar en el marco de un ordenamiento econdmico complejo y que
presenta diferentes facetas, como lo es la economia de mercado capitalista 5, . Hay autores,
sin embargo, que mantienen firme la posicion de que actualmente existen bases de
compatibilidad y coherencia mas que suficientes entre sus diferentes aportaciones como para
considerar al post-keynesianismo como un cuerpo de analisis sélido y maduro, y en
consecuencia, viable como alternativa a la corriente principal neoclasica ¢, .

En los parrafos que siguen no se pretende realizar una resefia detaliada de a conformacién
historica del enfoque post-keynesiano y de las corrientes que le son afines ni hacer un
recuento de las diferentes contribuciones en la linea de sus principales tendencias, Solamente
y de manera resumida se presentaran los principios comiinmente aceptados que sustentan el
desarrollo de este andlisis alternativo, con el fin poner en perspectiva al tema de este trabajo:
¢l principio de la demanda efectiva total y la determinacion del nivel de actividad econdmica.

Como sabemos, |2 teoria econdmica convencional se construye a partir de presentar a la
asignacion de recursos escasos como el problema econdémico fundamental y al individuo
como unidad elemental del analisis. Para proceder, la teoria borda su razonamiento a partir
de un fundamento analitico clave: el supuesto del comportamiento individual racional a la
hora de tomar decisiones que que implican el uso de recursos escasos entre posibles usos
alternativos. Cualquier dilucidacion econdmica enfrenta en el apego a este fundamento su
prueba de rigor metodologico: su desarrollo y conclusiones se deben poder remontar a la
eleccion individual racional o de lo contraric su validez se pone bajo cuestionamiento . La
agenda de trabajo de la teoria convencional consiste en establecer como, en ausencia de
restricciones, ¢l comportamiento racional de los individuos, que conduce a la optimizacion,
se traduce en una asignacion de recursos eficiente. Esta se entiende como un estado de cosas
en ¢l que se produce justamente o que los individuos -actuando libremente y a titulo propio-




desean y hasta donde estos quieren esforzarse para ello, utilizando con tal fin e] minimo de
medios necesarios en cada caso,

Ademas de establecer las condiciones para que la asignacién eficiente ocutra, la teoria
convencional muestra como es que la interaccion de los individuos a través de relaciones de
mercado es susceptible en lo general de conducir a un ordenamiento flexible y armonico
encaminado a dicho resultado, También provee los términos de referencia para definir v
afrontar situaciones menos deseables, que surgen de la existencia de ciertas imposibilidades,
dificultades o restricciones que enfrentan o pueden enfrentar ¢l libre ejercicio de la iniciativa
individual y el funcionamiento de ciertos mercados especificos,

En el esquema neoclasico se trata de demostrar como, en ausencia de restricciones, se
presenta una fuerte tendencia para que los recursos productivos existentes sean empleados a
plenitud, o que no significa que estos estén permanentemente ocupados o agotados, sino
que se utilizan hasta donde el grado de deseo de los individuos por bienes y servicios
establece que vale la pena hacerlo, habida cuenta de que participar en la produccion
demanda esfierzos y sacrificios @ . Cuando se considera la posible existencia de recursos
productivos que se busca que sean utilizados, sin conseguirlo, esta teoria establece la
explicacion correspondiente en la presencia de obstaculos al funcionamiento correcto de los
mercados.

En un sentido amplio, la teoria econdmica convencional constituye un referente para analizar
cualquier situacion en la que los individuos tengan que escoger entre fines alternativos en un
contexto de medios limitados v susceptibles de usos diversos. Provee entonces de un marco
general para analizar la asignacién de los recursos productivos con independencia de épocas
histéricas diferentes y de configuraciones sociales diversas ) . Por otra parte, su énfasis
principal se encuentra en la realizacién de predicciones correctas, mis que en la
representacion adecuada del modo de funcionamiento de la economia (o .

El enfoque post-keynesiano construye su analisis de manera diferente. No asume ni se basa
en la existencia del individuo racional a 1a manera de la teoria neoclasica. En lugar de ello
parte de las caracteristicas reales del proceso social de produccion, tanto de sus aspectos
técnicos como, fundamentalmente, de los modos de interaccidn de los actores sociales
participantes. Estos desempefian papeles diferenciados que se definen en funcion de su
posicion frente a la propiedad de los recursos productivos diferentes del trabajo, Es decir, en
sus andlisis este enfoque busca incorporar representaciones de los procesos productivos
como estos son en realidad y sus explicaciones se fundamentan en el modelaje de la
interaccion de grupos sociales que poseen intereses y formas de comportamientos diferentes,
en parte complementarios pero, en buena medida, opuestos.

En este sentido el enfoque post-keynesiano aceptaria que cada ordenamiento econémico-
social situado historicamente debe estudiarse a través de construcciones tedricas apropiadas
para cada caso, de modo que tomen en consideracion su configuracion institucional propia,
en lugar de basarse en la nocion ahistérica del individuo racional. El interés especifico del
enfoque post- keynesiano consiste desde luego en la comprension del funcionamiento y



desarrollo de la economia de mercado capitalista, a la cual, reiteramos, se propone
representar en su verdadero modo de operacion,

El enfoque post-keynesiano entiende a la economia capitalista como una forma de
organizacion econdémica especifica surgida en el transcurso de la historia de la humanidad,
en la cual se ha desarrollado una extendida capacidad de impulso y coordinacidén de la
produccion social de bienes y servicios, asi como una inmensa capacidad productiva. Pero
no concibe al capitalismo como un ordenamiento armoénico sino como uno sujeto a
diferentes tensiones y propenso a la inestabilidad. Entre otras cosas este enfoque trata de dar
cuenta del ritmo irregular del crecimiento econdmico y, -en este aspecto se ubica el presente
trabgjo-, de que el sistema economico no garantiza en cada momento que los recursos
productivos con los que cuenta estén siendo utilizados de manera plena. A este respecto, nos
referimos a Iz utilizacién plepa de los recursos en funcion de las necesidades no satisfechas
de las personas y de su deseo manifiesto de participar o de participar en mayor medida en
actividades productivas, sin poder conseguitlo, por razones que no ticnen que ver con que
la economia carezca de una capacidad productiva conveniente, sino con el tamaifio
insuficiente de la demanda efectiva total de bienes y servicios. Este problema se acentfia de
manera periddica, dando lugar a la interrupeion de secuencias de expansion y a su sucesion
por fases de estancamiento o, en los peores momentos, de disminucion de la produccion.

Por lo anterior, sin desconocer la escencia del problema general de la escasez, la perspectiva
del andlisis post-keynesiano es la de exponer como, contando con una capacidad productiva
fisica instalada v con fuerza de trabajo suficiente, las economfas capitalistas enfrentan
problemas para mantener su ocupacion plena, asi como un ritmo de crecimiento econdmico
alto y estable,

Las tensiones y las inclinaciones a la inestabilidad propios de la economia capitalista surgen
de la manera como esta se estructura y funciona. Se trata de un sistema econdmico en el que
la produccién, ampliamente diversificada, se lleva a cabo fundamentalmente a través del
ejercicio de la libre iniciativa individual y la concurrencia en el mercado, pero en condiciones
en las que los recursos productivos diferentes del trabajo se han desplegado, desarroliado y
acumulade bajo formas de propiedad privada de las que no participa el grueso de la
poblacion. En consecuencia, 1a mayor parte de las personas concurre al mercado ofreciendo
Gnicamente su fuerza de trabajo a cambio de un salario.

En el capitalismo, la produccion se lleva a cabo de modo de lograr su no solo la reposicion
de los recursos gque se utilizan, sino su acrecentamiento. El sistema logra su viabilidad, o sea
la recreacion y expansion de las condiciones de la produccion, a través de el pago de salarios
v la obtencion privada de ganancias, ast como de la consecuente reinversion de estas en
forma de capital productivo. Los procesos productivos que se realizan de esta manera no
parten de un acuerdo comun sobre los bienes a producir, sino que se desarrollan en
condiciones de libre iniciativa individual y de competencia. De tal forma, la acumulacién de
capital y la innovacién tanto en los métodos de produccién como en los productos
ofrecidos, se vuelven un imperativo para cada productor privade, ya que el incremento en el
nivel de sus actividades y la obtencién de ventajas sobre sus rivales constituyen la manera



mas eficaz para mantener su posicion v Ia capacidad de ejercer el control sobre su entorno.
St no acumula y no accede a innovaciones, el productor individval se encuentra en una
posicion de estancamiento, y expuesto de manera permanente a ser desplazado y, .

Para el enfoque post-keynesiano, y esto como sabemos no es de ningiin modo un rasgo
original y privativo de esta perspectiva analitica, el sistema alberga una tensién fundamental
entre los intereses de los empresarios y los de los {rabajadores, misma que se resuelve en el
seno de complejos procesos de negociacion que tienen lugar en diferentes ambitos; desde el
mismo centro de frabajo hasta el escenario politico global. Ademds, a un nivel mds
desagregado los conflictos de intereses y las negociaciones s¢ multiplican, por ejemplo entre
clases de trabajadores o de productores. Las relaciones que surgen sobre esta base
determinan mucho de las formas de comportamiento de los sujetos y por lo tanto del curso
que sigue el sistema econdmico. Por ejemplo, el resultado de estos contlictos de intereses en
términos de la distribucion del ingreso es un ingrediente fundamental del ritmo y del patron
de la acumulacidn de capital 2 .

El problema de 1a demanda efectiva

Dado su modo de funcionamiento, el sistema econdmico capitalista aparece como un
sistema productor de mercancias. La viabilidad del mismo, a la que se ha hecho referencia
anteriormente y que esta en fiincion que se puedan recuperar los costos y obtener ganancias,
depende enteramente de la venta de los productos en el mercado. De esta manera, el tamafio
del mercado le proporciona al sistema la medida en la que puede fluir Ia produccion y
cumplirse al mismo tiempo las condiciones de reproduccién del sistema econdmico. Por ello
el enfoque post-keynesiano contiene, como uno de sus elementos centrales para la
comprension del funcionamiento de la economia, al problema de la insuficiente demanda
efectiva global. Cuando el tamafio del mercado se queda corto ante el incremento de las
capacidades productivas, las condiciones de reproduccién no se cumplen en la medida
adecuada, de modo que la produccitn se estanca alrededor de un cierto nivel y parte de los
recursos ya existentes permanece sin utilizar, En los peores casos suelen ocurrir retrocesos
mas que estancamiento en la produccion.

Dentro del problema general de la demanda efectiva un rubro particular de gasto, la
inversion privada, juega un papel fundamental. Se trata, en la légica del proceso capitalista,
del rubro que hace efectivo al motivo de la acumulacion de capital. Pero ademés, la
inversion arrastra por la via del conocido efecto multiplicador a la demanda de bienes de
consumo v con elio a la demanda total de bienes y servicios La inversion, sin embargo,
constituye ¢l rubro de gasto que resulta ser el menos regular, el mas fluctuante. Otro tipo de
gastos tienen también una influencia decisiva sobre la configuracion y las variaciones de la
demanda total. Nos referimos a los gastos del gobierno, particularmente a los gastos que




entrafian un déficit, asi como al excedente de las exportaciones sobre las imporiaciones de
bienes y servicios.

A causa de su modo de funcionamiento, es decir debido a la motivacion por la obtencion de
ganancias y la acumulacién privada de capital, a la competencia, v a la dependencia del
tamafio del mercado, en el capitalismo las empresas privadas ejercen la iniciativa en términos
de proponer métodos de produccién renovados y maneras cambiantes de satisfacer
necesidades diversas. La inversidén nuevamente es el rubro de gasto por medio del cual se
cumple este comportamiento de las empresas. En este contexto el avance tecnoidgico sin
precedentes logrado en el lapso de digamos, los Gltimos 250 afios, ha sido una caracteristica
netable de este sistema econdmico. Pero como se ha sefialado la inversion no coastituye un
proceso regular. Por ello, aunado al extraordinario crecimiento logrado a lo largo del tiempo
bajo el capitalismo, la existencia de capacidad ociosa y de desempleo de la fuerza de trabajo
en una escala importante han sido fendémenos recurrentes y frecuentes que se manifiestan en
diversa medida bajo un patrén de comportamiento ciclico de la produccion.

Un rasgo del capitalismo derivado de su modo de funcionamiento y sefialado puntualmente
bajo el enfoque post-keynesiano, consiste en que para cada productor individual el
cumplimiento de sus propdsitos de acumulacién y crecimiento no estd asegurado, En esta
situacion, sus perspectivas se encuentran limitadas tanto por su incapacidad de comprender
{acceder a la informacion y/o procesarla) en su totalidad la situacién imperante en un
momento dado, asi como de prever lo que el futuro traera consigo, es decir por la presencia
de la incertidumbre, La posicion del productor individual lo impele a actuar y a tomar
decisiones sobre la base de una percepcidn limitada del presente y solamente de expectativas
sobre el futuro, sin tener certeza plena de cuales serdn los resultados de sus acciones. El
productor tiene que decidir cuanto producir antes de saber cuanto va a vender y, muy
importante, cuanto invertir sin saber si tal inversion con toda seguridad va a ser redituable.
Si las perspectivas del productor no son buenas, este producird menos y, por otra parte,
postergara sus decisiones de inversion.

Pero ademés este ambiente de informacidn limitada e incertidumbre frente al fitturo no solo
aparece en el terreno de las decisiones deben tomar los productores. En general afecta a
todos los participantes en la actividad economica a la hora de tomar decisiones diversas de
gasto, ahorro, disposicion del ahorro, suscripcion de contratos diversos, solicitud de crédito,
etc...

Por todo lo anterior, la interpretacidn de la realidad imperante y las expectativas que los
sujetos econémicos se forjen con respecto al futuro son decisivas en la determinacion del
comportamiento en el presente y por lo tanto en la determinacién del estado de cosas
vigente en la economia en un momento dado.

El problema fundamental de reconocer la situacion de informacién incompleta e
incertidumbre frente al futuro, en la que se desenvuelven los sujetos, resulta en que tal
escenario es susceptible de producir expectativas que varian de un momento a otro. Por ello
aunque los productores individuales estdn impelidos a acumular capital, resulta que los
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procesos de acumulacion no son regulares. Es decir no ccurre en cada momento que la
ganancia obtenida sea automaticamente reinvertida en bienes de capital, en rubros que se
sepa de antemano y con certeza que seran redituables. Cada productor invierte cuando, con
base en el estado limitado de su conocimiento y en sus expectativas, considera que es
procedente hacerlo g3 .

Por otro lado, el enfoque post-keynesiano pone énfasis en el hecho de que los bienes de
capital que surgen a partir de las decisiones de inversidn ticnen una duracién mas o menos
larga. Sirven para muchas rondas de produccion y se espera que sigan siendo redituables
antes de quedar inservibles u obsoletos, por lo cual no se les desecha inmediatamente para
sustituitlos por otros nuevos. Con ello Ia inversidn también enfrenta limitaciones de cardcter
técnico para constituir un proceso regular, ya que muchos momentos propicios para sustituir
de bienes de capital acumulados por otros nuevos, surgen de situaciones tales como las
necesidades de reposicion o la adopeion de innovaciones tecnoldgicas, las cuales no suelen
aparecer de manera regular y uniforme en el tiempo g4 .

Tanto la naturaleza del proceso de competencia v de acumulacion de capital, como también
¢l problema de enfrentar la informacién limitada y la incertidumbre, estdn estrechamente
relacionados con el hecho de que la economia capitalista haya evolucionado hacia una
estructura oligopolista en cada una de sus principales ramas de produccién. Esta
configuracién no elimina la competencia ni la incertidumbre, pero sirve notablemente para
que las empresas adquieran un mayor control sobre su entorno. De la misma manera, para el
sistema en su conjunto se han creado instituciones tales como reglas de uso acostumbrado y
algunas organizaciones diversas que permiten, de manera limitada, hacer frente al futuro
incierto. En razon de ello ef enfoque post-keynesiano postula e principio de que los sujetos
actiian bajo pautas de racionalidad acotada o limitada (bounded rationality), en oposicitn a
la racionalidad absoluta de la economia neoclasica, que depende del conocimiento pleno de
la realidad imperante y de una capacidad previsora perfecta, o al menos reducible al célculo
probabilistico, del futuro.

A partir de admitir la amplia cobertura de los mercados oligopélicos €l enfoque post-
keynesiano no considera la determinacidn de los precios de las mercancias como un proceso
simple de subasta entre oferentes y demandantes, a la manera del analisis neoclasico. En la
determinacion de los precios concurre toda una variedad de estimaciones econdémicas y de
arreglos institucionales derivados de la realizacién de negociaciones y del ejercicio de
relaciones de poder. Ello ocurre en diferentes dmbitos, como por ejemplo en los mercados
de bienes tanto primarios como manufacturados y servicios diversos, ast como en la
determinacion de los salarios.

En particular, la forma caracteristica de la deferminacion del precio en la manufactura y
muchos servicios consiste en alguna modalidad del procedimiento de agregar un margen
sobre los costos de produccion unitarios. En este sentido, y desde una perspectiva global,
los salarios monetarios y los margenes sobre los costos se constituyen en dos variables
claves del funcionamiento de la ecomomia. La denominacién monetaria de todas las
mercancias y por lo tanto ef nivel general de precios se remontan a la fijacion de los salarios
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monetarios. Por su parte, los margenes sobre los costos determinan la distribucion del
ingreso y, junto con la productividad del trabajo, las remuneraciones reales de los sujetos
Todos estos factores influyen decisivamente sobre la demanda total de mercancias y el
empleo de mano de obra 5 .

Para la optica post- keynesiana otro rasgo fundamental de la economia capitalista, que es
una condicidén indispensable para su funcionamiento y expansién, pero que le agrega
elementos de tension e inestabilidad, es el de ser una economia monetaria. En el curso de la
produccién capitalista el desarrollo y la culminacidn de diversos procesos obliga a los
actores involucrades a desembocar en posiciones de liquidez. En primer lugar, el arribar a
una posicion de liquidez es indispensable para la obtencion en concreto de las ganancias y
para la ulterior disposicion de las mismas, en forma de dividendos, ahorros de empresas v,
en su momento, de futuras inversiones. De la misma manera el régimen de trabajo
asalariado, extendido en gran escala, seria imposible si las remuneraciones no se entregaran
en dinero. Por dltimo, el financiamiento extendide en gran escala, que es un elemento
medular del funcionamiento del sistema, también inicia y termina en forma de dinero. Por
otra parte es preciso enfatizar que en general el mantener una posicién liquida constituye,
para todos los agentes ccondmicos, un puenie entre el presente y el futuro incierto

A diferencia de los esquemas tedricos convencionales que razonan sobre los actos
econdmicos como si se tratara actividades de trueque simplemente mediadas por el dinero,
¢l enfoque post-keynesiano reconoce que el mantener una posicién de liquidez no constituye
solamente un momento fugaz entre transacciones reales perfectamente previstas y continuas.
L.as posiciones de liquidez -0 de ficil recuperacion de la liguidez- son importantes
estaciones de transito, que pueden perdurar en el tiempo durante el curso de los procesos
econdmicos de acuerdo con el estado de las expectativas y los planes de los sujetos, Ello es
posible debido a la cualidad del dinero de ser un deposito de valor a partir de su aceptacion
generalizada en la realizacidon de pagos. Pero las posiciones de liquidez o de cuasi-liquidez
gue se prolongan en el tiempo entrafian situaciones en las que los sujetos econdmicos han
vendido algo sin gastar inmediatamente o, cuando se cancelan, situaciones en las que se esta
gastando por encima de los ingresos mas inmediatos. Y es justamente en estos hechos que
surge la posibilidad de retardar o acelerar la venta de la produccién en el mercado, y con ello
la acumulacién de capital.

Por otra parte la economia capitalista depende del financiamiento en gran escala. La
necesidad del financiamiento surge de que la produccidén toma tiempo y de que los lapsos en
que se realizan los diferentes procesos productivos son dispares. En general, toda actividad
productiva requiere adelantar pagos antes de poder vender la produccion en el mercado.
Cuando eflo es practicable, los gastos adelantados se cubren con fondos obtenidos
previamente. Pero ante la imposibilidad de que esto ocurra de manera generalizada, fa
transaccion tipica en la produccién es la de comprar quedando a deber. Esta relacion
también es tmportante en la realizacién de gastos de consumo en muchos de sus rubros. Por
ello los recursos de financiamiento se han multiplicado a lo largo de la historia del
capitalismo. Como sabemos en ¢l capitalismo contemporaneo la propia creacion del dinero
parte de la existencia y de las operaciones de instituciones de intermediacién financiera, Pero
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la configuracién de complejas estructuras de deudas cuya recuperacion se complica y las
necesidades recurrentes de nueva liquidez para hacer frente a los compromisos que de ello
se derivan, son factores que también propician la existencia de tensiones e inestabilidad en
sisterna (g .

I.a subutilizacion de las capacidades productivas y el analisis econémico

En este trabajo se desarrollan modelos que se preponen abordar un fendmeno central del
funcionamiento de la economia tal y como esta ha sido caracterizada en los parrafos
anteriores. la determinacidén del nivel de actividad econdmica a partir de una capacidad
productiva determinada ya existente, destacando que es posible siempre la subutilizacién de
dicha capacidad cuando la demanda total de bienes es insuficiente. Esta cuestion es de la
mayor relevancia. Como se ha mencionado anteriormente, el enfoque post-keynesiano
asume que el funcionamiento real de la economia no garaniiza el uso pleno y permanente de
la capacidad con la que se cuenta. La historia de las economias capitalistas confirma la
existencia de un grado variable de subutilizacion de los bienes de capital instalados y el
consecuente desempleo de la mano de obra disponible para su puesta en operacion

La subutilizacion de las capacidades productivas importa en primer lugar porque significa un
desperdicio irracional de recursos con los que ya se cuenta en un momento dado. Su faceta
mas agravante desde luego es la desocupacidn de fuerza de trabajo, habida cuenta del gran
perjuicio personal v social que el fendmeno del desempleo conlleva. Por otra parte, como ya
se ha mencionado, la subutilizacién de [a capacidad productiva existente retarda su propio
acrecentamiento, es decir contribuye decistvamente a posponer las decisiones de inversidn

La tradicion econdmica neoclasica no supone que la subutilizacion de la capacidad
productiva sea algo inherente al funcionamiento de la economia, sino en todo caso un
problema creado a partir de la construccidon institucional de obstaculos al libre
funcionamiento del mercado o, en versiones modemnas mas sofisticadas, al surgimiento
distorsiones pasajeras en ¢l reconocimiento preciso de la situacion imperante por parte de
los agentes al tomar sus decisiones. Tales distorsiones estarian originadas en buena medida
en las politicas discrecionales de los gobiernos. Mis alla de estos factores se asume y se trata
de demostrar que la economia posee una tendencia intrinsica a la plena utilizacion de los
recursos productivos, Esta concepcidn, siempre presente en el pensamiento neocldsico, se ha
manifestado de manera renovada en los momentos de mayor influencia de esta corrente
durante el presente siglo,

A este respecto es preciso sefialar que asumir o no la tendencia a la plena utilizacion de las
capacidades productivas da pie a diferencias fundamentales en la manera de conceptualizar a
Ias variables economicas v de establecer el sentido causal de su determinacion. Tales
diferencias influyen de manera muy importante en la apreciacion que se tiene sobre el papel v
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el contenido de las politicas econémicas instrumentadas por los gobiernos. Para el enfoque
post-keynesiano ¢l suponer 1a tendencia a la plena utilizacién de los recursos, tal y como lo
hace la tradicién neocldsica, ademds de conducir a una apreciaciéon erronea sobre las
relaciones de causalidad existentes entre las variables econdmicas fundamentales, conduce a
una posicién sumamente limitativa en cuanto las posibilidades que se contemplan para
mejorar el funcionamiento de la economia sobre la base de la ejecucién de acciones
deliberadas por parte del Estado, afin en situaciones de flagrante mal funcionamiento y de
falta de correspondencia con lo previsto por la teoria. Particularmente cuestionables son en
este sentido las preseripciones que surgen de la teoria neoclasica en relacion a los momentos
en los que la economia debe soportar el reajuste a su funclonamiento supuestamente normal
después de suffir alguna perturbacién o un cambio en su estructura,

Del andlisis del principio de la demanda efectiva en el enfoque post-keynesiano surgen de
manera muy rotoria la necesidad y la posibitidad de considerar mecanismos para utilizar mas
plenamente los recursos productivos existentes y de resolver asi males econdmicos y
sociales evitables, Al mismo tiempo de este analisis se desprende el que muchas politicas
contraccionistas en grado extremo no tienen razén de ser cuando existe capacidad
productiva ociosa ya que en estas condiciones no existe ninguna presion apremiante sobre la
cantidad de los recursos productivos. A partir de este heche y mediante las formas de
intervencion pertinentes, los reajustes y las transiciones pueden ser menos severos,

Notas

(1) Existen muchas presentaciones panorimicas del enfoque post-keynesiano. Solamente algunas de ellas
son: Arestis(1992) Cap. 4, y (1997a) Cap. 1 y 2, Dow (1991}, Lavoaie (1992) Cap. 1 ¥ Reynolds (1987)
Cap. 3 y 4. Tres importantes compilaciones de articulos que han difundido el anilisis post-keynesiano son:
Eichner (1979), Sawyer {1988) y en lengua castellana Ocampo (1988), Como elaboraciones de tratados
completos bajo esta dptica se pueden citar a Arestis (1992), Lavoaie (1992), Eichner (1991), Bhaduri (1990),
Reynolds (1987), y desde luego ¢} viejo texto de Robinson ¢ Eatwell (1973). Qbras realizadas por un autor
{atinoamericano son Lopez (1987) v (1989).

(2) King (1995) entrevista 2 toda una gama de autores destacados que exponen, cada uno de ellos, cuales han
sido las fuentes de inspiracion de sus respectivas contribuciones, asi como sus diferencias con otros
cconomisias post-keynesianos o con representantes de cotrientes afines.

(3} Lavoaie (1992) Cap. 1, se refiere a una reunién de estos enfoques heterodoxos bajo la definicion de
"programa de investigacion post-clasico”. Comparaciones entre diferentes enfoques heterodoxos aparecen en
Abelda (1987) y Sawyer (1989),

(4) Una critica desde 1a ortodoxia realizada por Robert Solow es referida por“Landreth y Collander (1998)
pag 398. Un andlisis autocritico aparece en Hamouda v Harcourt (1988).

(5} Ver Arestts (1997a) Cap. 2.
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{(6) Lavoaie (1992) asume una posicién optimista sobre las afintdades y la compatibulidad entre los diferentes
enfoques heterodoxos y en particular entre las distintas ramificaciones del andlisis post-keynesiano.

{7) En ¢l marco de las controversias existentes entre las posiciones nuevo-cldsica y nuevo-keynesiana que
conforman a la teoria macroecondémica convencional actual, un termino de entendimiento clave entre las dos
es que ¢l anjlisis econdmico se debe construir sobre los nucrofundamentos "correctos”: es decir Ia eleccion
racional del individuo.

(8) A nivel macroecondmico esto se muestra con todz nitidez tanto en las decisiones que conducen al
equilibrio en el mercado de trabajo, como en Ias que conducen al equilibiio entre el ahorro y la inversién,

(9) Brand y Dostalier (1995}, Cap. 7, resefian y explican Ia aplicacién de los fundamentos microccondmicos
neoclasicos en campos tales como la sociologia, Ia ciencia politica o el derecho. A dicha aplicacion se le
deromina cominmente como el "imperialismo de ia ciencia econdmica”.

(18) Una comparacién metodolégica entre la escucla ncocldsica v la post-keynesiana se desarrolia en
Lavoaie (1992}, Cap. 1.

(11) Lavoaie {1992), Cap. 3, presenta diferentes aportaciones z la teoria de Ta empresa desde 1a perspectiva
post-keynesiana, asumiendo que €l objetivo bisico de esta es acrecentar el poder de controlar su entorno
politico, social y econdémico. De manera subsecuente desarrolla 1a exposicién de Tos medios de los que se
vale la empresa para perseguir tal objetivo.

(12) Esto lo comprendieron los economistas cldsicos quienes se interesaron fundamentalmente por la
relacién entre la distribucién y el crecimiento. Lo mismo se presenta en ¢l pensamiento econdmico marxista.
En cambio, bajo la dptica neoclisica, el tema de Ia distribucidn es simplemente una extensién de la teoria de
la determinacién de los precios refativos en o mercado, y su resolucién en condicicnes de competencia
perfecta permite, por el contrario, establecer la existencia del crecimiento estable con empleo pleno.

(13) La incorporacién de la incertidumbre fundamentat, como un factor distinto del riesgo, que puede ser
analizado en térmings de céloulo probabilistico, constituye un ingrediente fundamental de la explicacion de
Keynes sobre la inestabilidad de la inversidn. A contracorriente de esto, los modernos aportes neoclasicos
vuelven a l1a nocidn de riesgo calculable para tratar el tema de la incertidumbre,

(14) El hecho de que los bienes de capital son utiles, y de que no s¢ les desecha inmediatamente, se
encuentra en ¢l andlisis del ciclo econdmico realizado por Kalecki.

(15) Nuevamente teneiios e la incorporacion de 18 fijacion de precios de margen sobre los costos es una
aportacién de Kalecki Su importancia es muy grande ya que permite eslabonar al comportamiento de las
empresas con 1a distribucitn del ingreso y con la demanda total. Por ello muchos autores consideran que la
macroeconomia de Kalecki constifuye un cuerpo de andlisis més adecuado que el de Keynes para analizar el
funcionamiento global de la economia capitalista. Ver por ejemplo, Sawyer (1985a) y (1985b).

{16) Los trabajos de H, Minsky han sido particularmente importantes en le explicacion de esta problemdtica.
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2. UN MODELO DE ECONOMIA CERRADA Y SIN
GOBIERNO

El primer modelo que se presenta nos servird para realizar ¢l anilisis de una economia sin
relaciones externas ni participacién del gobierno. Se trata del caso més simple y mas
abstracto, ya que obviamente ninguna economia del mundo real presenta tales
caracteristicas. Este modelo se podria asumir como la representacion de una economia
capitalista pura, es decir una economia conformada exclusivamente a partir de las
interacciones de los agentes privados, y vista ademés como un como un conjunto, es decir
como si no existieran los limites de la geografia politica. En virtud de ello, queda expuesto
con toda nitidez el problema de la demanda efectiva total y la explicacién de sus
determinantes fundamentales.

Los supuestos del modelo

El modelo estard definido por los siguientes supuestos que si bien cumplen con su papel de
simplificar la realidad, tratan de representarla en sus aspectos fundamentales, de
conformidad con la estructura y el funcionamiento basicos de una economia de mercado
capitalista y de acuerdo con el problema que se trata de analizar, o sea la determinacidn de
los niveles globales de produccion, empleo, salarios, ganancias y ahorro.

1) E! anlisis que se realiza con este modelo, se aplica en tanto que nos situemos dentro de
los limites que impone una capacidad disponible dada de bienes de capital y mano de obra, -
el que resulte menor de estos elementos-, a la produccion en un periodo considerado. Es
decir, que el anélisis se ubica en la perspectiva del corto plazo.



16

2) La produccion la realizan empresas de propiedad privada No todos los individuos son
propietarios de empresas. Por el contrario, la mayor parte de las personas trabajan para las
empresas a cambio del pago de un salario.

3) Tratindose de una economia capitalista, las empresas se proponen cubrir sus costos de
produccién y obtener ganancias para de esta manera acumular capital Por lo tanto los
propietarios de las empresas se abstienen de gastar todas sus ganancias en consumo

4) Existen por lo tanto dos categorias de ingresos. salarios y ganancias. De la misma manera
existen dos tipos de hogares: de trabajadores asalariados y de propietarios de las empresas o
capitalistas. La distribucién y el uso de los ingresos tiene lugarde {a siguiente manera’

i) Los hogares de trabajadores reciben los salarios, mismos que se gastan en bienes de
consumo. Para darle generalidad al modelo se deja abierta la posibilidad de que parte de los
salarios se ahorre, si bién para la mayor parte de las situaciones que se analicen en este
trabajo se asumird que el ahorro proveniente de los trabajadores es igual a cero. El suponer
que ¢l ahorro de los asalariados es nulo, sin ser indispensable, permite establecer con mayor
nitidez la determinacion de las ganancias, asi como las relaciones entre ganancias y salarios

it) Por su parte, una fraccién de las ganancias se gasta en €l consumo de las familias de los
propietarios y el resto se ahorra para financiar la inversion, en vista de que el objetivo de las
empresas es acumular capital,

iif) Un supuesto fundamental y congruente con lo que se observa en la realidad sera que, ain
en el caso de que los trabajadores ahorren, la proporcion de los salarios que se gasta en
consumo sera siempre mayor que la correspondiente a las ganancias.

5) En la economia se realizan algunos gastos predeterminados, que son independientes de
los ingresos que se generan dentro del propio periodo que se considera. Les llamaremos
gastos auténomos y se refieren a los siguientes rubros:

i) Por una parte, supondremos que las famifias de propietarios procuran mantener ciertos
estandares de vida minimos que no cambiardn a menos que su situacidn econdmica se
modifique de una manera drastica y que dicha modificacion sea considerada como
permanente. Por ello en el corto plazo su gasto en consumo tendra un componente fijo, que
garantice dicho estandar minimo, asi como un componente variable, que dependerd det
monto de las ganancias del periodo. Para cada familia de propietarios la porcion fija de su
gasto en consumo puede ser financiada con ahorros de periodos anteriores y/o accediendo al
crédito.

i) Para ser congruentes con la posibilidad de que los asalariados ahorren, se considera el que
fos asalariados también puedan realizar gastos auténomos en consumo financiados con
ahorros de periodos anteriores. Sin embargo, en la mayor parte del anlisis se asumird que
estos gastos son iguales a cero
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iif) La inversién que realizan las empresas durante el periodo de andlisis también sera
independiente de las ganancias obtenidas en el mismo lapso. Es decir, se asume que en
materia de inversion las empresas no improvisan ni vacilan en el corto plazo, una vez que
han tomado las decisiones pertinenies y han hecho los arreglos necesarios para’el caso Se
supone entonces que para el periodo de andlisis los gastos de inversién han sido decididos
con anterjoridad y ahora simplemente se estan ¢jecutando. Estos gastos se han decidido, por
parte de cada empresa, sobre la base de una perspectiva de largo plazo que se ha forjado a
partir de los resultados acumulados durante los periodos més recientes, las necesidades de
reposicién del capital, los cambios tecnologicos en curso, el costo del financiamiento, asi
come de cualquier otro tipo de consideraciones que influyan sobre sus expectativas sobre el
futuro, Purante un periodo, cada empresa obtiene ganancias y retiene y acomula parte de las
mismas para invertir cuando lo considere conveniente. Al momento de decidir hacerlo, el
monto de su inversién puede ser mayor o menor al de sus ganancias acumuladas. En este
ultimo caso la empresa puede acceder al crédito o buscar nuevos accionistas.

6) La produccion de las empresas estd integrada verticalmente. Es decir parte desde la base
de recursos naturales y contiene todos los procesos de transformacién necesarios para
convertirse en produccion de uso final, que puede consistir en bienes para el consumo o
bienes de capital. Obviamente, con este supuesto se evita el tener que tratar con la
complejidad de las relaciones intersectoriales y con el problema para e} desarrollo del analisis
de tener que sustraer la produccion de bienes de uso intermedio de la produccion total para
obtener el producto global de la economia. De esta manera, el Gnico costo para las empresas
es ¢l costo de mano de obra. Por oira parte, se asume que los rendimientos en la produccion
son constantes hasta el limite de la capacidad instalada con que cuentan las empresas. A
causa de ello, dado el salario monetario, el costo de mano de obra por unidad de producto
también sera constante a cualquier nivel de produccidn.

7) Las empresas son hacedoras de precios. A su costo de produccion le afiaden un margen
para determinar el precio. Si bién en este trabajo no se discuten los determinantes del
margen sobre los costos, la adopcidn de este supuesto de determinacion de los precios
pretende reflejar el predominio de los mercados oligopolicos

8} Con el fin de no enfrentar los problemas que surgen para la presentacion del anilisis

cuando hay que ajustar Ia produccién a la variacidn de inventarios, se supondrd que las
empresas ajustan su produccion al volumen de sus ventas de manera instantanea.

Determinacion del nivel general de precios

Definamos las siguientes variables:

z = producte fisico promedio por trabajador empleado por periodo
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W = salario monetario promedio por trabajador por periodo

g = margen promedio que se afiade a los costos para fijar el precio por unidad de producto
Entonces de conformidad con los supuestos 6 y 7, el precio promedio por unidad de
producto, P, al que en este contexto podemos denominar nivel general de precios, se
determina de Ia siguiente manera:

P = (Wi (1+p) A1)

en donde (1/z) es ¢l trabajo empleado por unidad de producto y por lo tanto {W/z) el costo
monetario de la mano de obra por unidad de producto.

Producto total, costos y ganancias

Sea L el nivel global de empleo que tiene lugar durante el periodo medido en nimero de
jornadas El volumen del producto o producto total real, y, serd’

y = Lz e

A partir de la ecuacidn (1) del nivel general de precios, tenemos que el valor monetario del
producto total serd.

Py = (W) (1 +w)y -3
mismo que se puede separar de la siguiente manera:
Py = (Wiz)y + (Wizpy G

en donde (W/z)y son los salarios monetarios totales mientras que (W/z)py son las ganancias
monetarias totales.
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Distribucién del ingreso

Tomemos la ecuacion (4) y dividamos ambos lados entre P. Ordenando a conveniencia, lo
que nos queda es:

y = (WPXl/z)y + (WR) Lz} y .(3)

Veamos el significado de los términos que multiplican a y en el segundo miembro
(W/P)1/z) representa el costo real de la mano de obra por unidad de producto, mientras
que (W/PXL/Z) es la ganancia, fambién términos reales, por unidad de producto. Si
representamos a estos términos por Ww y o respectivamente, la ecuacién (5) se puede

escribir de la siguiente manera, que nos expresa la distribucion del producto real en forma de
salarios y ganancias.

y =oawy 't opy - {6}

La distribucién del ingreso que resulta en la ecuacion (6) se origina en la fijacion de precios
mediante la aplicacion de un margen sobre los costos, y los valores especificos de aw y Os
dependen concretamente del valor de .

En efecto, la definicion de o en términos de la ecuacion (5) es la siguiente:

o= [(WRYUz)pyl / (WBYzZ)y + (WR)L/Z2)uy] A

de donde el segundo miembro simplificado nos queda como:

op = W/ {1+ ) {1.2)
Por otra parte

ow= [(WP)1z) y]/ [(WE)UzZ)y + (W) 1/z)nyl -{(7.3)
cuya simplificacion nos arroja:

aw = 1/ {1+ (74)

Al mismo tiempo tenemos que:

ow =1/ (0+w=1-[p/(+w]=1-0s {1.5)
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En este punto deben resaltarse dos cuestiones. En primer lugar /o suma de ow y o es 1gual
a uno, por lo qué ademds de representar a los conceptos referidos en la ecuacion (5), aw v
ap representan simyltaneamente coeficientes de distribucidn del ingreso.

En segundo lugar, dada la manera en que se fya P, afiadiendo un margen sobre el costo
unitario, la variable |\ determina a og , mientras que o se determina de manera residual
como 1-gip.

Los terminos de la distribucion se pueden establecer directamente de la ecuacién (1). En
primer lugar, podemos obtener a ap dividiendo las ganancias por unidad entre ¢l nivel de
precios.

oty = (ganancia porunidad /P) = [P-(W/z2) /P = [ (W/2u]/ [(W/z)(1+p)]
=p/ (14w . (7.6
y, por otra parte:

aw = (costo de mano de obra por unidad / P) = (W/z) /P

=W/ Wi+ )] = 1V (1+u)=1-[u/(I+Huj=1-os - (1.7)

Salario real y ganancia real por trabajador

Al dividir 1a ecuacion (4) entre P obtuvimos la ecuacion (3). Si ahora dividimos esta ultima
entre y, nos queda, tal v como ya ha quedado establecido:

1 = (WR)(L/z) + (WRXUzZR = aw + da (8.1

expresion que representa la distribucién de una unidad de producto entre costo de !a mano
de obra y la ganancia. Si ahora multiplicamos csta ecuacion por z, el producto por trabajador
empleado, tenemos:

z = (WP} +(W/PW = awz + 0z ..(8.2)

que nos indica que el producto por trabajador se divide en salario real por trabajador vy
ganancia real por trabajador.

Por ultimo, es muy importante sefialar, siguiendo el mismo razonamiento por el que la
fijacion de P determina la participacion de las ganancias en el producto y de manera residual,



21

la participacion de los salarios, que el valor de p determina también a la ganancia por
trabajador y, de manera residual, al salario teal. En consecuencia, dado el producto por
trabajador, existe una relacion 1nversa entre el el margen sobre los costos y el salario real.

La demanda efectiva global

Continuemos con la definicion de variables adicionales Sean'
Aw = porcentaje promedio de los salarios que se gasta en consumo
Ap = porcentaje promedio de las ganancias que se gasta en consumo

¢*® == parte fija del gasto en consumo de las familias de propictarios expresada en términos
reales.

<™ = parte fija del gasto en consumo de las familias de asalariados expresada en términos

reales.
i = gasto total en inversidn expresado en términos reales.

Recuérdese que de acuerdo con el supuesto 4 iii, Aw > Ag.

De esta manera, el gasto en consumo de las familias de asalariados sera el siguiente:

Ci‘“ + }\.\\' Cw Y (9 1)

mientras que el de los propietarios sera.

P+ Apapy .{(8.2)

La demanda efectiva total serd la suma de gastos en consumo e inversion:

Y+ Avawy + P+ dpopy + i . {9.3)

Esta ultima ecuacién es de la mayor importancia pues nos muestra como la demanda global
depende, ademds del valor de los gastos anténomos ¥ de los coeficientes lamnda, de la
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distribucion entre salarios y ganancias, -determinada a su vez por el margen sobre lus
costos-, dado el supuesto de que hw > g

Igualacion de la oferta y la demanda y determinacion del producto y el
empleo totales

Igualando el producto total, representado por la ecuacion (6), con la demanda de la
ecuacion (9.3), tenemos,

v

awy + opy = & + Awawy + ¢ + Apopy * i (1o

expresion que si resolvemos para y, nos da la ecuacidn de la determinacion del producto
total:

y = @V S+ 1)/ [(1-Aw)ow + (1-Ap)as] .{102)

De acuerdo con la ecuacion (10.2), el producto total serd mayor entre:

1) Mayores sean los gastos autdnomos, es decir la porcion fija del consumo asi como la
invetsion que realizan las empresas.

2) Mayores seatt Aw v Ag

3) Mayor sea Ia relacion aw / oip , s decir, entre menor sea el margen sobre los costos 1, v
mayor por lo tanto la participacion de los salarios en el ingreso, reiterando el supuesto de

que Aw >Ap

Resulta fundamental por otra patte, reiterar en la solucign para y obtenida en la ecuacién
(10.2), que la manera en que surge la oferta en términos de la distribucion entre salarios y
ganancias, condiciona en una medida importante al monto de la demanda total. Es decir, /o
fijacion de precios, la distribucion y la demanda total se encuentran irremediablemente
entrelazados.

Una vez obtenido el producto total, deducimos por la ecuacidn (2) que el empleo total sera

L=yl (1)
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Naturalmente, ¢l empleo dependera de los mismos determinantes del producto, ademas del
coeficiente de la productividad fisica promedio del trabajo empleado, z.

El marco contable del modelo

En este momento, resulta pertinente construir el marco contable del modelo, con el fin de
establecer el conjunto compieto de resultados macroeconomicos una vez determinado el
producto global. Al hacer esto introduciremos nuevos simbolos para identificar a distintas
variables adicionales, asi como para hacer mas compacta la notacién desarrollada hasta este
momento. El marco contable que se desarrolla estard expresado en términos reales,

Los ingresos

Seany" y y® los salarios y las ganancias totales, respectivamente Entonces tendremos que:

y' = avy =(WPXUz)y ~(13.1)
Y =opy = (WPYUDuy - (13.2)
El valor agregado total

El producto total, visto como valor agregado o como su equivalente en forma de la suma de
los ingresos, se definiria asi:

yey ey 14

El consumo

Fl consumo total, ¢, seré igual a la suma del consumo de los asalariados, ¢ , y el consumo
¢, serh igu .
de los propietarios, ¢”. Asi, tendremos lo siguiente

CW =cl‘\'u’+ h\h’(x“’y . (151)
B

¢ =c™® + Apopy ..(15.2)

c=c" +c° {153
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El producte como gasto total

La suma del consumo total v 1a inversion nos da la definicion del producto como la suma de
los gastos en bienes de uso final, que necesariamente tiene el mismo valor gue da la ecuacién
(14).

y = +i (16)

El ahorro

El ahorro de los asalariados a", y el ahorro proveniente de las ganancias, a®, sumarian el
ahorro total, a. El cuadro completo del ahorro seria el siguiente,

a’ =y .Y Q7D
B =yP o (72
a=a " +a® =y-c . (17.3)

La igualdad contable entre el ahorro y la inversion
Igualando las dos definiciones del producto global, ecuaciones {14) y (16) tenemos:
v o+ ¥ =c+i

y si restamos el consumo de ambos lados obtenemos naturalmente la igualdad contable entre
ahorro e inversion:

a +a =a=i . (18)

La determinacion de las ganancias

Siguiendo la logica de la determinacion del producto por la demanda efectiva, y de que las
ganancias dependen, dado el valor de p, del producto total, resuita que la demanda también
condiciona el tamafio de las ganancias. Para ser mas especificos respecto a esta refacion,
realicemos unas sencillas manipulaciones algebraicas.



25

Partamos nuevamente de la ecuacion (10.1) que representa la igualacién de del producto y ia
demanda totales.

owy + opy ="+ Awawy + €0 + Apogy + i

Para simplificar la notacién podemos escribir a y* y y®, -definidas en el marco contable
como salarios y ganancias totales-, enlugardecwy y og 'y, con lo que nos queda’

yw + yB =™+ A.WY“ +c® 4+ KBYB +i -(191)

Si ahora pasamos a y" del lado contrario y ordenamos a conveniencia nos resulta lo
signiente:

Y=+ i+ -y .(19.2)

en donde el término €™ + (1 - Ay) ¥" representa al ahorro de los asalariados, constituido
por ¢l saldo neto entre la parte fija del consumo v el ahorro que se deriva de los salarios del
petiodo.

Esta ecuacion se puede resolver para y® de la siguiente manera
Al CAdE I AN ( BV T RAB N 'Y .(19.3)

Cualquiera de las ecuaciones {19.2) o (19 3) nos dice que, bajo la logica de a teoria de la
demanda efectiva, /as ganancias serdn mayores entre:

1) Mayores sean los gastos de los propietarios en consumo
2) Mayores sean los gastos de ias empresas en inversion

3) Menor sea €l ahorro de los asalariados

Nétese en la ecuacion (19.2) que si tos asalariados no ahorran ni tienen gastos auténomos
de consumo, es decir, si-Aw-es igual auno y ¢ igual a cero, nos queda:
P o=+ hey? i ..(19.4)

Es decir, cuando los asalariados no ahorran ni tienen gastos autonomos en consumo, las
ganancias son exactomente iguales, y determinadas por, el gasto total de las empresas y
de sus propieiarios. En este contexto se origina la famosa demostracion hecha por M.
Kalecki en el sentido de que las empresas en su conjunto ganan lo que los capitalistas gastan
en consumo € inversion. En tales condiciones, el gasto de los asalariados en consumo
simplemente se suma a las ganancias para constituir, ambos, el producto, cuyo tamafio total
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dependera de la medida de la participacion de los salarios en el mismo Esta tltima estar
determinada a su vez por el margen sobre los costos,

La determinacion del ahorro

Tomemos nuevamente la igualdad entre producto y demanda, tal y como esta expresada por
la ecuacion (19.1):

yWo B =™ Ay +e® + Aay® +

8i restamos el consumo total de ambos lados nos queda:

0" - hyY)- Y H R ket - = - (20.1)
gue equivale a escribir en notacion compacta.

a¥ +a®=a =i .(20.2)

La ecuacion (20.2) es la relacién entre el ahorro y la inversion, obtenida ahora no como
ignaldad contable sino como relacidén de causalidad. La determinacion parte de la demanda
hacia et producto y su valor correspondiente dividido en salarios y ganancias. Como de estos
ingresos a su vez se deriva el ahorro, resulta que la inversion determina al ahorro. Es decir,
la inversion genera al nivel de toda la economia un mento de ahorro de igual magnitud

Algunas situaciones de interés y su interpretacion a la luz del modelo

Una vez establecido el modelo formal, pasemos ahora a analizar diversos casos de interds,

relacionados con cambios en los valores de diferentes variables clave. Para mayor facilidad, .
ademis de descanzar en las ecuaciones del modelo, desarroliaremos un ejemplo numérico .
La manera de proceder sera la siguiente; se establecers un caso inicial que, salvo indicacion ;
expresa, servira como referente para analizar, uno a uno, casos alternativos que surgen a

partir de cambios en variables seleccionadas.
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Situacion inicial

Para construir ¢l caso inicial de referencia nos daremos valores arbitrarios para las variables
determinadas fuera del modelo. Los valores de partida son los siguientes.

z 2 PhU

W 15 ¢®  4'000,000
po 06 i 5'000,000
Aw 1

Ap 04

A partir de estos datos se pueden derivar, a travéz de sencillos calculos realizados en cierto
orden sugerido, los resultados completos del modelo. Estos resultados se obtienen sobre la
base de las definiciones y las ecuaciones desarrolladas anteriormente, v aparecen en el
cuadro 2.1

Comenzamos calculando primero el costo unitario, (W/z) y posteriormente, mediante la
ecuacion (1), el nivel de precios. Seguidamente, con estos resultados obtenemos a aw =
{W/P)(1/z) y a ag = (W/P)(L/z)p. Reiteramos que las alfas nos proporcionan la distribucion
del ingreso y la suma de ambas debe ser igual a uno. De la misma manera, se puede
corroborar que ow = 1/ (1+u) y que otp = p / {1+p),

El cuadro 2.1 muestra también ¢l salario y la ganancia reales por trabajador, (W/P) y
(W/P)p, respectivamente, cuya suma debe satisfacer la ecuacion (8.2), es decir debe ser
igual al producto por trabajador empleado.

Si sustituimos los valores que va tenemos hasta aqui, en la ecuacion (10.2), obtenemos el
productototal, y. Notese que, por ser de utilidad, se presentan por separado tanto el
numerador como el denominador de dicha ecuacidn, asi como el inverso del denominador,
que representa el valor del multiplicador, sobre ¢l que se tratara mas adelante.

Comeo paso siguiente obtenemos el nive] de empleo utilizando la ecuacién (11). Notese, por
otra parte que Py es, desde luego, el valor monetario del producto total.

Una vez obtenidos los tesultados anteriores, las ecuaciones (13.1) v {13 2) nos dan los
salarios y las ganancias totales. La suma de ambos desde luego es igual 2 y, como lo indica
la ecuacidn (14), visto en este caso como la suma de los valores agregados o de todos los
ingresos,

Con la informacion sobre los salarios y las ganancias las ecuaciones (15.1), (15.2) y (15.3)
nos permiten calcular el consumo de los asalariados y de los propietarios, para obtener asf el
consumo total. Restando los datos del consumo de los ingresos, las ecuaciones (17.1),
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(17.2) v (17 3) nos permiten obtener el ahorro de ambos grupos sociales asi como el ahorro
total

El producto total que ha sido obtenido como resultado de la ecuacién (10 2) debe coincidir
con el resuliado de la ecuacion (14), que lo define como la suma de los valores agregados o
como la suma de todos los ingresos. Si los calculos son correctos, y como medida de
control, debemos obtener también el mismo valor para la definicion del producto como la
suma de los gastos en consumo e inversidn que aparece en la ecuacién (16). De la misma
manera, las cifras deben permitir la validacion de la ecuacion (18) que iguala ahorro ¢
inversion

Algunos de resultadosde esta situacidon inicial merecen destacarse ya que comprueban el
analisis desarroliado anteriormente. Observese en primer lugar que, como los trabajadores
no ahorran, los capitalistas en su conjunto ganan o que gastan Es decir, y® = ¢® + i, en los
términos de relacién de causalidad hallada en la ecuacion (19.2). De la misma manera, de
acuerdo con la ecuacidn (20.2) la inversidn determina un monto de ahorro de igual
magnitud.

Produccién mayor a la demanda: el ajuste y el efecto multiplicador

De acuerdo con el razonamiento con que se ha elaborado el modelo, el valor del producto
total, el empleo, los salarios, las ganancias y el ahorro habrian sido determinados todos por
la demanda efectiva total. La forma particular en que hemos modelado la teoria en este caso
descansa entre otros en e} supuesto (8) que asume que las empresas ajustan su produccion
de manera instantanea a su volimen de ventas. Ello nos ha permitido establecer de manera
nitida fa escencia de la teoria en los términos de un modelo sencillo. Sin embargo, el uso de
dicho supuesto no debe hacernos perder de vista que en ia mayor parte de los casos las
empresas, en una economia de mercado, deben decidir cuanto producit -y por lo tanto
cuanta mano de obra contratar- sin saber de antemano cual serd exactamente la demanda por
sus productos. Es decir, el nivel de produccion se realiza en un marco de incertidumbre
sobre cuanto finalmente se podra vender en el mercado.

Lo anterior no cambia la esencia del argumento. Por ejemplo, si el producto total resultara
ger mayor que la demanda, las empresas acumularian inventarios no deseados de mercaneias.
Si a partr de ello la percepcion generalizada fuera que tal situacion parcce seguir ocurriendo,
las empresas reducirian su produccion en los periodos subsiguientes para dar salida a los
inventarios. De esta manera, sacando inventarios y ajustando la produccién, las empresas
tenderian a ajustarse a la demanda por sus productos. El principio de la demanda efectiva se
haria presente de esta manera en la determinacién del producto total.

Ilustremos lo anterior con un ejemplo: supongase que la suma de las decisiones de
individuales de las empresas da una produccién total real de 42'000,000, para lo cual
conforme a la ecuacion (11) se ocupan 21'000,000 de puestos de trabajo. A partir de la
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distribucion establecida cuando p es igual a 0.6, es decir dados los valores de ow y o, este
producio total se dividiria en salarios por 0.625(42'000,000) = 26'250,000 y ganancias por
0.375(42'000,000) = 15'750,000, De acuerdo con la ecuacion (9.3), la demanda total de
consumo e inversion que resultaria seria la siguiente:

1(26'250,000) + 4'000,000 + 0.4(15'750,000) + 5'000,0000 = 41'550,000

Esto significa que las empresas tendrian una produccién que excede en 450,000 a la
demanda total. En consecuencia esta produccion excedentaria se dejara de llevar a cabo.
Pero el no producir més dicha cantidad tiene consecuencias adicionales que dan lugar al
conocido efecto multiplicador, que podemos describir utilizando la sigutente tabla;

Ay Aa AL AyY ' Ay®

- 450,000 - 225,000 - 281,250 -168,750
- 348,750 -101,250 - 174375 - 217.969 130,781
- 270,281 - 78,469 - 135.140.5 - 168,926 -101,375
-2'000,000 450,000 -1'000,000 -1'250,000 750,000

Dejar de producir 450,000 (primera columna) implica la perdida de 225,000 puestos de
trabajo (tercera columna), ya que la productividad media del trabajo es 2. Con ello se dejan
de pagar salarios por 0.625(450,000) = 281,250 {cuarta columna) y las empresas dejan de
percibir ganancias por 0.375(450,000) = 168,750 (quinta columna). La consecuercia de lo
anterior, que se nestta en el segundo renglon, primera columna, es que se deja dejan de
demandar bienes de consumo por 1{281,250) + 0.4(168,750) = 348,750, y que se dejan de
ahorrar 450,000 - 384,750 = 101,250, que se registran en la segunda columna. Pero al
reducirse las ventas de bienes de consumo la cantidad anotada, se pierden ahora 174,345
puestos mas de trabajo v, siempre de conformidad con los coeficientes alfa establecidos, se
dejan de generar salarios y ganancias por 217,969 y 130,781, respectivamente. Por ello,
como muestra el tercer renglon, se reducen nuevamente fas ventas de bienes de consumo,
ghora en 270,281, v el ahorro en 78,469. Seguidamente se vuelven a perder empleos,
salarios y ganancias y el proceso continua con una nueva reduccion de la demanda de bienes
de consumo y del ahorro.

Al terminar el proceso, descrito en sus tres primeras etapas, la suma de la primera columna
nos indicaria que, a partir de que inicialmente se dejan de producir 450,000, al final el
producto total se ha reducide en 2'000,000. Es decir se ha situado en 40'000,000 que es
justamente la cifra correspondiente a la solucién inicial que habiamos obtenido
anteriormente. En tanto, el empleo se reduce en 1'000,000 de puestos de trabajo, quedando
como estaba inicialmente, en 20'000,000, Ast se justifica el supuesto de que las empresas
ajustan su produccidn a sus ventas de manera instantanea. La reduceion total del ahorto, el
empleo, los salarios y las ganancias también aparecen en el Gltimo rengidn como la suma de
sus correspondientes columnas.
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El monto de la reduccion en ¢l producto nos lo explicamos observando la ecuacion (10.2),
_En ella resulta en términos algebraicos que si aparece en el numerador del segundo miembro
un cambio en algin rubro de gasto, el cambio en y sera igual a.

1/ [(t-Aw)ow + (1-Ap)os].

Esta expresidn da cuenta de que ¢l valor precise del efecto multiplicador, mismo que
aparece en ¢l cuadro 1, y que es igual a 44444, Su valor estd determinado por la
distribucion del ingreso v las distintas propensiones marginales al consumo que
corresponden a los salarios y las ganancias. Partiendo del supuesto de que Aw es mayor que
Am, el efecto multiplicador serd mds grande entre mayor sea la participacion de los salarios
en el ingreso. Dicho de otra manera, el multiplicador serd méas grande entre menor sea el
margen sobre los costos.

Una disminucion de la inversion

Partiendo del caso inicial representado en el cuadro 2.1, supongamos que la inversion baja
de 5'000,000 a 4'000,000. Los resultados aparecen en el cuadro 2.2

La reduccion de la inversion, de acuerdo con la ecuacién (10.2) tiene como consecuencia
fundamental que disminuya la demanda global y a causa de ello el producto
Consecuentemente también se reduce el empleo. Con ello bajan los salarios y las ganancias
totales, €l gasto en consumo y el ahorro.

De acuerdo con el efecto multiplicador antes descrito, resulta que el producto, el empleo y
fos ingresos bajan més que lo que corresponderia directamente a una reduccion en 1'000,000
del gasto en inversibn. Como se desprende de las cifras del cuadro 2.2, ademas de la
reduccién en la inversion, el consumo baja en 3'444,444,

Este caso establece claramente como las ganancias son ahora mencres porque los
capitalistas gastan menos. De acuerdo con la ecuacidn (19.2) y considerando que en este
caso el ahorro de los trabajadores no existe, las ganancias se reducen en 1'000,000 que ¢s el
descenso en la inversion, méas la consecuente disminucién en el consumo de los propietarios,
que asciende a 666,667, Resalta por otra parte que, de conformidad con la ecuacién (20.2),
¢l ahorro total disminuye justo en lo mismo que la inversidn ya que, reiteramos, la inversion
determina un monto de ahorro de ignal magnitud.

Resulta obvio apuntar que ef efecto multiplicador tambien se produciria en sentido positivo
si aumentara la inversidn. Se debe sefialar también que, de manera general, al impacto inicial
de cualquier cambio en algin rubro del gasto, sea de consumo o de inversion, seguiria
siempre un efecto multiplicador como el descrito en la seccién anterior.
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Por lo demas, en este caso en el que re redujé la inversion, las restantes variables no cambian
respecto de [a situacion inicial: como los rendimientos son constantes, el costo de
produccion, el nivel de precios, el salario v la ganancia reales por trabajador, la distribucion
del ingreso y el multiplicador siguen siendo los mismos.

Un aumento en la fragalidad: los trabajadores ahorran

Supongamos ahora que los trabajadores ahorran parte de sus salarios. Con ello Aw toma un
valor menor a uno. Supongamos que Aw = 0.98. Los resultados, que aparecen en el cuadro
2.3, se generarian a partir de que trabajadores empleados en la situacion inicial gastan en
consumo 0.02 menos de sus salarios que antes. Esta primera reduccion del consumo genera
ademis un efecto multiplicador a la baja. La consecuencia final en comparacidn con la
situacidn inicial, ha sido una reduccion en el producto v el empleo y con ello en los ingresos.

Un resultado importante a notar en este caso es que ahora que los asalariados ahorran, las
ganancias se reducen y son menores que €l gasto total de los capitalistas, como ha quedado
establecido por Ja ecuacidn (19.2),

Por otra parte, la paradoja en esta situaciéon en que aumenta la frugalidad es que, finalmente,
el ghorro adicional de los trabajadores no aumenta el ahorro total de Ia economia- este sigue
siendo igual a fa inversion. Para que haya efectivamente mds ahorro tiene gue haber una
mayor inversion.

En este caso en el que los trabajadores ahorran el multiplicador es menor. Quiere decir que
cualquier aumento(disminucién) en el gasto tendria un efecto expansivo (contractivo) menor
que si Aw fuera igual a uno,

Apuntemos por dltimo que también una dismioucién en la porcidn de las ganancias que se
gasta en consumo produciria efectos en el mismo sentido que los que observamos en este
caso. Por el contrario, cualquier aumento en el consumo, tratese de las variables ¢, ¢™.
Aw 0 A , producira un efecto multiplicador positivo en la produccién y el empleo sin que
disminuya el ahorro total, que seguird siendo siempre igual a la inversion.

>

Unr aumento en el salario monetario

Supongamos que aumenta el salario monetario por trabajador, pasando de 1.50 a 2, Los
resultados aparecen en el cuadro 2 4. Como se puede observar no cambian las magnitudes
reales. Solamente lo hacen el nivel general de precios y con ello las denominaciones
moenetarias, como la del producto total. Por supuesto que, aunque no se incluye en el
cuadro, también cambiaria en la misma proporcién la denominacion monetaria de todas los
fubros que componen el producto, asi como ia de los ingresos totales v por trabajador.
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Los resultados de este caso se deben a la regla de fijacion del precio apticando un margen
sobre ¢l costo de produccion por unidad de producto. Al mantenerse el margen, en este caso
en 0.6, no cambian los ingresos reales ni su distribucién entre salarios y ganancias Por ello
no cambia el gasto en consumo, tal y como ocurriria -como se vera mas adelante-, si hubiera
una redistribucion entre salarios y ganancias.

Una subida en el salario y su consiguiente repercusién en el nivel general de precios si
afectaria la demanda global cuando los gastos auténomos en consumo e inversion tuvieran
un valor monetario fijo que no se pudiera aumentar. Como los ingresos se reciben
inicialmente en dinero, en consecuencia las empresas y las familias tienen ahorros previos
denominados en valor monetario cuyo valor real baja al aumentar el nivel de precios. En
tates condiciones, para mantener el valor real de estos gastos auténomos habria que gastar
més dinero, reduciendo en un monto mayor los ahorros acumulades o extendiendo el
crédito. De no ser esto posible, ocurriria una reduccion en el monto real de estos gastos, con
el consecuente efecto multiplicador a la baja en el producto y el empleo.

Este caso pone de manifiesto la importancia del salario monetario como una variable clave
en la determinacién del nivel general de precios y con ello de la denominacion monetaria de
los flujos reales y las modificaciones en la capacidad adquisitiva de la moneda. En otras
palabras, e/ salario monetario funge como patrén monetario de la economia.

Una redistribucion a favor de los salarios

El siguiente caso se puede simular de diferentes maneras. Aqui especificamente suponemos
que ¢l salario monetario pasa de 1.5 a 2 y que el margen sobre los costos bajade 0.6 205,
Los resultados aparecen en el cuadro 2.5,

Lo primero que hay que notar es que aumentd el costo monetario de produccion por unidad
de producto y que, al aplicar ¢l margen, el nivel de precios sube a 1.5. Sin embargo W subi6
mas que P, con lo que se produce una modificacién de los términos de la distribucion a
favor del salario; aw es ahora igual a 0.667 v ag baja a 0.333. Como el producto por
trabajador no cambia, también aumenta el salaric real mientras que la ganancia real por
trabajador se reduce.

A causa del cambio ocurrido, si partimos de la situacion inicial, resultaria que cada uno de
los 20 millones de trabajadores empleados originalmente percibirfa un salario real mayor,
con fo que aumentaria su gasto en consumo; este aumento no seria compensado por el
hecho de la reduccidn de la ganancia por trabajador, va que Aw ¢s mayor que A A dicho
incremento en ¢l consumo de los trabajadores inicialmente empleados le seguiria un efecio
multiplicador.
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Tomando los cambios ocurridos diriamos entonces que, como la propension al consumo de
los asalariados es mayor que la corresponde a las ganancias, aumenta el gasto en consumo a
causa de la redistribucion, Este cambio referido a la ecuacion (10.2), se explicaria porque
ow aumentd en la medida que oz se redujo, en condiciones en que, reiteramos, Aw es mayor
que i Con ello disminuye el valor del denominador y por lo tanto aumenta el producto,
Notese entonces que ademas el valor del multiplicador es ahora mayor.

En este caso, finalmente hay mas trabajadores empleados recibiendo cada uno de ellos un
salario real mayor. Pero observando las ganancias, resulta que estas no se reducen sino que
mantienen el mismo valor que en la situacién inicial: 15'000,000. Es decir, el aumento en el
salario real ocurrido a causa de la reduccion del margen sobre los costos no tiene como
consecuencia una reduccion en las ganancias. Los capitalistas siguen ganando lo que gastan,
y como no han cambiado ni ¢, ni i ni Ag, los capitalistas siguen gastando lo mismo. Esto lo
apreciamos si vemos la ecuacion (19.2).

Lo que esta ocurriendo en este caso es que las empresas ganan menos por unidad de
producto, pero venden tantas mis unidades, de modo que sus ganancias totales no se
modifican. Otra forma de decirlo es que si bién aumenta ef costo real unitario de produccion
(W/P)(1/z), las ventas aumentan en la misma proporcidn, dejando las ganancias totales
intactas.

Si el ahorro de los asalariados fuera positivo, al redistribuirse el ingreso de esta forma, la
expansion del producto y del empleo también ocurririan, siempre que sigamos suponiendo
que Aw es mayor que Ap Sin embargo, no se cumple lo sefialado para las ganancias en €l
parrafo anterior. El ahorro de los trabajadores serd en este caso mayor al aumentar los
salarios totales y con ello se reducen las ganancias, de conformidad con lo establecido en la
ecuacion (19.2). La expansion de las ventas no alcanzaria a compenzar la baja de la ganancia
por unidad de producto. Esta situacién se observa en el cuadro 2 6, que se debe comparar
con los resultados del cuadro 2.3 enel que Aw=098 .

Por tltimo notese que tanto en ¢l cuadro 2.5 como en el 2.6, como la inversion no cambia,
el ahorro permanece igual,

Redistribucion a favor de las ganancias

Supongamos el caso inverso al anterior aumenta la participacion de las ganancias y se
reduce la de los salarios. Ello se produce con un aumento del salario monetariode 1.5a2y
un aumento en el margen de 0.6 a 0.7, Los resultados aparecen en el cuadro 2.7,

Observese que ha aumentado el costo monetario por unidad de producto y en consecuencia
el nivel de precios se incrementa a 1,7. En este caso sin embargo, W aumenta menos que P,
con lo que se produce una redistribucion a favor de la ganancia. Como el producto por
trabajador es constante, se reduce el salario real y aumenta la ganancia real por trabajador.



Los resultados que aparecen en el cuadro 2.7, muestran que el producto y el empleo son
ahora menores: la reduccicn en el salario real no aumenta el empleo. En comparacion con
la situacion inicial, los trabajadores tienen una menor participacion en el ingreso, 0.588 en
lugar de 0.625, con ello disminuiria ef gasto global en consumo. Ahora hay menos
trabajadores empleados recibiendo cada uno de ellos un salario real menor.

Notese sin embargo que las ganancias totales no aumentan. Es decir, aunque las empresas
reciben una mayor ganancia por unidad de producto ello se compensa por la disminucion en
sus ventas. La ecuacion (19.2) nuevamente da cuenta de esta situacion.

Si este caso lo simulames con ghorro positivo de los trabajadores la redistribucidn a favor de
las ganancias provoca igualmente una contraccion en la produccién y el empleo. Ello se
muestra en el cuadre 2.8 que debe compararse nuevamente con €l cuadro 2.3, En este caso
sin embargo las ganancias aumentan porque al reducirse los salarios también disminuye el
ahotro de los trabajadores, Este hecho se explica otra vez por lo establecido en la ecuacion
(19.2).

Finalmente hay que sefialar tambi¢n para estos casos que como la inversion no cambia
tampoco lo hace el ahorro.

Un aumento en la productividad del trabajo

Supongamos que el producto por trabajador aumenta a 2.2. Los resutiados aparecen en el
cuadro 2.9.

El primer resultado que se deriva es que baja el costo monetario por unidad de producto y
con ello el nivel general de precios. Se puede observar que en este caso las participaciones
de los salarios y las ganancias se mantienen constantes, ya que no varia el margen sobre los
costos, Sin embargo, la mayor productividad del trabajo permite que ambos, el salario real y
la ganancia rea! por trabajador, aumenten.

Por otra parte, el aumento en la productividad del trabajo se traduce en un menor nivel de
empleo, quedando intacto el producto total. Observese que en realidad en este caso no
cambia ninguno de los términos de la ecuacién (10.2). Lo que ocurre, en comparacion con
la situacién inicial, es que ahora un nimero menor de trabajadores es suficiente para obtener
el mismo nivel de producto. Cada une de estos trabajadores poduce mas y recibe un salario
real mayor, pero el empleo total se reduce. Por otra parte, como el gasto de los capitalistas
permanece igual, las ganancias totales no cambian. Y como la inversidn permanece
constante, tampoco se modifica el ahorro.




35

En este caso, para mantener el nivel de empleo ahora que el trabajo es mas productivo, el
producto total deberia ser mayor, pero para ello la demanda global tendria que ser mas
elevada, ’

Un aumento en la productividad del trabajo manteniendo el nivel de precios
constante

Supongamos nuevamente el mismo aumento de z de 2 a 2.2 pero supongamos que ef nivel
de precios se¢ mantiene en su valor original de1.2. Los resultados aparecen en el cuadro 2.10.

El que P mantenga su valor significa que el margen sobre los costos ha aumentado 2 0.76 y
que en consecuencia se ha producido una redistribucion a favor de las ganancias. Notese en
este caso tan dréstico que el salario real no cambia, lo cual significa que la ganancia por
trabajador se lleva todo el aumento de la productividad del irabajo.

Las consecuencias para el producto ¢l empleo y los ingresos son de la mistna naturateza que
las establecidas al analizar el caso del cuadro 2.7. Simplemente merece la pena destacarse
en este caso la contradiccion entre el hecho de que obteniendo una mayor ganancia por
trabajador, al Hlevarse todo el incremento en z, las ventas totales se reducen de tal manera
que las gananeias no aumentan nada cuando los trabajadores no ahorran.



Cuadro 2.1. Situacién inicial

2 Numersdo 97000,000 e 25 ' 000,000
ecuacidn 10.2 .
1.5 Denominador |0 225 c? 10 1 000,000
ecuacién 10.2 i L
0.6 Multiplicador | 4 4444 c 35' 000,000
1 e aw 0
0.4 y 40'000,000 ia® 5 ' 000,000
0 L 20'000,000 :a 5 000,000
4'000,000 Py 48 ' 000,000
5'000,000 . ye=c+i 40 ' 000,000
. 25 * 000,000
0.75 yB 15'000,000 ;Gaste s . | 15'000,000
=y ' E:T:::?::a::;zh 51
P 1.2 y=y"+y 40 ' 000,000 it 157 000,000
Olw 0.625 Ecu:aciﬂn 202 0
a-
§to] L= N SRR SN N
(W/P) 1.25
(W/P)u 0.75
Cuadro 2,2, Una disminucion de la inversion: i = 4* 000,000
2 Numerador 81000,000 eV 22222222
ecugcion 10.2
1.5 Denominador 10 225 c® 9 333,333
ecuacion 10.2
0.6 Multiplicador 14 4444 c 31' 555,555
1 ' a 0
0.4 y 35' 555,555 ia® 4' 000,000
0 L 177777,778 ia 4' 000,000
41000,000 Py 42' 666,667
47000,000 i e Y= CEA 1357555555
v 22' 222,222
0.75 y 13'333,333 [Gasto 113'333333
=y oty ' - "Ic'é?cl:ii;'zﬁi:al:;zﬂ 13'333 333
P 12 y=y"+y 35“555,555 Ecuacion 15, 333
ow 0.625 :icliadén 20.2 )
o 703715
wmr) 1125
(WP 0.75
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Cuadre 2.3. Los trabajadores ahorran: Aw = 0.98

2 Numerador 19 ' 000,000 ¢ 23'210,526
ecuacion 10.2
1.5 Denominador {02375 c* 9' 684,211
. ecuacion 10.2
0.6 Multiplicador 142105 C 32 894,737
0.98 ia 473,684
0.4 y 37'894,737 {a® 4'526.316
0 L 18'947368 ia 5' 000,000
4'000,000 Py 45'473.684
5 000,000 i y=c+i 37' 894,737
¥ 23' 684,211
(/)W 0.75 ¥ 14'210,526 [Gasto = 114'684,210
capitafista: ¢+ 1
P 1.2 y=y"+y 37 894,737 f::aiciéswlm 14' 210,526
w 0.625 Et\:acién 0.2 0
A=
op_ 0375
(W/P) 1.25
(WiPm 0.75
Cuadro 2.4, Aumento en el salario monetario: W =2
2 Numerador  |9°000,000 ie" 257000,000 |
ecuacion 102 " e
7 Denominador | (0225 P 10 000,000
ecuacitn 10.2 i .
0.6 Multiplicador 14 4444 ¢ ~$35'000,000
L. W 0.
0.4 y 40'000,000 ia® 5 000,000
0 L 20'000,000 ia 5 000,000
4'000,000 Py 64'000,000 i i
5! 000,000 i y=eti 40'000,000
v 25 ' 000,000
1 y® 157600,000 Gasto T 157560,600
. I capitalista: ¢ +i
P 1.6 y=y +y  {40'000,000 ff'l"fm;’wlg'z 15 000,000
o 0.625 EE Ecl;acién 03 10
a-
oy 0375
(W/E) 125 o
(WP 0.75.




Cuadro 2.5, Redistribucién a favor de los salarios; W =2, n = 0.5

Numerador
ecuacion 10.2

97000,000 ¢

Denominador
ecuacién 10,2

0.2

30" 000,000

107000,000

5

Multiplicador

47000,000
5..000,000

45' 000,600

22' 500 000

. 140'000,000

Y 0 L
©57000,000
5 500,000

"1 67 500,000

~145000,000

{dufft""a_ i

30000,000 ¢

715" 000,000

Gasto
capitalista: cf + 4

15* 000,000

45' 000,000

Ecuacion 19.2
Earp-g™

15000,000

y=y +y"

Ecuaciin 20.2

.2zl

(W

Cuadro 2.6, Redistribucion a favor de los salarios con ahorro de los trabajadores:
W =2, u=0.5, hw =093

Numerador

" { Denominador

ecuacion 10.2

197000000

cgeunclon £0.2

27 562,500

0.2133

9'625,000

itaheatr” AR —

T 1377187,500

562,500

42' 187,500

4 437,500

21' 093,750

63 281 250

3.990,000

42' 187,500

7128125000

114" 062,500

0667

11.33

10333

0.67

42187500

T uc +l a

‘E;sto

Ecuac:bn 19.2

"1 14' 625,000
J copitalista: P 4i1

14'062,500

Ecuacién 20.2
a-=i ..
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Cuadro 2,7, Redistribucién a favor de las ganancias: W=2, u=0.7.

ey e e
jecuacion 102 1

Denominader
ecuacidn 10.2

2
é.m

Multiplicador

136428571

TR
“110'000,000

428571 .

%4' 000,000

61'928,571

3 000 000

C
a
aB
a

5 000,000

ST

36'428,371

%w"dg: e J 1-1:4

15' 000,000

Gasto
capitalista; ¢+ i

15' 000,000

y=y +y*

36' 428,571

Ecuaclon 19.2
+i a

15'000,000

0.588

Ecuat:lén 20.2
Aa-i

0

0.412

[+.5:1
 (W/P)

1.18

(WP

0.82

Cuadro 2.8. Redistribucion a favor de las gananciascon ahorro de los trabajadores:

W =2, i =0.7, hw=0.98

Numerador

..iecuacion 10.2

97000,000

120045 454

Denominador
ecuaciom 16.2

0.2588

9727272

Multiplicador

38636 ..

129772727

409,091

34' 772,727

4' 580,909

17 386,363

5 000,000

159'113,636

34' 772,727

~120' 454,545

14'318,182

a7

Gasto

| copitalista: ¢ +

14727272

Ecuacién 19.2
Erj-a¥

147318,182

0.588

0412

0 82

Liasi

Ecuacién 20,2

0




Cuadro 2.9. Aumento en Ia productividad del trabajo: z= 2.2

! Numerador
~jeoaacion 102

Denominador
ecuacion 10.2

97000,000 lev

o555 T

25' 000,000
T67660,666

Maultiplicader

44444 l¢

321000,000_

0

4500065

5''000,000

a’
a

18' 181,818

5' 000,000

43' 636,363

15" 000,000

y=cti

40°000,000

]

e

125'000,000

15,000,000 | Gasto

15" 000,000

Y=Y Hy

Ecuvacion 19.2
ai-a¥

40' 000,000

15° 600,000

Ecuacion 20.2
a-i

L2
(WiP)

(W/P)

Cuadro 2,10, Aumento en la productividad del trabajo con nivel de precios constanie:

2=2.2,p=0.76

Numerador

ecuacién 10.2

9|000’0 TR

.iecuacion 10.2

Denominador

10, 000,000

02561 Ik

- .c

26736847

0

34' 736,842 1a°

5% 000,000

15789474 ia

500,000

41' 684,210

5' 000,000

p—, +1

341 736,842

(1/5)W 0.6818

119'736,842

Gasto
capitalista: ¢' 4 |

15' 000,000

15'000,000

34' 736,842

Ecuaciin 19,2
B4i-a

157000,000

ow 0.568
o]
wey o
{W/Pu

0.95

L% SN N

Ecuacién 20.2
a-i

0

LSS
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3. UN MODELO CON GASTO GUBERNAMENTAL
E IMPUESTOS

Los supuestos del modelo

En este modelo nos interesa analizar 1a presencia del gasto piblico y Ia tributacion en la
configuracion de la demanda total, y en esa medida su papel en la determinacion del
producto, el empleo, los salarios, las ganancias y el ahorro. Asimismo, también se analizara
la manera en que los cambios en el nivel de actividad econémica hacen su parte en la
generacion de la situacion financiera del gobierno.

El modelo se sitha en el mismo contexto de corta plazo que hemos asumide y recoge los
supuestos del modelo para la economia cerrada y sin gobierno expuesto en el capitulo
anterior, Ademds ahora se agregan algunos supuestos adicionales.

1) El gobierno efectlia los siguientes tipos de gastos: el pago de salarios a su personal y
compras de bienes al sector privado, todo ello con el fin de proporcionar bienes y servicios
piblicos. Ademés realiza el pago de pensiones y de intereses de la deuda pGblica.

2) Los salarios que paga el gobierno ya tienen descontados los impuestos.

3) Las pensiones las reciben las familias de asalariados y los intereses de la deuda pablica las
familias de propietarios. Ambos se pagan va descontados los impuestos.

4) Los asalariados del gobierno tienen la misma propension al consumo que los trabajadores
del sector privado, en cambio las pensiones se gastan integramente en consumo. Por su
parte, los intereses se gastan en consumo en la misma proporcion que las ganancias
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5) El gobierno cobra impuestos directos ¢ indirectos Para fines del andlisis los fmpuestos
directos se separan en impuestos sobre los salarios e impuestos sobre las garancias y, con el
fin de simular un sistema tributatario progresivo, se cobran a tasas diferenciadas, siendo
menor la tasa sobre los salarios que la correspondiente a las ganancias. Por su parte, los
impuestos indirectos se instrumentan de la manera usval, es decir, se cargan como un
porcentaje sobre los precios.

Determinacion del nivel general de precios

Sean las siguientes variables:

z = producto fisico promedio por trabajador empleado por periodo

W = salario monetario promedio por trabajador por perfodo

i = margen promedio que se afiade a los costos para fijar el precio por unidad de producto
T; = tasa del impuesto indirecto '

E! precio por unidad de producto antes de cargar la tasa del impuesto indirecto, que en este
contexto podemos llamar el nivel general de precios al nivel del del productor, P*™, se
determina de de la siguiente manera.

PP = (Wiz)(1+p) D)

al aplicar Ia tasa del impuesto indirecto abtenemos el nivel de precios de mercado, P:
P=P"™ (1+%) = (Wa)(l+tpXl+%) 2

Es decir, el impuesto indirecto por unidad de producto aparece como un margen entre el
precio del productor y el precio de mercado, y este margen esta determinado por .

Producto total, costos, ganancias e impuestos indirectos

Sea L el nivel de empleo del sector privado durante el periodo Entonces el producto total
real del sector privado, ¥*, seré:




¥ = L%z (3)

Multiplicando y* por P tal como aparece expresado en la ecuacién (2), obtenemos el
producto total del sector privado medido en valor monetario, Py":

BY = (Wi(l+p)i+w)y L@
expresion que se puede separar de la siguiente manera.
BY = (Wiz2)y® + (Wizjy” +(Win)(1+p) ©y° (a1

que nos expresa al producto monetario del sector privado como la suma de los componentes
del valor agregado més los impuestos indirectos, siendo (W/z)y® los salarios monetarios
totales, (W/z)uy® las genancias y (W/z)(1+p)ty" los impuestos indirectos.

Producto total y distribucion

Si dividimos ambos Tados de la ecuacion anterior entre P, obtenemos la definicion del
producto del sector privado como la suma de los componentes del valor agregado v los
impuestos indirectos, en térininos reales:

¥ = UWRY + (U(WPy" + (I/2YXWP)X1+ W) uy -A5)

Veamos los términos que multiplican a ¥°. En esta expresién, (1/z){W/P) es el costo real de
la mano de obra por unidad de producto, (1/2W/P)p la ganancia real por unidad de
producte y (1/2)(W/P)(1 + p) % ¢f monto de impuestos indirectos por unidad de producto,
también en términos reales.

Para simplificer la notacién adoptemos los siguiente simbolos: (1/zZ{W/P)=aw,
(1) (W/P)p=az y (1/Z)(W/P)(1 + p} t=otw . Entonces podemos expresar la ecuacion (5)
como;

Y =awy + sy + ay ~31)

endondeotw +oag + oz =1

De esta manera las alfas, ademés de representar al salario, fa ganancia y los impuestos
indirectos, por unidad de producto, juegan también el papel de coeficientes que expresan la
distribucion proporcional del producto total del sector privado entre dichas categorias. Los
términos de la distribucidn quedan establecidos por la manera de fijar el nivel de precios, de
modo que los valores de las alfas dependen de pt y de 1.




En efecto, tenemos que

ow = (WiZ)/ P = (Wiz) (Wig)(1+ (1 +1) = 1/ (1 +w(l + 1) (5.2)
o = (W2 /P = (Wizp/ (Wiz)(1+ )1+ ) = p/(1+ )l +7) L(53)
oy = (W1t u/P = Wiz)(1+p)w/ (W)l - (1 + 1) = w/(1+7) 54

Por otra parte, es importante notar que dado el orden en que se aplican gt y 7 en la ecuacion
del nivel de precios (2), ot es la primera en quedar determinada, seguida de oy, Entonces,
ow queda determinada de manera residual, una vez fijados los valores oy de y de o,

Salario real, ganancia real por trabajador e impuestos indirectos

La distribucién del producto por trabajador la podemos obtener si dividimos ambos lados de
la ecuacién (5.1) entre ¥* y después los multiplicamos por z. Nos queda lo siguiente:

z = (WIP) + (WR)s + (W) + 1) .(6)
expresion cuyos términos del lado derecho representan al salario real, a la ganancia real por
trabajador y al monto de impuestos indirectos por trabajador respectivamente.
Evidentemente que la expresion anterior se puede escribir como

2= zZ0w + Z0p + ZOy .(6.1)
De lo anterior resulta que el salario real depende de manera inversa de v; y de |, mientras

que la ganancia por trabajador depende también de manera inversa de v, Los impuestos
indirectos le quiton a ambos, al salario y a la ganancia.

La demanda total por la produccién del sector privado

Consideremos las siguientes variables:




L)

Aw = porcentaje de los salarios que se gasta en consumo

Ap = porcentaje de lag ganancias y los intereses del a deuda del gobierno que se gastan en
consumo

¢ y ¢® = gasto auténomo real en consumo de los asalariados y los capitalistas
respectivamente.

t = gasto real de inversidn de las empresas

Tw = tasa de impuestos sobre los salarios

T8 = tasa de impuestos sobre las ganancias

g = gasto real del gobierno en compras al sector privado

y© = salarios totales pagados por el gobierno, netos de impuestos, en términos reales

j = pensiones pagadas por el gobierno en términos reales

n = intereses pagados por el gobierno en términos reales

De acuerdo con los supuestos del modelo y con el significado de las variables definidas
anteriormente, los gastos totales en bienes y servicios que produce el sector privado sertan:
Consumo de los asalariados: ¢ + Aw(l-tw)owy + Awy® +

Consumo de los propietarios; ¢ + Ag(l-te)osy + Asn

Inversion de las empresas: i

Compras del gobierno: g

Uniendo los rubros anteriores tenemos la demanda total de bienes y servicios producidos por
el sector privado:

Fraw(l-toawy + Awy® +j +P + Ap(l-te) s Y +Asn + i+ g

AT
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Determinacion del producto total del sector privado

Igualemos ahora las ecuaciones {(5.1) y (7), expresando mediante dicha igualdad que el
producto total del sector privado esta determinado por la demanda total:

YP=(IWYP+GB}P+0MYP

= CFW"';\ow(l*‘tw)(Iwyp + lwyG + j +cm+KB(1-tB)agyP+an +it+g
..(8)

resolviendo para y* tenemos;
y” = {ch +c®+i+ lwyG +g+j+ han}/{ow]l - Aw{1- tw)] + os[(l -Aa(l -te)] + 0t }
(9

La ecuacion {9) nos indica, ademas de lo ya establecido en el capitulo anterior que, por lo
que toca a las variables relacionadas con el gasto del gobierno y los impuestos, e producto
total del sector privado serd mayor entre:

1) mayores sean los salarios que paga ¢l gobierno, las compras de bienes del gobierno al
sector privado, las pensiones y los intereses de la deuda pablica.

2) menores sean todas las tasas impositivas (recuerdese que oy depende directamente de 7 ).

3) en sintesis, entre mas grande sea la diferencia entre los gastos del gobiemo y los
fmpuestos,

4) entre mayor sea [a razon ow/as ya que ademds de que Ay es mayor que Ag, la tasa
impositiva sobre los salarios es mayor que la que se aplica a las ganancias,

Las razones de lo anterior no son dificiles de explicar. El gasto del gobierno se canaliza de
manera directa ¢ derivada hacia compras al sector privado. Bajo los supuestos especificos
con que esta construido este modelo, el gasto del gobiemo que mas demanda genera son las
compras de bienes y las pensiones, ya que se gastan integramente. Los salarios del gobiemo
y los intereses no se gastan completamente en bienes de consumo sino que una parte se
ahorra, Recuerdese sin embargo el supuesto de que la propension al consumo de los
asalariados es mayor que la de los propietarios, quienes reciben los intereses.

Por otra parte es evidente que los impuestos directos reducen ¢l monto de los salarios y las
ganancias que quedan disponibles para dividir entre consumo y ahorro. Por supuesto que los
impuestos sobre los salarios afectan mds al gasto que los correspondientes a las ganancias
debido, nuevamente, al supuesto de la mayor propension al consumo de los asalariados. Los
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impuestos indirectos, por su parte, afectan la demanda de manera diferente: su efecto se
tiene lugar por fa via del aumento en el nivel general de precios al que su aplicacién da lugar,
y cuyo efecto es disminuir la capacidad adquisituiva real de los gastos monetarios de
cualquier tipo.

El empleo

De conformidad con la ecuacion (3) el empleo total del sector privado seria

L= y/z (10.D)
El empleo total de la economia, depende ademas de cuantos puestos de trabajo se¢ paguen
con y©. Si el salario por trabajador que paga el gobierno es el mismo del sector privado pero
neto de impuestos, el empleo que da el gobierno serd igual a y© / (W/PX1 - tw). Por ello el

empleo total sera:

L=/ 2)+ y° /(W/P)1 - tw) .(10.2)

El marco contable del modelo

Ingresos, impuestos indirectos y producto total

Tomemos los componentes de la definicion del producto total del sector privado establecida
en la ecuacién (5.1) y adoptemos una notacion mas compacta, tal y como se indica a
continuacion;

y" = Salarios que paga el sector privado = awy® = (U/2Y(W/P)

y® = Ganancias = any’ = (1/2)(W/P)py"

¢ = impuestos indirectos totales = ay’ = (1/z)1 + pyu )rP

Entonces el producto del sector privado definido como la suma de los ingresos o valor
agregado total, mas los impuestos indirectos, nos queda de este modo:

Y=y +y+t e



Para obtener el producto tofal de la economis, al que representaremos como y, debemos
afiadir el valor agregado del gobierno que, en el modelo, consiste en los salarios que este ha
pagado. Asi, lo que nos queda es:

y=yP+yG=yW+yB+t1 +yCr (12)

Impuestos directos e ingresos disponibles

Los ingresos que genera el sector privade causan impuestos. Representaremos como 'yt
respectivamente al monto total de los impuestos sobre los salarios y sobrelas ganancias, de
modo que:

tY = twy® L3
£ = 59" . {13.2)
Una vez deducidos los impuestos directos, nos quedan los salarios y las ganancias

disponibles que genera el sector privado, a los que representaremos respectivamente por
¥y y™. Asi, tenemos que:

WD o= gV (141
yP = ¥ .8 .{14.2)
Finalmente, y recordando que los salarios que paga el gobierno los hemos definido como
netos de impuestos, tenemos que los ingresos totales disponibles para el consumo y el
ahorro serian:

Para los asalariados:  y™° + y% +j .{(14.3)

Para los propietarios: y*° + n L(14.4)

El consumo y el ahorro privados

81 ¢™ y ¢® representan el consumo de los aslariados y de los propietarios respectivamente, y
¢ el consumo privado total, de acuerdo con los supuestos del modelo tenemos lo siguiente
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¥ = oV + Ay +y0)+ L(15.1)
= &+ A" +n) (152)
c=c"+c" .{15.3)

A partir de lo anterior obtenemos el ahorro de los asalariados, a y de los propietarios a®,
asi como el ahorro privado total, a®

a =" ¥+ - Y .(16.1)
a® = (¢ + 1) - ° .{16.2)
a=a"+a . {16.3)

Ingresos y gastos del gobierno

Los impuestos totales que recauda el gobierno, t, son:
t=t+ "+ ¢ 7

De esta manera el balance de los ingresos y gastos del gobierno, al que denominamos ahorro
del gobierno, a%, es:

a’=t-(+g+j+n .(18)

El producto como gasto total en bienes de uso final

En la definicion del producto establecida en la ecuacion (12) se tomo en consideracién la
contribucién productiva del gobierno representada por su valor agregado, y®. Si lo sumamos
con las ventas totales del sector privado obtenemos la definicion del producto como gasto
en bienes de uso final

y=c+i+g+y® (19

Naturalmente el valor correspondiente a la ecuacidn (12 ) seria el mismo que se obtendria de
esta ltima definicion del producto total.




Con respecto a esta definicién del producto, hay que tener claro que el componente g es
produccidn realizada por el sector privado, si bién se lleva a cabo a partir de la demanda del
gobierno. Sin embargo tengase en cuenta que la convencion establecida consiste en llamar a
(g+ ) la produccitn del gobierno, categoria que ademads, de no contener 1a inversién que
puediera llevar a cabo el gobierno, seria denominada simplemente como consumo del
gobierno. Para fines de este modelo recuerdese que i consiste exclusivamente en inversion
privada.

La relacion ahorro inversion

Sumemos 2 j y n a en ambos lados de la ecuacién (19)
y+j+n =c+i+g+y*+j+n

¥ reconozcamos que también es clerto que:

ytj+n = t+c+al

es decir, que la suma total de ingresos se distribuye entre impuestos, gastos en consumo y
ahotro privado.

Igualando las dos expresiones anteriores y reordenando nos queda lo siguiente
G

i=a"+{t-g-y*-jn)=a" +a%=a .{20)

La expresion anterior nos indica que la inversion es igual al ahorro totat de la economia, a,
compuesto este ultimo por fa suma del ahorro privado y el ahorro del gobierno.

La determinacion de las ganancias disponibles

Retomemos la igualdad entre el producto del sector privado y la demanda total de la
ecuacion (8)

awy +opy + oy

= Vi vl awy + Awy +j + + hg(l-t) o Y+ Asn titg
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pero para snmphﬁcar la notacion sustituyamos donde corresponda por los simbolos yv, y®,
t, y'° y y® introducidos anteriormente en la construccion del marco contable, relterando
que.

OCWYP = Y“

oy = YB

Oy yP =t
(I-twonwy =y
(1o y’ =y

Lo que nos resulta entonces es lo siguiente:
YAyt = Y Ay o Ay P Ay F Apn+ g i 211)
Si sumamos y restamos los impuestos directos, t% y t%, en el primer miembro, separando por
categoria de ingreso nos quedan por separado los ingresos disponibles y todos los
impuestos, con lo que la ecuacion nos queda asi:

PPt Y 1B = Y Ay Ay e Ayt Agntg i L (21.2)
A continuacién despejamos a y™, agrupando y factorizando términos por categoria de
ingresos en el segundo miembro, y tomando en cuenta ademas que

tHtV 4P =
Mwy® =y" - (1-Aw)y®
Apn=n- (1‘?\,3)11

La ecuacion resultante, reordenada, es entonces:

VP =P+ day T+ n- (-Apn i+ - (L Ay o+ Y0 - (L-Aw)y® +j+g -t
.{213)

Pero con el fin de separar a los rubros del gasto piblico y los impuestos, los términos del
segundo miembro pueden ser agrupados de la siguiente manera.

VU = {4+g+yS+itn} + B+ Ay - (1A +i} + {1 -G P+ )

.(21.4)
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De la ecuacién (21.4) concluimos que las ganancias sefas de impuesios o ganancias
disponibles serdn determinadas por:

1) el gasto neto del gobierno, en otras palabras el déficit fiscal,

2}) el consumo de los propietarios, sin contar el gasto en consumo de los interéses, menos la
parte de los intereses pagados por el gobierno que se ahorran,

3) Bl ahorro de los asalariados, que es el saldo neto de { ¢™ - (1 - Aw)y"C +v°) }

Lo anterior se hace mas evidente si resolvemos la ecuacion anterior para y*°
YO = {[t4g+y+j+n]+ [ - (A +i]+ [ - (1A + 3]}/ (1-he)

.{21.5)

Si supusieramos que los asalariados no tienen gastos auténomos de consumo y que no
ahorran, la ecuacion (21.4 ) quedaria asi

VP = {t4g+yPHitn}+ (P + Ay - (G-Ap)n+i ) .(21.6)

lo que nos indica que las ganancias libres de impuestos directos son exactamente iguales y
determinadas por la suma del déficit del gobierno, méas el gasto total de los capitalistas -sin
contar ¢ gasto de los interéses que ya forma parte del déficit fiscal-, menos la parte de los
intereses que se ahorra,

La solucién de (21.6) para y™ es la siguiente

YP =({[tt+g+y°+j+n]+[c® - (I-da)n+i]}/ (1-he) 217

De lo establecido en la ecuacion (21.4) y por lo que corresponde a los rubros especificos
del gobierno, hay que resaltar lo siguiente:

a) En primer lugar el hecho fundamental de que las ganancias disponibles seran mayores
entre mas grande sea el déficit fiscal.

b) Por otra parte y con base en los supuestos especificos del modelo, las ganancias
disponibles aumentan mds ante un mayor gasto del gobierno de cierta magnitud si este
ocurre en las compras del gobiernc y en las pensiones, ya que estas {ltimas se gastan
integramente en consumo. En cambio si los coeficientes lamda son menores a la unidad, los
salarios del gobierno y los intereses generan también ahorrg, por lo que aumentarian las
ganancias disponibles en mener medida que un aumento igual eng o en j.
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¢) Examinemos por separado a los impuestos. Una disminucién At" en los impuestos sobre
los salarios tiene efectos en dos sentidos sobre las ganancias disponibles: por una parte
aumenta el déficit fiscal justamente en dicho valor, pero también aumenta el ahorro de los
asalariados del sector privado en {1-Aw)}At™). Naturalmente que el efecto que domina es el
del aumento del déficit, ya que AY > (1-A)(At™) por lo cual suben las ganancias
disponibles. Por otra parte, una disminucién At® en los impuestos sobre las ganancias
aumenta el déficit del gobierno justamente en dicho valor, pero ademés permite e}
incremento del gasto en consumo de los propietarios en Ag(At®). Ambos efectos contribuyen
al aumento de las ganancias disponibles. Por dltimo, una disminucién en los impuestos
indirectos simplemente aumenta el tamafio del déficit fiscal, y en esa medida las ganancias
disponibles.

La determinacién del ahorro privado

Tomemos nuevamente la ecuacién (21.2 ) y sumemos y° + j + n en ambos lados:
YU PP bt By 4 n
=V Ay Yy T Ay 2+ P+ Ay n+H dan+ g +i

si ahora restamos de ambos lados el consumo por categoria de ingreso, simplificamos y
ordenamos, nos queda:

i+ g+y¥+j+n-1) .(22.1)

i

(1= Aw)(y™ +5%) - ¥ + (1 A)(5™P + ) -

expresion que puede hacerse més compacta si recurrimos muevamente a los simbolos
empleados en el marco contable, ya que:

(1- Ap)™ +n) - ™

K

a¥ = (1-Au)y™ +y% - ", mientras que 2
De este modo nos resulta lo siguiente:
a¥ + 2% =2 = i+@+y®+j+tn-t) = i+(a%) -(22.2)

Lo que nos indica que e} ahorro privado estd determinado por la suma algebraica de la
inversion privada y la diferencia entre gastos e ingresos del gobierno. Es decir, un aumento
en el déficit del gobierno aumenta el ahorro privado en igual magnitud. Dicho de otra
manera, una reduceion en el ahorro del gobierno determina un aumento igual en el ahorro
privado. Este resultado, que involucra una clara relacion de causalidad de la inversién v el



déficit fiscal hacia el ahorro privado, es enteramente consistente con la igualdad contable
entre la inversién y el ahorro total establecida en la ecuacién (20).

Algunas situaciénes de interés y su interpretaciéon a la luz del modelo

A partir del modelo desarroflado hasta aqui wtilizaremos un gjemplo numérico para simular
diferentes situaciones de interés. Como en el capitule anterior comenzaremos construyendo
Un caso inicial que servira como referente para interpretar situaciones alternativas.

Situacién inicial

Partiremos de los siguientes valores

z 2 Pkl 0

w 15 & 4000,000
mn 0.6 i 5'000,000
T 0.125 g 3'000,000
Ty 0.052415 ¥° 3'000,000
T8 0.1412708 i 1'500,000
Aw 1 n 1'400,000
Ap 04

Los resultados completos del modelo se encuentran en el cuadro 3.1. A partir de los dafos
iniciales se cakula el costo de la mano de obra por unidad de producto y, utilizando las
ecuaciones (1) y (2) se obtienen P™™ y P respectivamente. Los valores de las alfas se
pueden obtener como se deduce de su definicion en la ecuacion (5) o directamente a partir
del conjunto de ecuaciones (5.2). También se calculan ¢l salario, la ganancia y el impuesto
indirecto reales por trabajador a partir de las ecuaciones (6) o (6.1). Posterionnente con la
ecuacion (9) se obtiene el producto del sector privado. Notese que se registran en el cuadro
los valores def numerador y del denominador de dicha ecuacion. También se obtiene el valor
del multiplicador que es igual a uno dividide entre el denominador, Por otra parte, con la
ecuacion (10.1) se obtiene el empleo del sector privado y con la (10.2) el empleo total. El
resto de fas variables se explican por si mismas y se construyen a partir de 1as ecuaciones
que conforman el marco contable del modelo. Es importante constatar 1a igualdad de los
resultados de las ecnaciones (12) y (19) que nos proporcionan lfas distintas maneras de
definir al producto total. Las ecuaciones de las ganancias disponibles (21.4) y del ahorro
privado (22.2) se verifican por separado. Ademés en los resultados se proporcionan la
distribucion del ingreso generado por el sector privado v Ia del ingreso total.
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Notese en los resultados de esta situacion inicial que el gasto y los ingresos del gobierno son
iguales. Es decir (g + y°) =ty por lo tanto a® =90,

Un aumento en los gastos del gobierno

A partir de la situacion inicial que aparece en el cuadro 3.1, supongamos que las compras
del gobierno y los salarios que este paga aumentan a 4'500,000 cada uno. Los resultados
aparecen en el cuadro 3.2.

Como se puede observar han aumentado ¢l producto y et empleo del sector privado, y han
aumentado en mayor medida que los gastos del gobierno debido al efecto multiplicador: Es
decir, Ay® / A(g + y°) = 8'354,994 / 3'000,000 = 2.784998. Sin embargo debe notarse que,
de acuerdo con los supuestos del modelo, si los asalariados ahorraran ef efecto multipficador
de Ag seria mayor que el de Ay® ya que este iltimo solo se convertiria en compras al sector
privado en una propercidn Aw, siendo que cuando hay ahorro de los asalariados 0 < Aw >1 .

En general y de acuerdo con los supuestos del modelo de que Aw > Ag vy de que j se gasta
integramente en consumo, ocurre que si § < Aw >1y 0 < Ag >1, entonces:

&Y /8g) = (AY/4A) > A /A°) > (AY / An)

es decir, el efecto expansive de aumentos en las compras del gobierno v en las pensiones
gerian iguales y de la mayor magnitud. En segundo orden de importancia estaria ¢l efecto
expansivo de un aumento en la némina que paga del gobierno, quedando como el caso
menos expansivo de fodos el de un incremento en los intereses de la deuda piblica.

Los resultados del cuadro 3.2 nos muestran que al incrementarse g y ¥°, naturalmente
también aumenté el producto total de la economia ya que ademis del incremento del
producto del sector privado, ahora y© es también mayor. Asimismo, el empleo total seria
més elevado no solo por el aumento en L' sino debido también a la contratacion de mas
trabajadores por parte del gobierno. A partir del mayor nivel de empleo aumentaron los
salarios totales, al igual que lo hicieron las ganancias.

Con el mayor nivel de actividad y por lo tanto el mayor volumen de ingresos, sube la
recaudacién de todos los impuestos, tanto directos como indirectos. Ante el aumento
ocurrido en los gastos del gobierno, que supera al de los impuestos, se presenta ahora un
déficit figcal, mismo que se anota como un ghorro del gobierno con signo negativo. El
aumento en los gastos serd mayor que el de los impuestos siempre que los ingresos
adicionales se graven a una tasa promedio menor al valor del denominador de la ecuacion

).

En efecto, si designamos al denominador de la ecuacién (9) como Kk, el aumento en los
ingresos generados por el sector privado fué



Ay = (1K) Alg + %)

entonces el aumento en los gastos del gobierno se puede escribir asi
Ag+Y%) = kay'

mientras que los aumentos en los impuestos fueron

At = TAY

en dondr 7 sin ningin indice representa el promedio ponderado de todas las tasas de
impuestos. Para que no se hubiera producido un déficit tendria que haber ocurrido que

kAY =AY

Es decir, el valor del denominador tendria que ser igual a la tasa impositiva promedio. Como
queda claro de las cifras del ejercicio, todas las tasa impositivas son menores que el valor del
denominador, razon por la cual los impuestos crecen menos que los gastos.

Un resultado muy importante que se debe destacar es que de conformidad con la ecuacion
(21.4) de los determinantes de las ganancias disponibles, estas aumentaron en 2'391,559,
cifra ignal al aumento en e} déficit de! gobierno mas el aumento en el consumo de los
propietarios menos el aumento en el ahorro neto de los trabajadores {que en este caso es 0).

AY" =A(g +y%+j+n-)+AeAy™P - Aa¥ = 1'434,936 + 956,623 - 0 =2'391,559

Por otra parte, sefialemos que de acuerdo con lo establecido en las ecuaciones
correspondientes, el ahorro total de la economia no cambié ya que la inversién privada
signid siendo la misma de la situacién inicial. Sin embargo el ahorro privado si aumenté en la
medida del tamafio del déficit del gobierno. Es decir, el ahorro total se compone ahora de un
monto de ahorro privado mayor a la inversion, mas el ahorro negativo del gobiemo, Es
decir:

a = 5'000,000 + 1'434,936 = 6'434,936 , y por lo tanto:
(& +a%) = a =6434,936 + (- 1'434,936) = 5' 000,000 =i
Por ltimo, sefialemos que como Ay ocurrid debido en parte a un aumento en los salarios del

gobierno, ahora la participacién de los salarios disponibles totales en el ingreso total es
mayor, Como contrapartida bajaron las participaciones de las ganancias y los impuestos.
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Volviendo a equilibrar el presupuesto del gobierno

Vamos a partir ahora del caso recientemente considerado que surge de la expansién del
gasto publico ¥ que ha quedado registrade en el cuadro 3.2, para tratar de averiguar que
ocurre si se reequilibra el presupuesto del gobierno aumentando las tasas de los impuestos.
Para ello se consideran por separado y se¢ comparan los efectos de reequilibrar el
presupuesto aunentando cada una de las tres tasas de impuestos. De esta manera, ¢l cuadro
3.3 nos muestra los resultados de reequilibrar el presupuesto aumentando la tasa que grava a
los salarios, el cuadro 3.4 nos muestra la situacion cuande la que aumenta es la tasa
impositiva sobre las ganancias. Por iltime, el cuadro 3.5 contempla lo que ocurre cuando
incrementamos la tasa de impuestos indirectos, Para facilitar la comparacién, la informacion
relevante se resume en la siguiente tabla, en la que ademis se incluyen resultados
correspondientes a la situacion inicial del cuadro 3.1 a la que también haremos referencia.

Caso inicial Aumento en Reequilibrando Reequilibrando Reequilibrando

g+y9 ¢l presupuesto el presupuesto el presupuesto
con A Tw con Aty conAT

y 47'512,069 55'867,063 47'512,071  53'847,011  50'512,070
Lr 23' 756,034  27°933,532  23'756,035  26'923,505  25'256,035
y 50'512,069  60'367,063  52'012,071 58347011  55'012,061
¥y 13' 600,000 18'622,354 13'600,000  13'600,000  13'600,000
owz(1-Tw) 105 1.05 0.93 1,05 0.99

o™ +YSyY 0555 0.562 0.510 0.563 0.537

Lo primero que se debe notar es que en todos los casos el producto y et empleo del sector
privado de la economia se contraen en comparacién con la situacién en la que se
incremento el gasto del gobierno. Sin embargo los efectos contraccionistas son distintos
segin cual ha sido la tasa impositiva sobre cuyo aumento se equilibrd nuevamente el
presupuesto. El caso mas contraccionista ha sido aquel en el que se aument6 el gravamen
sobre los salarios, que en realidad dej6 al producto y al empleo del sector privado en los
mismos niveles de la situacién inicial, antes de la expansién en el gasto del gobierno. Por
otra parte, el caso menos contractivo es aquel en gue el presupuesto se equilibré sobre la
base de aumentar la tasa de los impuestos sobre las ganancias. En medio de estos dos casos,
en cuanto a su efecto contractivo, se situa aquel en que se incrementd la tasa de los
impuestos indirectos.

La razén de los resultados anteriores estriba en lo siguiente: Si recordamos que Aw es mayor
que Ag, cuando el presupuesto se equilibra gravando més a los asalariados sk-afecta al grupo
social que gasta en consumo la mayor proporcion de sus ingresos, -en el gjemplo el cien por
ciento de los mismos-. En cambio cuando se gravan mas las ganancias se afecta al grupo que



proporcionalmente gasta menos de sus ingresos en consumo. Esto significa que en el primer
caso se afecta en mayor medida que en el segundo la proporcion de los ingresos del periodo
que se gastan en consumo, es decir, lo que serfa la propension mdarginal al consumo
promedio de toda fa economia. Por otra parte, la propensién mérginal al consumo tomarfa
un valot intermedio entre estos dos casos cuando la que aumenta es la tasa de los impuestos
indirectos.

Lo antetior también se puede explicar directamente a partir de observar los valores que toma
el denominador de la ecuacién (9), -0 visto de otra manera su inverso, que representa el
efecto multiplicador que se desprende de los gastos auténomos contenidos en el numerador-
en cada caso, En orden ascendente con respecto al valor del denominador de la ecuacion
(9) -descendente con respecto al tamafio del multiplicador-, {os casos quedartan asi;

Denominador Multiplicador

situacién inicial 0.3591 2.785
Atn 0.3725 2.684
At 0.3971 2.518
Aty 0.4222 2.368

Abundando en el hecho de que cuando se equilibra el presupuesto aumentando la tasa de
impuestos sobre los salarios, y* v L¥ quedan en ef mismo nivel que en la situacién inicial,
resulta que en este caso la tributacion adicional sobse los salarios le resté a la economia un
gasto en consumo igual a la expansion de los gastos del gobierno, por lo cual no hubo efecto
multiplicador ninguno. En cambio en los otros dos c2sos el aumento en el gasto de! gobierno
no fué totalmente compensado por reducciones en el consumo, por lo que se produce un
efecto expansivo sobre la actividad del sector privado en comparacion cott la situacion inicial
del cuadro 3.1, alin y cuando se haya mantenido el presupuesto equilibrado.

Otro resultado importante que hay que resaltar es que en todos los casos el producto total
de la economfa aumenta en comparacion con la situacion inicial cuande se vuelve a
equilibrar el presupuesto. Inclusive en el caso en que el producto del sector privado retoma
su valor anterior a la expansién en el gasto del gobierno, es decir, cuando aumenta Tw, el
producto total se incrementa en la medida de Ay®, es decir el incremento en el valor
agregado del gobierno. En este caso también ¢! empleo total de la economia serd mayor en
la medida de los nuevos puestos de trabajo abiertos por el gobierno,

Observemos ahora las ganancias disponibles. Llama la atencion que después de que estas
aumentan con la expansion del gasto, vuelven al nivel que tenfan en la situacion inicial,
independientemente de como se equilibre el presupuesto. Esto nos lo explicamos de manera
directa si observamos fa ecuacién resuelta de las ganancias disponibles (215). Al
balancearse el presupuesto, ¢l término (-t + g + y© + j + n) del numerador volvi6 a tomar el
valor correspondiente a la situacidn inicial, es decir cero, en tanto que el segunde término de
dicha ecuacidn que contienc al gasto de los capitalistas menos al ahorro de los asalariados
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no varia, ni tampoco lo hace el denominador. La conclusion que de aqui se deriva es
swimamente importante: habida cuenta de que las ganancias disponibles antes de la expansion
en el gasto del gobierno son las mismas que las obtenidas en todos los casos en que se
reequilibra el presupuesto y de que el expediente menos contractive para reequilibrar el
presupuesto es el de aumentar el gravamen sobre las ganancias, esta opcion se presenta
como la mas recomendable. En contraste, si se aumenta el gravamen sobre los salarfos, las
ganancias disponibles no son distintas de las obtenidas antes de la expansion del gasto del
gobierno y si ocurre en cambio que se da el resultado més contraccionista de todos.

En cuanto al ahorro total, este sigue siendo en todos los casos igual a la inversién, Cuando
se reequilibra el presupuesto del gobierno el aborro toma la misma composicién que en ¢l
caso inicial: a* =4, a°=0.

Por lo que toca a la distribucion del ingreso, las cifras nos indican naturalmente que la
participacidén de los salarios en el ingreso total es la menor posible en el caso de que se
aumente la tasa de impuestos scbre los salarios, v que dicha participacién es la mayor
posible cuando el déficit se elimina aumentando los impuestos sobre las ganancias.

Finalmente hay que resaltar que, naturalmente, el salario real neto de impuestos mas bajo se
produce cuando se aumenta la tasa de los impuestos sobre los salarios

La direccion de los cambios sobre el producto y el empleo del sector privado y sobre las
ganancias disponibles establecidos anteriormente en los casos extremos de aumentar Tw 0 Ts
se mantiene solo parcialmente en el caso de que exista ahorro de los asalariados, ya que en
tales condiciones las ganancias se reducen de manera desigual. Esto se observa en la
siguiente tabla:

Reequilibrando €l presupuesto cuando hay ahorro de los trabajadores (Aw = 0.95)

Caso inicial Aumento en Reequilibrando Recquilibrande Reequilibrando

g+ yG) ¢l presupuesto el presupuesto el presupuesto
con A Ty conAty comAT
yP 43' 877,805 51'467,549 40'760,012  43'000,690  41' 765,338
LF 21'938,902 25'733,775 20'380,006 21'500,345  20' 882,669
ym’ 12' 559,717 14' 732,229 11' 667,271 11'463,574 11'575,878
awz(l-tw) 105 1.05 0.99 1.05 1.02
o+ Y)Y 0.557 0.564 0.530 0.557 0.543

Por un lado y por las razones expuestas el caso més contraccionista para la produccién y et
empleo sigue siendo aquel que vuelve a equilibrar el presupuesto aumentando la tasa de
impuestos sobre los salarios, pero la disminucion de las ganancias seria entonices fa menor en
comparacion con las otras posibilidades. Esto altimo se puede entender refiriendonos
nuevamente a la ecuacion (21.5). Cuando el déficit se elimina aumentando Tw, beurre que el
término (¢ + g + y© + j + m) vuelve a ser igual a cero, pero ef ahotro de los trabajadores,
que le resta al valor de! numerador, serfa en este caso el menor posible, Por elio las
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ganancias disponibles serian las mas grandes que se pueden obtener al reequilibrar el
presupuesto. Reiterando, dado que este caso es el mas contraccionista para la eliminacion
del déficit, tenemos que e! empleo del sector privado y por lo tanto sus salarios totales se
habran reducido mas que bajo las otras posibilidades, ademés de que cada trabajador tiene
ahora un ingreso disponible mas bajo a causa la tasa impositiva incrementada. Por eso el
ahorro de los trabajadores es el menor posible. Este caso enfrenta los intereses de los
asalariados y las empresas y nos obliga a comparar los costos de tener menos producto y
empleo con el de la situacion alternativa en la que las empresas obtuvieran menos ganancias.

Impuestos indirectos y deterioro en el valor real de los gastos

Retomemos el caso en que el equilibrio del presupuesto se logra mediante un aumento en la
tasa de los impuestos indirectos pero consideremos ahora que pasa si el valor monetario de
los gastos autémomos esta dado. Sin necesidad de presentar un ejercicio numérico, al
respecto resulta claro que al aumentar el nivel de precios por efecto del impuesto mas alto,
el valor real de los gastos auténomos se reduce, con lo que el producto y el empleo del
sector privado, asi como los ingresos, seran menores. El aumento en los impuestos
indirectos resultaria en este caso enormente contractivo. Para mantener el valor real de los
gastos auténomos, guienes los efectuan tendrian que gastar una mayor porcion de sus
ahorros acumulados y probablemente el sistema financiero tendria que poner mis crédito a
disposicion de sus clientes.

Reducciones del gasto privado: déficits ciclico y estructural

Supongamos dos casos de reduccion del gasto privado. En el primero, representado en el
cuadro 3.6, supone (ue la inversion privada baja a 3'000,000, mientras que en el segundo,
que aparece en el cuadro 3.7, la propension marginal al consumo de jos asalariados baja a
.95, es decir, los trabajadores ahorran. Ambos casos s¢ comparan de manera separada con
la situacidn inicial de referencia del cuadro 3.1,

Analicemos ¢! primer caso. Al reducirse la inversion privada bajan el producto y el empleo
del sector privado, asi como también el producte total de la economia. Naturalmente
también se reducen los salarios y las ganancias antes y despuds de impuestos

Por lo que toca al gobierno, se observa que la recaudacién de cada uno de los impuestos es
menor. Por esta razoén se produce un déficit en el presupuestio sin gue el gobierno haya
modificado ninguna de las variables bajo su control, es decir, ni los niveles de gasto ni las
tasas impositivas. De esta manera el déficit del gobiemo se ha producudo a causa de la
reduccion en el nivel de actividad,

De lo ocurrido con el presupuesto del gobierno surge la necesidad mirar el otro angulo de la
relacion existente entre las variables fiscales v el del nivel de producto del sector privado.




61

Para ello se tiene que tomar como referencia un nivel de producto correspondiente a la
utilizacion plena de las capacidades productivas existentes. Si en este caso, dado el valor
existente de los gastos publicos y las tasas de los impuestos, el presupuesto resuita
superavitario, las variables fiscales estarian jugando un pape! contraccionista. Es decir los
impuestos estarian restando del gasto privado mas de lo que se inyecta como gasto publico.
En cambio, en el caso de que una situacion utilizacién plena de las capacidades arrojara un
déficit, entonces las variables fiscales estarian ejerciendo una presién expansionista.

Supongamos que el producto y el empleo tanto en la situacion inicial del cuadro 3.1 como
en la representada en el cuadro 3.6, en las que los valores de los gastos del gobierno y las
tasas de impuestos son los mismos, estan por debajo del uso pleno de las capacidades
productivas. En el caso de la situacion inicial el presupuesto de! gobierno estd balanceado,
por ello los valores dados de las variables fiscales arrojarian un superavit a un mayor nivel
del producto del sector privado que fuera ocasionado por aumentos en los gastos privados,
debido a que los mayores ingresos permitirfan una recaudacidn tributaria més elevada.
Entonces diremos que {as variables fiscales @ esos valores de los gastos del gobierno y las
tasas impositivas estan jugando un papel contraccionista: el presupuesto registra un
superavit, llamado estructural, al nivel de utitizacion plena de las capacidades productivas, y
un déficit ciclico a niveles de actividad menores a los representados por los resultados del
cuadro 3.1. En el caso del cuadro 3.6, un mayor nivel de gasto privado y la consecuente
expansion del producto conducirian a un menor déficit, por lo que la misma interpretacion es
igualmente pertinente.

Otro resultado importante en el cuadro 3.6 es la reduccidon de las ganancias después de
mpuestos. En este caso, viendo la ecuacion (21.4) estd claro que el déficit del gobierno que
ha surgido ha sido menor que la reduccion que se presenta no solo en la inversién privada
sino también subsecuentemente en el consumo de los propietarios.

Finalmente, en este caso ademds de tener un menor consumo también hay un menor ahorro
tanto privado como total. Naturalmente, el ahorro total es igual y estd determinado por la
inversion.

Anaficemos ahora el caso en el que los asalariados ahorran en el cuadro 3.7. Los resultados
son semejantes al caso en que se reduce la inversidn privada: menores niveles de producto y
empleo en el sector privado y menor producto total. En vista de que los ingresos son mas
bajos menor es por lo tanto la recaudacion tributaria, por lo que aparece un déficit fiscal.

Volviendo a la ecuacion (21.4), en este caso las ganancias se habrian reducido debido a que
el aumento en el ahorro de los trabajadores -que en la situacion inicial es cero- v la
reduccién del consumo de los propietarios pesan méis que la aparicién del déficit fiscal. El
ahorro total en cambio se mantiene constante al no haber cambiado 1a inversion privada
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Dragado fiscal y contraccién del producto

Los resultados de este caso aparecen en el cuadro 3.8. Partiendo de la situacion inicial,
estamos suponiendo ahora que el salario monetario aumenta a 2, sin que cambie el margen
.. En consecuencia aumenta el nivel de precios pero sin producir cambios en la distribucion.
Es decir, aumenta la denominacion monetaria de las variables ;Pero que ocurriria si al
aumentar ¢l valor nomina! de los ingresos se produjera un movimiento generalizado de los
asalariados y los propietarios hacia niveles de tasas de impuestos mas altas bajo un sistema
de tributacion progresiva?.

Supongamos especificamente que las tasas de los impuestos directos suben a 0.6 para los
salarios y 0.16 para las ganancias. Los resultados nos muestran naturalmente que la
tributacion més elevada da lugar a una baja en los niveles de producto y empleo. Bajan
asimismo las ganancias disponibles y el ahorro privado, mas no ¢l ahorro total que como
siempre es igual a la inversion,

Desde luego, en este caso la recaudacion tributaria aymenta dando lugar a un superavit fiscal
y su consecuente efecto contraccionista. Por otra parte, Ia mayor recaudacién permite que el
ahorro total se mantenga con un ahorro privado mas reducido.

Lo notable en este caso es que a partir del aumento en el salario monetario en realidad no se
modificaron las percepciones reales individuales de nadie. Observese que las magnitudes por
trabajador del salario v la ganancia reales son iguales a los de la situacion inicial. El efecto
contracionista ocurrié por el llamado dragado fiscal, que consiste en gue a causa de los
aumentos nominales en los ingresos v el paso a tasas impositivas mas elevadas, en realidad
aumentd el-gravamen sobre las mismas remuneraciones totales reales existentes. El gobierno
en este caso recibe una mayor porcion del ingreso total, lo que le permite obtener el
mencionado superévit,



Cuadro 3.1, Situacion inicial
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2 Yy num. 17' 060,000 iy"» 25'012,069
15 y demom.  10.359066662 iy > +y" 28'012,069
0.6 multiplicador {2 784998178 |y 13' 600,000
0.125 v 47'512,060 iy"P/y 0.495
0.052415 L 23'756,034 [y“/y 0.059
01413708 1y¥ 367395,594 ("0 +¥O) [y 10555
1 ¥ 15 837,356 iy )y 0.269
0.4 t 5279,119 it/y 0.176
0 iy 500512060 | Ot
4'000,000 'L 25' 866,663
5'000,000 Py 68101293 " 29'512,060
3'000,000 | c 10' 000,000
3'000,000 ;¥ 1'383,525 ic" 39, 512,069
1'500,000 ¢ ) 2237356 ia" 0
1'400,000 it=¢+t" +5; § 900,000 :ad 5'000'000
g+yS+j+n i £900,000 iaf 5' 000,000
aé‘ . 0 .....
Wiz 075 E+y°H+mly 10176 a +a® 5 '000,000
pr 12 t/y 0.176 ,
P 1.35 aly 0 FEy gl 1507512060
W 0.356 .
op 0333 Ecua. y*°  113' 600,000
oy 0.111 Ecua, 2 5' 000,000
Olw Z 1.11
O 2 0.67
U4 Z 0.22




Cuadro 3.2. Un aumento en los gastos del gobierno: g =y = 4' 500,000

12 Y num. 20'060,000 y¥0 - 29' 410,440
1.5 y demom.  10.350066662 |y o+ y° 33'910,440
0.6 multiplicador {2 784998178 iy~ 15'991,560
0.125 ¥ 55'867,063 1y P/y 0.487
£0.052415 Lf 27'933,532  iyY/y 0.075
10.1412708  1y" 31'037,257 ((y"" +y")y 10562
1 yt 18622354 1y )y 0.265
0.4 t 6'207,451 it/y 0.173
| 0 Y. . 80 367,063 1 | et o e
: 4'000,000 L 31'099,475 o
© 5'000,000 Py 81'495,535 ic" 35' 410,440
| 4500000 ! I 10, 956,623
4'500,000 it" 1'626818 ¢ 46' 367,063
1'500,000 :t° ) 2'630,795 iaw i 0
1'400,000 {t=¢+t"+°110'465064 {a® 6'434,936
g+y +j+n 111'900,000 ia® 6 434,936
a® - 1'434,936
Wiz 0.75 @+y*++miy 10,197 a +a° 5'000,000
pend 1.2 t/y 0.173
P 1.35 at/y - 0.024 E+ySighi 160'367.063
w 0.555
ay 0.333 Ecua,y>.  15'991,560
oy 0.111 Ecua, a 5' 000,000
Uw Z 193 S S N
Yz 0.67
QG Z 0.22
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Cuadroe 3.3, Equilibrande el presupuesto con una mayor tasa impositiva sobre los
salarios: Tw = 0.1660703

120' 060,000 y‘:‘fﬁ ) 22'012,071
0, 42208496 __y W y® 126'512,071
12368498054 iy 13' 600,000
47'512,071 Y™y 0423
23'756,035 iy“/y 0.087
26'395,595 I(y"? +y%) /y [0.510
15'837,357 iyP)y 0.261
5279119 it/y 0.229
152'012,071
L 47000,000 28504949 |
! 5'000,000 Py 72'216,296 e 28' 012,071
_4'500,000 | e 10' 000,000
4'500,000 " 4383524 i’ 38' 012,071
| 1'500,000 |¢® 2237356 la"“ 0
1'400,000 it=¢+t"+t111'900,000 ia® 5' 000,000
g+ yo4itn 111'900,000 ia" 5' 000,000
a® 0
Wiz 0.75 @+y H+oly {0229 a* +a° 5! 000,000
pro 1.2 t/y 0.229
P 135 aC/y 0 FEyrgwi 157 012,071
Oy 0.556
oy 0.333 Ecua. Y>> |13'600,000
o 0.111 Ecua, a® 5'000,000
OwzZ 1.11
opz 0.67
Lotz 0.22
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Cuadro 3.4, Equilibrando el presupueste con uia mayor tasa impositiva sobre las

ganancias: 1p=0.2422978

Y num,

20' 060,000

v" denom.

0.372536929

32847011

multiplicador

42684297643

153847, 011 1
126923505 1
29' 915,006

13'600,000

0.563

17' 949,004

0.233

57983 001

0.204

58 347,011

4' 000,000

30° 089,448

5' 000,000

78' 768,465

47500,000

10' 000,000

47500,000

1' 567,995

1' 500,000

4' 349,004

.444347,01

1' 400,000

11° 900,000

11" 900,000

.31000,000 _ -
5'000,000

0

0.75

0204

4..9'000,000

1.2

t/'y

10.204

135

aly

0

i 1587347,011

0.556

0.333

13' 600,000

0,111

5V000,000

Uy Z

111

0.67

0.22
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Cuadro 3.5. Equilibrando el presupuesto con una mayor tasa de impuestos indirectos:
T = 0,19603456

- YP num.

20 060,000

Y denom,

T

_l_unltiplicador

2.518049371
50' 512,070

0397132801

129'512,070

;13,600,000

125'256,035

26' 395,595

15' 837,357

8279,118

32 012,070

41000,000

28! 421,978

000,000

78' 955 600

31' 012,070

4' 500,000

4..500,000

10' 000,000

1'383.,525

141'012,070

17500,000

121237356

0

1 400,000

t=t+ o+

11' 900,000

5" 000,000

11' 900,000

5'000,000

g+y +j+n
aG

0

0.75

(@ +y"+ + )y

0216

5"000,000

1.2

tiy.

0.216

» 1.44

a%/y

55'012,070

0.523

2313

O Z 1.04

13' 600,000

5'000,000

QpZ 0.63

O Z 0.33
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Cuadro 3.6, Baja de 1a inversion y generacién de un déficit fiscai: I = 3'006 (00

§
;
i

"y,

num,_ 15'060,000 y"P 22'079,822 |
¥y denom. 10.359066662 |y“0+ y© 25'079,822
multiplicador 12 784998178 iy 12 005,627

417942,073 |

0.491

LP

20 971,036

6.067

123301151

10.558

13'980,601

0267 . ...

4'660,230

0.175

4000,000

23' 081 665

g MU 94T, OT3 Lo e s

% 3' 000,000 Py 60' 671,799 eV "126'579.822
31000000 : c 9362251
3'000,000 itV 11221330 ¢ 35'042073
1500000 ¢ 1'975063 ia' i 0..
1'400000 ¢=f+ + . 7856623 ia° 4043376
gy +jitmi 8900000 ia® 4043376
a’ - 1'043.376 )
Wiz 0.75 i@ ryCHTwly 10.198 a +a° 3' 000,000
pr 12 itly 0175
P 135 a%/y - 0,023 c+yCEp+i 144'042.073
oy 056 ¢ L4
o 0333 Ecua. vy  112'005,627 |
o 0.111 Ecua, a- 4'043376 |
owZ 1.11

0.22




68

Cuadro 3,7. Aborro de los trabajadores y generacién de un déficit fiscal: (Aw = 0.95)

Y, TGI8 500 Ty 23 608 861
1.5 _iy" demom. 10385388468 ‘y™ 26' 098,861
multiplicador | 2. 594784441 :12'559,717
43' 877,805 0.493
21'938,9 0.064
..... 24'376,558 | 0.557
14' 625,935 0.268
4875312 itly . 0.175
46 877,805 1.
:4'000,000 25104845 - . . —_—
i 5'000,000 63'285,037 i¢" 26' 293918
3000,000 : 4 < 9 583,887
3' 000,000 |¢¥ 1'277,697 ‘¢ 35' 877,805
L 1'500,000 1t 7 2'066,218  ia% 1' 304,943
1'400,000 t=f+t + ¢ §219226 la° 4'375,830
g+yS+i+n;: 8900000 'a 5 680,774
e aG z 680’774
Wiz 0.75 @+yH+my 10190 i +a® 5' 000,000
prr 1.2 t/y 0.175
P 1.35 a%/y - 0.015 o +yS+eti 146 877,805
G 0.556 N
an 0.333 Ecua.y™  [12'559,717
g 0.111 Ecua. a2’ 5' 680,774
awZ 1.11
Gp 0.67 .
Oy Z 022
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Cuadro 3.8. Dragado fiscal

Yooum, 117060000 [y 7122 073,068 |
Y denom. :0.379555556 [y"P+vyS  i25'073068 |
multiplicador 12 634660422 [y"" L 1120285597
Yy 144947307 iyl ty 0.479
AL 22AT3653 YOIy 10083
oo 24'970,726 | (¥"° +y°) 1y 10.542

¥ 14982436 1y '/y .. .0256
¢ 4994145 it/y 0.202

¥ 47 947 307 '
L 24' 104,088
Py 86' 305,153

9474239
36'947307
e PO O
A211,358
LLA211,358

..31000,000 &
3' 000,000 ¥ 1'997, 658
1'500,000 [¢® 2'696,838
1'400,000 it=¢+¢ +° 9 688642
jg+yC++n i 8900000
o a“ 788,642 o
Wi i1 G+°H+ml 10186 a +a° 5'000,000
prd 16 t/y 0.202 ]
P 1.3 a“/y 0.016 & +y+g+i 147 947,307
oAw 055% 1 )
op 0.333 _ Ecua, y>° 12' 285,597
oy 0.111 Ecua, a’ 4'211,358

€ TR

RS L B

awz 111
dpz 0.67
o Z 1022
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4. UN MODELO DE ECONOMIA ABIERTA

Los supuestos del modelo

Abora desarrollaremos el caso de una economia que tiene relaciones con el exterior. Para
ello en principio retomaremos los supuestos que configuraron 2 los modelos anteriores,
agregando los elementos basicos que surgen de la apertura de la economia al comercio
exterior v estableciendo algunas simplificaciones por lo que respecta a la presencia del
gobierno,

De esta manera, los actores del modelo serin las empresas privadas, el gobierno, los
trabajadores det sector privado y del gobierno, las familias de asalariados v de propietarios
capitalistas y, ahora, ¢l resto del mundo. Este dltimo representa, como una sola entidad, a las
economias con las que se tienen tanto relaciones comerciales como, implicitamente,
relaciones financieras.

Supondremos que las empresas producen utilizando fuerza de trabajo ¢ insumos importados,
en condiciones de rendimientos constantes. Como siempre, para fijar los precios se afiade un
margen sobre el costo por unidad de producto, que ahora incluye ademas de {a mano de
obra al costo de insumos importados que se incorporan al llevar a cabo la produccién
interna.

Los gastos privados en conswino, la inversion y las coinpras del gobierno se desarrollan bajo
las mismas pautas de los modelos anteriores, con la importante diferencia de que ahora
también se pueden comprar bienes provenientes del exterior. En este sentido agregaremos el
supuesto de que la proporcion del gasto que se realiza en bienes importados es diferente
para cada rubro especifico.

E!l modelo mantiene la presencia del gobierno, dada la importancia que tiene el balance de
sus gastos y sus ingresos en la determinacion del nivel de actividad economica y, et esa
medida en el saldo de exporiaciones e importaciones. Sin embargo, simplificaremos su
participacion, manteniendo Gnicamente los gastos que realiza en compras de bienes, en este
caso tanto al sector privado como al exterior, asi como en sajarios. Por el lado de sus
ingresos mantendremos solamente 2 los impuestos directos, a tagas diferenciadas, sobre los
salarios y las ganancias.
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Finalmente se incorpora el hecho de que las empresas privadas cuentan ahora con una fuente
adicional de demanda para sus productos: las exportaciones.

Determinacion del nivel general de precios interno

Para construir el nivel general de precios interno, P, hay que considerar las siguientes
variables:

z = productividad promedio por trabajador empleado utilizando insumos importados

W = Salario monetario por trabajador empleado

v = productividad promedio de los insumos importados

P* = nivel general de precios del exterior

e = tipo de cambio, expresado como el precio de la moneda extranjera en moneda nacional

1 = margen promedio que se aplica sobre el costo por unidad de productopara fijar el nivel
interno de precios

A partir de estas variables, queda claro que el costo monetario de la mano de obra por
unidad de producto es, como siempre, W/z. Por otra parte ¢l costo monetario de los
insumos importados por unidad de producto se expresa como P*e(1/v), en donde (1/¥) es el
coeficiente de insumos importados por unidad de producto en términos fisicos, P*(1/v) su
valor en moneda extranjera y P*e(1/v) su valor convertido a moneda nacional,

De esta manera, ¢l nivel general de precios interno, P, serd el siguiente:

P = [(W/2) +Pre(1/%)] (1 +p) (D

Producto fotal del sector privado, costo real de las importaciones y
distribucion

Sea L” el empleo total de las empresas privadas. En el entendido de que cada trabajador
utiliza los insumos importados requeridos por unidad de producto, el producto total del
sector privado, al que representaremos como g, sera;

q=LFz .2
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En este modelo, en el la economia se abre al exterior, surge la necesidad de distinguir entre
el producto total del sector privado q y su prodicto nete de insumos importados, al que le
reservamos ¢! simbolo y*. Esto se debe a que ¢ corresponde a los bienes que produce ef
sector privade tal y como salen de las fabricas, y que contienen a los insumos importados
En cambio lo que debe ser definido como la contribucion productiva det sector privado es
unicamente el valor agregado a los insumos importados; es decir, la suma de los salarios y
las panancias que genera. Mas adelante nos volveremos a ocupar de este hecho.

A partir de la determinacién de P, el valor monetario del producto total del sector privado,
Pq, se puede expresar de la siguiente manera:

Pq = { [(Wiz)+P*e(1M)] (1+ 1)} g WER)
que se puede descomponer en:
Pq = (Wiz)q + P¥e (Iv)q + [(W/2) + P*e(1/V)] 1 q .(3.2)

en donde los tres términos a la derecha representan: los valores monetarios totales de los
salarios, (W/z)y, los insumos importados utilizados en la produccién, P*e (1/v)q y las
ganancias, [(W/z) + P*e(l/v)] 1 q.

Dividiendo la ecuacién anterior enire el nivel de precios intemo, obtenemos la misma
composicion de g en costos y ganancias, pero ahora expresados en términos reales:

q = (WP)(1/2)q + (P*eP)1A)q + [(WR)1/Z) + (P*P)YiM) Ipna ..(3.3)

Es importante resaltar los términos ‘de la ecuacion anterior, cuya notacion ademas nos
proponemos simplificar. En primer lugar, (W/P)(1/z) es el costo real de la mano de obra por
unidad de producto, al que representaremos como .

Por su parte, (P*e/P)(1/v) representa al costo real de los insumos importados por unidad de
producto, al que representaremos por dyv. En este punto surge !a necesidad de interpretar el
término (P*e/P). Este nos permite medir la cantidad de insumos importados por unidad de
producto, (1/v), er términos de la produccion interna de la economia base a la que nos
estamos refiriendo, que ¢s 1a medida de todas las variables macroeconomicas expresadas en
términos reales que utilizamos en esta serie de modelos. De no convertir este o cualquier
otro volimen de produccién proveniente del exterior 2 unidades de produccitn interna no lo
podriamos agregar con las demas variables en el sistema contable ni compararlo con otros
rubros, por gjemplo con las exportaciones.

El término (P*e/P) representa al concepto del tipo de cambio real, al cual podemos definir
como el costo de una unidad fisica de importaciones medido en produccion interna. En ese
sentido también le podemos Hamar el coste real de las importaciones, denominacion que
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muestra nitidamente su significado. El inverso de este término, es decir (P/P*e), es la razdn
de términos de intercambio frente al exterior. Se refiere a la cantidad fisica de importaciones
que se puede comprar con una unidad fisica de exportaciones.

El tipo de cambio real, (P*e/P), debe ser visto como una medida de la competitividad en
términos de precio de los bienes producidos internamente frente a los bienes producidos en
el exterior. De esta manera cuando (P*e/P) se incrementa, los productos de la economia
base se wvuclven relativamente mds baratos frente ai exterior, es decir, aumenta la
competitividad internacional de los bienes producidos internamente.

Por ultimo, el término [(W/P)(1/z) + (P*e/P)(1/v)lp, representa la ganancia real por unidad
de producto y lo representaremos como .

De esta manera la ecuacion (3.3) se puede reescribir asi:
q = awq + ovq + osq (3.4

Del significado de los términos derivados para construir la expresion anterior, debe quedar
claro que: aw + ov + op = 1. En ese sentido las alfas, ademas tener el significado original
que les hemo dado como las reparticiones que constituyen una unidad de producto en costos
y ganancias, juegan como coeficientes de la distribucion del valor real del producto total del
sector privado .

Aligual que en los modelos anteriores hay que reiterar que la distribucion se establece por la
fijacion del margen sobre los costos y, en ¢l caso que ahora nos ocupa, por la composicion
relativa de estos Gltimos entre mano de obra ¢ insumos importados. Por ello Ias alfas se
pueden derivar también directamente de la ecuacién del nivel interno de precios. En primer
lugar, la patticipacion de las ganancias se puede representar asi:

op = [(Wiz) +P*e (1M Ju /P

{(Wiz) +P*e (1V) Ju/ [(W/z} +P*e (M} ] (1+ W)

Il

L]

wi/{l+u) .{4.1)
que nos indica que o esta en funcién directa del margen sobre los cosios.

A aw la podemos obtener de ia siguiente manera:

ow = (W2)P = (W/z)/[(W/z) + P*e (IR (1 + 1)

= (W/z) / [(W/z) + (P*elv) + Wizl + (P¥ev)u ]

dividiendo el numerador v el denominador entre (W/z) tenemos.
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aw = 1/ {1+ + [P/ (Wi) J(1+W)} = 1/{(1+wll +(P*eV)[(Wiz) ]}
(4.2)

Es decir, ow depende de manera inversa del mdrgen sobre los costos y de la razén del
costo de los insumos sobre el propio costo de la mano de obra.

Haciendo una deduccién semejante a la anterior tendriamos que oy seria:

ay = (P*eiv)/P

= (P*ev)/ [(Wiz) + (P*e/v)] (1+p) = 1 / {(1 + @)+ 1 +((W/z) /P*elv) 1}
.(4.3)

que 0os muestra que Oy ¢s funcion inversa tanto de |\ como de Ia razon entre los costos de
la mano de obra sobre el propio costo de los insumos.

Ganancia por trabajador, salario real, y tipo de cambio real

A partir de las ecuaciones (4.1) a (4.3) se puede sefialar que, debido a2 que las ganancias
surgen de aplicar el margen p sobre los costos unitarios totales, el vator de ag quedard
determinado primero y sera invarigble mientras no cambie dicho margen. Mientras tanto, la
distribucion de la parte restante de una unidad de producto entre el costo de la mano de
obra y el de de los insumos importados, es decir los valores de ow y av, guardara una
proporcién con el peso relativo de cada uno de ellos en el costo unitario total, debiendo
quedar claro que cualquiera de estos valores podrd qumentar solamente a expensas de la
reduccion del otro.

De lo dicho anterormente se deriva una relacion muy importante entre el salario real por
trabajador y el tipo de cambio real. Tomemos nuevamente la ecuacién (3.4);

q“awq+qvq+0!.3q
y dividdmosla entre q para después multiplicarla depués por z, con lo que nos queda:

zZ= Owz tavz topz ..(5.1)
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La expresién anterior nos indica que el producto por trabajador z, se divide en salario real,
ow z, costo real de los insumos importados por trabajador, v 2, y ganancia real por
trabajador, op z.

Si restamos apz de ambos lados Ia ecuacidn se puede reescribir ast:
Z-0OgZ = OwZ t+ OyZ .{52)

Dado ¢! valor de z y habida cuenta de que o ha quedado determinado en primer lugar at
aplicar el margen sobre los costos, observese la relacion resultante entre awz y ov 2. enire
mayor sea uno menor tiene gue ser el otro.

Lo anterior se puede ilustrar a partir de los determinantes de cada concepto. Para ello
reiteremos que lo siguiente se desprende de las ecuaciones (3 3) y (3.4):

il

ay = (WP)(1/2), porloque =awz= W/P (5.9

It

ov = (P*e/P)(1/v), porloqueay z = (P*e/PHz V) . (54
Supongase por ejemplo que aumenta el salatio monetario. En estas condiciones el nivel
interno de precios crecerd en proporcion al peso relativo del costo de la mano de obra en el
costo total. Por ejemplo si W aumenta en 10 porciento y los costos salariales representan la
mitad de los costos totales, P aumentard en 5 porciento. Con estos cambios la ecuacién
(5.3) nos indica que aw se incrementa, va que W se se elevd méas que P. Por ello el salasio
real aumenta. Pero nitese en (5.4) que al aumentar el nivel interno de precios disminuye oty
Esto se debe a que el término (P*e/P), es decir el tipo de cambio real o costo real de las
importaciones, se reduce. En consecuencia, al aumentar el salario real baja el costo real de
los insumos importados empleados por trabajador, ov .

Veamos esta relacion desde la perspectiva contraria con las mismas ciftas utilizadas arriba.
Supongase ahora que lo que aumenta es el nivel de precios del exterior en 10 porciento, Con
ello ¢l costo de los insumos importados aumenta y, dado su peso relativo en el costo total, P
se incrementa en 5 porciento. Como W permanece constante baja el salario real, y en
cambio (P*e/P) aumenta: luego, al aumentar ov z disminuye el salario real,

Debe quedar claro de lo analizado arriba que la relacion inversa enire ow z y av z cuando z
esta dado, se desprende en realidad de una relacion inversa entre (W/P) y (P*e¢/P) es decir
entre el salario real y el tipo de cambio real.

De lo anterior surge una consecuencia de Ia mayor importancia y que consiste en que,
cuando el valor de la productividad del trabajo esta dado y el margen sobre los costos ha
sido aplicado, af aumentar el salario real la competitividad precio externa de los bienes
producidos internamente disminuye. Lo contrario ocurre cuandp se redice el salario real.

AB = Proporcioin de 1as gamiancias que se gasta efi consuing
¢*¥ = gasto auténomo en consumo de los asalariados

¢ = gasto total en consumo de los asalariados

e = gasto auténomo en consumo de los propietarios

¢ = gasto total en consumo de los propietarios

i = gasto en inversi6n de las empresas

X = exportaciones

Ademés, en este modelo introduciremos al simbolo w,(la letra griega psi), que de manera
general representaré la relacidn existente entre un cierto rubro de gasto real en bienes de uso
final y el volumen fisico de bienes importados que se demanda al realizar dicho gasto. Al
afiadir un subindice, y se estar4 refiriendo a cada rubro especifico de gasto. En consecuencia

W Vfn UL ¥ W~ INdican racnectivamante a la cantidad da hianoe amoetadoae daeme do o
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consecuencia ef volimen fisico de las importaciones (peras) deberd ser transformado a su
equivalente en términos de produccion intema (manzanas) para poder incorporailo
contablemente a los flujos reales de nuestra economia ¢ incluirlo de esta manera a nuestro

andlisis.

El caso es idéntico al de los insumos importados del que ya nos hemos ocupado
anteriormente y su tratamiento debe ser el mismo que se empled para establecer el costo
real de estos. En general, si m* es una cierta cantidad de un bien importado cualquiera,
P*m* ¢s su valor en moneda extranjera, (P*¢)m* es su valor en moneda nacional y
(P*¢/P)m* es su valor real, 0 sea su denominacién en produccion interna. Es decir, para
convertir cantidades fisicas provenientes del exterior a su equivalente en produccion
interna hay que multiplicarlas por el tipo de cambio real.

De acuerdo con todo lo anterior, si d es un cierto monto de gasto real en cualquier rubro, y
parte de dicho gasto se satisface con una cantidad de importaciones m* ¢, tenemos que:

m*? =y, d (6 1)
¥ que dichas importaciones denominadas en produccion interna seran iguales a

(P*e/P) vy & (6.2)

Dividamos ahora a las importaciones entre el gasto total en este rubro. Tenemos que.

(P*e/P)wad/d = (P*e/P) wy

Notese entoces que al multiplicar a (P*e/P) por yy obtenemos un coeficiente de la

proporcicn del gasto real d que se realiza en importaciones.

En contraparte, la porcion del gasto d cubierta con produccion interna seré: |

[1-@*/P)ys]d (6.3)

Una vez dada la explicacién anterior, retomaremos los siguientes supuestos de los modelos
previos:

hw> A«B
Tw< 1p

y afiadiremos otro mas:

VB > Yw
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es decir, los propietarios compran mas bienes importados de consumo por unidad de gasto
real que los asalariados.

Por ultimo, y con el fin de abreviar la notacién, al tipo de cambio real (P*e/P) lo
representaremos de aqui en adelante con la letra 0.

De acuerdo con lo establecide en la ecuacion (6.3) y reiterando que representaremos a
(P*e¢/P) con la letra 8, Los componentes de la demanda total de bienes producidos
internamente y por el sector privado, expresados en términos regles, seran los siguientes:
Consumo de los asalariados: {1-8yw ) e + (1-8yw) Aw(l-tw) ow ¢ +(1-0yw ) Awy®
Consume de los propietarios; (1-0yg ) ¢ + (1-8yp ) As (1-T8) o5 q

Inversion privada: (1-0w) i

Compras del gobierno: (1-0yg) g

Exportaciones: x

Uniendo Jos rubros anteriores, la demanda total de bienes producidos internamente y por el
sector privado es la siguiente:

(-8yw ) ™ +(1-8yw ) Aw(1-tw) 0w 4 + (1-0yw ) Awy® +

(1-8yp) ™ + (1-Byp ) As (1-t8) 0m g+ (1-0y ) i+ (1-Bys ) g+ x (1D

Determinacién del producto total del sector privado

Igualando al producto total del sector privado con la demanda total de bienes producidos
por este, ecuaciones (3.4 ) y (7.1), tenemos lo siguiente:

q = owq + ovq + opg =

(1-0yw ) ¢ + (1-0yw ) Aw(1-Tw) aw g + (1-8yw ) Awy“ +

(1-8ys ) ¢™ +(1-8ys ) Aa (1- ) on g + (1-Bwr) i+ (1-8ws ) g + .(8.1)

ESTA TESIS NO SALE
DE LA BIBLIOTECA
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Ahora resolvemos la ecuacibn anterior para g

q = {[(1-0ww ) € + hwy®) + (1-0ys ) ¢+ (1-0v; ) i+ 1-0ye ) g +x 1}/
{ ow I1-Aw (1-7w) (1-0yw )] + g [ 1-Ap (1-28) (1-6ws ) ] +ov }

(8.2

De la ecuacion (8.2 ) podemos concluir, ademas de lo que ya ha quedado establecido en los
modelos anteriores que, en la economia abierta el producto total del sector privado serd
mayor entre;

I) mayores sean las exportaciones, ya que para para las empresas estas significan un rubro
adicional de ventas.

2) menores sean los coeficientes de produccién importada para cada rubro de gasto, tanto en
msumos {1/) -recuerdese que oy = O(1/v)- como en bienes de uso final (coeficientes )

3) menor sca el tipo de cambio real, @, habida cuenta de que la expresion en produccion
interna de las importaciones depende tanto de su voliimen fisico como del costo real que
representan para la economia.

4) entre mayor sea la relacién oty / oy, es decir entre mas favorable sea fa distribucion del
ingreso a favor de los salarios en relacion con las ganancias. Esto es asi por tres razones
derivadas de los supuestos que hemos establecido. En primer lugar los asafariados pagan
tasas impositivas mas bajas, en segundo gastan un mayor porcentaje de sus ingresos en
cODSUIMO ¥ en tercero un mayor porcentaje de su gasto en consumo se surte con produccion
interna. Notese en la ecuacién (8.2) que la expresion entre paréntesis cuadrados del
denominador que multiplica 2 otw, es menor que la expresién equivalente que multiplica a
ag. En consecuencia, si aumenta la razén awfoe el denominador se reduce y ¢ aumenta. Por
ultimo no nos olvidemos que clw ¥ atv se determinan residualmente una vez aplicado el
margen sobre los costos. Por ello la relacion aw / oy depende de manera inversa de p.

5) ademas de su valor absoluto, entre menor sea el peso relativo del costo real de los
insumos importados por unidad de producto, ctv = @ (1/v). Interpretando esta condicion en
el mismo sentido del apartado anterior hay que sefialar que un valor méas grande de este
elemento solamente puede ocurrir 2 expensas de ow. Pero ¢l término entre paréntesis
cuadrados que multiplica a aw ¢s menor que el factor equivalente que implicitamente esta
multiplicando a oy ¥ cuyo valor es uno. Entonces, un aumento de la razén aw/ouy reduce el
valor del denominador y aumenta ef de q.

Otra manera de visualizar esta Oltima condicién es la siguiente. El costo real de los insumos
importados es una fraccion del valor real de cada unidad de produccién interna, que no
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constituye valor agregado creado internamente. Por eilo, ov no es ingreso ni de los
asalariados ni de los propietarios y en consecuencia no deriva en gasto alguno.

El empleo

Una vez determinado q, €l empleo total del sector privado, L' sera:
P =q/z RS

Y si los empleados del gobierno ganan el mismo salario rea! neto de impuestos que los
trabajadores del sector privado, el empleo total en la economia, L, serd:

L ={q/2) + ¥% [(W/PY(1-tw) ] .{9.2)

El marco contable del modelo

El producto interno del sector privado y el producto interno total

Hasta este punto hemos utilizado al producto total del sector privado, g, como
representacion de su nivel de produccién. Pero también hemos dicho que la verdadera
aportacion productiva del sector privado es su valor agregado total. Si denominamos como
y" al producto total del sector privado, neto de insumos importados, o producto interno del
sector privado, tenemos gue:

Y =awqtonq=gq -ovq .(10)

Si a la expresién anterior le sumamos el valor agregado del gobierno, que es igual a los
salarios que este paga, obtendremos el producto interno totaf de la economia, y.
y=y+y =awq +osq +y° R

y si para abreviar la notacion definimos que cw q = y* v que o q = ¥, la ecuacion del
producto interno total como la suma de los valores agregados queda asi:

y=y oty +y° (11.2)
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Los Impuestos

Los impuestos totales recaudados por el gobierno, ¢, son.

t=t + . (2.
donde;

Y = twy" .{122)
=y .{12.3)
Los ingresos disponibles

Los ingresos disponibles de los asalariados del sector privado, y"°, se determinan de la
siguiente manera:

A AT .(13.1)

Por lo que, -recordando que los salarios del gobierno aparecen definidos como netos de

impuestos-, los salarios disponibles totales de los asalariados, yOrOP son:

YWD - (¥ +y° .(13.2)
Por su parte, a las ganancias disponibles, y*”, fas definiriamos como:

i {13.3)

El consumo y el ahorro privados

El consumo privado total, ¢, seré la suma de! consumo de los asalariados y del consumo de
los propietarios, ¢ y ¢” respectivamente;

c=c¥ + ¢ .(14.1)
en donde
Vo= Y AT HYD) ..(142)

& =c® +apy™" .(14.3)
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El ahorro privado, a® sera igual al ahorro de los asalariados, a™, mas el aborro de los
propietarios, a"

a=2a" +a° (15D
en donde

a\\' = ( y\\'D + yG) _ CW (152)
a® = g% oo .{15.3)

El balance del gobierno

E! balance o ahorro del gobierno, a® sera la diferencia entre sus gastos y sus ingresos
totales:

a® = t-(g+y9) .(16)

Importaciones, exportaciones y balance comercial

Usilicemos 2 m* para designar a! volumen fisico de las importaciones tal y como estas
provienen del exterior, es decir como un cierto volumen de produccion externa. Si
agregamos el superindice correspondiente las diferenciaremos por rubro de gasto. De esta
manera tenemos en el siguiente orden las importaciones de insumos, de bienes de consumo
para los asalariados y los propietarios, de bienes de capital y de compras del gobierno:

m*¥ = (1) q YA
m* ¥ =y c” .{17.2)
m* 8=y P .(17.3)
m* =y i {17.4)
m* ¥ =ysg ..(17.5)

El vohimen total de importaciones de uso final, m*, es ¢l siguiente:
mF=m* Y em* P e @ .(17.6)

Mientras que el volimen fotal de importaciones, m*, es:




m* =m* ¥ +mf (177

Representemos ahora a las importaciones en términos reales para la economia base, es decir
denominadas en produccion interna, como m, -sin asterisco-. Su valor lo obtenemos
multiplicando los volumenes importados por ¢l tipo de cambio real. Las importaciones reales
por rubro de gasto serian las siguientes

m =0m* = (g ' L(18.1)
m¥=0m*Y =g yyc" ..(18.2)
m?=0m*® = 0yzc® ..(18.3)
m'=0m*= 8 yi .(18.4)
m’=0m*® =08 ysg (18 5)

Las importaciones de bienes de uso final, m, serfan:

m =Y +m® +m+m® .(18.6)

y en congecuencia las importaciones totales son:

m=m'+m" (187

Ei balance comercial expresado en términos reales, al que ilamaremos b, es:
b=x-m L(19.1)

Por oira parte, el balance comercial expresado en divisas, al que representaremos como B¥,
serd;

B* = (Px/e) - P*m* .(19.2)

es decir, B* es la diferencia entre el valor monetaric de las exportaciones convertido a
divisas menos el valor en divisas de las importaciones totales.
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El producto interno como la suma de bienes de uso final

Con las variables establecidas hasta este punto podemos obtener la definicion habitual del
producto interno total de una economia abierta como la suma de los gastos en bienes de uso
final descontadas las importaciones totales.

y=c + (g+y%) +i +x -m 200

El valor de y expresado de esta manera debe coincidir, naturalmente, con el que
correspondiente a Ia ecuacién (11.2)

La relacion ahorre inversion

Tomemos la expresion del producto interno de la ecuacion (20) para igualarla con los
términos que corresponden al destino posible de los ingresos totales, es decir los impuestos
mas el consumo y el ahorro privados.

FHE+Y) Fitx-m = 1+ + A 2L
Cancelando el término comin, ¢, y reordenando tenemos:
i =4+ (t-gy®) - (xm) (21.2)

Expresién que nos indica que la inversion es igual al ahorro privado mds el ahorro del
gobierno, mas el balance comercial con signo cambiado. A este dltimo le lamamos el ahorro
externo. De esta manera, si por ejemplo la inversién es mayor que Ia suma de a° y (t-g-y%), 2
la que llamamos ahorro interno, Ya economia necesariamente tiene un déficit comerciat que
esta siendo financiado desde el exterior, con lo cual aumenta posicidn deudora neta de la
economia frente al resto del mundo. Dicho financiamiento, o sea el ahorro externo es
justamente el déficit comercial con signo cambiado.

En sintesis, si llamamos a® al ahorro del gobierno y a® al ahorro externo, la relacién
inversion nos queda de Ia siguiente manera:

i=a +a%+a" .{21.3)

endonde a® = - b
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Oferta y demanda globales y absorcidn interna

En el ambito de la economia abierta cobran relevancia los conceptos de oferta y demanda
globales, asi como €l de absorcion interna  La oferta global, O, es la disponibilidad 1otaf de
bienes que aparece en la economia, y es igual a:

0=q+y%+mf =¥ +y* + m" +n’ (22,1

La demanda global, D, és 1a suma de los rubros de gasto que dan salida completa a la oferta
total:

D=¢ +i+ (@gHH+x . (22.2)

Naturalmente, ta oferta y Ia demanda globales dan el mismo valor. En efecto, de la definicion
de y como suma de valores agregados, -ecuacion (11.2)-, tenemos que la ecuacidn (22.1) se
puede escribir como O =y + m, mientras que de la definicion de y como ventas de bienes de

uso final, -ecuacion (20)-, tenemos también que la ecuacion (22.2) es equivalente también a
D=y+m,

Por otra parte, se conoce como absorcidn inferna a la suma de los rubros de la demanda
total ejercida dentro de la economia. Si la representamos como A, tenemos que:

A= ++(@g+yH+i 23D

Si al producto interno le restamos la absorcién lo que nos resulta es justamente el balance
comercial:

y- A=+ gry®) Fitx-ml- [P gHryd) Fil=x-m .(23.2)

Esto indica que st y < A los sujetos participantes dentro de la economia estan realizando

gastos mayores al valor del producto interno y la diferencia surge de poder incurrir en un
déficit comercial. En ef caso inverso, es decir cuando y > A, ocurre un superavit.

La determinacién de las ganancias disponibles

Partamos de la igualacion entre el producto total del sector privado y la demanda de bienes
producidos por este, que aparece en la ecuacion (8.1):
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q = owg + ong + anq =
(1-8yw ) ™ +(1-0yw ) Aw(t-tw) aw q + (1-0yw ) Awy® +

(10 ) ¢ + (1-0yp ) As (1 - ) as q + (10w ) i+ (1-Bys ) g + x

Sustituyendo por 8(1~7), y" ., ¥°0, ¥° v ¥°° donde procede tenemos:

YUY 0 =

(1-0yw ) ™ +(1-8ww ) hw y*7+ (1-0ww ) Ayy® +

(1-6wa ) ™ +(1-0ya) Ao ¥ + (1-Byn) i+ (1-Bya ) g +x - (24)

Si separamos los salarios y las ganancias de los impuestos en el primer miembro, este nos
queda de la siguiente manera:

: N
Y+ Py Y P

Por otra parte, a cada uno de los rubros de gasto en produccion interna del segundo
miembro 1o podemos representar como su monto total menos la fraccion de dicho gasto que
se satisface con importaciones. Es decir, por ¢jemplo si (1-Oy)u es la fraccién del gasto u
que se satisface con produccion interna, se le puede representar como w-@yu. Aplicando
esta consideracion a lo largo del segundo miembro, este nos queda asi;

F - Oy &V 4w yWD -O0ww Aw yWD+ lwyG- Byw KwyG +

BBy ™ +Aa Y Oys Ay +i-Oyri tg-Oys g+ x

Escribiendo la ecuacion completa tenemos lo siguiente:
YD 4 P11 +tY 4+ =
Vo Oyy Y+ A vV - Oyw Aw wa+ AwyC- Oyw Awy® +

B Oyp ¢ +Apy Oyp As Y +i-Oyri tg-Oye g+ x ..(24.2)

Ahora podemos despejar a y*" del primer miembro Al efectuar este paso tomamos factor
comiin para los terminos en vy Byw y Owyn, descomponemos la expresion Awy® del



segundo miembro en y© - (1-Aw)y® y agrupamos por sectores. Lo que nos queda es fo

siguiente:

YU = [T Hhey Hi] +gHyt -tV 17

+ [x-0(LV) - Oyw (¢ + Aw Y0 + Aw ¥%) - Oy (¢ + Any™) - Oy i-Bvs g]

+[ Y - (1- Aw)y™ -y .(24.3)

Siguiendo el orden de los términos que aparecen entre paréntesis cuadrados en su segundo

miembro, la ecuacién anterior nos dice que las ganancias disponibles son iguales y, en el

sentido de la teoria de ia demanda efectiva, determinadas por:

1) El gasto de consumo de los propietarios mas la inversion

2) El balance entre los gastos del gobierno y los impuestos

3) El balance entre las exportaciones y las importaciones

4) El desahorro de los asalariados, que es el resultado neto de Ia expresion entre paréntesis

cuadrados [ <™ - (1- Aw)(¥™® + y©)1. Si su valor resulta negativo,-es decir si ef ahorro de

Ios asalariados es positivo-, esto le resta a las ganancias,

De esta manera, las ganancias disponibles varian directamente con los gastos totales de los

capitalistas, el déficit del gobierno y el excedente de las exportaciones sobre las

importaciones, y varian de manera inversa con el ahorro de los asalariados.

Si el ahorro de los trabajadores es igual cero, las ecuacion de las ganancias quedaria asf:

YO = T Ay il gyt -t -]

+ [ -0V -0y (€™ + Aw y" 0+ Aw ¥ -Oyp (@ +Apy™) - 0yn i-Bveg]
.{24.4)

La determinacién del ahorro privado

Tomemos la igualdad representada por la ecuacién (24.2 ) sumando a y© en ambos lados de
Ia misma-
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YWy P a1+ 4P
— CFW . GW\V cI-W + RW yWD . OWW ;‘-W wa‘{“ ?VWYG' wa lWyG 4
¢ By ¢ +rpy™ Bys Apy" +i-Byri v g-Oyg g +y0+ x

.{(25.1)
Si leemos con cuidado la expresion anterior, nos daremos cuenta de que contiene en ambos
lados al valor real del producto interno total. Este, visto como suma de ingresos se va a
dividir necesariamente en impuestos directos, gastos en consumo y ahorro privado. Por ello,
si ahora restamos el consumo, el costo de los insumos importados y los impuestos de ambos

lados, en el primer miembro nos queda nicamente el ahorro privado, Efectuando este paso,
tomande algunos factores comunes v reordenando los terminos, tenemos que:

<V o+ (LA Y+ (1-Aw) ¥C - PR (1A Y = i (g eyt AT )+
[x- 00/ - Oyw (Y + Ay y™° + Aw y®) -8ys (c® +Asy™) -0yr i-Oyag]

.{25.2)
La ecuacion anterior muestra en el primer miembro a los componentes del ahorro privado y
nos indica que el ahorro privado total es igual y esta determinado por la suma de la inversién
privada, el excedente de los gastos del gobierno sobre los impuestos y el excedente de las

exportaciones sobre las importaciones.

Entonces, el ahorro privado variaria directamente con la inversion, el déficit del gobierno
v el excedente de las exportaciones sobre las importaciones

Retomando simbolos utilizados anteriormente, la ecuacion (25.2 ) puede quedar asi:

& =i+ (-a%+b ..(25.3)

y si dejamos sola a la inversién y recordamos que -b = a*, recuperamos la relacion ahorro
inversiOn establecida en la ecuacion (21.3)

i=a"+a%+a* ..(25.9)
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Algunas situaciones de interds y su interpretacion a la luz del modelo

Ei analisis de la economia abierta, por ser mas complejo, nos presenta una mayor variedad
de situaciones de interés cuya interpretacion, ademas, resulta ser en algunos casos més
complicada.

-En esta seccion nos limitaremos a un nimero seleccionado de casos que que resultan ser
particularmente relevantes. Es importante sefialar que mientras que para algunos de ellos hay
una explicacién simple y directa, para otros en donde la variable 8, es decir el tipo de cambio
real, se ve afectada, la posibilidad de situaciones se amplia v se complica por dos razones: en
primer lugar porque son muchas las variables que pueden genecrar un cambio en @, a saber, z,
W, v, P*, e vy u. En segundo porque, aunque ¢n la construccion del modelo no aparece hasta
ahora ninguna relacidon funcional especifica al respecto, es obligado tomar en cuenta que
tanto las exportaciones totales como los coeficientes (1/¥) y y variaran en alguna medida al
cambiar el valor de 0, que como hemos reiterado es una medida de la competitividad en
términos de precios de los productos la economia frente al exterior. Es decir tendremos que
asumir lo siguiente:

x =x (0), en donde dx/db > 0
(1) = (IN) (8) endonde d (1/v) /D <0
vy =y (0), para cada coeficiente v, en donde dy/db <0

Para dar cuenta de esto en los ejemplos numéricos podemos asignar valores arbitrarios estas
variaciones y, como veremos, los efectos sobre la economia dependerdn de la intensidad de
las mismas. Es decir, dependeran de que tanto respondan las exportaciones y los coeficientes
relacionados con las importaciones al cambiar el tipo de cambio real. El meollo del problema
que surge cuando varia © es que por el fado de las importaciones denominadas en
produccion interna, los cambios de los coeficientes que las determinan se dan en sentido
contrario. En consecuencia, el resultado neto en el valor de las importaciones denominadas
en produccibn interna, dependera de que factor domine, A8 o A(1/v)y Ay segin el caso.

En razén de lo anterior dividiremos nuestra exposicion en casos que no involucran cambios
en O, y por lo tanto tampoco cambios en los coeficientes (1/¥) y v, y casos en que tales
variables si se ven afectadas.

Al igual que en los capitulos anteriores, partiremos de una situacion inicial de referencia para
comparar con ella los diversos casos alternativos.
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Situacion inicial

Los valores que nos damos para construir la situacién inicial, y que se apegan a los
supuestos del modelo son los siguientes;

z n 0.6 y¢  3'000,000 x 5'500,000
w15 o0 g  3'000,000 vy 0064
v 20 ¢ 4000,000 Ty 0.05 vp 0.256
P* 1 w1 w 015 v 0.448
e 1 Az 04 i 700,000 ve 0.128

A partir de estos datos y utilizando las ecuaciones del modelo, se han obtenido los
resultados que aparecen en el cuadro 4.1. Como se puede observar, en esta situacion inicial
existen déficits en la cuenta del gobierno y en la balanza comercial.

Los céleulos se han realizado de la siguiente manera: Primero se obtienen los componentes
det costo monetario por unidad de producto, (W/z) y P*e(1/v), para calcular entonces el
nivel general de precios con la ecuacion (1). Después, a partir de las definiciones dadas en el
texto obtenemos las alfas, el tipo de cambio real y los pagos reales por trabajador empleado
-es decir las oz-. Posteriormente se obtiene el numerador y el denominadir de la ecuacién
(8.2) para resolver finalmente para ¢. Se incluye tembién el inverso de esta ecuaciéon que
corresponde al valor.del multiplicador. Mas adelante en el cuadro aparecen algunas tasas
referidas a la distribucion del ingreso que se explican por si mismas. El empleo del sector
privado y el empleo total se calculan con las ecuaciones (9.1) y (9.2) respectivamente. Los
salarios totales del sector privado, las ganancias y el costo de los insumos se obtienen
multiplicando a g por cada una de las alfas. Después con la ecuacién (10) obtenemos a y* y
con la ecuacion (11.1) a y. Los impuestos se calculan con el conjunto de ccuaciones (12),
los ingresos disponibles con las ecuaciones (13), el consumo privado con las ecuaciones
(14), el ahorro privado con las ecuaciones (15) y el balance del gobierno con la ecuacion
(16). Por otra parte, las importaciones en volimen proveniente del exterior se calculan con
las ecuaciones (17) vy las importaciones reales, medidas en produccién interna, con las
ecuaciones (18). Los balances comerciales y en divisas se calculan con las ecuaciones (19.1)
y (19.2). En el cuadro aparecen también las verificaciones de las ecuaciones de los
determinantes las ganancias disponibles y el ingreso privado, (243) y (253)
respectivamente. También se comprueba la ecuaciones (20) y (25.4) del producto total y de
la igualdad entre la inversién v el ahorro total. A lo largo del cuadro también aparecen tasas
de algunas variables con respecto al producto total que se explican por sf mismas.
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Casos en que @ permanece constante

Aumentos en las exportaciones, el gasto publico y la inversién

Veamos de manera comparativa estos casos. Sus resultados aparecen por separado
respectivamente en los cuadros 4.2, 4.3 v 4.4. Ademds, para resaltar algunos puntos de
comparacién se presenta la siguiente tabla en la que las cifras de los flujos macroecondémicos
han sido redondeadas a millones.

Caso Ax Ag Ai
inicial

A inicial en el

gasto 1.5 v7 123
9. 50.9 350 ..i330 1530

L 253 27,5 275 275

Y 48.9 52.8 52.8 528
¥ 51,9 558 55.8 55.8
yo 16.2 17.5 17.5 17.5

A 54.8 57.6 59.3 59.9

C. 418 44.6 44.6 44.6

i 7.0 7.0 7.0 93
g 3.0 3.0 4.7, 30 ..
y° 3.0 30 3.0 3.0
Aly 1.056 1032 11062 11.073
a® -16 .13 -30 .13
aS/ly -0.032  {-0023 {-0053 [-0.023
b o i-29 -18  1-34 -4.1
b/y -0,056 :-0032 i-0.062 (-0.073
a*/a 0415 10254 10492 10439

Naturaimente, que en los tres casos se produce un aumento en q. Al impacto inicial
correspondiente le sigue un efecto multiplicador, En los calculos de los cuadros 4.2, 4.3 y
4.4 se busco deliberadamente obtener el mismo incremento en q. Por ello los gastos iniciales
que provocan el aumento en el nivel del producto son distintos en cada caso. Ello tiene que
ser asi, ya que de acuerdo con los valores iniciales de los coeficientes y, cada tipo de gasto
involucra proporciones distintas de demanda de produccion interna. Entonces, para que Ax,
Ag v Al representen un monto igual de gasto adicional en produccién interna, es decir, para
que ¢l numerador de la ecuacidn (8.2) aumente en el mismo valor en los tres casos, por
fuerza tiene que ser que Ai > Ag > Ax.
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Como se puede observar en los tres casos hay una expansion igual de g, LY, ¥°, v, ¥", ¥,
vy y a’. Pero cada caso tiene implicaciones diferentes por lo que toca a los

balances del gobierno y externo.

Los tres casos dan lugar a un aumento en la absorcion interna, Cuando aumenta x, A se
incrementa unicamente debido al crecimiento del consumo privado que, por la via del efecto
multiplicador forma parte del incremento de q En cambio, en los otros dos casos los
aumentos en la absorcién comprenden a (Ag + Acf) y a (Ai + Ach) respectivamente Por
otra parte, la diferencia en términos de absorcion entre estos dos altimos casos radica en que
debido a que e es menor que iy, un mismo aumento del gasto en produccion interna en
cada rubro requiere que Ai sea mayor que Ag.

En sintesis, lo que hay que destacar en este punto es que, por el tipo de gasto involucrado
en cada caso, el producto interno crece mas que la absorcion cuando aumenta x, mientras
que lo contrario ocurre cuando aumentan g o i. Como consecuencia cuando aumenta x se
reduce el déficit externo, mientras que este resulta mas grande cuando se incrementan g o i,
siendo mayor en el caso del aumento de i porque se demandan mas importaciones que
cuando aumenta g,

En los tres casos hay un aumento en la recaudacion tributaria. A partir de ello, cuando
aumentan las exportaciones o la inversién privada, naturalmente que disminuye el déficit
fiscal. En cambio este deficit atcanza su valor mas alto cuando la expansién ocurre a partir
de un aumento en las compras del gobierno, ya que Ag es mayor que At.

Cuando aumenta x, la proporcion del aborro externo en el ahorro total disminuye, y esta
proporcién aumenta en los casos de incrementos en g y en i. Ademés el caso en que pesa
més el ahorro externo es cuando aumenta i, ya que se trata del caso gue arroja un mayor
déficit comercial.

Examinemos por separado el curso de las ganancias disponibles y el ahorro privado en
términos de las ecuaciones (24.3) y (25.2). Estos rubros aumentan en la misma magnitud en
los tres casos pero en cada uno la explicacion es diferente.

a) Ier. caso, Ax; y™ aumenta por el efecto combinado de una disminucion ‘en el déficit
comercial y un incremento en el consumo capitalista que, juntos, superan a fa rediigeion en el
excedente de gastos del gobierno sobre los impuestos. En ese mismo sentido, a° aumenta
porque la reduccion en el déficit comercial supera a Ia reduccion en el déficit fiscal,

b) 2ndo. caso, Ag: Y™ aumenta por que el efecto combinado de incrémentos en el déficit
fiscal y en ¢l consumo de los capitalistas esta por encima del aumento en el déficit comercial.
a" sube debido a que el aumento en el déficit fiscal supera al aumento en el déficit comercial.

c) 3er caso, Air y"" aumenta por el efecto combinado de un incremento en la inversion
privada y en el consumo de los capitalistas que supera al efecto conjunto del aumento en el
déficit comercial y la reduccién del déficit fiscal. a* es mayor a causa de que el aumento en
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la inversién privada supera asimismo al efecto conjunto del aumento en el déficit comercial y
la reduccion del déficit fiscal.

Menores coeficientes de consumo privado

Observemos que ocurre cuando ambos, los asalariados y los capitalistas gastan una porcidn
menor de sus ingresos disponibles en consumo. Los resuttados caleulados para Aw=0.95 y
Ap=0.35 aparecen en el cuadro 4.5.

Como consecuencia de esta contraccion inicial en el consumo privado y del subsecuente
efecto multiplicador, observese que bajan q, L* ¥, y, y" vy" .

Al reducirse también los ingresos disponibles teneimos un menor gaste en consumo privado,
pero la caida en los ingresos es menor que la del consumo debido al incremento de la
porcion que se ghorra: como resultado el ahorro privado aumenta. En cambio la recaudacion
tributaria disminuye con lo que se agranda el déficit fiscal. En conjunto sin embargo el
ahorro interno es mayor ahora que en la situacion inicial.

Lo anterior se relaciona con el hecho de que al bajar la produccion y el empleo se reduce el
volimen de las importaciones de insumos y de bienes de consumo, y con ello las
importaciones totales. Como 0 no se ha modificado, las importaciones denominadas en
produccidn interna se reducen en la misma proporeidn en que lo hace ef volimen importado
y, en consecuencia, el déficit comercial disminuye. También ocurre lo propio con el déficit
denominado en divisas. Resulta claro pues que en este caso la absorcion se redujo més que
el producto interno.

Como consecuencia de los cambios ocurridos tenemos que el ahorro intemno financia una
mayor parte de la inversidn en comparacion con la situacidn inicial, pero ello ha ocurrido al
costo de reducir el producto interno y el empleo.

Hagamos una consideracién por separado de lo ocurrido con las ganancias disponibles v el
ahorro privado en términos de las ecuaciones (24.3) ¥ (25.2). Por lo que toca a y* tenemos
que su reduccion obedece a que la disminucion del déficit comercial y el aumento en el
déficit fiscal fueron inferiores a la combinacién de la baja en el consumo de los propietarios y
el aumento en el ahorro de los asalariados. Por 1o que toca a &', su monto mayor se debe al
efecto combinado del aumento en el déficit del gobierno y la reduccién en el déficit
comercial,
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Eliminando el déficut fiscal

Veamos ahora las consecuencias de eliminar ¢l déficit del gobierno. Para ello reducimos
ambos tipos de gasto publico y aumentamos las dos tasas impositivas. Las proporciones de
estos cambios son totalmente arbitrarias y todo lo que se pretende es que (t-y© - g) = 0.
Los resultados aparecen en el cuadro 4.6

Naturalmente que g y L' se reducen. El impulso inicial para estas disminuciones lo producen
la reduccion de las compras del gobierno y los menores ingresos disponibles que resultan
tanto del recorte de la ndmina del gobierno como de las mayores tasas impositivas, todo lo
cual hace que se reduzca el consumo privado. Ademds ocurre como siempre el efecto
multiplicador. En términos de la ecuacién (8.2) el numerador se hace mas chico y en
denominador mas grande. Con todo ello, ¥°, ¥, ¥° , ¥, y"°, ¥ resultan ser menores que

en la situacién inicial. Por su parte v se reduce tanto por la disminucién de y© como por la de
G

Y.

Al ser menores los ingresos disponibles se reducen el consumo y el ahorro privados Por
otra parte, tal y como se buscd el balance del sector piblico se iguala a cero: por una parte
disminuyeron los gastos, y por otra, aungue con una base tributaria menor, las mayores tasas
permitieron aumentar la recaudacion.

Con un menor nivel de produccién interna y menores gastos del gobierno y en consumo
privado, se reduce el volimen de las importaciones. Como § no cambia también se reducen
las importaciones denominadas en produccidn interna. Entonces baja el déficit comercial
real. Lo propio ocurre también con el déficit expresado en divisas.

Analizados ios cambios ocurridos en términos de absorcién doméstica diriamos que esta se
redujo en mayor medida que el producto interno, de donde resulta la reduccidn del déficit
comercial,

Nuevamente en este caso como en el que lo precedio, el ahorro interno financia una mayor
parte de la inversion. Si bién el ahorro privado se redujo, el desahorro pablico disminuyd:
de ahi deriva el monto mas elevado del ahorro interno. Esto sin embargo ha ocurrido a la par
de la disminucion en el producto interno y ef empleo.

Analicemos los cambios en las ganancias disponibles y €l ahorro privado en términos de las
ecuaciones (24.3) y (25.2). ¥°° se redujo debido a que efecto combinado de la reduccion en
el déficit fiscal v la baja en ¢l consumo de los propietarios superé a la baja del déficit
externo. En ese mismo sentido a se redujo porque la desaparicién del déficit fiscal mds que
compenso al efecto de la reduccion del déficit externo.
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Casos que modifican el valor de 8

En los siguientes casos el valor de 0, que representa al tipo de cambio real o costo real de
las importaciones, se vera afectado Tomemos por ejemplo &l caso de que 9 aumentara: ello
afectaria a la demanda de produccion interna debido, en primera instancia, a dos tipos de
factores.

En primer lugar, como ya sabemos un aumento en 9, -dados el coeficiente de insumos
importados por unidad de producto y el margen sobre los costos-, trae comsigo una
redistribucidén de los componentes del valor real del producto total del sector privado en
favor del costo de los insumos importados ¥ a expensas del costo salarial. Es decir o
disminuye en la medida que ay aumenta. Y recuerdese que de los salarios se derivan gastos
en consumo. En cambio la parte de q que representa el costo de los insumos importados no
deriva en gasto alguno en produccién interna. Por lo tanto el efecto de tal redistribucién es
reducir la demanda total.

En segundo lugar, tenemos que, como consecuencia de un aumento de 9, las importaciones
de bienes de uso final que se esten realizando en un momento dado se vuelven mas costosas
en términos de produccion interna,

Naturalmente que en condiciones normales un incremento en @ cambia las pautas de gasto
tanto de los actores de la economia del pais como del resto del mundo, pautas que en
muestro modelo quedan expresadas en las variables x, (1/v) y los coeficientes . Pero la
magnitud de esos cambios en el gasto es variable, dependiendo tanto del tiempo que
transcurra después de la variacion en 0 como de las posibilidades reales de que la economia
responda a las nuevas condiciones.

Por e! lado de las importaciones, tenemos que las modificaciones dependen en parte de
factores téenicos, como s particularmente patente en el caso de los insumos, los bienes de
capital, pero también de ciertos bienes de consumo privado o de compras del gobiemo
indispensables para proporcionar determinados servicios publicos. En este caso, los bienes
importados involucrados no son facilmente prescindibles sin afectar severamente a los
niveles de produccion y al bienestar econdémico. Y pueden no ser sustituibles o ser
imperfectamente sustituibles, sea porque simplemente no se pueden producir internamente o
porque al ser sustituidos su calidad y rendimiento fiieran menores. También entra en juego la
existencia de un apego a ciertas pautas de consumo que no son inmediatamente modificables
en tanto se tenga capacidad adquisitiva para mantenerlas, adn en detrimento de la demanda
de otros bienes producidos internamente. La distribucion del ingreso es por cierto un factor
muy importante en Ia determinacion de las pautas de consumo de bienes importados y de
que tan rigidas son estas en algunos de sus rubros.

De la misma manera, una modificacion en las pautas de gasto entrafia cambios en la
infraestructura productiva existente v en los arreglos institucionales imperantes, todo lo cual
no se logra sino después de transcurrido algun tiempo.
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Por lo que toca a las exportaciones igualmente y en consideracion a los factores apuntados,
un aumento en 0, y la consecuente ventaja competitiva que le otorga a una economia frente
al exterior, puede tener siempre un impacto variable que depende tanto de la respuesta de la
demanda externa como de la capacidad interna de satisfacer cualquier incremento de la
demanda proveniente del exterior.

Por todo lo anterior en los siguientes casos reiteramos que, como se ha mencionado
anteriormente, ante un cambio determinado en 0, se producen cambios en las exportaciones
y en los coeficientes de importacion en el siguiente sentido:

dxidd > 0
dm) i <0
dyldl < 0, para cada coeficiente y

pero que se deben constderar distintos grados de respuesta de las variables involucradas.
Como consecuencia de ello, el orden de magnitud de dichas respuestas determinar los
cambios que efectivamente ocurran en la demanda total, ¥ por tanto en la produccién y en el
empleo. Dichos ordenes de magnitud variables implican especificamente lo siguiente:

a} por lo que toca a las exportaciones, simplemente que tanto cambian estas ante la
modificacion en 0.

b) por lo que toca al coeficiente (1/v), que tanto cambian los insumos importados por unidad
de producto, y con ello que tan grande es la redistsibucion  entre av y ow mencionada
anteriormente.

c) por lo que toca a los coeficientes y de importaciones de uso final, cual es el efecto neto
en términos de las proporciones de la demanda de los residentes que se realiza sobre la
produccién interna. Recuerdese que ello depende del cambio en las multiplicaciones Gy, -
variables que individualmente se mueven en sentido opueste-, habida cuenta de que Oy
representa el porcentaje del rubro de gasio correspondiente que se cubre con
importaciones y por lo tanto que las expresiones del tipo (1-0w) representan precisamente
los porcentajes de los gastos respectivos que se realizan en produccion interna.

Antes de considerar los casos que se exponen a continuacidn reiteremos el significado de los
siguientes términos referidos a las importaciones: Polumen de importaciones se refiere a los
bienes tal y como se reciben del exterior -las m*- mientras que imporfaciones reales se
refiere a las importaciones denominadas en produccion interna, -las m- .

Aumentos en el salario monetario y aumentos en el margen sobre los costos

Los siguientes casos tienen en comiin que se produce un incremento en ¢l nivel de precios
interno, y con ello una reduccion en 8.




a) Un aumento en el salario monetario con respuesta fuerte en el sector externo.

Supongamos que el salario monetario aumenta a 2. Los resultados aparecen en el cuadro
4.7. En este caso se observa que aumenta el costo unitario de la mano de obra y por lo tanto
¢l nivel interno de precios. Ahora el costo laboral pesa refativamente mas con lo que, de
acuerdo con la ecuacion (3.4), se produce una redistribucion hacia el salario. Es decir,
aumenta ow y disminuye ov. En este mismo sentido, como el costo laboral es solamente
parte del costo unitario total, P aumenta proporcionalmente menos que W y por ello ¢f
salario real es mayor, esto a expensas de una reduccion en 8.

Como consecuencia de la disminucién en 8, las importaciones resultan mds baratas y las
exportaciones se encarecen, Supongamos que a causa de ello se producen la disminucion en
los valores de X v los aumentos en (1/v) v en todos los coeficientes w sefialados en el cuadro
47

Como se puede observar en los resultados del cuadro, los cambios ocurridos disminuyen fa
demanda de produccion interna con lo que el producto total del sector privado se reduce
Por lo tanto también bajan el empleo, los ingresos generados por el sector privado y el
producto interno total. También disminuyen las ganancias disponibles y el ahorro privado.

A partir del aumento en 8, actuan, como ya se ha dicho, dos ordenes de factores: una
redistribucion del ingreso generado por el sector privado, ya que al disminuir € ha
aumentado ow a expensas de una reduccién en oy, Este efecto seria favorable en st mismo
para aumentar la demanda total. Sin embargo el factor que se impone es la magnitud de los
cambios ocurridos tanto en las exporiaciones como en los coeficientes (1/¥) y w. Todo ello
modifica desfavorablemente la demanda total en produccion interna cuestion que podemos
observar siempre en términos de la ecuacidn (8.2).

En particular hay que observar la variacion que han experimentado las multiplicaciones de
los coeficientes @y con respecto a la situacion inicial, reiterando que donde quiera que
aparezcan, las expresiones (1-Ovy), representan la parte de los gastos respectivos que se
cubren con produccion interna. De esta manera tenemos lo siguiente;

Situacién Situacion después de -A0
inicial

(L-Oyw) 095 0.947

(1-Byy) 08 0.794

(1-8y;) 065 0.647

(1-0yg) 09 0.894 N

Visto lo anterior, tenemos que el numerador de la ecuacion (8.2) se reduce, en primer lugar
por la baja en las exportaciones. Pero ademas, el numerador disminuye también debido a que
se reducen las proporciones de todos los gastos de los residentes en produccidn interna en
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los rubros que ahi aparecen. La razon estriba en que los aumentos en y superan en cada
caso alabajaen 8.

Es importante precisar que la disminucion en el numerador en casos como este sera el
resultado neto de los cambios en las exportaciones y en los porcentajes de gasto realizados
en produccion doméstica. Los resultados de este gjemplo numérico en particular muestran
que ambas variables bajan, Pero podria haber sido el caso de que algunos coeficientes(1-0y)
hubieran permanecide constantes o incluso que hubleran aumentado sin alcanzar, no
obstante, impedir el efecto neto negativo,

Por to que toca al denominador este se incrementa como resultado neto de dos efectos
encontrados. Por un lado tenemos la mencionada redistribucién de los componentes de q: a
pesar del valor mas grande de (1/v), aw aumentd y por elio av se redujo. Esto en si mismo
tenderfa a aumentar la demanda efectiva, Sin embargo este efecto se ve superado por el
hecho de que los componentes (1-8yw) y (1-0yy) disminuyeron, con lo que resulta mayor
el valor de las expresiones entre paréntesis cuadrados.

Al reducirse q se reducen los ingresos y los ingresos disponibles. Con ello caen e! consumo y
el ahorro privados. Por otra parte, se reduce la recaudacion tributaria, con lo cual se
incrementa el déficit fiscal,

Revisemos ¢l balance externo. Las importaciones reales disminuyeron pero las exportaciones
se redujeron mucho mas, Es muy importante comprender que la disminucion en las
importaciones es el resultado neto de dos cambios en sentido opuesto. A pesar de la
contraccion en ef nivel de actividad econdmica, aumenté el volimen de bienes importados,
debido a los valores mas altos que tomaron (1/v) y los coeficientes y. Pero en contrapartida,
0 se redujo en mayor proporcion,

El déficit comercial expresado en divisas también aumentd. Por un lado bajo el importe de
las exportaciones; aunque subid su precio interno, pesé mas la baja en su cantidad. Ello
representa menos divisas al tipo de cambio vigente. Por otro lado aumentd el importe de las
importaciones al crecer su volimen,

Como la inversion no varia €l ahorro total tampoco lo hace. El ahorro externo aumentd en
compensacion de la reduccién en el ahorro interno, es decir, de la baja en el ahorro privado
vy la profundizacion del déficit fiscal.

Los resultados anteriores referidos al aumento en el déficit comercial y consecuentemente
del ahorro externo, se pueden apreciar en términos de la relacién entre absorcién y producio
interno. En este caso cayeron ambas variables pero la segunda lo hizo en mayor magnitud
que la primera.

Es importante resaltar en este caso que el salario real aumentd, Pero esto ocurrié en un
contexto de menores empleo, consumo y ganancias disponibles, asi como de un déficit
comercizal mas grande.
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Analicemos por ultimo lo ocurrido con las ganancias disponibles y con el ahorro privado en
términos de sus determinantes. Por lo que toca a yP", tenemos que su disminucién se explica
porque la baja en el consumo de los propietarios y la profundizacion del déficit externo
superan al aumento en el déficit fiscal. Igualmente, la disminucion en a® se explica porque el
aumento del deficit externo es mayor que ¢l del déficit fiscal.

b} El mismo caso a partir de un aumento en el mdrgen sobre los costos.

Podria darse el caso de que el mismo aumento en P - y la misma reduccién en - del caso
anterior se produjeran por un aumento en el mérgen sobre los costos en lugar de un aumento
en ¢l salario monetario. Sin presentar los resultados correspondientes en razdn del espacio
disponible, podemos simplemente afirmar que el efecto contractivo seria atin mas severo, ya
que a los efectos sefialados anteriormente se agregaria el hecho de que el ingreso se estarfa
redistribuyendo en contra del grupo social que paga menos impuestos y que gasta
proporcionalmente més en consumo y en bienes producidos internamente.

¢) Un aumento en el salario monetario con respuesta débil en el sector externo.

A continuacion analizaremos un interesante caso que, de producirse, seria sumamente
benéfico para la economia en diferentes aspectos. Suponemos el mismo cambio en W de 1.5
a 2 simulado en el inciso @. Dejamos ademas que (1/v) cambie en la misma magnitud para
mantener iguales ¢l aumento en P y la reduccion en 0. Pero ahora las exportaciones se
reducen en menor cantidad y los coeficientes w también crecen también en menor magnitud.

Los resultados, que aparecen en ¢f cuadro 4.8 nos muestran, en contrasie con el caso det
inciso &, que en comparacién con la situacion inicial ahora ha ocurrido una expansion en €l
producto del sector privade, en los ingresos generados por este, en el empleo y en el
producto interno total de Ja economia. También en las ganancias disponibles y el ahotro
privado.

La explicacién la podemos encontrar como siempre a partir de la ecuacién (8.2). Y aqui hay
que destacar que en este caso aumentaron las proporciones de gasto en produccidn interna;

Sitnactén Situacién después de - AD
inicial
(1-0yw) 095 0.959
(i-0ys) 08 0.824
(1-0yr) 0.65 0.706 ’
(1-9yc)y 09 0.912

A causa de ello crece ef numerador, ya que aumenta el porcentaje realizado en produccion
interna de los gastos ahi registrados, y este efecto pesa mis que la caida en las
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exportaciones. Complementariamente el denominador se reduce por el doble efecto de la
redistribucion a favor de aw y el propio aumento de las proporciones de gasto en
produccion interna, que en este caso hace que se reduzcan los valores de las expresiones
entre paréntesis cuadrados.

Al aumentar la produccidn y ef empleo aumentan los ingresos y los ingresos disponibles,
Con ello aumentan ¢l consumo y el ahorro privados. Ademas se incrementa la recaudacioén
tributaria, por lo que el déficit fiscal se reduce

Como se puede observar, el déficit comercial real disminuye. Aunque han caido las
exportaciones, las importaciones lo han hecho en mayor medida. Aunque el volimen de las
importaciones aumentd, tanto por el mayor nivel de actividad como por el aumento en los
coeficientes {1/v) y y, la disminucion de 0 ha tenido un efecto proporcionatmente mayor.

Por lo que toca al balance en divisas, este empeora aunque en menor medida que en el caso
del inciso @. Las razones en ambos casos son lag mismas: disminuye el importe de las
exportaciones a pesar del aumento en P y aumenta el de las importaciones por ¢l crecimiento
de su volimen,

El ahorro total sigue siendo igual al de la situacion inicial, pero ahora pesa mis el
componente interno en detrimento del externo. Ello refleja el aumento del ahorro privado y
la disminucion del déficit fiscal.

Los resultados ocurridos en el déficit comercial y en el ahorro externo tambien se pueden
explicar en razon de que aumentaron tanto la absorcién como el producto interno, siendo
mayor el incremento de este Gltimo.

El caso aqui ilusirado, como se puede ver, resulta benéfico en diferentes sentidos; aumentan
¢l empleo y el producto interno. También lo hacen las ganancias disponibles. Ademds hay un
mayor consumo v el salario real es més elevado. Y todo ello con menores déficits fiscal y
comercial,

Finalmente analicemos lo ocurrido con las ganancias disponibles y con el ahorro privado en
términos delas ecuaciones (24.3) y (25.2). En este caso, por lo que toca a y*, tenemos que
su incremento se explica porque el aumento en el consumo de los propietarios y la
disminucién en el déficit externo superan a la baja del déficit fiscal. De la misma manera, ef
aumento en a* se explica porque la reduccion del del deficit externo es mayor que la
disminucion del déficit fiscal.

d) El mismo caso a partir de un aumento en el margen sobre los costos.
Si simularamos este mismo caso pero ahora con ef aumento de P y la reduccién en 6

causados por up mayor margen sobre los costos en lugar de un aumento en el salario
monetario, tendriamos que el resultado dependeria de la fuerza contractiva del efecto
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redistributivo eit contra de los salarios frente al efecto expansivo proveniente del aumento de
los coeficientes (1-Owy).

Depreciacién de la moneda

Simulemos ghora los efectos de una modificacion en el tipo de cambio nominal Al igual que
en los casos precedentes ello afectard al tipo de cambio real y hard que se produzca una
redistribucién entre aw y ov. Por otra parte harid que varien las exportaciones y los
coeficientes de importacion. Nuevamente, las variaciones en la demanda efectiva y con ello
en el producto interno y en el empleo dependeran del orden de miagnitud de los cambiés
ocurridos en [as variables mencionadas.

a} caso contraccionista.

Supongamos que el tipo de cambio sube a 1.25, con lo que O se incrementa. Ello significa
que aumenta la competitividad precio de nuestros productos en el exterior y, por el
contrario, que las importaciones resultan ahora més caras medidas en produccidn inferna. A
consecuencia de ello disminuyen (1/v) v los coeficientes y. Por otra parte las exportaciones
aumentan, Los nuevos valores de todas estas variables asi como los resultados para la
actividad econdmica en su conjunto aparecen en el cuadro 4.9.

Lo que observamos es que s¢ han contraido el producto total del sector privado, los
ingresos que este genera, ¢l empleo y el producto interno total de la economia. Asimismo las
ganancias disponibles y el ahorro privado son menores. La depreciacion de la moneda ha
tenido en este caso un efecto contraccionista. Veamos por qué,

En términos de la distribucién vemos que av, aumenta a expensas de una reduccion en oy.
En este caso aunque se utilizan menos insumos importados por unidad de producto, €l
tamafio del anmento en el tipo de cambio real se impone.

Por otra parte, los coeficientes de gasto final en produccitn interna cambian de la siguiente
maneta;

Situacion Situacién después de AQ
inicial

(1-9yw) 095 0.947

(L-0yg) 08 0.773

(1-0y;) 0.65 0.594

(1-0ysg) 09 0.889
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Si analizamos lo ocurrido en términos de la ecuacién (8.2) tenemos que el numerador se
reduce: el aumento en las exportaciones es mas que compensado por la baja en la
proporcion de los gastos realizados en produccion interna. Por otra parte el denominador
aumenta por el doble efecto de la reduccion en ey a favor de o, y de la disminucion en los
porcentajes de gasto realizados en produccion interna,

En este caso al bajar los ingresos y los ingresos disponibles caen el consumo y el ahorro
privados. Ademés el gobierno recauda menos impuestos y por lo tanto su déficit se
incrementa.

Por lo que toca al frente externo, vemos que el déficit comercial aumenta. Aunque las
exportaciones son mayores las importaciones reales crecieron en mayor magnitud.

Las importaciones reales crecieron a pesar de la contraccién econdmica. ;Por qué este
resultado paradojico? Observemos primero que el volimen de insumos se reduce, tanto
porque se utiliza una menor cantidad de estos por unidad de producto como porque q s
menor ahora. También se reduce el volumen de las compras de bienes de consumo, tanto
por la reduccién general en este rubro de gasto como por la disminucién del porcentaje que
representan las importaciones, es decir de los coeficientes y. Las compras externas de
bienes de capital y las del gobierno bajan en volumen simplemente por fa disminucion de sus
respectivos coeficientes de gasto en importaciones. Pero en cuanito a su valor real todas las
importaciones aumentaron a causa de que el incremento en O sobrepase a las reducciones
en los voliimenes comprados en el exterior.

Por otra parte, el déficit comercial en divisas se redujo. Las exportaciones obtienen menos
divisas porque a pesar de que su cantidad aumenta y ademas el nivel de precios interno es
ahora mayor, al nuevo tipo de cambio este mayor importe en moneda nacional representa sin
embargo una menor cantidad de moneda extranjera. Pero ¢l importe en divisas de las
importaciones se reduce en mayor medida a partir de la ya referida caida en los volimenes
de compras al exterior.

Como contrapartida de los resultados obtenidos en este caso, ¢l ahorro total tiene ahora un
mayor componente de ahorro externo, ya que el ahorro privado es menor y el déficit del
goblerna se incrementd al caer la recaudacion tributaria.

Analizando los resultados anteriores en términos de la absorcién total y e! producto interno
tenemos que en este escenario de contraceidn esté dltimo se redujo mas que aquella,

Vale la pena resaftar que en este caso los resultados son desfavorables en todos los sentidos:
hay menor produccion y empleo, ganancias disponibles reducidas, menor consumo, salarios
reales mas bajos, y ademas se han incrementado los déficits fiscal y comercial.

Por dltimo, como en los casos anteriores analicemos los determinantes de las ganancias
disponibles y el ahorro privado. y* es menor ahora debido a que la baja en el gasto de
consumo de los propietarios v el aumento en el déficit comercial mas que compensan al
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aumento en ef déficit fiscal. Por su parte a* se ha reducido a patir de que el aumento en el
déficit comercial es por si solo mas grande que el aumento en el déficit fiscal

b) caso expansionista.

Veamos ahora, con el mismo aumento del tipo de cambio, que ocurre si las respuestas del
sector externo son de magnitud diferente. Unicamente mantenemos el cambio en (1/v) igual
al del inciso anterior para obtener los mismos cambios ocurriedos en P y . En cambio las
exportaciones aumentan en mayor medida y, por su parte los coeficientes W se reducen més,
Los nuevos valores de estas variables y los resultados completos de este caso aparecen en el
cuadro 4.10.

Se observa que en este caso aumentan g, L, los ingresos v el producto interno total de la
economia. También las ganancias disponibles y el ahorro privado. Por una parte existe el
efecto contraccionista relacionado con Ia redistribucion de oy a oy, Sin embargo al efecto
de las mayores exportaciones se afiade ahora el hecho de que el resultado neto de los
cambios en 6 y los coeficientes y consiste en un incremento en Jos porcentajes de los gastos
en bienes finales que se surten de produccitn interna. En efecto tenemos lo siguiente en
comparacion con la situacion inicial:

Situacién Situacién después de A6
inicial

(1-9yw) 0.95 0,961

(1-0yn) 0.3 0.812

{1-0y) 0.65 0.657

(1-9yg) 0.9 0.903

Como resultado combinado de todos los efectos mencionados, en comparacion con la
situacion inicial el numerador de Ia ecuacion (8.2) aumenta y el denominador se reduce, lo
que explica el incremento en q.

Al aumentar los ingresos y los ingresos disponibles, el consumo y el ahorro privados resultan
ser mas grandes que en la situacién inictal, También aumenta la recaudacion tributaria con lo
que ¢l déficit fiscal se reduce.

Analicemos los resultados del sector externo. m*¥ aumenta a causa de que, aunque se
utilizan menos insumos por unidad de producto, el aumento en q mds que compensa este
hecho, Pero ademdas su valor en ténninos de produccion interna aumenta por el efecto
superior del incremento de 9. Por su parte, ¢l volumen de importaciones de bienes de
consumo disminuye. En este caso a baja en los coeficientes y domina al aumento del gasto
producido por la expansion y al incremento de 6 con lo que que el valor real de este rubro
de importaciones disminuye. Por lo que toca a las importaciones de bienes de capital v las
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compras del gobierno ocurre también que su voliimen y su valor real se reducen. Finalmente,
en su conjunto el volimen importado baja pero su valor real aumenta. Sin embargo la subida
de las exportaciones domina y por lo tanto el déficit comercial real se reduce.

Por lo que toca al balance comercial expresado en divisas vemos que este se reduce. El
aumento en la cantidad de exporiaciones consigue un importe mas reducido de divisas
debido al aumento en el tipo de cambio. Sin embargo lo que domina, igual que en el inciso
anterior, es la reduccidn del volimen de importaciones.

Como consecuencia de los cambios ocurridos, ahora es mayor el ahorro interno y mas
reducido el ahorro externo, Ello es asi ya que asumentd el ahorro privado y se redujo el
déficit fiscal,

Explicando los resultados del sector externo en términos de absorcion y producto interno,
diriamos que en este caso este itimo aumentd mas que lo que lo hizo aquella.

En este caso ocurrent resultados favorables tales como mayores niveles de produto, empleo y
ganancias disponibles, asi como déficits fiscal v comercial menores. El lado negativo se
encuentra en la reduccibn de los salarios reales,

Por Gltimo, explicariamos el aumento ocurrido en las ganancias disponibles a partir de que e}
aumento en el consumo capitalista v la reduccién del déficit externo superan a la reduccién
del déficit fiscal. El aumento en ¢l ahorro privado obedece a que la sola reduccion en el
déficit externo es mayor que la ocurrida en el déficit fiscal.

)
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Cuadro 4.1. Situacién inicial

187800000 ixfy | 10.106
7036919141 im*’ ! 2'546,105
270862209 im*" i 2'006,100
50' 922,095 | m*” 2'686,097 i Ecuay”. (16231418
25 461,048 i m* 3136000 i Ecuaa® i 5 7383851
29 837,165 | m* 384,000 [af+a% 1 4095077
19'095,786 tm**  } 8212197 i ai+ata® ;7 000,000
I' 989 144 [ m* 0758302 A 54' 837,874
48 932951 im’ 1'989,144 1y-A 1-2'904,923
511932,951 tm” 1567,265 (AN .. 1056 L
27 566,311 i m" L 200513
66'474,177 im' 2' 450,000
me 300,000
0.610 m" 6415779
L1039 m 840,923 L b e
0.632 miy 0.162
0368 .ib .. -, 2904,923
bly .1-0056
1'491,858 1a*=-b | 2'904,923
2' 864,368 ; Px/e TOA0000 ;e
4'356,276 | P*m * 10' 758,301
. l-1643,774 | B* _1-3'718,302
Wiz 075 aSfy - 0.032
Pre(lfvy 1005
c.unit. 0.8 yro 28' 345,307
P _i128 iy 46 1311345 307
[ 0.781 o 16' 231,418
... 0586 le% i 310345,307
oy, 0039 & 10' 492,567
o 0375 < 41' 837,874
Oz L1 a” IO T R T
vz 0.08 a’ 5'738,851 1
apz 1075 iy 5' 738,851
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Cuadro 4.2: Un aumento en las exportaciones: x = 7* 000,000

120" 300,000 * xiy 0.125 chyPrgtiam {551 837 176
1036910141 Tm*" | 21749.251 i OA .64 617,492
2, 70862209 i m** 27150842 (DA 164'617.492
547985029 tm*> T UTUIR18711 | Beuay® |17 526,478
27'492,514 im™ 6' 515,887
32'217,790 im*® ] _5'219,683
20' 619,386  m** i 8'4%9,553 fatta“+a® § 7'000,000
2' 147,853 im* 11'238,804 | A 57617,492
52'837,176 im" 2 147853 iy-A - 1'780,316
55'837.176 im" 345 | Aly 1.032
29' 597,777 Im® ) 118 .
71' 471,585 im" 2" 450,000
m’ 300,000 i
0.610 m’ 6' 632,463
_103%0  Im TE180,316
0.631 m/y 0197 ..
0.369 b -1'780,316
ibly -0.032
1'610,889 i a* = 1'780,316
3' 092,908 | Px/e %' 960,000
4703797 | P*m * 11' 238,804
- 11296203  B* -2' 278,804
Wiz 0.75 aS fy -0.023
Prely) | 003 RO SSUUUTNUUI SANVETNRE SO, SO
c.unit, 0.8 yoo 30" 606,901
P 128 ¥ Y 133'606,901
0 0.781 > 17 526,478
oy 10586 v 33' 606,901
ay 0,039 & 114010,591
wn 10375 GcF 44' 617,492
O 2 1117 a 0
o E 0.08 a 6515887 i
opz 0.75 iat 6' 515,887
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Cuadre 4.3. Un aumento en las compras del gobierno: g = 4' 666,667

1207300000 ffy” " To098 T FenyPrgneem ] 551837176 )
0.36919141 {m=¥ L 1OA 164 784150
270862209 im*" i 2150, 513 1 DA 64 184,159
1547085000 Tenel " U ORI 71T | Boway® (17 .526 478
27 492514 [~ 3 136,000 | Ecus.a®
132217790 m*C 597333 i g
. 20' ' eefon raafren ns
2147853  m 11'452,138
52' 837,176 lm’ 2147853 Iy-A 1-3'446,983
53'837,176 ' 1680345 Al (L1062
1291597 777 2'3202,118
71 471,585 2450,000
Ty T 466,667
0.610 m 6' 799,120 T
..10.390 m go6082: .
0631 .Imiy 0,160
0369 b

-4

=+

i

o

[F

1'610,889 [a*=-b | 3' 446,983

3'092,908 | Px/e 7' 040,000

AT03797 Rrm Y JALASKBE L b

-2 962,865 | B* 4412, 137
Wiz - 0.033
P*e(1/v) 0.05 ]
cunit, 108 yo 30' 606,901
P 1.28 YD 4 yC 1330 606,001
L 0781 iyo® 17' 526 478
Ow 0,586 e 33' 606,901
oy 0032 ic 11'010,591
o........ 030 i¢ 441617492
w7, 1.17 A" o
%
al’

[GyZ 0.08 6'515887 :
ELR L2 -
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Cuadro 4.4. Un aumento en la inversion; i=9" 307,692

o | 557 837,176 |
: ! 0.3691: 2 . 65' 425,184
0.05 ip. 2.70862209 2' 150 65' 425,184
134 985,029 17 526,478
ntaseadren 6' 515’887.
3T 217,790 ... 384,000 ia'+a” i 5'219,685
20' 619,386 ;. m** 9523399 1 a’+aSta* | 97307,692 ;
21147853 i m* 120272650 A 159'925 184

52'837,176 | m" 2147853 i y-A - 4' 088,008
55'837,176 im" 1' 680,345 © Aty 1073
29' 597,777 i m® 2'202,118
71'471,585 m 3 257,692
m
m

0.4
37 000,000
31 000,000
A8
0.15

- e L2202
7440156

0'6 10 .......................
b
bjy

064 vy 0.369 40880081 -

-0.073
0.448 t 1'610,889 1a*=-b ! 4'088,008
0.128 t" 3'092,908  Pxle 7' (140,000
i 12703797 R m> A2 27265018 o o ihn ]
I a° - 1'296,203 | B* 5" 232 651
Wiz _i0.75 a®ly -0023 i
Pre(lfv) 0.05
cumit, 08 Yy 1307606,901 ¢
P 1.28 yoB 161337 606,901
e 10781 v 17 526,478
o 10586 e 331 606,901
oy 0,039 e 11' 010,591
o 0.375 N 44' 617,492
O 117 av 0

P siss A  ETTT 1T Rt
oz 1075 a’ 6 515,887
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Cuadro 4.5, Una disminucién en el consumo privado: Aw = 0.95, AB = 0.38

Tigres7s00 {xy — Tloms AT 739,873
10.40073184 'm*’ 1 21337978 55' 609,977
249543438 [mt™ | : LTSB116 1 33' 609,977 |
. 46' 558,567 i m*® 2' 467,688 14' 840,543
1 N 23279283 cm* 6,956
0.6 27 280,410 384, 47629,896
A 171 459,463 7' 745,805 .1 7000000 ¢
4' 000,000 | 1'818,694 im* 10' 073,733 50' 109,977
44' 739,873 im" 1' 818,694 -2'370,104
47739873 im™ 1’ 373,529 1.050
25 384,547 i m® 1' 927,881
61' 107,037 im' 2' 450,000
m® 300,000
0610 m 6' 051 410
0390 m T T 870,104
0634  mfy  10.165
0.366 b -2' 370,104
biy -0 050
1364020 (a*=-h 2 370,104
2 618,919 : Pxle 7' 040,000
t 131982036 | PAm * 19' 073,733
. a® -2 017,060 | B* -3' 033,733
0.75. a®y - 0,042 )
0'05 At g Mt i, -
c.unit, 0.8 1y 25' 916,390
P 1.28 YO 18 1381916390
) 0.781 v 148405431
0.586 v 27°4705705 i
0.039 o 9' 639,406
0375 ¢ 37 109,977
1.17 a” 1' 445819
0.08 2 5'201,137
675 a 6' 646,956
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Cuadro 4.6. Eliminacion del déficit fiscal: T = 0.085, 1p = 0.1578, y¥ = g =2' 500,000

quum. 117875000 ixfy . i€ 118 46' 586,992
g denom. i 0.38961056 2293957 54'393,186
multip. 2.56666543 i m* 1'734,228 _154'393.186
q... LASETO AT imt L (18489676
LF 22' 939,573 im* . 4' 693,806
. 26,882,312 | m 320,000 2"+ A 4 693,806
D 17 204,680 i m** T 697,971 i at+a+ 7' 000,000
4°000,000 | oy g 1'792,154 im* 9'991,928 | A 48' 893,186
1 iy 44'086,992 Im"’ 1'792,154  y-A -2'306,194
04y 46' 586,992 im" 1'354,866 | Aly 1.049
2'500000 (L 24' 761,067 {m" Tesei7g: i
2* 500,000 | Py 59' 631,350 i m" 2' 450,000
0085 i m® 250,000
0.1578061 [y™iy" 0610  im’ 6' 014,040
7 000,000 | vo/y" 0.390 m 78061940 1
5'500,000 | (y'+v®)ly 10631 my. 0.168
064 Yy 0.369 b -2'306,194 ¢
0.256 ) by - 0.049
0.448 d 2'284,997 a*=- 23061941 i
0.128 2' 715,003 | Pyie 7' 040,000
5' 000,000 | P*m * 9991928 F
arrers veme PR 0 B* s ..-2‘ 95[’928 ......
Wiz 075 0
P#e(1/y) 0.05
cunit, 08 24'597.316
P 1.28 27 093,316
o 0.781 iy 14' 489,676
ey 27' 097,316
c 9" 793,871
o 36' 893,187
2’ 0.
ia 4 693,806
a 4'693,806 1
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Cuadro 4.7. Aumento en el salario monetario (W = 2): Un efecto contraccionista.

17729412} xfy 0,091 ienSighim 97216 713 |
036951125 im*¥ 27998,794 : OA, 57" 430,2
270627758 i m*Y (2'683,147 IDA 57 430,290
47 980,710 'm*® (3'541,139 [ Ecway™  115'293,851
23 890,355 | m*t 4' 200,000 ; Ecua,a’ 517, 311
1287223,947 | m*C 540,000 {a'+a® 1 3286423
17' 992,766 i m** 107 964,286 i af+aC+a® 7' 000,000
11763,997 | m* 13' 963,081 i A 152'930,789
46' 216,713 im* 1 763,997 1 y-A -3 713,577
49' 216,713 im"™ 1'578,322 i Afy 1075
25'569,302 m” 2 083,023
83668412 im' 2' 470,588
T mE 317,647
0.611 m" 6' 449,580
0389 m §213,577 . .
0.634 mfy 0167
0366 ib 3 713,577
bfy B -0.075
1'411 197 ig* =- 3 713,577
2 698,915 | Pxfe 7 650,000
4'110,112 i P*m * 13' 963,081
] -1' 889,888 (B* -6' 313,081
Wiz L a° ty -0,038
Pre(ifv) 10,0625
c.unit, 1,6625 W 26' 812,749
P 1.70 Y0 yy® 1207812749
8 0.588 v 15' 293 851
Oy 0588 eV 29'812.749
Oy 0.037 et 10 117,540
oy 0375 ief 39' 930,290
OwZ 118 " - 0
Qv 0.07 a 176311 o f
a7 0.75 ak LTV A A R —
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Cuadro 4.8. Aumento en ¢l salario menetario (W = 2): un efecto expansionista

T187947,059 | xiy 10,095 ciyigiiiom | 53 810,534
. 1035918685 Tm* 3906867 L OA 61 303 475
2.78406628 i m*" 2'273451 iDA 161'303,475
52' 749,868 | m*® 3'217,682 i Ecua.y™ i 16' 814,020
26'374,934 | m* ~3'500,000  Ecua.a” 6' 088,412
31'029,334 im*” 430,000 i 2 g4 607,059,
19 781,200 i m*' 9' 441,133 7 000,000
1'939.333 | m* 12' 738,000 | A 56, 203 475
50' 810,534 im® 1'939.333 i yuA, -2'392,941
4 iy 53'810,534 ‘m" 1'337,324 [ Aly 1.044
3' 000,000 i 1L, 27 953,881 im> 1'892,754 |
3' 000,000 | Py 91" 477,908 'm’ 2' 058 224
| 05 B 2 e 1 S B
: 0.15 Y 0.611 m" 5' 553 608
i 7' 000,000 § vory" 0.389 m 7 492,041 °
: 5' 100,000 : (v*+v%)/y_ 10.632 m/y 0.139
% 0.07 iy 0.368 b -2'392041: 4
& 3 i by - 0,044
: 5 t¥ 1'551,467 |a*=- 21392 041
: 0.15 ¢ 2 967,180 : Prle 8' 670,000
t 4518647 i P*m * 12 738,000
a® -1'48] 353 | B* -4 068,000
Wiz 1 a¥ry -0.028
Pre(lfy) 00625
c.unit, 1.0625 bl 29' 477,867
P 1.70 ¥4 vE 132477867
0 0,588 yio 16' 814,020
G 0.588 v 32' 477,867
oy, 0.037 c? 10' 725,608
o 0375 o 43' 203,475
Oy Z 1,18 a” 0
Xy 0.07 a® 60884127
opZ 075 2 6 088412
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Cuadro 4.9. Depreciacion monetaria (e = 1.25). Caso contraccionista

TIR756,572 iy 0.120 cryrgHrem | 507 026,389
0.38052246 tm*” 2347220 L 0A . 339.399.609
2.62796579 i m*™ 656,321 1DA :59'399,609
49'291,629 | m*® 2416,900 | Ecua.y™ 115" 711,707
24'645,814 i m** 2 947,000  Ecua.a® 5427024
28' 542,028 i m*S 345000 af+a® | 3'626,780
 [18'484,361 [ m*" 7365221 L al+al+a® | 7 000,000
2 265,241 | m* 712442 A 53' 399,609
47 026,389 im’ 2265240 | y-A -3'373,220
50 026,389 'm" 1! 598 472 | Afy 1.067
26' 751,078 im® 2'332,487
64' 796,084 | m* 2'844,072
m® 332,950
0.607 m T 107980 ¢
i0 m 9'373,220
0. m/y 0187 i T
0.370 b -3'373,220¢
by 0067 b
427,101 ja*=-h 3'373,220
2'772,654 : Pxle 6'217,143
4'199,755 | P*m * 9' 712,442
- 1'800,244 | B* - 3' 495,299
Wiz 1075 - 0036
Pred). ... 0.06
¢.unit, 0.81 27 114,926
P 129 30° 114,926
g 0,965 v 15' 711,707
e 0.579 e 30' 114,926
ay 0.046 c® 10' 284,683
ap 0375 e 40* 399,609
oz ... .. 116 a” A S SR
v 7 10,09 ab 5' 427,024
%z 0.73 a. B3 2217 3 U SN S
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Cuadro 4,10, Depreciacidn monetaria (e = 1,25). Caso expansionista

qmum. 119°793,704 | gy 0.117 ciy*ritnem 54° 366 012
5 A denom, 103676374 imtY 2563823 1 QA 62, 831,745
0 04761905 | multip. 27200715 m*™ 1'304684 IDA 62 831,745
q 153'840,290 i m*” 2'118,604 | Ecma.y"> 17 161,593
125 Lo 26' 920,145 i m*! " 2'485,000 &' 296,956
B 317175,903 | m*C 300,000 ; a + a° 4'884,267
0iy® 20'190,109 [ m*¥ 6' 208,289 : a+a+a* | 7' 000,000
4' 000,000 oy g 2474278 im* $ 772,112 1 A 56' 481,745
v 51'366.012 'm" 2474278 | y-A 27115733
) y 54'366,012 im" 1'250.116 1 Afy 1.039
3' 000,000 : 1, 129'025,408 i m® 2' 044,609
3 000,000 | Py 70 416,930 | m' 2' 398,208
) m" 289,522
Sl 0.629 m" 5991 455 |
7' 000,000 § ¥y 0371 m 8' 465,733
6' 350,000 | (+yO)y 10629 mfy 0.156
fy 0371 b S 115,733
bly -0.039
t 1'558,795 ig* =- 2' 115,733
e 3' 028,516 | Pxfe 6' 579,810
t 4' 587,311 | P*m * g772,1121
a® -1'412,688 | B* -27192,362
Wiz 0.75 atfy - 0.026
Pre(lfy) 1006 VSRV SRS SR
cunit, 0.81 yoo 29'617,108 |
P 129 Y4 yC 1321617,108
8 0.965 v 171618921 4
O 0,579 c” 32' 617,108
ay 0.046 c 10" 864,637
og 0.375 < 43' 481,745
oy 1i6 2 J
oy Z 0,09 a &' 296,955
g 0.73 a 6' 296,955
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5. CONSIDERACIONES FINALES DERIVADAS DE
LOS MODELOS

De la construccién de los modelos presentados en este trabajo, ast como del examen de
situaciones diversas simuladas con el auxifio de ejercicios puméricos se derivan
consideraciones sumamente relevantes para el andlisis econémico. A continuacion se
presentan las que se consideran las mas importantes

* La economia es un ordenamiento dindmico en el que los fendmenos se determinan unos a
otros a través del tiempo. De este modo, en el corto plazo no se determinan todas las
variables que configuran una situacion cualquiera de manera simultanea. Algunas de ellas se
determinan por hechos y resultados ocurridos anteriormente. De la misma manera, las
soluciones del corto plazo ejercen, desde el presente, una relacion de causalidad sobre otras
variables en el fiuturo Por ofra parte, las repercusiones del estado del corto plazo sobre las
decisiones que se toman posteriormente apuntan en diferentes sentidos, por lo que no se
puede establecer una sola direccidn de influencia que nos lleve a tendencias inequivocas.

* El corto plazo es una dimensidn temporal fundamental en economia. Es en ¢l corto plazo
cuando se experimenta el estado general de la economia, se validan o se contradicen las
expectativas y se forman otras nuevas que influyen desde el presente hacia el futuro. Es el
aquiy el ahora.

* Ef sacrificio de una mejor situacion en el corto plazo en funcidn de avances esperados en
largo plazo constituye un escenario siempre sujeto a incertidumbres y resistencias. Pero en
adicion a esto, una mala situacién en el corto plazo también genera fuerzas contrarias al
propic mejoramiento posible en el largo plazo. Por ejemplo, la deficiencia de la demanda
efectiva global produce desocupacién de las capacidades productivas, impide la
recuperacion plena y oportuna de los costos, al no vatidar las expectativas de redituabilidad
de las empresas empeora su visién hacia el futuro y con elio se retarda la acumulacién de
capital. Por lo tanto, la imagen de preparar e largo plazo a partir de la mejor situacion
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posible para €l corto plazo abre un espacio de interés fundamental para la teoria y la politica
econdmicas.

* Resulta particularmente dificil modelar los determinantes de la inversion, que ha probado
ser un componente irregular de la actividad econdmica sujeto a miltiples influencias. La
inversion sin embargo es un ¢lemento fundamental en la determinaciéon del nivel de la
actividad econdmica en el corto plazo, por su influencia sobre la demanda total, y del
crecimiento de la economia en e} largo plazo, al posibilitar el acrecentamiento de la
capacidad productiva.

* La variabilidad de los gastos en inversidn, junto con los cambios en los demas
determinantes de la demanda global, no permiten mantener de manera permanente la
ocupacion plena de la capacidad productiva, No hay nada en el funcionamiento libre de la
economia que induzca la tendencia a la acupacion plena por la via de asegurar la
reconstitucién continua de una demanda total suficiente para ello cuando la inversién
dectina. En particular, una baja en los salarios y los precios ante una deficiencia en la
demanda total no conduce a aumentos en la produccion y et empleo.

* Los modelos analizados incorporan a la fijacion de precios por la regla afiadir un margen
sobre los costos unitarios, la cual surge de concepciones mds apegadas a la realidad en torno
a la posicién que enfrentan los productores individuales a la hora de tomar decisiones y
encarar a sus competidores, en particular bajo a forma dominante de mercado que es el
ofigopolio.

* El salario monetario constituye una variable central de la economia pues juega el papel de
patrén monetario. Dado el margen sobre los costos, los cambios en el salario monetario
conducen a los cambios en el nivel general de precios.

* El salario real y su participacion en el costo por trabajador empleado constituye una
variable compleja que se determina en dos ambitos distintos, el de la negociacién de los
salarios nominales y el de la fijacion de los precios de los productos. Por eso los
movimientos en los salarios nominales por si mismos no se traducen en cambios en el mismo
sentido en los salarios reales.

* En los modelos analizados la distribucién del ingreso, que se origina en el propio proceso
de fijacion de precios de los productos bajo un régimen de oligopolio, recupera su presencia
macroecondmica. En realidad, ef régimen de formacion de precios de margen sobre los
costos permite relacionar las condiciones de oferta con la distribucién del ingreso, y a esta
Giltima con los determinantes de la demanda total.
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* El salario real y la distribucién del ingreso son variables fundamentales para la
determinacion del tamafio de la demanda total. Los salarios juegan un papel dual: son costos
de produccién, pero también constituyen una fuente significativamente importante de
demanda efectiva. Inclusive bajo el supuesto de que el ahorro de los asalariados sea nulo o
poco significativo, el efecto sobre los costos de aumentar los salarios reales es compensado
por el aumento en la demanda, de modo que las ganancias totales no se reducen o no sufren
ung merma particularmente importante. En cambio el nivel mayor de actividad que se
desprende de ello implica una mayor utilizacion de la capacidad instalada, lo cual puede
alentar la toma de nuevas decisiones de inversion.

* Los modelos analizados demuestran que, en una economia de mercado capitalista, las
ganancias efectivas no dependen fundamentalmente de que los salarios reales sean bajos,
sino que se encuentran determinadas -dada la distribucidn del ingreso-, por una serie de
rubros de gasto como son €l consumo de los grupoes no asalariados, la inversion privada, ¢!
excedente de gasto gubernamental sobre los impuestos y el excedente de las exportaciones
sobre las importaciones, Dado el monto de los determinantes de las ganancias, la
distribucion del ingreso establece ¢l tamafio del producto y del empleo totales.

* En una economia cerrada con capacidad productiva ociosa, un aumento en las intenciones
de ahorrar no se materializa en forma de un ahorro total més elevado. En cambio se reduce
la demanda total y con ello la produccién v el empleo. Por el contrario, cuando existe
capacidad ociosa no hay que quitarle nada a nadie para anmentar la inversidn, por 1o que
cuando esto ocurre aumentan el empleo y los salarios totales, asi como también las
ganancias. A partir de ello se genera el ahorro adicional que corresponde al crecimiento en la
inversion.

* Cuando hay capacidad disponible, ¢! déficit en los gastos del gobierno por si mismo
propicia el aumento de la produccion, el empleo vy las ganancias. De este modo la inversién
se ve estimulada. Por lo tanto, la inconveniencia de los déficits gubernamentales hay que
buscarla en otras causas distintas al de un desplazamiento total y simultaneo sobre el gasto
privado.

* Las formas alternativas de equilibrar el presupuesto del gobierno no son iguales desde la
perspectiva de la demanda total, el producto y el empleo, dada su diferente repercusion
sobre la distribuci6én del ingreso en cada caso. El modelo correspondiente pone de relieve las
consecuencias para el nivel de actividad y las ganencias totales que provienen de distintas
situaciones posibles. De cualquier manera, la posibilidad de aumentar la produccion y el
empleo por Ia via del gasto adicional del gobierno, equilibrado con nuevos impuestos,
resulta ser un hecho sumamente refevante cuando hay capacidad ociosa. Sin embargo, en
contra de esta concepcion, la vertiente de la politica fiscal macroeconomica ha sido
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ampliamente criticada y descartada por el pensamiento convencional, en buena medida por
consideraciones que asumen de manera explicita o implicita ef uso pleno de los recursos.

* El sector externo aparece como un ambito complejo que mantiene una interacciéon
determinante con los flujos macroecondmicos internos, la distribucién del ingreso y la
magnitud del salario real. En funcidn de ello fa situacién en el frente externo crea, tanto
posibilidades de mejoramiento como severas restricciones, segln cual sea la posicion de un
pais en el comercio internacional de mercancias y servicios. En este sentido y a partir de su
posicion vigente en el corto plazo, a algunos paises les puede resultar conveniente una
postura proteccionista mientras que a otros les favorece una posicion de apertura al libre
comercio. En e! mismo sentido algunos paises se pueden beneficiar de modificaciones en el
tipo de cambio real mientras que para otros este puede no ser el caso,

* La relacion inversa que se presenta entre el salario real y el tipo de cambio real constituye
un fendmeno particularmente relevante, ya que es fuente de intereses encontrados entre
agentes diversos que participan en la economia, y se encuentra ya sea en el origen ¢ bién en
¢l aceleramiento de muchos procesos inflacionarios.

* Se ha visto que en una economia cerrada, con capacidad ociosa, el aumento en las
intenciones de aherro no eleva el ahorro total y si contrae en cambio el nivel de actividad.
Para que haya mis ahorro tiene que haber mas inversion. Esto es igualmente cierto para el
caso de una economia abierta y con gobierno, Aqui, la disminucién del consumo privado y
del déficit publico no aumentan el ahorro total, simplemente incrementan la participacion del
ahorro interno y disminuyen la del ahorro externo. Por tode lo anterior, la consigna de
aumentar ¢| ahorro interno mediante reducciones en e} gasto, en particular del gasto del
gobierno, no tiene sentido en términos de que sea algo necesario para liberar recursos para
Ia inversion. Solo tiene sentido por razones relacionadas con las dificultades para financiar
una balanza externa deficitaria en su cuenta corriente. Si el déficit externo disminuye,
también lo hace la participacion del ahorro externo en el ahorro total, que como siempre es
igual a 12 inversion. Pero la reduccion del ahorro externo por la via de la reduccion del gasto
trae aparejado un efecto contraccionista en el producto, el empleo y las ganancias.

* Los modelos presentados ofrecen, entre otras, tres importantes vetas para un anélisis
dindmico mas completo y representative del funcionamiento de la economia que, por
razones deo espacio, no se intenta en el presente trabajo: 1) La influencia del nivel de
demanda y empleo en la determinacién de los salarios monetarios por el proceso de
negociacion salarial v, en esa medida ¢! de la transmision de dichos aumentos al nivel general
de precios por la via de aplicar €l margen sobre los costos. Ello apunta al problema de la
inflacién visto como un fendmeno que surge de los intereses en conflicto entre los
asalatiados y las empresas, mismo que se profundiza al incorporar el probiema del
desequilibrio comercial en ¢l caso de la economia abierta. 2) Las consecuencias del aumento
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en ¢! nivel general de precios para la creacién de liguidez y financiamiento adicionales que
permitan mantener y acrecentar los gastos reales de los agentes econdmicos 3) La
interaccion entre el tamafio de las ganancias y el nivel de la ocupacién de la capacidad
productiva en un perfodo con la toma de decisiones de inversion para otro perfodo posterior.
Es decir el mecanismo del multiplicador-acelerador en la configuracion de los ciclos
econdmicos.
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