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INTRODUCCION

Hoy en la actualidad, el Factoraje Financiero es una gran
alternaliva de financiamiento para la pequena y mediana empresa
que dificilmente tienen acceso a los créditos dque la Banca
otarga, estas instituciones auxiliares de crédito ofrccen

opciones interesantes en las diferentes areas del ambito de los

negocios.

Es por ello gue es un Gtil instrumento para las empresas, Agil
y oportuno lo que les permite facilitar, el cobro de las cuentas
originadas en transacciones comerciales. Brindando con esto
beneficios econbmicos, asesoria para la investigacién y andlisis
de crédito de los compradores, ademids €5 un excelente nivelador
del! flujo de efectivo, 1util para ser frente a imprevistos,
compras de ocasidén o egresos extraordinarios como el pago de
impuestos, a fin de agilizar sus operaciones y con esta

determinante lograr su crecimiento y desarrollo.

Lo antes mencionado indica porgque las empresas recurren a
estas instituciones de crédito ya que satisface sus necesidades
de liquidez, utilizando los servicios profesionales que ofrece
dicho factor, logrando optimizar sus recursos administrativos y

financieros que intervienen en el capital de trabajo.



Es importante sefalar que el factoraje financicro no viene a
suplir otras fuentes de financiamiento sino es una opcibén mas a
para el manejo de las cuenias por cobrar y atraves de ellas poder

allegarse de recursos externos y cubrir necesidades temporales

de capital.

El sistema de servicios de factoraje conforman un conjunto de
instrumentos gque permite reducir el ciclo econémico normal de la
empresa, facilitando el otorgamiento y estudio de lineas de
crédito comercial con sus clientes, ademas de simplificar y
sistematizar los procesos contables y administrativos

protegiéndolos contra imprevistos inflacionarios entre otros.

Con la mecanica de operacidén y beneficios que aporta cada uno
es posible integrar un plan adecuado que combine las modalidades
requeridas de cada empresa permitiéndoles enfocar su esfuerzo en
arce importantes y productivos todo esto para apoyo de un capital
de  trabajo, liquidez y planes adecuados en tesorerias,

productividad y rentabilidad.

Ante este pancrama el presente trabajo tiene como objetivo
deseribir los aspectos mas importantes del Factoraje Financiero,
comprendiendo, desde Jas generalidades del mismo hasta moslrar
una Serie de modalidades que ofrece, presentar su ubicacién en

¢l Sistema Financiero Mexicano, asi como el registiro de sus



operaciones el cual es establecide por la Comisidn Nacional
Bancaria, algunas reglas sobre operaciones especificas de
agrupacioén y Formatos de estados financieros, asi como todos
aquellos aspectos fiscales y contables relevantes que conciernen

al cedente y a estas instituciones financieras.



CAPITULO I

UBICACION EN EL SISTEMA FINANCIERO

MEXICANO



UBICACION EN EL SISTEMA FINANCTERO MEXICANO.

CAPITULO 1.

1. UBICACIE)N EN EL SISTEMA FINANCIERO MEXICANO.

£l Sistema Financiero cumple funciones de gran relevancia
para impulsar el desarrollo y crecimiento econémico del pais. Asi
mismn facilita el sistema de pagos a los diversos agentes
ceundmicos como la realizacidon de transacciones y el intercambio
de bienes y servicios, ademas promueve el ahorro financiero
caplando recursos liquidos del pais, y asigna eficientemente los
recursos captados hacia proyectos productiveos que generen,

principalmente rigqueza.

Dada esta posicion estratégica que ocupa el Sistema Financiero
dentrvo de la actividad econdmica del pais, resulta fundamental
tener una wvisidn integral del sector gque permita conocer y
entender la situacién dque presenta actualmente y  sus

perspectivas, asi como los factores que afectan su desempeifio.

Para obtener esta optica glohal, es importante sefialar que el
Sistema Financiero Mexicano ha evolucionado debido a las diversas
modificaciones que ha sufrido su estructura y a las politicas de
modernizacion gue se establecen de las que derivan dos vertientes

muy importantes: la crisis que enfrentd el sector a raiz de la
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devaiunacion del peso y los programas gue se establecieron para
rescalarlo asi como el nuevo marce regulatorio que se  ha

desarrollado para apoyar esta modernizacidn,

FI analisis de estes tres aspectas, en conjunto con una
descripeidn de log participantes en gl sector y sus funciones,
da los elemenios necesarios para entender claramente la posicion
que ocupan las empresas de Factoraje Financiero en la actualidad

y permite plantear sus perspectivas de corto y mediano plazo.

F'ste capitulo es muy importante y enriquecedor porque permite
conocer y entender el papel que juegan las empresas de factoraje
financiero y 1los agentes regulatorios, asi como las demas

instituciones v el impacto e influencia que ejercen en el sistema

finapciero.

1.1, CONCEPTO.

Podemos definir al! sistema financiero como up conjunto
nrganico de instituciones que generan, captan., adminis{ran,
arvieptan v dirigen, tanio en el ahorro como la inversion, en el
contexto politico-econdmico que brinda nuestro pais. Asimismo,
constituye el gran mercade financiero donde se contactan

ofrrentes v demandantes de recursns monetarios,
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Globalmente podemos decir gue ¢l sistema financiero mexicano
¢sté conformado por un conjunto de organismos rectores y por los

subsistemas de intermediacién bancaria y no bancaria.

1.2. CARACTERISTICAS.

.- Es un conjunto de organismos e instituciones;

2.- Que generan, captan, administran, orientan y dirigen,

el sistema créditicio.

.- Definen y ejecutan la Politica Mexicana Monetaria

y Bancaria.

41.- Constituye un mercado donde se contactan oferentes y

demandantes de recursos monetarios.

3.- Define y ejecuta la Politica Mexicana de Valores y
Seguroes.
6.- Ejerce funciones de regulacidén, supervision y

vigilancia en el mercado financiero.



UBICACION EN EL SISTEMA FINANCIERO

1.3. MARCO NORMATIVOQ.

EL SISTEMA FINANCIERO MEXICANQ, ESTA REGIDO POR :

LA LEY REGLAMENTARIA RELATIVA A LA ORGANIZACION Y
FUNCIONAMIENTO DE LAS NUEVAS INSTITUCIONES NACIONALES DE
CREDITG.

|

[LEY REGLAMENTARIA DEL SERVICIO PUBLICO DE BANCA Y CREDITOJ

[_LEY GENERAL DE ORGANIZACIONES Y ACTIVIDADES AUXILIARES DE

CREDITO.

[LEY ORGANICA DEL BANCO DE MEXICOJ

[ LEY DE SOCIEDADES DE INVEHSI@N]

[;EGLAMENTOS ORGANICOS DE CADA zNSTITUCIéN}

ASIMISMO, CON MODIFICACIONES IMPORTANTES :

[LEYES DEL MERCADO DE VALORESI
I

[LEY GENERAL DE INSTITUCIONES DE SEGUROS.]

[:LEY FEDERAL DE INSTITUCIONES DE FIANZA]

v

ETCETERA

10
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1.4. ESTRUCTURA DEL SISTEMA FINANCIERO MEXICANO.

SECRETAREA DE HACTEKDA
T CREDITQ PUBLICG

""""" e "EBANﬂﬂ BE NEXICG)

DERECCLEN GRAL.DE
BANCA MOLTIPLE,

-

DIRECCTON GRAL.DE DIRECCION ERAL. DE

SEGUROS ¥ YALORES BANCA DE DESARROLLO

CONES10R MACTONAL CONESION HACIONAL DEL SISTERA
0E SEGUROS ¥ FIANZAS BARCARIA Y DF VALORES DE ANORRD PARA EL REFIAD
CONISION RACTONAL CONISTON NACIONAL
BANCARTA D VALORES ACTIVIDADES AUXI-
LIARES DEL CREDITO
BANCA DE DESARROLLO NERCADD DE
o YALORES ALKACENES GRALES.
OE DEPOSLTO.
_{ RACIOMAL FINAKCIERA J :

£ONISIOK NACLORAL

ORGARIZACIONES Y

BAXCA
KLTIPLE

ARRERDADORAS
FIKANCIERAS
BANCO MAC. DE OBRAS
Y SERYICIQS PUBLICOS BOLSA DE YALORES
BANCO NACIONAL OF INTERMERIARI0S
CONERCED EXTERIQR FINANCIERDS
__Emo EALIORAL cm]ﬂ
RURAL l ENPRESAS DE FACTORAJE ]

CONTSTONISTAS
{AGEKTES)
BANCO HAC. DEL EJERCHTO,
FUERZA AEREA Y ARMWADA
—{(BANC0 e PESQUERO Y PORTUARIG )

—{(BANCO NAC, DEL PEQUERD COMERCID }

——{FINANCIERR WACIOHAL ATUCARERA )

CASAS DE _BOLSA

BARLOS DE
COBERTURA
GEOGRAFICA
NACLORAL

BANCOS D
COBERTURA
GEOGRAFLCA

BAKCOS DE
COBERTURA
CEOGRAFICA
NULFIRRE--
GIOXAL.

[



1 BICACION EN B!, SISTEMA FINANCIERQ MEXICANO. -

1.5, AGENTES REGULATORIOS.

f.os agentes regulatorios que en su conjuntc constituyen el

Sistema Financiero Mexicano son los encargados de regular,

supervisar administrar y vigilar las funciones que desarrolla las

actividades operativas del mercado financiero.

En primera instancia, se mencionaran a continuacidon 1los

agentes regulatorios del sistema financiero ¢ue mantienen un

papel protagonico en el desempeho del sector

1. Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico (S.H.C.P.}.

IT. Banco de México (BANXICO).

I11. Comisién Nacional Bancaria y de Valores {CNBV).

Iv. La Comisidén Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF).

\ . Comisidn Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (CONSAR).



| BICACION EN EI, SISTEMA FINANCIERO MEXICANO. I o

I. SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO (S.H.C.P.).

lL.La Secretaria de Hacienda y (Crédito Piblico es el organismo
de]l Gobierno Federal gue representa la miaxima autoridad dentro
de la estructura del sistema financiero y tiene a su cargo, entre

nlras, las siguientes funciones:

* Es el ejecutor de la politica financiera del
Ejecutivo Federal

* Sanciona administrativamente a los infractores de la
ley del mercado de valores.

* Otorga o revoca concesiones para 1la constitucidon y
operacidén de intermediarios financieros nacionales y
extranjeros,

¥ Propone, orienta, planifica, coordina, vigila, evalia
y regula el desarrollo del Sistema Financiero.

* Define y autoriza las operaciones gue se realizan en
las entidades financieras.

* Dirige la Politica monetaria y crediticia del pais.

SUBSECRETARIA DE HACYENDA Y CREDITO PUBLICO.

s el organo de {a Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico

que se encarga de analizar y proponer politicas de desarrollo y
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estralegias en materia financjera, econdmica, social, fiscal, de
divisas, de precios y tarifas de bienes y servicios publicos.

vigunas de sus funciones son:

* Formula politicas y programas de la Banca de Desarrollo
y de Fideicomisos de Fomento Econbmico.

* Promueve, regula, capta y asigna recursos al sistema
bancarioc e intermediarios financieros.

¥ Proponer lineamientos al gobierno federal en materia
financiera, fiscal, crediticia, bancaria, monetaria,
de divisas y de precios y tarifas de bienes y servicios

pablicos.

Forman parte de esta dependencia

a) Direccidén General de Banca de Desarrollo.- Propone,
opera, planea y evalta la politica crediticia de los bancos de
desarrollo, fideicomisos piblicos de fomento e intermediarios

financieros de fomento.

b) Direccion General de Banca Mdltiple.- Su objetivo es
actuar como autoridad reguladora y supervisora en los aspectos
normativos, corporatives y financieros de las instituciones de
banca miltiple: sociedades controladoras, de ahorro y préstamo,

financieras de objelo limitado y de informaci6én crediticia.

14



UBICACION EN EL SISTEMA RINANCIERQ MEXICANO,

Asimismo participa con otros drganos como el Banco de México
y la Comisién Nacional Bancaria y de Valores en politicas para

e¢] saneamiento del sector financiero y bancario

c) Direccion General de Seguros y Valores.- Actda en la
constitucion, operacién y fusién de las instituciones de seguros
y fianzas, casa de bolsa, bolsa de valores, instituciones para
¢! depbsito de valores, organizaciones auxiliares y actividades

auxiliares del crédito.

Esta direccidn tiene como funcién primordial dar opinioén a la
CONSAR sobre la constitucién, organizacion y operacién de las

AFORES y SIEFORES.

II. BANCO DE MEXICO (BANXICO).

El Banco de México, es un organismo descentralizadoe de la
Administracién Piblica Federal con personalidad Jjuridica y
patrimonio propio que realiza la funcidén de Banco Central, que
goza de autonomia y su finalidad es proveer al pais de moneda
nacional, ser el agente colocador de valores gubernamentales,
procurar la estabilidad y proteger el poder adquisitivo de la
moneda, asi como establecer los criterios y regular la

intermediacion y los servicios financieros.

15



(BICACION EN EL STSTEMA PINANCIFRO MEXICANO.

Algunas de sus funciones son

* Regula la emisién y circulacion de dinerc, el mercado
cambiario nacional e influye en la politica de tasas
de interés (con base en criterios de politica monetaria
y crediticia}

¥ Opera como banco, presta y administra las reservas

monetarias del pais.

* Es agente financiero del gobierno federal.
* Representa al gobierno en el Fondo Monetario
Internacional.
A su vez, el Banco de México estd integrado por las

siguientes instifuciones :

a) Fondos de Fomento Econémico.- Son aquellos que
establece el gobierno federal para apoyar las &reas prioritarias

de la economia.

b) Fondo Bancario de Proteccion al Ahorro (FOBAPROA)}.- Es
un fideicomiso que tiene como fin respaldar a los ahorradores del
sistema bancario para evitar problemas financieros, garantiza el

cumplimiento de las obligaciones de banca miltiple.

16



UBICACION EN EI. SISTEMA FINANCIERO MEXICANO.

La importancia de este Fondo permite que el Estado realice
acciones de apoyo al sistema bancario, como es el otorgar
financiamiento en moneda extranjera a los bancos para que

enfrenten problemas de liquidez.

I1I. COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES (CNBV} ,

Es un organo desconcentrado de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Pablico y tiene como objetivo supervisar y regular el
funcionamiento de las instituciones financieras, asi como
garantizar transparencia en sus operaciones a fin de procurar su
estabilidad y funcionamiento, ademas debe mantener y fomentar
el sano equilibrio del sistema financiero en su conjunto, en
prateccidn de los intereses del pablico. Las atribuciones propias

de la Comisidn son:

* Tiene como finalidad regular y supervisar las personas
fisicas y morales cuando éstas realicen actividades
previstas en ley relativas al sistema financiero.

* Inspecciona y vigila a las instituciones de crédito,
las organizaciones auxjliares y los fondos de vivienda.

* Interviene en la formacion de los reglamentos y leyes

en materia bancaria y fiscal.

17



UBICACION EN EL SISTEMA FINANCIFRQO MEXICANO.

¥ Actuar como consulta de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Piblico en materia de su
competencia.

¥ Coadyuva en la politica de regulacion monetaria que
compete al Banco de México.

¥ Piiblica las estadisticas bancarias y de seguros, ademas
otorga concesiones a las Uniones de Crédito.

* Regula el mercado de valores y vigila la debida

observancia de dichos ordenamientos.

l.Las insblituciones gque participan en esta comisién son las

siguientes:

a) Agrupaciones Financieras.- Formado por grupos
Financieros Bancarios, no bancarios y de objeto limitado. Su

control debe ser ejercido por unas sociedad controladora.

b) Instituciones de Crédito.- Agrupa las siguientes

instituciones

Pe Banca Miltiple .- Se consideraran los intermediarios
financieros y administradores del ahorro piblico, otorga
créditos, emite pasivos en forma de pagarés bancarios y cuentas

de cheques a los agentes econémicos.

18



QBICACIﬁN EN EL _SISTEMA FINANCIERD MEXTCANO.

De Banca de Desarrolle.- Tiene como objeto canalizar
los recursos a las actividades productivas que determine el

Congreso de la Unidn.

Sociedades Financieras de Objeto Limitado.

c¢) Sociedades de Informacion Crediticia,~ Es un organismo
que tiene como objeto primordial proporcionar y recabar
informacion crediticia de los agentes econdmicos para facilitar

las transacciones en el sistema financiero,

d) Patronato del Ahorro Nacional.- Es la entidad
financiera que tiene como fin fomentar el ahorro de las clases

populares.

e} Oficinas de Representacidon de Instituciones Financieras
del Exterior.- Se encargan de realizar actividades

financieras exclusivamente con residentes fuera del pais,

) Actividades Auxiliares del Crédito.- Integrado por las
Casas de Cambio que se dedican principalmente a la compra- venta

de divisas.

g) Organizaciones Auxiliares de Crédito.- S5Se consideran

las siguientes

19



UBICACION EN_EL SISTEMA FINANCIERQ MEXICANO.

Uniones de Crédito.- Su funcidén es facilitar el uso
del crédito a sus socios, pertenecientes al mismo ramo
industrial, mediante actividades como la emisién de titulos de
crédito, operaciones de descuento, recibo de depdsiftos, entre

otros.

Almacenes Generales de Depdsito.- Tiene como objeto
el almacenamiento, conservacidén, manejo, control, distribucidn

o comercializacién de bienes o mercancias bajo su custodia.

Entre otras funciones, puede realizar procesos de
incorporacidén de wvalor agregado, otorgar financiamiento con
garantia de bienes o mercancias en su poder, asi como transformar

y reparar dichos bienes sin cambiar su naturaleza.

Arrendadoras  Fipnancieras.- Su objetivo es dar
financiamiento para la adquisicidn de activos fijos, " mediante
el contrato de arrendamiento la arrendadera financiera se obliga
a adguirir determinados bienes y a conceder su uso o goce
temporal, a plazo forzoso, a una persona fisica o moral” 1 a
cambio de una retribucién: al concluir el plazo del contrato la
arrvendadora puede conceder el goce a la perscna, vender ¢l bien

a un valor inferior al de mercado o dar una participacidn de la

venta del bien.
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Empresas de Factoraje Financiero.- Estas instituciones
adquieren derecho de crédito que el cliente tenga a su favor a
un precio determinado y después ejercen ese derecho con el

cliente directamente o con la empresa que tenia el adeudo.

Sociedades de Ahorro y Préstamo.- Capta los recursos de sus
socios para colocarlos entre los mismos socios o en inversiones

que les aporten beneficios.

IV. COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS (CNSF).

Es un &rgano desconcentrado de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Piblico. Su misidén es garantizar al piblico usuario
de seguros y fianzas, que los servicios y actividades
de las instituciones y entidades autorizadas se apeguen a lo

establecido en las leyes.

A continuacidn se mencionardn las instituciones participantes

a) Instituciones de Seguros.- Emiten contratos como
polizas que dan seguridad en caso de sufrir algan imprevisto o

contingencia.

| Fueste : Arficulo 25 de Ia Ley Ceneral de Organizaciones y Actividades Auxilizres del Crédito.
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b} Instituciones de Fianza.- Tienen a cargo emitir
rantratos en los gue una persona se ohliga por el acreedor a

garantizar el pago de una deuda.

c) Sociedades Muntualistas de Segurns.- Son aseguradoras
que prestan servicios a sus socios los cuales pertenecen a un

vamo industrial, y éstas a su vez ejercen funciones en el ramo

ascgurador.,

c) Instituciones Privadas de Fianzas.

£) Instituciones Nacionales de Fianzas.

V. COMISION NACIONAL DEL SISTEMA DE AHORRO PARA EL RETIRD

{CONSAR) .

Es un Ovgane desconcentrado de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Pablico, tiene camo objeto supervisar y regular el
correcto funcianamiento del sistema de pensiones, Algunas de sus

funcianes san:

* Regula y supervisa el sistema de ahorra para el retira.
¥ Netevmina criterios ¥y procedimientos para asegurar el

sigiema de pensiones.
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* Autnriza y revoca los permisos de operacion y regula

e impone sanciones a las AFORES y SIEFORES.
Integrada por las siguientes entidades financieras:

a) Administradoras de Fondos para el Retiro (Afores).- Son
aquellas instituciones financieras avtorizadas por la CONSAR. Su
ohjetivo es administrar las cuentas de fondos para el retiro y

canalizartos hacia las subcuentas de inversiom correspondiente.

h) Sociedades de Inversion Nspecializadas de Fondos para
el Retiro (Siefores).- Las AFORES tienen como chjetivo
ivertir los recursoes que reciben de las cuentas individuales de

retiro. Cada AFORE tiene faculiad para manejar varias SIEFORES,

Siempre ¥ cuando cada wna tenga su propio portafolio y niveles

de riecsgo.
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CAPITULO II.
2. ASPECTOS GENERALES.

2.1. ANTECEDENTES DEL FACTORAJE FINANCIERO.

I’s praclicamente imposible determinar el origen histérico del
factoraje. Encontramos un antecedente en la antigua Roma, en
donde se definia asi a un agente gque por cuenta de un tercero

realtizaba un acto determinado.

I’s asi como se observa que el comercio entre las colonias
americanas y el viejo continente son designados agentes
encuargados de distribuir las mercaderias y venderlas para
postieriormente custodiar y cobrar las mismas. Mas adelante los
factores se convierten en tan buen negocio que el agente o factor
eaviaba por adelantado ciertas cantidades de dinero al pais de
origen para que éste mantuviera operando sus plantas y siguiera
enviando mercancias. En esa época se comienza a definir el factor
como aguelia persona gue Se encarga de financiar a las empresas

por medio de la venta de sus carteras.

in Tngtaterra, a partir de la Revolucién Industrial y con la
consabida necesidad de ampliar los mercados ante los fuertes
incrementos de la produccién en la industria textil, se busca
conlratar un agente que, mediante una comision, se responsabilice

de 1o solvencia de compradores en regiones lcjanas.
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Este tipe de representaciones generd importantes ganancias
para el agente, permitiendo con esto financiar a los productores
a4 efccto de poder incrementar la preoduccién y, por consiguiente,

las ventas,

ILa figura juridica del factor evoluciond en Estados Unidos,
de serun " auxiliar dependiente " se convierte en un " auxiliar
independiente " va que servia tanto a los intereses de los
fabricantes como a los norteamericanos, otorgAndole crédito a

guien lo solicite.

En ¢l primer cuarto del presente siglo la amplitud de
actividades se restringio gradualmente debido a la
especializacidon de estos tiempos, las actividades mercantiles
fueron abandonadas por las grandes empresas de "factoria" para
concentrarse en funciones financieras. La competencia obligd a
que las fabricas aumentaran su produccion, calidad y dedicara
mayores esfuerzos a sus ventas. Los métodos utilizados para sus
ventas fueron mas directos, se organizaron departamentos de
ventas en las propias fabricas designando con esto, agentes que
s¢ dedicarian exclusivamente a vender sus productos. Este da como
consecuencia que las funciones mercantiles y financieras se
desliguen completamente originando con esto que el "factor" guede

coma principal instilucidén financiera
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Con la depresién de los Estados Unidos se obliga a la
consolidacion de los factores dispersos y a la adaptacion de

cambios radicados en su organizacién financiera. ?

Fue asi como en los Estados Unidos se desarrolld el negocilo
juridico conocido con el nombre de " factoring " que se ha
traducido como factoraje: en un principio consistié en el
"anticipo” que hacian los factores, agentes de ventas o©
comisionistas, a los fabricantes respecto a las mercancias que
tenjan en su poder y de las cuentas por cobrar por el crédito que
tos mismos "factors”™ otorgaban a los compradores de las

mercancias.

£n nuestro pais surgid a mediados de los afos cincuentas y
principios de los sesentas con una cobertura limitada debido a
quec. en esos tiempos, los problemas de liquidez en las empresas
no eran agudos; su difusidn fue modesta y los ejecutivos
rinancieros en ese entonces no quisieron reconocer los beneficios
que cste sistema ofrecia. Sus principios eran poco ortodoxos ¥y

1os mercados ctorgaban opciones de facil comprension.

l.a primera empresa de factoring en nuestro pais surge como
parte de la cadena estadounidense walter e. Heller Overseas. En
sus inicios s6lo daba cobertura de cobranza de ventas procedentes

de)l extranjero.

s

2 Bauche Carciadiego Mario. ¥ dperaciones fancarias
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A partirv de 1a década de los ainos setenta la Corporacion
Interamericana realiza las primeras operaciones de compra de
cartera y financiamiento. Paralelamente, se crean dos empresas
mas que realizan este servicio. Posteriormente surgen otras
dedicadas a lIa misma actividad, que operan en la actualidad, y
con ¢stas las mas importantes instituciones bancarias como son:
BANAMEX, primera instifucidn bancaria dedicada a brindar este
tipo de servicios; se trata de Factoring Banamex S.A. de C.V.,
para la compra con o sin recurso de cuentas por cobrar vy,
posteriormente, se enfoca hacia el financiamiento de Cuentas por
Cobrar, mediante anticipos. BANCOMER Y BANCA SERFIN, las cuales

cuentan con su propio departamento de factoring.

Es practicamente en los daltimos afios que las empresas de
factoraje financiero han tenido un tienen un papel protagénico,
dando motivo a su ubicacidn en el sistema financiero mexicano y
a su regulacion como organizaciones auxiliares de ecrédito.

Z2.2. GENERALIDADES DEL FACTORAJE FINANCIERO.
2.2.1 CONCEPTO.
Etimologicamente, factoring es un término anglosajon, que se

refiere a la paiabra "factor™, cuya principal acepcién se define

como “el que hace por cuenta de otro” o, en otras palabras, una
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persona o agente que, paor cuenta o por autorizacion de un

tercero. realiza un acto determinado.

El FACTORAJE FINANCIERC.- Es aguella actividad en la que
mediantfe contrato que celebre la empresa de factoraje Financiero
con Sus clientes, personas morales o fisicas que realizan
aclividades empresariales, la primera adquiere de los segundos
dercchos de crédito relacionados a proveeduria de bienes, de
servicing o de ambos, con  recursos provenientes de las

operacioncs pasivas.,

Fs un sistema integral de apoyo financierc mediante el cual
una cmpresa proveedora o cedente, cede sus cuentas por cobrar al
fractor, obteniendo a cambio fondos suficientes para cubrir sus

necesidades de liquidez.

Es Asi como Factorig Comermex define al factoraje como una
operacion de compra de cartera vigente para financiar el capital

de trabajo de las empresas.

Por lo tanto, Galaz, Gomez, Morfin, Chavero, Yamazaki 1o
define como la cesidén de los derechos de cobro que una sociedad
mercantil fiepe a cargo de sus clientes en favor de vuna empresa
que se dedica a este Lipo de operaciones de factoraje. la cual

los adguriere ohligandose a pagar un importe menor al valor
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nominal de la cartera, siempre que ésta sea cobrada en los

términos comerciales que establezcan los propios documentos para

cohrar, entregando al cedente un anticipo a cuenta del precio de

la cartiera.

2.2.2,

Sus

CARACTERISTICAS Y OBJETIVOS.

principales <caracteristicas y objetivos son los

siguientes:

I.

IT.

Iv.

VI,

El Factoraje Financiero ofrece un financiamiento agil,
inmediato y oportunoc.

Esta disponible en cualquier momento que se requiera
v es la forma mas sana de obiener capital de trabajo.
Es un instrumento que opera fundamentalmente a corto
plazo.

La cartera total de las empresas de Factoraje esta
integrada principalmente por operaciones realizadas de
factoraje con recurso.

Para la mayoria de las empresas es la no adgquisiciodn
de pasivos.

Realiza operaciones mercantiles de compra-venta de
cuentas por cobrar y, al mismo tiempo, €s una
alternativa a corto plazo que cubre necesidades

economicas y de liquidez.
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Vii. El sistema de factoraje ofrece a las empresas
diversificar sus productos a diferentes clientes
en forma periddica y a corto plazo, originando con
esto mayores rendimientos de utilidad.

VIIi. Es mas réapida su aprobacidon para el oforgamiento
de créedito en comparacién con otros créditos.

ix. Su objetivoe es permitir a la empresa que requiere de
financiamiento, satisfacer sus necesidades de
liquidez utilizando los servicios profesionales que
ofrece el factor, de manera que se adapte a su forma
v requerimiente de operacidén, logrando optimizar los
recurses administrativos y financieros que intervienen

en el capital de trabajo de la empresa.

2.2.3. VENTAJAS Y DESVENTAJAS.

VENTAJAS
A) Permite aprovechar descuentos al tener el producto de
las ventas casi en forma inmediata por el pronto
pago.
RB) Se considera una forma de financiamiento agil, porque

se obtiene la disponibilidad inmediata de capital de

trabajo, en funcién del volumen de ventas.
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C}

D)

E)

F)

H)

I}

4)

Avuda a los negocios con ventas estacionales a nivelar
sus flujos de efectivo, equilibrando la produccién
y optimizando los recursos, rotacién de los aclivos
v del capital.

“Mejora la situacion Financiera y la posicidn financiera
v monetaria, evitando endeudamientos gque incrementan
pasivos.

Obtiene liquidez inmediata a corto plazo para cubrir
sus necesidades.

Permite al cliente seguir obteniendo créditos de sus
proveedores en época de crisis, permite la planeacién
de su tesoreria, programa sus compras y el pago de
las mismas.

El cliente cuenta con la proteccién del precio del
producto al tener los insumos oportunamente.

k1 proveedor tiene mas liquidez en forma inmediata sin
que medie wuna linea de crédito, planifica el flujo
de caja, continia wvendiendo a c¢rédito y cobranza al
contado.

El proveedor obtiene seguridad en el cobro de dichos
documentos ya que se garantiza su pago.

Ahorra tiempo en las funciones de crédito y cobranza,
disminuyendo costos administrativos al traspasar la

labor a la empresa de factoraje.
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h)

M)

Simplifica el trabajo administrative al expedir un solo
cheque a la empresa de factoraje para el pago de
documentos a proveedores.

Proteccién contra procesos inflacionarios.

Reduce el ciclo econdmico normal de la empresa.

NDESVENTAJAS

V)

i)

)

2.2.4.

El costo de factoraje es elevado para la empresa de
factoraje debido a la amplia gama de servicios que
ofrece.

[.Las comisicnes aumentan al otorgar plazos cortos de
financiamiento.

LLa empresa de factoraje no reduce costos por

selectividad de documentos.

BENEFICIOS ECONOMICOS.

Ei sislema de servicios de factoraje conforma un conjunto de

instrumenlos que ofrecen la posibilidad de afectar }las variables

financieras. economicas y administrativas mas importanies en la

actividad

industrial. comercial y de servicios.

33



ASPECTOS _GENERALES. — . ——

Existe una amplia gama de beneficios que se pueden obtener

operando con el factoraje financiero, como son:

1)
2)

3)

5)

6)

7}

8)

9)

10}

1)

No se obliga a reciprocidad alguna por ningdn conceplo.
Se incrementa la rotacion de capital contable,
creciendo la capacidad econémica para producir ¥y
vender.

Proporciona efectivo en forma adecuada y oportuna para
su solvencia y liquidez

Mejora el crédito establecido con proveedores.

Hace factible obtener descuentos por pronto pago.

El costo es sobre saldos insclutos.

No se c¢obra comisidén por apertura de crédito ni
renovacion.

Es un excelente nivelador del flujo de efectivo y es
til en imprevisfos, como el pago de impuestos.

El factoraje ofrece asesoria para la investigacion y
andlisis de crédito de los compradores.
Adicionalmente, se simplifica el mantenimiento de sus
libros contables, responsabilizando a 1las empresas
de factoraje las labores de administracion,
custodia ¥ cobranza de las cuentas.

Otorga la posibilidad de ampliar o diversificar el
mercado sin correr riesgos crediticios, originando

que las ventas seas mas flexibles,
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2.3. MODALIDADES DEL FACTORAJE.

f£1 factor en México realiza esta operacion mercaniil en

fdiversas formas; sin embargo, se pueden resumir esencialmente en

las siguientes:

1) Factoraje sin recurso o puro.
2) Factoraje con recurso o {radicional.
3) Factoraje a proveedores.

q) Factoraje Sindicado.

3) Factoraje internacional.

I’'s importante sefialar gque la administracién y operacién del
factoraje dependerd de la modalidad gque se haya contratado en
un inicio, es decir, con recurso o sin recurso; sin embargo, en
ambos casos, la elaboracién del CONTRATO DE CESION es
indispensable y deberd contener un listado de las cuentas por
cobrar para proporciondrsela a la empresa de factoraje, anexando
toda la documentacidn que compruebe la existencia y legitimidad
e las cuentas por cobrar; esto es, facturas, contrarecibos,
notas de remision, de embarque, titulos de crédito, entre otros,
de compradores previamente acordados. E! contrato sera firmado

antie dos testigos y ratificado ante corredor pablico.
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2.3.1 FACTORAJE SIN RECURSO O PURO.

.a modalidad del factoraje sin recursos consiste en la compra
de cuentas por cobrar de una empresa en firme, indicando el monto
y plazo de liquidacién de la cuenta adquirida en una fecha

determinada v absorbiendo la empresa factor el riesgo de crédito.

Il plazo de pago y el riesgo de crédito depende del tipo de

submodalidad del factoraje las cuales pueden ser:

A) CON PAGD AL VENCIMIENTO .- En esta operacidn el factor
asume el riesgo completo de incobrabilidad, pero el pago de la
cucnta por cobrar se hace a un plazo previamente ya acordado con
el factor y el cliente usuario del factoraje; el pago se efectia
independientemente de si se hace o no el cobro de la cuenta ante
el deudor. En esta modalidad el factor realiza la administraciodn
y cobranza de las cuentas por cobrar cedidas. En este caso se da

mas el servicio administrativo que el financiero.

B) CON PAGO ANTICIPADO.- Esta modalidad implica para el
factor la obligacién de anticipar una parte del pago y pagar la
diferencia en la fecha de vencimienito de la cuenta por cobrar,
tamhién previamente acordado. Esta modalidad requiere por parte

del factor un amplio conocimiento de los deudores y de las
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cucntas que se adguieran, para evitar pérdidas por documenlLos

incobrables. (VER PAG. 43)
2.3.2. FACTORAJE CON RECURSO.

Se da cuando el factor adquiere la cuenta por cobrar, pero
sy eliente o cedente se responsabiliza no solo de la legitimidad
de¢ los documentos. sino de la solvencia de los deudores; es

decir, se obliga solidariamente con el deudor a responder del

pago puntual y oportunc de los derechos de crédito transmitidos

al factor.

Il factoraje con recurso operara de la siguiente forma:

A) CON COBRANZA DIRECTA.- El rfactor es quien realiza la
jabor de la administracion y cobranza de las cuentas
transmilidas. una vez que el cedente entrega fisicamente al

faclor los documentos gque comprueben la existencia y Jegalidad

de los créditos.

B) CON COBRANZA DELEGADA.- La cobranza y custodia de las
cuentas por cobrar las realizard el cedente, por lo tanto, el
factor designa como depositario legal de los documentos a la
empresa cedente, entregando solo una relacion de los documentos

que han sido objeto de cesion, conteniendo datos informativos
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coma librador, nombre de las personas que seran depositarios

legales, fecha de vencimiento, importe y namero de documento.

Asimismo, es importante sefialar que el Factoraje con recurso
rsta exento de comisiones por rencvacién ofreciendo una cobertura
contra cuentas incobrables y no existe reciprocidad en

financiamiento. (VER PAG.44)

2.3.3. FACTORAJE A PROVEEDORES.

Consiste en adqguirir de los proveedores de la empresas los
titulos de crédito o documentos que éstas emiten como pago,
pagando el imperte total del documento menos un diferencial por
concepto de interés sobre el financiamiento gque se estd dando,

regularmente esta operacidn se realiza sin recurso.(VER PAG.45)

2.3.4. FACTORAJE SINDICADO.

£l factoraje Sindicado puede ser cualquiera de los factorajes
antes mencionados, con Jla caracteristica fundamental de la
participacidon de dos o mas sociedades del factoraje con la
finalidad de atender gperaciconesmultimillonarias, diversificando

de esta forma el riesgo de la compra de los documentos.

38



ASPECTOS, GENERALES .

2.3.5. FACTORAJE INTERNACTONAL.

.a actual tendencia mundial hacia una apertura econdmica y una
liberacian de mercados es un claro signo de las oportunidades que
se presenian a las empresas mexicanas de aumentar sus ventas en

el extranjero.

‘ara hacer frente a estas oportunidades las empresas deben
contar con instrumentos que les permitan hacer mas eficientes sus
operaciones vy ser mas competitivos en los mercados

internacionales

l.os riesgos que asumen las empresas al vender a clientes
extranjeros son mayores, debido a que es mas facil evaluar la
solvencia de un cliente con informacién que debe ser interpretada
con ¢l contexto fiscal y mercantil particular de cada pais de la
misma manera, el analisis de los estados financieros del cliente
se complica debido a que las practicas contables varian de pais
a4 pais. también las condiciones de crédito tienden a ser mayores
por el tiempo que se tarda en llegar la mercancia al pals

destino.
El factoraje internacional nace, por la necesidad de las

empresas exportadoras tienden a contratar un agente que, mediante

una comisién se responsabilice de la solvencia de compradores en
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¢l extranjero y se encarga de administrar la cobranza.

El factoraje internacional es un instrumento que ha
demostrado un alto crecimiento de operaciones a nivel mundial,
ademas de facilitar las transacciones y eliminar riesgos en
negocios infernacionales, resuelve otros problemas de tipo

financieros como la falta de liquidez.

Dentro de esta modalidad conviene definir 1los participantes del

factoraje internacional:

Exportador o cedente : Es la parte que factura los bienes

suministrados o la prestacidn de servicios a un deudor en el

extranjero.

Importador o deudor : Es Ja parte obligada a pagar la factura

emitida por el exportador y denominada en divisas.

Factor exportador : Es la empresa de factoraje que garantiza

al exportador el pago de la operacion.
Factor importador : Es la empresa que absorbe el riesgo por

el importador y se encarga de la adminisiracion y gestidon de

cobhranza. (VER PAG. 46)
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2 4 OTRAS  DEFINICIONES  BASICAS Y  CARACTERISTICAS.

lLas ~iguicntes definiciones se aplicaran con efecto de dar a

conocer uba terminologia mas razonable con respecto al Factoraje

Financicra

VWore .- Es la proporcion del valor nominal de la cartera que
Y4 empresa de factoraje no financia al cedente, la cual se

teconoce como dep6sito en garantia en cuentas de orden.

Wwlicipo de Clientes .- Es aquella operacion mediante la cual
el ciiente se obliga a pagar una determinada cantidad de dinero
que cubre ¢l valor de las cargas financieras y accesorios de los
anticipos hasta que se transmitan los derechos de crédifo
mediante Ja celebracidon del contrate de factoraje. Las empresas
de factoraje verificaran la existencia del pedido y cuidaran gue

fos anticipos tengan un plazo de hasta 3 meses.

Carfera vencida por operaciones de factoraje .- Representada
por todos aquellos créditos resullade de operaciones de
factoraje. que no han side pagados en el momento y plazos

pactados

Cartera vigenle de factoraje .- Representada por 1todos

agucilos creditos adguiridos por la celebracion de un contrato
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de factoraje, los cuales esian al corriente tanto en el pago como

o los intereses.

Castigos .- Cuando Ja Empresa de factoraje cuenta con
elementos de juicio para considerar que la recuperacion de un
crédito no se realizara vy se hace la consecuente aplicacién del

crédito contra la estimacidn.

FEstimacion preventiva para riesgos crediticios.- Es la
afectacién que se realiza contra resultados, tratando de medir

aguella parte de la cartera que se estima no recuperable.

Factoraje anlicipado .- Es aquella operacién de factoraje

mediante la cual se cobran los intereses anticipadamente.

Factoraje a vencimiento.- Se da cuando los intereses derivados

de la operacion de factoraje se reconocen durante el periodo de

la cesion,

feestructuraciones. - Representan la modificacidn a cualquiera
de tas condiciones originales de la operacion. ya sea el montlo,

¢l plaro., la tasa vigente asi como las garantiias,
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by

2]

(4) (3 ()

FACTORAJE SIN RECURSO PURO .

. ()
CEDENTE ) DEUDOR

C T (1) 1 K

¥

FACTORAJE

Provee de bienes y servicilos.

Emite cuenta por cobrar, contrarecibo, factura o pagaré.

Cede documento sin via de regreso.

Paga el 100% del valor del documento menos el costo financiero.
Notificacidn.

Al vencimiento se presenta para su cobro.

Paga el documento al 100%

En caso de no pago.

Empresa de factoraje asume quehranto
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FACTORAJE CON_ RECURSO

i
( CEDENTE [f = _( DEUDOR
A () ¢ 1\ A
(5Y(a) CBY)| |8
(765 ; é
N A
EMPRESA DE
(&)
FACTORAJE
1} Venta de bienes o servicios.
2) Emite contrarecibe o titulo de crédito.
3) Contrato normativo, es decir, de promesa de cesion de derechos
por linea crediticia (#).
4} Contrato de cesion (remite facturas, contrarecibos, enire otros}.
5) Notificacidn (*#).
G) Se presenta a cobro al vencimiento (#%).
7) Pago (**).
g Se reintegra al porcentaje no anticipado
1) En caso de no pago.
B) Opera el recurso en contra del cedente.
¥ Puede agregarse la modalidad con cobranza delegada.
¥4 No aplica en cobranza delegada.
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FACTORAJE A PROVEEDORES

[ . (2)
PROVEEDOR |
(1
3 EMPRESA DE

1;-FACTORAJE

@ Provee de bienes ¢ servicios.

2) Emite cuenta por cobrar centrarecibo, factura o pagaré.

3} Trasmite documento al factor.

1) Paga el 100% del valor del documenio menos el costo financiero.
3) Al vencimiento se presenta para su cobro.

6) Paga.

45



ASPECTOS GENERALES.

FACTORAJE INTERNACIONAL.

(1)
CEDENTE |< PROVEEDOR
4
(2)
EXTRANJERO
2y (D (3) {5 (6)
(’ ™
EMPRESA DE
FACTORAJE
\. _/
1) Hace pedido por pagar a plazo.
2) Proporciona informacion general y firma contrato.
3 A través del corresponsal internacional ofrece pago contra
documento.
4} Envia la mercancia.
5) Envia documento a través de la agencia corresponsal.
6) Factoraje Nacional paga contra documento al corresponsal.
73 Al vencimiento del plazo pactado, el cliente paga a factoraje.
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CONTABI[LIZACION Y COSTO FINANCIERO.

CAPITULO III.

3. CONTABILIZACION Y COSTO FINANCIERO.

I't objeto de las empresas de factoraje financiero es la
adgiuisicton de los derechos de crédito relacionados a proveeduria
doe bienes. de servicics 0 de ambos recursos provenientes de las

girciaciones pasivas.

Pebide al giro especifico de las empresas de factoraje,
resulta necesario  incluir dentro del! esguema  general Jlos
coilerios contables que se aplicardn directamente a 1as

aperaciones especlializadas que realizan dichas empresas.

De esta manera, dentro de este criterio se presentan los
tineamientos contables, reglas de aplicacidén de los principios
contables relatives al registro, valuacidn, presentacion ¥
revelacidon de los estados financieros relativos al factoraje

Financiero.

% I COSTO DEL FACTORAJE.

Pe acuerdo a la amplia gama de servicios que ofrecen las
cmpresas de factoraje financiero podemos dividir en dos elementos
ci costo de tas operaciones de lactoraje para ¢l cedenle, el cual

esta en relacian direcla a 1os



1. {(oustos administrativos y

1. Costos Operativos.

1.,0S COSTOS ADMINISTRATIVOS. - Se refieren principalmente a dos
¢lementos. honorarios por servicios y apertura de linea de
erédito » costos de servicios de factoraje que no impliguen
cesion de cartera, como puede ser el analisis y evaluacién de

crodito comercial y gestidon de cobranza, etc.

El. COS5T0O OPERATIVO.- Es el wvalor de descuento por pronto pago
o al rendimiento aque generan Ios anticipos acordados. Estos
rostos estan en relacidon direcla al costo del dinero en el

Mercado Financiero Mexicano.

i-1 pago de honorarios de apertura cubre normalmente los costos
del factor por realizar el tramite para cotorgar la linea del
factoraje. como son el estudio de calidad de cartera, la
solvencia del cedente en el caso de factoraje con recurso, ete;
ademas . el cedente al realizar el pago recibe la garantia de que
al momento que lo solicite habra a su disposicidédn fondos

suficienies para cubrir sus necesidades de efectivo o liquider.

l.os honorarios por servicio oscilan entre un namero minimo y
un maximo, la diferencia entre ambos se encuentra condicionada
al importe de las ventas, al nimero de lfacturas, el valor medio,

la concenlracion s rotacidon de la cartera, ta calidad del
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producto, Jla distribucidén geografica de los compradores, cntre
ulros aspectos. Este pago es normalmenle una cuota fija que

‘ambia segin criterico de cada empresa; hay unas que incluso no

~

obran honorarios.

l.os costos por analisis y evaluacién de crédito comercial se

*alculan normalmente con base en una cuota fija que varia con

-

‘ada factor.

-

Los cosios por gestion de cobranza se cobran como  un

porcentaje del monto de cobranza.

[.Los costos operativos dependen en gran medida de las
condiciones del Mercado de Dinero, pero estos varian de acuerdo
con el tipo de operacidon; el factoraje sin recurso es més costoso
que ¢l de con recurso ¥ la cobranza es directa o delegada. La
calidad de las cuentas que se ceden es también un factor que

puede tener un efecto sobre el costo operativo del factoraje.

s evidente que el costo de la operaciéon del cedente se ve
disminuido si sc considera que la empresa de facloraje lleva a
cabo la carga administrativa de las cuentas por cobrar, asi como
fos costos que esto implica. Es decir, el factor carga con las
cuentas incobrables en la operacion sin recurso, todos los gastos

administrativos de un departamento de crédito y cobranzas,
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wucldus. gastos de transporte, papeleria, teléfonos., abogados,

[£8 N

e esta forma; lo antes expuesto indica por qué 1ias
Cmpresas de factoraje financiero suelen evaluar este
inetrumenlo por el impacto que este tienen en los costos
{inancicros en los departamenios de crédito y cobranza, por
ta intormacién de créditeo ¥ por lo que significa contratar
un servicin especializado externo que permita reducir costos

, aumcntar ita eficiencia, en las operaciones financieras.

3.2, REGLAS SOBRE ALGUNAS OPERACIONES ESPECIFICAS.

e acuerdo a la normatividad aplicada por la Comisién Nacional
Bancaria y la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico,
autoridades supremas que rigen a las Organizaciones Auxiliares
det Crédito, que mediante disposiciones de caracter general dan
4 copocer a traves de circulares, en las que se establecen las
reglas 3 tineamientos particulares mas usuales relativos a la
agrupacion y contabilizacién de operaciones de las empresas de

factorajce.

\si. lambién la lecy general de organizaciones y actividades

ausniliarcs del crédito eslablece en sus articulos 45-A y 52 la
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normatividad operativa que rige a2 estas instituciones para ila

reatlizacion de sus actividades.

3.2.1. OPEBACIONES EN MONEDA EXTRANJERA.

Para que la empresa de factoraje pueda cumplir con su objeto
social y cubrir sus necesidades de liquidez, destinados a la
realizacion de  sus  operaciones, es  necesario  recurrir  a
financiamientos como la obtencitn de préstamos y créditos que
otorgan las instituciones de crédito y de flianzas del pais o

entidades financieras del exterior.

El articulo 45-T fraccidon VIII de la LGOAAC, mernciona:

* La celebracion de contratos y financiamiento con moneda

extranjera.

* [La realizacién de operaciones en el extranjero

vinculadas con su objeto social.

1 sistema a uvtilizar es el de "compraventa". gue consisle

en o siguiente

{. Los derechos y obligaciones en moneda extranjera se

registraran ¢n las cuenlas gque correspondan a su naturaleza, con
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el namero y denominacién gue tienen en el catdlogo.

IT1. Si las operaciones se realizan en moneda extranjera,
éstas se deberan valuar al tipo de cambio vigente a la fecha del
balance general, registrando el ajuste como una wutilidad o
pérdida cambiaria. El tipo de cambio a utilizar sera aquel para
solventar obligaciones en moneda extranjera, de acuerdo a las

reglas emitidas por el Banco de México.

I1Y. Para efectos de los Estados Financieros los saldos en
moneda extranjera se expresarian en moneda nacional.
3.2.2, CARTERA DE VALORES.

Esta integrada por depdsitos, a la vista y a plazo, destinados
para el registro de inversiones. Estos se disefiaron en
conformidad a 1o que dispone la ley en materia, en su articulo
45+A fraccion V.

3.2.3. CARTERA DE FACTORAJE.
Slendo esta actividad para la cual fueron autorizadas las

Organizaciones Auxiliares de Crédito, tanto en el catalogo de

cucntas como en los estados de contabilidad y balances generales,
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<t le ronsidera como el principal rubro de inversion.

t.us reglas y criterios utilizados para la cartera de

factoraje son Jas siguientes:

Se registrara en la cuenta de activo correspondiente el

valor nominal de la cartera recibida. deducida del aforo

paciado en la operacion.

11. La aplicacién de las cuentas de pasivo se registraran de

acuerdo al tipo de operacidn realizada

a) Factoraje anticipado con y sin aforo : Es la salida de
cfectivo asi como de intereses cobrados por anticipado,
los cuales se devengardn durante Ja vida de la
operacidn,

b)

Factoraje a vencimiento con y sin aforo En el momento

en qué no se cobren intereses por anticipado, la cuenta
del activo se aplicard contra la salida de efectivo.

Periadicamente se reconocera el devengamiento de los

intereses generados por la operaciodn.

I1i. E1 aforo pactado en la operacidon se reconocerid como un

deposilo en garantia, la cual deberd reconocerse en

ruentas de orden de la empresa de factoraje.
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VITT.

las comisiones por cobrasza Sc reconoceran de acuerdo

al criterio de comisiones y costos relacionados.

Por operaciones de redescuento, la empresa de faclorajc
dehera recopnocer, en el active, el monto de la cartera
cediday. en el pasivo inlerbancario, el monto de los

recursos provenientes de la entidad descontante.

l.as operaciones de factoraje en las gque no se pacte
aforo, seran registradas como cartera vencida por el
monto equivalente al saldo inscluto del crédito; en Jas
que se pacte aforo, estaréd dado por la diferencia que se
obtenga entre el saldo inscluto y el importe del

depdsito en garantia (aforo) pendiente de aplicar.

t.ta reestructuracidn de 1la cartera de factoraje serd
megiante condiciones contables, como son: la reduccién
de tasas de interés, ampliar el plazo del contrato,
reducir el monto de la deuda, asi como condenar el
interés acumulado por cobrar y cambiar la moneda. La
caricra reestructurada se considerara vencida y su
nivel de estimacidn preveniiva se mantendrd en tanto

no  se realice el pago sostenido.

I't  plaro de tolerancia para traspasar los documenios

v oadeudos vencidos a cavtera vencida serd de 16 dias.

(]
o
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ix. El monto de la estimacién preventiva para riesgos
crediticios scra directamente sobre el saldo del valor
neto del c¢rédito o creande una estimacion, la cual

refleje el monto que la empresa de factoraje considera

no se recuperara: esto implicara la realizacidon wvial

para el pago del deudor.

3.2.4. PASIVOS.

Con el proposito de clasificar los diversos pasivos gque la
empresa de factoraje financiero puede contraer en los términos
de la ley, atendiendo al origen y naturaleza de los mismos como
son la captacién de recursos del pliblico, prestamos de bancos,
de instituciones de seguros v de fianzas. depdsitos. reportos,

reservas, provisiones y créditos diferidos.

3.2.5. OTRAS CUENTAS.

l.as cuentas de resultado se clasificaran de acuerdo al origen
te: las operaciones con el propésito de facilitar la vigilancia
v supervision del cumplimiento de las obligaciones fiscales por

parte de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.
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tsimismo, si se utilizan cuentas de orden éstas incluiran
instruccinnes especificas para su mane jo, destacando las
operaciones on las que los clientes quedan obligados
solidariamente con el deudor. Asimismo, para evaluar el grado de
liquider dJde la empresa de factoraje, se establecen cuentas

relativas al control de vencimientos de la cartera de factoraje

v de! pasivo.

s importante senalar que algunas empresas de factoraje
Financierv establecen cuentas en las que proporcionan datos
adicionales para dar a conocer el funcionamiento operativo,
desarraollo, perspectivas y participacidn de la sociedad en su
stector,  sefialando en forma  expresa gque su contenide no

transcicnda a los estados financieros.

3.3. REGLAS DE AGRUPACION, CONTABILIZACIGN Y FORMATOS DE

ESTADOS FINANCIEROS

Con la circular 11684 del 10 de junio de 1997, la Comisitn
“wacional Bancaria y de Valores da a conocer el catalogo de
cucntas que se implantara a las empresas de factoraje financiero,
mismas que se deberdn apegar a su contabilidad a lo previsto en

Pa referencia  circular, pues contienen las reformas ¥y
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adecuaciones del catdlogo de cuentas en las que se incluiran
apartados para cada uno de los aspectos, asi como instrucciones
generales, cuentas, subcuentas y subsubcuentas con  sus
respectivas aplicaciones de uso asimismo, hace mencién de las
reglas de  agrupacién para la formmlacidn de los estados
financieros y sus respectivos modelos, esto es, por la especial
estructura y las necesidades de informacidn y control que tienen

¢stas instituciones de crédito.

También hace la aclaracién que si por indole especial de
algunas operaciones se requiera establecer cuentas, subcuentas
¢ subsubcuentas adicionales, deberan solicitar la autorizacién
cspecifica de la Comisidén Nacional Bancaria, exponiendo 1las
razones en que funden su peticién y los rubros que consideren
apropiados para las mismas. Por otra parte, se podran llevar
auxiliares especiales sin que sea indispensable solicitar

autorizacidn.

EFl requisito a que se refiere el parrafo anterior ne serda
necesario cuando solo se trate de establecer subdivisiones a

niveles inferiores para efectos del control interno.

Para efectos de orden y presentacion de los estados
financieros como es el Balance General y Estade de Resultades de

las empresas de factoraje la Comision Nacional Bancaria con
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shijclo oc unificar criterios, emite las reglas de agrupacion.
hajo los cuales se deben elaborar dichos documentios.

Estas reglas de agrupacion consisten en hacer una
clasificacion de las cuentas del catilago de cuentas oficial,
ordenandolas de manera gue todas ellas queden integradas en los

rubros detallados en el formato o estado financiero especial.

Acontimacidn se presentaran las reglas de agrupacion y formatos

financieros de las empresas de factoraje financiero,
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NOXBRE DR LA FMPRESA DE FACTORAJE PINANCIERG
{ DOMICILLO SOCEAL)
BALANCE GENERAL (O ESTABO DE CONTAB1LIBAD) DEL AL DE 19 ___.
{ CIPRAS EN PESOS |

ACTIVYD PASIVO Y CAPITAL.
BISPONIBILIDADES. CAPTACION
REFET S 343 Pagarés financieros en circuiacidn, b
1T Bepdsitos en banco de Mévico. . 335 Papel comercial en circulacidu.
1 Beos el pais 4 del exirapjera. . 380 Bancos corresponsales. .
138 Gires disponibilidades. . $..- 390 Preslasos de bancos v olres orgarismos. o5
THSTRUXEXTOS FINARCIEROQS. [HSTRUMENTOS DERIVADOS.
14% Titulos para aegociar. .. 396 Fufuros vy coatrates adelantados con
M1 Fitsles disponables para la venta, . fines de pegociacion, 5.,
HZ Titvios conservades a veocieiente. .. 397 Contrates de coberturas cambiarias
143 Valores ne cotizados. . cop fines de negociacion.
i3] Titvies recibidos en reporis. ..
170 Fituros y contratos adelantados OTRAS CUENTAS POR PAGAR.
con fines de regociacidn {neto}
71 Contratos de coberturas rasbiarias 616 Otras cuentas por pagar. 5.
con fises de negaciacion [neto). . 620 Acreedores diversgs.
{75 tastrementos financieros afectos
o garaniia. .. .. OBLIGACTONES SUBORDINADAS.
EARTERA DE FACTORAJE. 630 Obligaciones subordinadas en circulacidn
234 Cartera de factaraje. 5. CREDITOS DIFERID)S.
131 Cartera adquirida en refacioraje
J3i{artera de factoraye sindicado . 630 {réditos Direridos, §..
243 {artera redesconlada, . 660 Iapuestos diferidos (neto).
CARTERA DE FACTORAJE VENCIDA. TOTAL PASIVD : Ty

W (artera vencida.

TOTAL CARTERA DE FACTORAJE : §.. CAPITAL CONTABLE.
$ENDS 715 {aprtal sociai. 5.
. "7y Prigas en suscripeion ¢ emisign
ESTIMACION PREYENTIYA PARA RIESGOS de acciones.
CREDITICIOS. 721 Obligacicnes subordinadas de conversion
192 Estimacidn preventiva para riesgos chligaloria a capital
credaticios 730 Reservas de capifal.
40 Ulilidades relenidas.
OFRAS CUEXTAS POR COBRAR. 730 Utilidad [pérdida) neta,
T91 Superdvit o déficit por valuacidn
atese cpenles por oobrar i de titulaste disponibles para la venfa
CoheLterag divergye 8% Fxeeso o gosuliciencia en la
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actnalizacidn del capital.
741 Resultadn pot camversion de operacicnes

extranjeras.
709 Déficit por obligaciones laderales al

relirg

ep % oenT I [afos

ACTIN0S F1308.

otenaghles = oailizriay equipd inete).

BLENES ABSUDICADOS. TOTAL CAPITAL CONTABLE : $ .

174 Byenes ag) . dicados {neta).

[KVERS [QNES PERMANENTES EN ACCIONES.
Wd j.prsiopes peraaneates en acciones.

CARGOS DFFERIDOS E INTAMGIBLES.

17 {ergos diferdos e jatasgibles tneto]
2 te- astes nferidos (neto)

335 Uit 1organtil.

TOTAL ACTIYO §..  TOFAL PASIVD MAS CAPETAL CONTABLE : § .

CUENTAS DE ORDEMN.

530 Gtras cbiigacicmes contingenies. H
340 Bienes en sandafe.

350 Bienes e depdsito, cusiodia o adeinistracioa.
833 Montos contratades en instrusentas derivades.

B0 Giras ceentas de registro.

'$: sreseaty 3ziance General (o Estado de Contabilidad) se formuld de acuerdo con las regias de cardcter
zencral ewitiess por la Comision Yaciesal Bancaria y de Valores ,con base en la facultad que le confieren los
erl10ias 321 3% de iz Ley Ceneral de Organizaciones y Actividades suxiliares del Crédita y 4, fraccién 111
de 2 tey 4¢ iz Comsiom Yaciemal Bencaria y de Valores, encontrindose correctaseste reflejodus, en su
eopuale, [as operacicnes efectuadas por la empresa de factorzje financiers hasla el dia de s fecha, las
cuales se reziizaron con apego a Jas samas précticas bancarias v a las norsas legales aplicables, y fueron
registradas en las cuentas que le cocresponden conforme al caléiege de cuentas en vigor | habiendo side
vziorizados jos saldos en mpneda estranjera al tipo de colizacidn del dis o el dltimo dia habil anteries”.

7arto el propia balasce o eslado de contabilidad} coen los resuitades del ejercicio que en el misgo se
vessiznan fseran aprobades per el Coasejo de sdministracion {o el Aainistrador nico, para efects de su
aublicacion renforme a Jo previsto en las referidas reglas, bajo Ja responsabilidad de los funcivaarios que

RIS LN

Director General. Contralor.

Comisario.

Coctador Gencral. Auditor foterno.
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ROMBRE DE LA BNFRESA DE FACTORAJE.
{ DOMICILIO SOCIAL }
ESTADO DE RESULTAROS
OEL EJBRCICIO COMPRENDIDO ENTRE
BL__BE__ YEL___ DE___BE__ 199
{ CIFRAS FN PESOS }

INGRESOS FINANCIEROS.

el Intereses 3 readisientos $ .

318 {nxisiones y preaios. ..

il Cawhios jsaldo acreedor). .

3t? sjuste por inflacidn (saido acreedor).

E fesultads por posicido asnetacia (saldo acceedar),

5 Resultzda por vafuscion 2 mercado {salde acreedor). e 1

Kenos: GASTOS FIKANCIERDS.

15 [nlereses.

1) Cogisiones » preazos.

522 (agbios {salde deudor}.

123 djuste por inflacion {saldo deudorj.

426 Resultado por posicign zomedaria {saldo deudor}, .

37 Pesuliado por valvacion a mercado {saldo deudor), e § ...
HARGEN FINANCIERQ : U

Kenos:

428 Eslisacion preveniiva para riesgos crediticios. P
MARGEN FINARCIERO AJUSTADO POR RIESGO. oo

enos'  GASTOS POR OPERACIGY Y ADMINISTRACION,
] Reayneraciones y otros honorarios. i
Ek}| Diferencial por excese en {asa equivalenie UDIS

a tasa referescia. .
943 Reptas.
EEY Castos ¢e Proaocidn.
833 Degreciaciomes y asortizacicnes.

i3 Conceplos no deducibles para el lapuesto Sobre la Renta.

0. 105 gestos  de operacidn b adsifisirarigr . e
UTILIDAD (PERDIDA} DE CRERACION : ..

Yis . OTROS PROBUCTOS Y GASTOS.

Menost

aft Dividendos. §

i3 {tras productos 3 gastos {nelo). e e
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UTILIDAD (PERDEDA) ANTES DE ISR Y PTU :

% po.caty sphre 1z rema e las personas sorales
3 chlltlpatlﬂn dei persnnai en las utzlidades. L
-1l tapuesto sobre 1z renfa diferido » pariicipacitn
el persenai ea las utilidades diTerida (etol. e e
ITilieD {PERDIDA) DFL EJERCICIG SNTES DE
SURTICIPACION BN EL RESLLTADD DE SUBSEDEARIAS .

PERIICIPACION EY EL RESULTADG DE SEBSIDIARIAS [METO}.
s3ri.copacion en el resultade de subsidiarias {metey. ...

UTLLEDAD {PEEDIDA} KETA :

“f, aresenie Fslado de Resultados se ferauld conforme 4 fas noroas dictadas por H. Copision Yacional Bancaria
v ge yzlsres .con fundasentos en los articulos 32 y 53 de la Ley General de Organizaciones y Actividades
Vailieres gel Crédito y 4. fraccion T de la 1y de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, de
ohsesvanciz ieneral y uhllgatnrxa aplicados de manera consistente, encontriadose reflejados todos los ingresos
, rzretas dernzdo de las operaciones efectuadas por la eapresa de factoraje financiero en ¢l periodo al que
£ erPIU esizdo se refiere. las cuales se realizaron con apege 3 las samas pricticas bancarias y a las
f1az.sirioars legales y adainistrativas aplicables y fueron registradas en las cuentas correspondientes del

celetogo ciival’

" Directar General . Cogtraler. Comisario.

Contadar General. Auditor [nterns,

C-133
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MARCO NORMATIVO Y FISCAL DEL PACTORAJE PINANCIERO

CAPITULO IV.

4. MARCO NORMATIVC Y FISCAL DEL FACTORAJE

FINANCIERO.

l.a L.ey General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del
Crédito es la norma fundamental que determina las operaciones
que tienen permitido realizar las empresas de factoraje, ademas
de que indica las caracteristicas y lineamientos referentes al
contrato de factoraje, capital minimo con que dehen operar; cémo
deben tener invertidos sus recursos, qué informacidn deben rendir
a4 las autoridades reguladoras y las prohibiciones de determinadas

operaciones.

Asimismo, esas operaciones se encueniran reguladas de manera
cspecial por lineamientos y criterios contables basicos para la
operacion de empresas de factoraje financiero emitidas por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico y por las diferentes
circulares normativas o resolutivas que emite la Comision
Nacional Bancaria y de Valores y el Banco de México en el ambito

e sus respectivas competencias.
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4.1. LEY GENERAL DE ORGANIZACIONES Y ACTIVIDADES AUXILIARES DEL

CREDITO.

De acuerdo con lo establecido por esta Ley en su articulo 1°

su objetivo sera

l.a presente ley regulard la organizacién y funcionamiento de
las organizaciones auxiliares del crédito y se aplicara al
cjercicio de las actividades que se reputen en la misma como
auxiliares del crédite. La Secretaria de Hacienda y Crédito
Pablico scra el organo competente para interpretar a efectos
adminisirativos los preceptos de esta ley y, en general, para

todo cuanto se refiera a las organizaciones y actividades

auxiliares del creédito.

En el articuleo 2° establece que

Las organizaciones auxiliares nacionales del crédito se
regiran por sus leyes orgénicas y, a falta de éstas o cuantoc en

ellas no éste previsto, por lo que establece la presente ley.

Y el articulo 3° determina que instituciones se regiran por

esta Ley:

Se consideran organizaciones auxiliares del crédito las

siguientics
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i Almacenes Generales de Depasito;

i Arrendadoras Financieras:

[1r. Sociedades de Aharro y Préstamo;
iy Uniones de crédito.
j\ Empresas de Factoraje Financiero, y
(S Las demas que otras leyes consideran como tales.

lia iy en la Materia, en su articulo 45-A establece que las

cmpresas de Factoraje Financiero pueden realizar las siguientes

nperaciones

a) Celebrar contrates de Factoraje Financiero.

tr} Obtener préstamoes y créditos de instituciones d

crédito, de segureos y de fianzas del pais

o d

e

e

entidades financieras del exterior, destinados a la

realizacion de SuUsS operaciones o para cubrir
necesidades de liquidez realizadas con su objeto
social.

<} Emitisr obligaciones subordinadas y deméds titulos de

crédito, en serie 0 en masa, para su colocacidn entre

¢l gran pablico inversionista.

d) Desconlar, dar en garantia o negociar Jos titulos de

crédito o derechos de credito provenientes

de los

contratos de factoraje con las personas de las que

reciban fipanciamicnlos.
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e) Constituir depdsitos, a la wvista y a plazo, en
instituciones de crédito del pais o en entidades
financieras del exlerior, asi como adquirir valores
aprobados por la Comision Nacional de Valores.

f) Adquirir bienes muebles o inmuebles destinado para

sus operaciones.

g} Adquirir accilones de sgciedades que les presten
servicios.
h) Prestar servicios de administracidn y cobranza de

los derechos de crédito.

i} [Las demé&s que esta u ctras leyes les autovicen y las
operaciones que mediante reglas de caracter general,
auvtorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico,

La Comisidn Nacional Bancaria y el Banco de México.

.1. ORGANIZACION DE LAS EMPRESAS DE FACTORAJE FINANCIERO.

E]l articulo 8° de la LGOAAC estipula que las organizaciones

auxiliares de crédito deberan constituirse como sociedades

anonimas, cuya escritura constitutiva y las modificaciones a las

mismas deberan ser aprobadas por la Secretaria de Hacienda y

Crédito Pablico, quién verificard que el organismo cumpla con los

vegquisilos legales.,
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lLas empresas de factorgje financiero deberan inscribir los
estatutos y las modificaciones a los mismos en el Registro
pablico de Comercio en un término de quince dias, posteriores a
la aprobacion por parte de la Secretaria; una vez obtenido el
repistro, las sociedades tendran un plazo de quince dias para

notificar a la Secretaria los datos de su inscripcién,

La duracion de las cmpresas de factoraje financiero puede ser

indefinida (articulo 8°, fraccidon I LGOAAC ).

l.as empresas de factoraje financiero se rigen internamente por
un consejo de administracién, el cual requiere de por lo menos
cinco integrantes. Por cada 15% del capital pagado se tendra
derecho a elegir un consejero y, cuando el nombramiento de uno
de ellos sea revocado, tendra que procederse igual con los demas.
La wvigilancia del funcionamiento y administracion de las

sociedades andonimas se llevard a cabo por medio de comisarios.

Para ser comisario en una empresa de factoraje financiero, se
requiere reunir determinadas cualidades estipuladas por la
Comisiaén Nacional Bancaria, pero en ningin caso podran ser

comisarios

I} Sus directores generales o gerentes.
?) lous integranies de K consejos de administracidn,

propietarios o suplentes.
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3) Los funcionarios o empleados de instituciones de
crédito, de seguros, de fianzas, de casa de bolsa y de
otras organizaciones auxiliares de crédito o casa de
cambio.

1y los integrantes del consejo de administracion, sean
propictarios o suplentes y directores generales o

gerentes que ejerzan el control sobre la empresa.

CAPITAL CONTABLE DE LAS EMPRESAS DE FACTORAJE FINANCIERO.

l.a LGDAAC en su articulo 45-0 establece que las empresas de
facioraje financiero deberén tener un capital contable por monto
no menar a la cantidad que resulte de aplicar un porcentaje, que

no sera inferior al! 6%, a la suma de sus activos ¥y pasivo

contingente.

Para efectos de este articulo la Secretaria de Haclenda y
Crédito Plblico oyendo previamente a la Comisién Nacional
Bancaria » al Banco de México, determinarad cuales activos y
pasivos contingentes deberdan considerarse para determinar el

capital contable de las empresas de factoraje financiero.

£l imporie del capital pagado y reservas de capital de estas

cmpresas de factoraje  debera esiar invertido ¢n operaciones
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propias del objeto de esias sociedades. No excedera del 60 %
del capital pagado y reservas de capital,el importe dc las
inversiones en mobiliario, equipe e inmuebles destinado a sus
afrcinas, mas el importe de la inversidon en acciones de
sociedades a que se refieren los articulos 68 y 69 de Ia LGOAAC

i.a inversion en dichas acciones, las reservas de capital y los
requisilos que deban satisfacer las sociedades se determinardn
mediante disposiciones ¥y  reglas de caracter general gque dicte

la Secyelaria de Hacienda y Crédito POblico,

Il importe de los gastos de instalacién no excedera del 10%

del capital pagado y reservas de capital.

1.1.2. PROHIBICIONES.

n cl articule 45-T de la LGOAAC se establecen las
prohibiciaones para las empresas de Factoraje Financiero, las

cuales son.

* Operar sobre sus propias acciones.

* Celebrar operaciones, en virtud de 1as cuales resulten
deudores, directores generales o gerentes generales, salve
que correspondan a préstamos de caracter laboral; los
comisarios propietarios, auditores externos, los
ascendientes o descendientes en primer grado o cdHnyuges

de lTas personas antes mencionadas.
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* Recibir depositos bancarios de dinero,

* Otorgar fianzas o causaciones.

* Enajenar los derechos de crédito objelo de un contrato de
factoraje financiero al mismo cliente del que 1los
adquirié o a empresas vinculadas con éste o integradas
con é1 en un mismc grupo.

* Adquirir bienes, mobiliario o equipo no destinados a sus
oficinas.

* Proceder a la venta de bienes que hubiera adquirido por
adjudicacién o en cualquier otra forma en un plazo de un
afio, si se trata de bienes muebles, o en dos afios, si son
inmuebles.,

* Realizar operaciones con oro, plata y divisas, excepto
las relacionadas con financiamientos o contrates que
celebren con moneda extranjera o que se trate de
gperaciones en el extranjero vinculadas con su objeto
spcial, las cuales se sunjetaradn a las disposiciones de
caracter general que expida el Banco de México.

* Adquirir derechos de crédito a cargo de subsidiarias,
filiales, controladoras o accionistas de las empresas de
factoraje financiero. excepto de la adquisician de
instrumentos financieros emitidos por las instituciones
de crédito,

* Descontar, garantizar, otorgar créditos, y realizar
operaciones distintas que no les estén expresamente

avtorizadas por la ley.
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4.1.3. CONTRATO DE FACTORAJE.

El articulo 45-B sefiala que, en virtud del contrato de
factoraje. la empresa de factoraje financiero conviene con el
cliente en adquirir derechos de crédito que éste tenga a su
favor por un precio determinade en moneda nacional o extranjera,
independientemente de la fecha y la forma en que se pague,

considerando las siguientes modalidades

I. Que el cliente no quede obligado a responder por el
pago de los derechos de crédito, pero si de realizar
el pago puntual y oportuno al deudor, de los
derechos de crédito trasmitidos a la empresa de
factoraje financiero.

IR L.os Contratos de factoraje en moneda exiranjera se
sujetaran a disposiciones y limitaciones
establecidos en la LGOAAC ¥ a las que emita el Banco
de México.

1. La administracién y cobranza de los derechos de
crédito debera ser realizada por la empresa de
factoraje financiero y la Secretaria de Hacienda y
Crédito Piblico establecera las reglas, requisitos,
condiciones ¥ limitaciones para su debido

cumplimiento.
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Ii’s importante destacar que conforme al articulo 45-D de 1la
LGOAAC. no todos los derechos de crédito pueden ser objeto del
factoraje financiero, sino solamenie los que cumplan los

siguientes requisitos:

a) Que no se hayan vencido.

b) Que se  encuentren documentados en facturas,
contrarrecibos, titulos de crédito o cualguier otro
documento denominado en moneda nacional o extranjera.

c¢) Que acredite los derechaos de crédito y que los mismos

sean el vresultado de 1la proveeduria de bienes, de
servicios (o} ambos proporcionados por personas

nacionales o extranjeras.

4.1.4. REGLAS BASICAS DE OPERACIGN DE LAS EMPRESAS DE FACTORAJE

FINANCIERO.

l.as reglas basicas de operacidén contienen las normas
operativas que deberédn observar los intermediarios financieros
en el desarrollo de sus actividades, son disposiciones
complementarias a la LGOAAC. La revision y vigilancia a dichas
reglas estard a cargo del Banco de México y la Comisidn Nacionatl
Bancaria y de Valores que son quienes las emiten, a través de la
informaci6én financiera mensual y anual que 1los factorajes
financieros estan obligados a presentar de acuerdo a

idisposiciones del articulo 56 de la [LGOAAC,
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l.as reglas bAsicas son las siguientes

1)

2)

3)

4)

6)

El capital minime para constituir o mantener en
operacion una empresa de Factoraje sera de $100,0060.00.
Las empresas de factoraje deberan mantener un capital
de riesgo, minimo del 6 % sobre las aperaciones

celebradas.

No debe exceder sus inversiones en los distintos
grupos del activo
Las formas de financiamiento sera Aanicamente a

través de las siguientes instituciones:

a}) Instituciones de crédito, de seguros y fianzas
del pais o} de entidades financieras del
exterior.

b) Préstamos y créditos, mediante la suscripcidn de
titulos de crédito emitidos en serie o0 en masa
para su colocacién publica.

c) Préstamos de proveedores para adquirir activos
fijos.

Sefnala las caracteristicas que deberdan reunir los
anticipos a clientes para celebrar operaciones de
factoraje. Sin confundir con créditos directos,
actividad prohibida a los factorajes.

Sefiala las reglas aplicables a la cobranza delegada

y operaciones de refactoraje.
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7) El importe maximo al que puede ascender la
responsabilidad de wun deudor persona moral, de 1037
derechos de crédito trasmitidos, no excederd del 100%
del capital contable de la empresa de factoraje, ni
del 25% de su capital, tratandose de un deudor persona

fisica.

4.2. PRINCIPALES IMPLICACIONES FISCALES DE LAS EMPRESAS DE

FACTORAJE FINANCIERO.

4.2.1. CODIGO FISCAL DE LA FEDERACION (CFF).

En materia fiscal, el factoraje financiero se define en el
articulo 14 Fraccidon VIII de Codigo Fiscal de la Federacién que
a la letra dice: " Se entiende por enajenacidén de bhienes "

entre gtros

I. La trasmisidén de derechos de crédito relacionados a
proveeduria de bienes, de servicios o de ambos a través
de un contrato de Factoraje Financiero en el momento
de la celebracion de dicho contrato, excepto cuando se
trasmitan a través de factoraje con mandato de cobranza
delegada, asi como en el caso de trasmisiodon de derechos
de crédito a cargo de personas fisicas, en lo que se

considera que existe enajenacidén hasta el momento hasta
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que se cobre los créditos corrvespondientes.

11. ™o se consideran operaciones efectuadas con clientes
del publico en general, cuande por la mismas se
cxpidan comprobantes gque cumplan con los requisitos
fiscales establecidos en el articulo 29-A del Coédigo

Fiscal de la Federacion.

1]11. Se considera que 1la enajenacidon se efectia en
{erritorio nacional, si el bien se encuentra en dicho
territorio al efectuarse el envio al adquirente y
cuando, noe habiendo envid, en el pais se realiza la

entrega del bien por el enajenante.

IV. Para efectos fiscales, se entiende que hay enajenaciodn
cuando el adquirente se considera propietario de los

hienes.

Lo antes expuesto, implica por si solo el nacimiento de
obligaciones fiscales para uno de los actores en la operacidn de
factoraje : lLa empresa de factoraje adquiere los derechos de

vrédito.,

El articulo 32-C del C.F.F. senala las obligaciones devivadas
de la celebracion de contratos de facloraje financiero a las

crmpresas de Factoraje Cinanciero diciendo:
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" l.as empresas de factoraje financiero estaran obligadas,en
todos los casos. a notificar al deudor la sesidon de derechos de
crévdito operado en virtud de un contrato de factoraje financiero,
cxcepto en el caso de factoraje con mandato de cobranza o

factoraje con cobranza delegada.

Estarédn obligados a recibir 1a notificacidon a que se refiere
los deudores de los derechos cedidos a empresas de factoraje

financiero.

l.a notificacidén a que se refiere este articulo se realizara
por cualquiera de los medios previstos por el articulo 45-K de
la LGOAAC, dentro de up plazo que no excederid de diez dias a

pariir de la fecha en que operd la sesiodn correspondiente ".

Hasta este punto no existen obligaciones fiscales para los
clientes derivadas de la celebracion del contrato de factoraje
financiero y/o trasmision de créditos: pero si en cambio para las
empresas de factoraje y los deudores de los derechos de crédito
cedidos, incluso el articulo 84-E y 84-F del C.F.F. seniala como
infraccion el no efectuar la notificacién de Ta cesidon de
créditos o el negarse a recibir dicha notificacidén e impone un
rango de multa de $ 1,300.00 a 5 12,996.00 a quien cometa la

infraccion senalada.,
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1.2.2, LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA (LISR).

Desde el punto de vista del Impuesto Sobre la Renta de las
personas morales, ¢l celebrar las operaciones de factoraje

financiero produce los siguientes efectos

a) Sc considerarda interés la ganancia derivada de los

derechos de crédito adquiridos por la empresa.

h) Reduce sus cuentas por cobrar en circulacién y por lo
tanto, el calculo del componente inflacionario de los

créditos, base para impuesto.

i Incrementa los conceptos deducibles autorizados para este
impuesto como son; comisiones pagadas, intereses por
financiamientos, etc,. con el respectivo costo Financiero

gque esto implica

4.2.3. LEY DEL IMPUESTO AL ACTIVO (LTA).

En maleria del Impuesto al Activo, la base gravable para el

cliente puede verse reducida; al disminuir el salde de las

cuentas de documenios por cobrar por la cesidon de documenlos,

ubhjelo del factoraje.
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En ¢l articulo 5° de la Ley del Impuesto al activo menciona
que el cliente de una empresa de factoraje podré deducirse del
valor del activo del ejercicio, las deudas negociables y no
negociables en tanto no se le notifique al contribuyente la
cesion del crédito correspondiente a dichas deudas a favor de una
empresa de factoraje, y aun cuando no se le notifique la cesién

el pago de la deuda a dicha empresa.

4.2.4. LEY DEL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (LIVA)

Para la Ley del impuesto al Valor Agregado las operaciones de

factoraje financiero se les daréd el siguiente tratamiento :
I. Se considera una prestacion de servicios causante del
impuesto a 1a tasa general, las actividades que
desarrollan las empresas de factoraje financiero por las

que cobren una cantidad determinada.

Esto es, las cantidades de dinero que los clientes paguen al
factorajc por concepto de comisiones, pagaran impuesto al valor

agregado a la tasa del 15 %

I1I. Por otra parte, los intereses que deriven de operaciones
de financiamiento, para las cuales requieran de

avtorizacidn y por concepto de descuento en documentos
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pendienies de cobro, asi como comisiones de los agenles

S corresponsales de la empresa de factoraje,

considerarian exentos de pago de acuerdo a lo previsio

en ¢l articulo 15 Fraccién X-b)

v\ grandes rasgos, lo hasta aqui sefdalado constituye el marco

noprmalivo vy fiscal aplicables a las empresag de

factoraje

finitncicro. En el siguiente capitulo abordaremos la situacién que

dichas empresas han tenido en nuesiro pais en el ambito de la

Ceaonomia.
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CONCLUSIONES

La crisis financiera desatada en diciembre de 1994, genero
grandes efectos sobre los sectores real y financiero en un

contexto de sobreendeudamiento de las empresas y familias.

La abrupta devaluacién del peso y la drédstica alza en la tasa
de inierés, hicieron evidente 1la vulnerabilidad de la economia
mexicana y a principios de 1995, se hizo inminente la se
presentacién de  problemas de insolvencia generalizada,

caracterizada por la falta de liquidez y la baja productividad.

Asi como la ambicidén de las instituciones de factoraje,
quicnes por obtener mayores ganancias, aprovechando la supuesta
bonanza del pais, adquirieron los documentos de las empresas sin
recurso, quedandose asi como titulares de estos documentos, de
los cuales pasaron a ser muchos de ellos cartera vencida para la

institucion de factoraje.

.o antes mencionado indica porque muchas empresas ya scan
productivas, comercializadoras o de servicios han disminuido su
actividad econémica y productiva por la falta de liquidez y sean
deeciarado en quiebra. Esto a propiciado que Jas empresas de

factoraje disminuyan el volumen de su operacidn a tal grado que



su cartera Ltotal muestire un descenso significativo y al
disminpnir las ventas de crédito, disminuye la posibilidad de
emplear el factoraje, mismas que han sido originadas por la
especutacion en la inversion productiva y la falta de azhorro

interno que hagan frente a las necesidades de crecimiento

ceonomico.

Ante este panorama, podemos concluir que hoy dia la
recuperacion de estas imnstituciones financieras se ha wvenido
dando paulatinamente en forma gradual, alentado por medidas de
apoyo, programas € instrumentos gue han permitido el saneamiento
de la estructura financiera no solamenie de las empresas de

factoraje sino de un gran nimero de empresas productivas.

s asi, como se considera que las empresas de factoraje
financiero seguiran siendo una opcidn mas a que tienen acceso las
empresas  para  allegarse de recursos externos para suplir
necesidades temporales de capital, sin embargo se tienen que
buscar mecanismos eficientes que reduzcan ¢o0stosS ¥y Se promuevia
la difusidén de éstie en todos los seciores de la economia nacional

¢ intcrnacional.

Por cllo es neccesario que estas instituciones de crédito no
soio deben superar sus deficiencias internas, sino hacerlo a un
ritmo acelerado planeado para alcapzar un mejor nivel compeiitivo

y puedan ofrecer mejores scervicios a los entes econémicos.
3 J
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Con respecto al sistema financiero debe acrecentar la
generacion del ahorro nacional para ampliar el monto de los
recursos disponibles y se canalicen eficientemente hacia las
acltividades productivas, el factoraje financiero debe de
reactivar la economia por medio de la modernidad para apoyar y

promover el desarrollo econdmico.

La magnitud de la crisis financiera que afrontaron dichas
instituciones de crédito, pone a manifiesto la insuficiencia del
aparato regulatorio para mitigar fenbmenos de este tipo se
necesita un enfoque que asegure la existencia de un marco
normativo adecuado, una supervision eficiente ¥ una intervencion
oportuna y decidida. Antes por supuesto, conviene Inducir la
posible autorregulaciodn prudencial, cuyas normas estan orientadas
a preservar la liguidesz, solvencia, capitalizacién,
diversificacién y medicidn de riesgos; calificacidn de cartera,
asi como el provisionamienio de posibles pérdidas, valuacidn y
estimacion de activos, obligaciones y responsabilidades relativas

a la estabilidad de dicha institucidn.



Paca ohservar la sitwacion real de las empresas de factoraje
financicre en los rubros del mercado, carlera de credito {total
v cartera total vencida se presentara a continuacion la siguiente

relacion:

FMPRESAS DE - FACTORAJE ACTIVQ TOTAL CARTERA DE CREDITO CARTERA VENCIDA

; TOTAL TOTAL

e
i:\(xUR\uT BANCOMER 21.04 10.53 51.07
|11c10n1\n ESTRATEGICO 16.18 16.08 31.65
FACTORAJE MIFEL 9.42 0.04 3764.79
}\entw HELLER 6.69 28.01 88.57
{ FACTORTNG INVERMEXICO 6.14 0.30 106.00
| EACTOR QUADRUM DE MEXICO 5.36 15.28 84.37
"UACTOR BANDRTE 5.19 5.72 14.82
CFACTOR TADUSTRIAL ¥ COMERCIAL  3.91 53.60 43.45
! DARAGON FACTOR DE WEKICG 3.73 2.39 386.54
| MEV-FACTOR 1,54 8.26 45.73
P SACTORING CORPORATIVO 3.27 31.29 120.63
'Ix((ORJ]I SERFIN 2.15 65.31 72.71
"CREDITO REAL 2.065 4,78 29.35
; WCTORING COMERCIAL AMERICA 1.95 2.68 84.79
Leiaca agt 1.68 98.54 14.48
YEINy FACTOR 1.57 67.84 62.73
FACTORAJE AFTRME 1.34 7.14 100.00
18K FACIOR 111 38.75 81.06
FCATERPILLAR 8.75 .00 0.00
! ASERFINCO 0.66 89.66 25.17
PSERVICIOS DE FACTORAJE ASSOC. G.58 0.00 0.00
| FAUTOR FACTURAS 0.45 85.94 11.95
| FACTORAJE ATLAS 0.43 1.60 53.98
VCHRYSLER FACTORING 0.42 0.00 0.60
0.36 0.00 0.00

%Gﬁ CAPITAL FACTORING

FURNTE: Boletin Es EETST}?-];":'127?5515}’&%{5;_@5&u raje Financievo.




COMPARATIVO DEL CREDITQ TOTAL OTORGADO A 1LAS EMPRESAS DE
FACTORAJE FINANCIERQO A TRAVES DE LA BANCA COMERCIAL
CONSOLIDADA Y DE DESARRQLLO.

BANCA CGMERCIAL CONSOLIDADA

{ SALDOS EN MILLONES DE PESOS }

12,000.00
10,000.00
8,000.09 -
§,000.00 -]
4,000.00

2,000.00 H

L 1,900.90

1935

1996

ARDS

1997

— 6,000.90

- 5,000.00

— 3,000.00

T

BANCA BE DESARROLLO

2,000.00

1,000.80

51 BANCA COMERCIAL CONSOLIDADA.
—«—BANCA DE DESARROLLO.

COMPARATIVO DEL CREDITO OTORGADO EN MONEDA EXTRANJERA A LAS
EMPRESAS DE FACTORAJE FINANCIERO A TRAVES DE LA BANCA
COMERCIAL CONSOLIDADA Y DE DESARROLLO.

BANCA CUMERCLAL CONSOLIDADA

( SALDGS EN MILLONES DE PESOS )

900.00
730,00

500.00

£50.00

1086.09

150.00

- 600.00
- 500.00
- 46000
- 300,09

- 200.00

BANCA UE DESARROLLO

— 108.00

E23 DARCA CORRBCIAL CORSOLIDADA.

1997

~+— BANCA DE DESARROLLO.
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COMPARATIVO DE LA CARTERA VENCIDA OTORGADO A LAS EMPRESAS DE

BANCA COMERCIAL CONSOLIDADA

FACTORAJE FINANCIERD A TRAVES DE LA BANCA COMERCIAL

CONSOLIDADA Y DE DESARROLLO.

( SALDOS EN MILLONES DE PESOS )

3,000.00
2,500.00
2,000.00
1,500.00
1,000.08

560.00

LT

600.00

— 50000

400.08

T

— 300.08

- 200,40

BANCA DE DESARROLLO

100.80

1335

1996

ARDS

1397

BANCA COMERCIAL CONSOLIDADA.
—~—BANCA DE DESARROLLO.

BANCA COMERCLAJ. CONSOLIDADA

COMPARATIVO DE LA CARTERA REDESCONTADA OTORGADA A LAS
EMPRESAS DE FACTORAJE FINANCIERO A TRAVES DE LA BANCA
COMERCI AL CONSOLIDADA Y DE DESARROLLO.

{ SALDOS EN MILLONES DE PESOS )

=) BAKCA COMERCIAL CONSOLIDADA.

1999

- 1.80

__ DBANCA DE DESARROLLO

— 4.00

0.00

BANCA DE DESARROLLO

-1.0§

- -2.00

AROS
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L

(REDITO OTORGADO A EMPRESAS DE FACTORAJE FINANCIERO A TRAVES
DI: AGENCIAS DE BANCOS MEXICANOS EN EL EXTRANJERO EN 1997.
( PORCENTAJES EN MILLONES DE PESOS )

SEGUNDO TRIMESTRI

PRIMER TRIMESTRE

25% 23%

TERCER TRIMESTRE

CUARTO TRIMESTRE

CARTERA DE LAS EMPRESAS DE FACTORAJE FINANCIERO.
( SALPOS EN MILLONES DE PESOS )

CONCEPTO DICIEMBRE  DICIEMBRE VARIACION |

1996 1997 NOMINAL (%)
ORGANISHOS. EMPRESAS Y PARTICULARES. | 10.490.00 | 8,042.70 [ -23.33
COBIERND. 32.70 | 7.90 | -75.84
TOTAL : [ 10,522.70 | 8,050.60 | -99.17

\OTA: lacluse cartera directa, adqeirida cn refaclorage, factoraje sindicado, créditos venides a menos
asegorados con garaniias adicioeales, cartera vencida y, a partir de dicieshre de 1995, intereses vigentes
y sencides, anticipos aclientes v carlera redescontada. En 1993 fueron revocadas cinco empresas y una mds se
fusiosd con un baoco. parz 1996 (fueron ooce las revocadas y cinco las fusicnadas.

FURRTE: Zelacién de respoasebilidades de ecpresas de facloraje (inzaciero

88
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RECURSOS TOTALES DE LAS EMPRESAS DE FACTORAJE FINANCIERO.
{ SALDOS EN MILLONES DE PESOS )

[ CONCEPTEO DICIEMBRE DICIEMBRE VARIACION

1896 1997 NOMINAL (%)
DISPONIBILIDADES 89.20 66.40 -25.56
INVERSIONES EN VALORES 274.70 226.80 -17.44
CARTERA DE FACTORAJE 10,522.70 §.,050.80 -23.49
DEUDORES DIVERSOS 270.50 315.60 16.67
OTROS RECURSOS 636.20 682.60 7.29
TOTAL: | 11,793.30 | 9,34Z2.00 | -20.79

OBLIGACIONES TOTALES DE LAS EMPRESAS DE FACTORAJE FINANCIERO.
( SALDOS EN MILLONES DE PESOS )

CONCEPTO DICIEMBRE DICIEMBRE VARIACION

1996 1997 NOMINAL (%)

INSTRUMENTOS DE AHORRO 703.70 517.70 -27.05
CREDITQS 6,981.20 7,296.10 4.52
OBLIGACIONES DIVERSAS 6,045,70 3,360.30 -44.42
TOTAL: | 13,736.60 [11,174.10 | -18.65

CAPITAL CONTABLE Y RESULTADO DEL EJERCICIO DE LAS EMPRESAS DE
FACTORAJE FINANCIERO.
{ SALDOS EN MILLONES DE PESOS )}

B CONCEPTO DICIEMBRE DICIEMBRE  VARIACION

1996 1997 NOMINAL (%)
CAPITAL Y RESERVAS | 481.50 | -746.00 | -154.93
I1NGRESOS 3,479.30 1,043.20 - 70.01
EGRESOS 5,904.20 2,129.20 - 63.94
PERDIDA DEL EJERCICIO | -2,424.90 | -1,086.10 | - 55.21

FUEMTE: Estados inaliticos de Cuenias de Empresas de Factoraje Finaaciere Mayo 1998

p TESIS WS BEBE
Sgﬁg ‘I;E {h A BTEC
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